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RAPORUN KONUSU VE GEREKCESI:

Sermaye Piyasasi Kurulu' nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. Fikrasinda yer alan “Paylar1 ilk defa halka arz
edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya
aciklanmasini miiteakip on is giinii icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri i¢eren bir rapor hazirlamas: ve séz konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliilikk ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu
komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in bu ytlikiimliiliik
yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.” hitkkmii uyarinca bir rapor diizenlenmesi ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Bu kapsamda, Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gergceklesmedigine iliskin degerlendirmeler igeren isbu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay
Tebligi’nin 29/5 Maddesi geregince Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

SIRKET HAKKINDA BiLGIiLER

Sirketimizin ¢ikarilmig sermayesinin 500.000.000 TL'den 580.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilen 80.000.000
TL nominal degerli B Grubu pay ve mevcut ortaklardan Orhun Kartal’in sahip oldugu 50.000.000 TL nominal degerli pay
olmak iizere toplam 130.000.000 TLnominal degerli paylarin 1,82 TL fiyat seviyesinden halka arzina iliskin izahname ve
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu, Sermaye Piyasasi Kurulunun 10.02.2022 tarih ve 2022/07 sayili haftalik biilteninde
aciklandig1 iizere onaylanmigtir.

Sirketimiz paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 1,82 TL fiyat seviyesinden Borsa’da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig yontemi ile 15 — 16 Subat 2022 tarihlerinde gergeklestirilmistir. Sirketimiz bedelli sermaye
artirim1 ve mevcut ortak satisi yoluyla halka arz edilen toplam 130.000.000 TL nominal degerli 130.000.000 adet paydan
236.600.000 TL briit gelir elde etmistir.

Borsa Istanbul A.S. tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin toplamda 3 katina denk gelen
698 milyon TL karsihig: filtre edilmemis 383.347.785 TL nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 243.100
yatirime1 katilmastir.

Sirketimiz 21.02.2022 tarihinde Borsa Istanbul Y1ldiz Pazar’da islem gérmeye baslamstir.

11.02.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPIiT RAPORU

11.02.2022 tarihinde KAP ’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’imizin 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis yil sonu konsolide finansal tablolari ile 30.09.2021 tarihli Bagimsiz
Denetimden Gegmis ara donem finansal tablolar1 baz alinmistir.

Huner’in halka arz edilmis paylarinin birim fiyati Indirgenmis Nakit Akim Analizi (INA), Piyasa Carpanlari Analizi ve
EV/Kurulu Gii¢ yaklagimlarina esit agirlik verilerek tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti

Deger (mUSD) Agirhk Pay Basi

Deger(TL)

1.INA Degeri 65,1 33% 1,78

2.Yurtdis1 Benzerler 103,5 33% 2,82

3.EVIMW 82,1 33% 2,24

Hedef Deger (USD) 83,5 100% 2,28
Halka Arz Iskontosu 20%
Adil Deger (USD) 66,7

Adil Deger (TL) 910 1,82

Kaynak : 11.02.2022 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu
tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislar1 bugilinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 11.03.2024 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2023 tarihli finansallari ile info Yatinm’in 11.02.2022 tarihinde
yayimladigi 27.01.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer
almaktadir.

Sirketin 2023 y1l1 beklentilerine gore gerceklesme oranlari asagida gosterilmistir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

31.12.2023 2023 Yih Gergeklesme

Gerceklesme Projeksiyon Oram

Sirketimizin 2023 yili hasilat1 23,6 milyon USD gergeklesmis olup, 2023 y1l sonu i¢in Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen 28,2
milyon USD’lik hasilata oranla %84 ger¢eklesme goriilmiistiir.

Sirketimizin 2023 yili igindeki satiglarin maliyeti 15,6 milyon USD olarak gerc¢eklesmis olup, 2023 yil sonu i¢in Fiyat Tespit
Raporu’nda belirlenen 19,2 milyon USD’lik satiglarin maliyetinin %81’i gergeklesmistir.

2023 yili igerisinde 8 milyon USD briit kar gergeklesmistir. 2023 yil sonu sonu i¢in Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen 9
milyon USD’lik briit karin %89°u gergeklesmistir.

FAVOK 2023 yili 15,4 milyon USD’ye gerceklesirken, 2023 yilmin tamami igin hedeflenen 21 milyon USD’lik FAVOK *iin
%74’u gergeklesmistir.

Hasilatin, beklenen 28 mio USD’den daha diisiik ger¢eklesmesinin birden fazla nedeni bulunmaktadir. Bunlardan birincisi, 14
MW’lik Bagbas1 Hidroelektrik Santrali’mizde meydana gelen heyelan sebebiyle 4.5 aylik tiretim kayb1 yasanmasidir (Santral
10 Mayis 2023’te devreye alinmustir). fkinci neden ise H29 Biyokiitle Santrali’mizde 2023 yili kasim ayida teknik hasar
meydana gelmesi sebebiyle 1.5 aylik iiretim kaybi yasanmasidir. Ayrica H29 Biokiitle Santrali’nde lojistik maliyetlerin
artmasiyla elektrik iiretim maliyetleri de artmigtir. Diger bir neden olarak mevsimsel degisiklikler sebebiyle GES iiretimlerinde
genel olarak %2 ‘lik planlamanin altinda tiretim gergeklesmesidir.

2023 yili itibarryla FAVOK agisindan beklentiden énemli bir sapma gériilmemektedir. 2023 yil sonu tahmini ile 2023 dénemi
arasindaki fark mevcut durumda makul bulunmaktadir.

Bilgilerinize sunariz.
Saygilarimizla,

Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
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