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MAXIS GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
MAXIS GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. 100. YIL GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN

IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 08.03.2024 tarih ve E-12233903-320.04-
50864 sayili karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylart; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimei bilgi formundaki esaslar ¢ercevesinde
satig baslangic tarihi olarak belirlenen ................. tarihinden itibaren, igbu ihra¢ belgesinde ilan edilen
dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde ictiizilk ve isbu ihrac¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, IT1I-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatiromci s6zlesmesi
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tiiziigii ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. 100. Yil Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Ik Kapanig Ilk katilma pay1 satisi tarihi

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Yonetici Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak

Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Taahhiit Toplama Donemi

Fon’un kurulusundan Yatirim Dénemi’nin sonuna kadar olan siire

Takas Istanbul

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Tasfiye Donemi

Fon siiresinin son 2 (iki) y1li

Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

Muhasebe

tarafindan  yiiriirliige  konulmus olan  Tiirkiye




Standartlar/Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yatirim Dénemi

Ik Kapanis’tan Tasfiye Dénemi’nin baglangicina kadar olan siire

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danismanligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisi:

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 29.05.2018
No: GSPYS/PY.1/620

Adresi

Levent Mah. Meltem Sok. Is Bankas1 Kule 2 Apt. No: 10/3
Besiktas/Istanbul

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formundan (Www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Tiirkiye is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine iliskin
Kurul Karar Tarihi ve Numarast

Tarih: 03.09.2015
No: BNK-002 (016)

Adresi

Is Kuleleri 34330 Besiktas/Istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

24.02.2023 tarih ve 304 sayili Sirket Yonetim
Kurulu karar

Katilma paylarimin pazarlama ve dagitiminm
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirirm kuruluslarinin ticaret
unvant

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi Yurticinde  ve/veya  yurtdisinda  nitelikli
yatirimciya satig
Katilma payna iligkin asgari iglem limitleri (varsa) | Nitelikli Yatirimcilar Kaynak Taahhiidii’nde

bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler. Asgari
kaynak taahhtidii tutar1 Yatirime1 S6zlesmesi’nde
belirlenir.

Fonun stresi

Fon’un siiresi ilk katilma payr satisi (“Ilk
Kapanis”) tarihinden itibaren 10 (on) yildir. Bu
siire Yatirim Komitesi’nin 6n karar1 ve Yatirimet
Toplantisinda alinacak bir karar ile en fazla 2 (iki)
yil uzatilarak 12 (on iki) yila ¢ikarilabilir. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fon’un  kurulugsundan tasfiye = ddneminin
baslangicina kadar olan siire Taahhiit Toplam
Donemi’dir. ilk Kapanis’tan Tasfiye Dénemi’nin
baglangicina kadar olan siire ise Yatirim
Donemi’dir.
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Fon siiresi, Fon i¢tiiziigliniin fon siiresine iliskin
Tebligdeki sartlar uygulanmasi sartt ile
degistirilebilir.

Yatirim komitesi iiyeleri

1‘ . Genel Midiir
Ozgiir TEMEL

1972 yilinda Ankara’da dogan Ozgiir Temel,
Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Isletme Bolimii’nden mezun oldu.
Birmingham Business School’da Uluslararasi
Bankacilik ve Finans alaninda yiiksek lisansini
tamamladi. Is hayatina 1994’te Tiirkiye Is
Bankas1 Beyazit/istanbul Subesi’'nde Stajyer
Uzman Yardimcisi olarak ise baslayan Temel,
1995°te Teftis Kurulu Bagkanligi’nda Stajyer
Miifettis Yardimcist oldu. 2003°te Sermaye
Piyasalar1 ~ Boliimii'nde, = 2005’te  Izmir
Subesi’nde, 2006’da Ege Kurumsal/izmir
Subesi’nde Miidiir Yardimcisi olarak calisti.
2008’de Sermaye Piyasalar1 Boliimii’'nde Birim
Midiirii, 2013’te aym1 Bolimde Miidiir olarak
gorev yapan Temel, 2016’da Uluslararasi
Finansal Kuruluglar Miidiirii oldu. Temel, Tiirkiye
Is Bankas1 A.S.’de gorev aldigs siire igerisinde, Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. de Yonetim
Kurulu Uyeligi, Is Yatrim Ortakligi A.S.’.de
Yonetim Kurulu Bagkanligi, Milli Reasiirans
T.A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi ve
JSC IsBank Rusya’da Yénetim Kurulu Baskan
Vekilligi yapmustir. Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de 1 Eyliil 2021-19 Temmuz 2023
tarihleri arasinda Genel Midiir olarak, 17 Mart
2022-19 Temmuz 2023 tarihleri arasinda Y 6netim
Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérev yapan
Ozgiir Temel’in, Mikla Yiyecek ve Icecek A.S.,
Tokso6z Spor Malzemeleri Ticaret A.S, Tatilbudur
Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.’de YOnetim
Kurulu Uyeligi; Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve
Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Baskanligi
gorevleri bulunmaktadir.

Ozgiir Temel, 20 Temmuz 2023 tarihinde Maxis
Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.’ye
Genel Midiir olarak atanmastir.

Ozgiir Temel, 18.05.2003 tarih ve 200452 sayili
Sermaye Piyasalar1 Diizey 3 Lisansi ve
17.01.2004 tarih ve 300457 sayili Tiirev Araglar
Lisansina sahiptir.

2. Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
liyesi

Cansel Nuray AKSOY




Lisans ve yiiksek lisans egitimini Gazi
Universitesi Isletme Boliimii’nde yapan Cansel
Nuray Aksoy, bankacilik doktorasini1 2018 yilinda
Istanbul Ticaret Universitesi Finans
Enstitiisi’nde tamamlamustir. 1999 yilinda Is
Bankasi’'nda Kurumsal ve Ticari Subelerde
Kambiyo ve Kurumsal Pazarlama
departmanlarinda baslayan kariyeri, sirastyla Ig
Kontrol Bolimii  Sube denetimleri, Insan
Kaynaklar1 Boliimii Is Siirecleri ve Analizleri, Ise
Alm ve Oryantasyon Egitim gorevleri ile
Degisim Yonetimi Bagkanligi’nda HR Doniigiim
Programlarinda aldig1 gorevlerle devam etmistir.
Halihazirda T. Is Bankasi1 A.S. Istirakler
Boliimiinde Birim Midirii olan Saym Aksoy,
Mart 2016 - Mart 2022 doneminde Is Portfoy
Yonetimi A.S.’de yonetim kurulu iiyesi olarak
gorev yapmistir. Sn. Aksoy 02.09.2022 tarihinden
bu yana Is Yatirm Menkul Degerler A.S., Is
Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi  A.S.,
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., Efes
Varlik Yonetim A.S., Maxis Girisim Sermayesi
Portféy Yonetimi A.S. ve Yiiziincii Y1l Teknoloji
Girisimleri A.S.’deki Yonetim Kurulu Uyeligi
gorevleri yaninda “Maxis Girisim Sermayesi
Portféy Yonetimi A.S. 100. Yil Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu” Yatirim Komitesi’nde
tyeligi ve Tiirkiye Menkul Kiymetlestirme
Sirketi'nde Fon Kurulu’'nda bagimsiz iyeligi
bulunmaktadir.

Sayin Aksoy, Project Management Professional
(PMP) sertifikasinin yani sira

28.08.2019 tarih ve 906349 sayili Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi

28.08.2019 tarih ve 906354 sayili Kredi
Derecelendirme Lisanst

30.11.2019 tarih ve 907306 sayili Tiirev Araclar
Lisansi ve

02.10.2019 tarih ve 906540 sayili Kurumsal
Yonetim Derecelendirme Lisansina sahiptir.

3. Dort yillik yiiksekdgrenim gérmiis ve girigim
sermayesi yatirimlari konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip personel

Selami DUZ

Selami Diiz, kariyerine 1990 yilinda Tiirkiye Is
Bankasi A.S.’de Stajyer Miifettis Yardimcisi
olarak baglamistir. 1996 yilinda gbrev yapmaya
basladigi Isbank AG, Almanya’da; Sube
Miidiirliigii, I¢ Denetim, Risk Y&netimi, Kredi
Tahsis, Insan Kaynaklari, Kurumsal Mimari, Dis
Ticaret Islemleri ve Bilgi Teknolojileri gibi Genel




Miidiirliik birimlerindeki yoneticilik
gorevlerinden sonra 2007 yilinda Icra Kurulu
Uyeligine atanmis ve bankanmn  Avrupa
stratejisinin belirlenmesi ve yliriitiilmesinde pay
sahibi olmustur. 2014 yilinda Is Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’de goreve
baglayan Selami Diiz, Ortopro Tibbi Aletler San
ve Tic. A.S.’de ve LiveWell Giyilebilir Saglik
Uriin Hizmet ve Teknolojileri San. ve Tic. A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyesidir. istanbul Universitesi
Uluslararasi {liskiler Boliimii mezunu olan Selami
Diiz, 2017 Aralik ayindan 31.08.2021 tarihine
kadar Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Y onetimi
A.S.’nin Genel Miidiirii olarak goérev yapmustir.
Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan kurulan girisim sermayesi yatirim
fonlarinda yatirinm komitesi iiyesi olan Selami
Diiz 01.09.2021 tarihinden itibaren Koordinator
unvaniyla gorevine devam etmektedir.

Selami Diiz, 20.01.2015 tarih ve 207793 sayil
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi,
19.06.2015 tarih ve 701802 sayili Kurumsal
Yonetim Derecelendirme Lisansi ve 08.06.2018
tarih ve 309611 sayili Tiirev Araglar Lisansina
sahiptir.

Yukaridaki iyeler disindaki yatirirm komitesi
tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan  (www.kap.org.tr)
ulagilmas1 miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Girisim sermayesi yatirimlart Kurucu nezdinde
olusturulan ~ yatirim  komitesi  tarafindan
yonetilecektir. Portfoyiin girisim sermayesi
yatinnmlari1 digindaki varliklardan olugan boliimii
ise Kurucu nezdinde portfdy yoneticisi olan
21.09.2016 tarih ve 211640 sayili Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi’na sahip
Cagla Sekeroglu tarafindan yonetilecektir.
Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon’un deger yaratma potansiyeli olan ve finansal ve stratejik destek arayan 6zellikle finansal teknolojiler
konusunda deger Onerisi sunan sirketler dncelikli olmak tizere, teknoloji odakli girisimlere yatirim yapmast
hedeflenmektedir. Sirket basina yatirim tutar1 azinlik veya ¢ogunluk pay sahibi olarak ve yatirim tezine
bagh olarak degiskenlik gosterebilecek olup 50 milyon ABD Dolari’na kadar ulasabilecektir. Tiim fon
varhigiyla 1-10 adet sirkete yatirrm yapilmasi hedeflenmektedir. S6z konusu hedefler ve bu g¢ercevede
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Fon’un yatirim tutar1 ve yatirim sayist Fon’un genel yatirim stratejisi dahilinde kosullara ve firsatlara gore
farklilik gosterebilecek ve sirket basina yatirim tutar artabilecektir.

4. Fonun Yatirim Simirlamalarina fliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir {iriiniin iiretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi
ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirnm yapmayacaktir.

Fon, tiirev ara¢ islemleri yapmayacaktir.

Simirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimin yonetiminde asagidaki yatirnm

sinirlamalarina uyulur:

1. Fon Toplam Degeri’nin en az %80 (ylizde seksen)’i hesap donemi sonlarinda bir veya birden fazla
girigim sermayesi yatirnmindan olusacaktir. %80 (yiizde seksen) oran1 Fon’un Teblig’de belirlenen
asgari girigim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon Toplam Degeri’nin %10 unu ge¢cmesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

3. Girisim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar1 veya yatirim yapildigi tarih itibariyla
yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80 (yiizde
seksen)’inin Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) y1l icinde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Yatirnm smirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

6. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi g¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iligkin pay devri s6zlesmesi imzalanir.

7. Fon, Tirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iiriiniin iiretimi, ticareti veya hizmetin
verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirnmlar1 disinda kalan kismu (en fazla %20) icin asagidaki
varhik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu bor¢lanma araglari.

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
0zel sektor ve kamu bor¢lanma araglart ve anonim ortaklik paylari.

€) Vadeli mevduat ve katilma hesabi.

d) Yatirim fonu katilma paylari.

e) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler.



f)
9)

i)
)
K)
1)

Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari.

Varantlar ve sertifikalar.

Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri.

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen dzel
tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri.

Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar.

Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari.

Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

1.

10.

11.
12.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in
18. maddesinin {igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin
azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
siirlamalarina dahil edilmez.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon, tiirev ara¢ iglemleri yapmayacaktir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirnmlarda paylarim satin aldigi ortakliklarin herhangi
bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve Yo6netici’nin paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye
esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici Fon’a alinacak
yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satigina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglart portféye alimamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim
yapacagl sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren
araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan alinmig teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari Fon adina
muhafaza edilir.

Yatirim sinirlarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasin1 takip eden
azami 2 (iki) yil i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirnm sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.
Borsada iglem gormeyen varlik ve iglemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine
dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan éngoriilen diger yatirim sinirlamalarina uyulur.

Fon,

Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir liriiniin tiretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi

ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirnm yapmayacaktir.



Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalarda
yiiriirliikteki mevzuata uyum saglanacaktir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati A¢ciklama Donemine iliskin Esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagli olarak giinliik fiyat a¢iklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin alim-
satim islemi gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan
girigim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikkler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar
cercevesinde degerlenir.

Katilma payr alimma esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde, katilma payi sahiplerine yapilacak dagitim zamanlarinda ve her durumda
yilda asgari 1 (bir) defa aciklanacaktir.

6. Fon Yonetim ﬁcreti Orani, Toplam Gider Orani ve Fon Malvarhgindan Yapilabilecek
Harcamalara Iliskin Esaslar

Portféy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

Fon malvarhgindan karsilanabilecek diger harcamalar asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

C) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,
e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli
vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfdy yonetim iicreti ve performans iicreti

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfdyiiniin olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danismanlik karsiligi 6denecek ticretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve igtiiziik tahtinda cevaz verilen
her tiirlii danigmanlik ve hukuki danismanlik hizmeti alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu licretlere
ve tahsil esaslarina Yatirimci S6zlesmesi’nde yer verilmektedir)

K) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a ddenen licret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

g) Fon adina mesleki sorumluluk sigortasi yaptirilmasina iligkin harcamalar,

I Yonetici sorumluluk sigortasi yaptirilmasina iligkin harcamalar,

S) KAP giderleri,

t) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

U) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.



Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan tcretler,

c) Takvim yili esas alinarak 3’er (liger) aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin 100.000’de
5’1 (yliz binde bes) oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoy Yonetim Ucreti

Yonetim Ucreti dahil performans iicreti harig olmak iizere tiim giderlerin y1llik toplami isbu ihrag belgesinin
“Fon Toplam Gider Oran1” baslig1 altinda yillik olarak belirlenen oran1 agsmayacaktir.

Fon portfyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla, yatirim
doneminde toplam taahhiit tutari iizerinden yillik %0,5, yatirim dénemi sonrasit ABD Dolari olarak ¢ekilen
taahhiit tutari iizerinden yillik %0,5 Y&netim Ucreti tahakkuk ettirilir. Yénetim Ucreti, giinliik olarak
hesaplanip tahakkuk ettirilir ve aylik donemlerin sonlarinda Fon’dan tahsil edilir. Yonetim Ucreti Fon’dan
Tiirk Lirasi olarak ddenir. Yonetim Ucretinin Tiirk Liras1 karsiligiin hesaplanmasinda Yénetim Ucretinin
ilgili oldugu ayin son is giiniiniin TCMB ABD Dolar1 déviz satis kuru dikkate alinir.

Yénetim dicreti 1k Kapanis’tan itibaren islemeye baslar.

Yénetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon tarafindan
karsilanir.

Fon Toplam Gider Orani

Fon’a iligkin tiim giderler Fon portf6yiinden karsilanir.

Fon’dan karsilanan Fon Yénetim Ucreti dahil performans iicreti hari¢ olmak iizere Fon toplam gider orant,
Fon toplam degerinin yillik azami %25 (yiizde yirmibes)’i olarak uygulanir. Bu oran hi¢bir durumda Fon
toplam Kaynak Taahhiidii tutarinin, hesaplanma giinindeki TCMB ABD Dolar1 doviz satis kuru ile
carpilmasi sonucu bulunan tutarin %10’unu (yiizde on) gegmeyecektir. Fon, Fon portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili olarak direkt ve tigilincii sahislara yapilan 6demelerden (6rnegin, fon toplam degerinin 100.000’de 5’
(yiiz binde bes) oranindaki 3’er (liger) aylik donemlerde 6denen Kurul iicreti, vergi 6demeleri, denetim
ticretleri, kurulug giderleri de dahil olmak iizere hukuki damigmanlik giderleri, degerleme masraflar ve
benzeri (Fon’un diger giderleri) sorumludur.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.
7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar
Genel Esaslar:
Fon, sadece kaynak taahhiidinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag

eder. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar isbu ihra¢ belgesi ve yatirimci sézlesmesinde
belirlenir.



Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde liye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kaynak Taahhiidii 6deme cagrilaria istinaden Kurucu’nun isbu ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu oncelik sirasina
gore gerceklestirilir. Katilma paylar1 “Satim Talimatlar1” baslig altinda belirtilen haller hari¢ olmak iizere
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari Kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarini kendi
portfdyiine alabilir.

Pay Gruplari:

Fon’da 2 (iki) adet pay grubu bulunmaktadir:

a. Yatiim komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (ii¢) tiyesi digindaki ilave 3 (ii¢) liyesini
aday gosterme imtiyazi haiz bulunan “A Grubu Katilma Paylar1”,
b. Herhangi bir imtiyazi haiz olmayan “B Grubu Katilma Paylar1”.

Katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla, Fon’un ilk katilma
pay1 ihracinda A ve/veya B grubu katilma paylari ihra¢ edilecektir. Yatirim Komitesi’nin 3 (ii¢) liyesini
belirleme/gdrevden alma, hakkina haiz A grubu katilma pay1 ve/veya herhangi bir imtiyazi olmayan B grubu
katilma pay1 ihrag edilecektir.

Kavnak Taahhiidii:

Katilma paylar1 nakit kargiliginda ihrag¢ edilir. Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak ve ABD Dolari
iizerinden verilebilecektir.

Yatirimeilar [k Kapanis Tarihi’nden itibaren 8 (sekiz) y1l boyunca Kaynak Taahhiidii’nde bulunmak veya
Ik Kapanis Tarihi’nden sonra Fon siiresinin sonuna kadar mevcut Fon katilma paylarini devralmak suretiyle
Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiitleri ABD Dolar1 olarak verilir. Yatirimeilar, Yatirimc1 Soézlesmesi’nde belirtilen
diizenlemeler 15131nda ABD Dolar olarak kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Ayrica yatirimeilar, Yatirimer S6zlesmesi’nde yer verilen usul ve esaslar dahilinde ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.

Ik Kapanis sonras1 Fon’a yeni bir Kaynak Taahhiidii verilmesi durumunda, yeni Kaynak Taahhiidii’nde
bulunanlar ile mevcut yatirnmcilarin ekonomik pozisyonlarini esitlemek amaciyla denklestirme yapilabilir.
Denklestirmeye iliskin ayrintili agiklamalara isbu ihrag belgesi ve Yatirime1 S6zlesmesi’nde yer verilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun, Yatirim Komitesi’nin 6n kararina miiteakip Yatirimei

Sozlesmesi’nde yer alacak usule gore yapacagi ddeme cagrisi iizerine, bir defada veya farkl tarihlerde
yerine getirilebilecektir.
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Odeme Cagrisi:

GSYF Tebligi’nde belirlenen sinirlar i¢inde kalmak kosuluyla, Yatirim Komitesi 6deme ¢agrisinin ne
zaman ve ne miktarda yapilacagina karar verdikten sonra, Kurucu tarafindan 6deme ¢agrisi, katilma pay1
satin alma tarihinden en az 5 (bes) is giinii Oncesinden Yonetici tarafindan uygun goriilecek yazili
yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek suretiyle, Yatirrm Ddnemi boyunca,
girisim sermayesi yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirnmlari yapmak, Fon’a iliskin giderleri
karsilamak ve bunlarla sinirli olmamak tizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢cergevesinde belirtilen herhangi bir
amagcla; Yatirim Donemi’nden sonra ise sadece mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iligkin ek yatirim
yapilmast ve Yatirim Donemi ic¢inde yatirim karari alinmis olmakla birlikte, heniiz tamamlanmamis
yatirimlara iligkin yatirim isglemlerinin tamamlanmasi, Fon’a iliskin giderlerin karsilanmasi ve Fon’un
0deme, tazmin ve diger yiikiimliiliikklerinin karsilanmasi amaciyla 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Odeme cagrisina iliskin esaslara yatirime1 sdzlesmesinde yer verilir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Kaynak taahhiitleri, Yatirim Komitesi’nin 6n kararini miiteakip, Kurucu’nun yatirimei sdzlesmesinde yer
alan usule gore yapacagi ¢agriyi takip eden 5 (bes) is giinii i¢inde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme ¢agrisi lizerine, bir defada veya farkli tarihlerde
yerine getirilebilecektir

Yatirimeilar tarafindan verilen ABD Dolart cinsinden kaynak taahhiitleri, Kurucu tarafindan yapilacak
0deme ¢agrisindan Onceki ig giiniiniin TCMB ABD Dolari doviz satis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilir
ve Fon’a TL olarak aktarilir.

Tahhiit 6demesi tutarina denk gelen pay sayisi Kaynak Taahhiidii’'niin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.

Yatirimeinin temerriidii su sekilde gerceklesmektedir:

Kaynak Taahhiidii 6demelerine iligkin ¢agri tarihinden itibaren 5 (bes) is ginii igerisinde yatirimcinin
katilma pay1 alim taahhiidiinii yerine getirmemesi ve bu durumun Kurucu’nun génderecegi ihtarnameyi
takip eden 5 (bes) is glinii boyunca devam etmesi durumunda, Kurucu, yatirimeilar arasinda esitsizlige yol
acmayacak sekilde ilgili yatirimciyr Yatiim Komitesi’nin alacagi karar dogrultusunda temerriide
diisiirebilecegi gibi (“Miitemerrit Yatirinmer”) ilgili yatirnmciy1 temerriide diistirmemeyi de tercih edebilir.

Miitemerrit Yatirimeilara iligkin diger diizenlemeler Yatirimer S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

Katilma Payi Alimlari:

Fon, sadece Kaynak Taahhiidii’'nde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag
eder.

Ik Kapanig’ta her bir katilma pay1 satis1 1 (bir) TL iizerinden gergeklestirilecektir. Takip eden ihraglarda
her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatinme1 hesaplarma aktarilacak katilma payr sayisi,

taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

Ihrag edilen katilma paylari, Yatirim Komitesi tarafindan farkli bir karar alinmadigi miiddetge, her bir
yatirimel tarafindan 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak satin almacaktir.

Taahhiit Toplama Dénemi boyunca, yatirimeilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden,
Y onetici’nin Yatirime1 Sézlesmesi’nde yer alan usule gore yapacagi 6deme ¢agrisini miiteakip yatirimeilara
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satilacak katilma paylari, taahhiit 6demesinin yapildigi giinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde yerine
getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen katilma paylarinin yatirimer
hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimci adina para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is
giinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00’dan sonra
tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is giinii baslanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1
alimini takip eden ilk is giinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma payi sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliliikleri farklilastirmak amaciyla Fon’da Pay Gruplar
olusturulacaktir. A Grubu Katilma Paylar1 Yatirim Komitesi’ne aday belirleme/gérevden alma imtiyazina
sahiptir. B Grubu Katilma Paylari’nin imtiyazi yoktur.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarmin alim satimi1 durdurulabilir.

Katilma Pavlarinin Devri:

Katilma paylarimin nitelikli yatirimcilar arasinda devri (i) devrin hukuken zorunlu olmasi veya (ii) devrin,
Yatirim Komitesi’nin karar1 dogrultusunda Kurucu/Yonetici tarafindan onayi ile devralan tarafindan
Yatirime1 S6zlesmesi’ne taraf olunmasi kaydiyla miimkiindiir. Kurucu/Y6netici hukuken gecerli bir sebebi
olmaksizin Katilma Pay1 devrini engelleyemez.

Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payt devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur.

Katilma payinin devrine iliskin diger diizenlemeler yatirime1 sdzlesmesinde yer almaktadir.

Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip
eden en az 5 (bes) y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma
pay1 devirlerine iligskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi
durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikkler de devredilen katilma paylartyla birlikte devralan yatirimciya gecer.

Satim Talimatlari:

Katilma paylar1 yatirimcinin temerriit durumu hari¢ olmak iizere yalnizca Fon siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinin sona ermesinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlas1 olugsmasi durumunda, Kurucu ydnetim kurulu karartyla, olusan
nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar c¢ercevesinde paylari oraninda
nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu ictliziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iligkin
esaslar cergevesinde de katilma paylar1 Fon’a iade edilebilecektir. Ayrica yatirimcir bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi halinde fon katilma
payimu iade etmek isteyen yatirimcilarin talebi karsilanacaktir.
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Tasfiye doneminde Yatirimer S6zlesmesi’nde detaylandirildigr iizere, talep halinde, katilma paylari istirak
paylar karsiliginda da iade edilebilecektir. Tasfiye doneminde katilma paymin Fon’a iadesinin istirak pay1
karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinil itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. Iade tutarlari, Fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatirlir.

Ote yandan, Tasfiye Donemi’nde uygulanacak esaslara “Fon’un Tasfiye Sekli Hakkinda Bilgiler”
boliimiinde yer verilmistir.

8. Fon Katilma Paylarimin Borsa’da islem Goriip Gormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

9. Portfoydeki Varhiklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyilindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde
belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlarda Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar
Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara
gore degerlenir.

Gerek Fon katilma paylarinin alimina esas Fon birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak hesaplanan
referans niteligindeki Fon birim pay degerinin hesaplamasinda; girisim sermayesi yatirimlarina iligkin en
giincel tarihli degerleme raporlarinda yer alan tutarlar dikkate alinir.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi, asgari olarak hesap donemi sonu
itibartyla Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslarina hazirlatilan degerleme raporlari ile yaptirilir. Ayrica, Yatirnm Komitesi Karar ile ara donem
degerleme raporu da hazirlatilabilir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde, Fon’un yatirim yaptigi girisim sirketlerinin
heniiz yilsonu finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap
doéneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar {izerinden degerleme raporu hazirlatilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’'un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.
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12. Fon I¢tiiziigii fle Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon ictiiziigii, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu’nun internet sitesinden
(www.maxisgs.com) temin edilebilir.

Fon'a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢cinde KAP'ta yayimlanir ve
Kurul'a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla iletilir.

Fon igtliziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yaymlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziiglinde ve isbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin
baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payi sahipleri, paylarini isbu ihrag belgesinde belirtilen tarihlerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme
esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar.

Ayrica, Fon isbu ihrag belgesinin “14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar” maddesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugmasi
durumunda nakit fazlasi isbu ihra¢ belgesi ve yatirimci sozlesmesinde belirlenen esaslar gercevesinde
mimkiin oldugu her zaman yatirim komitesinin onay1 ile yatirimcilara paylari oraninda nakden
dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasimi katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yonetici tarafindan alinan yonetim kurulu kararindan itibaren 5 (bes) is giinii i¢inde yatirimcilara 6deme
gergeklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma payinin yatirimer sézlesmesi ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini igbu ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar.

Her bir yatirimci, Fon portfoyiinden dogan tiim gelir iizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iligkin hiikiimler uygulanir.

Yatirimeilara yapilacak dagitima iligskin usul ve esaslara ayrica yatirimei s6zlesmesinde de yer verilir.
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14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan
Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile belirlenir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi
ve katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine
dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 (bes) yil boyunca saklanmasi zorunludur.

Performans ticretine iliskin diger diizenlemeler yatirimci s6zlesmesinde yer almaktadir.

15. Katilma Paylariin Satisimin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylann Karsihginda
Gerceklestirilip Gerceklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma paylarinin fona iadesi
ise yatirimcilarin katilma paylariin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle
nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir.

Katilma paymin Fon’a iadesinin istirak payr karsilifinda gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Fon katilma paylarinin degeri, alim-satima esas fiyatin agiklamasini miiteakiben 5 (bes) is giinii icerisinde

en seri iletisim araglar1 (duruma gore internet sitesi de tercih edilebilir) vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

17. Katilma Paylarimmn Satis Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanmip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi
Katilma paylarmin yatirnmcilara satisinda giris komisyonu denklestirme esnasinda, Katilma paylarinin

Fon’a iadesinde ise ¢ikis komisyonu temerriit durumunda uygulanabilecektir. Elde edilecek komisyon tutari
fona gelir olarak kaydedilir.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar olasiliginm ifade eder.

a) Faiz oram riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan zarar olasiligini ifade eder.
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b) Déviz kuru riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

¢) Ortaklik pay: fiyat riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirrmlarinin bedellerinin  6denmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin Fon tarafindan 6denme
kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarin1 zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi durumunda ortaya ¢ikan
zarar olasiligimi ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amacli olarak Fon portfoyiine dahil edilen ileri valorlii tahvil/bono
islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Karst taraf riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda O6demenin
yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yoOnetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un {ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara karg1 ytikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagma riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fon’un islem yaptig1 kars1 tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal risk: Fon’un katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek

zarar olasiligimi ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.
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Faaliyet ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar1 gibi dissal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliliikklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Ihracer riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar
nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler
Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.
Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriillemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile lgili Hususlar

Fon’un ve katilma pay1 sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragei
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. 100. Y1l Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Aydin Celikdelen Z. Hansu Ugar
Direktor Genel Midiir Yardimcisi
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