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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi ¢ercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh
mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olugturulan malvarhgidir. Suresiz olarak kurulan fonun
tuzel kisiligi yoktur. Fon, HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Emeklilik planlari kapsaminda
katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katkisi tutarlarinin degerlendiriimesi
amaciyla kurulumustur. Fon orta ve uzun vadede, agirlikli olarak sabit getirili varliklara yatirim
yaparak Turk Lirasi bazinda getiri elde etmeyi hedefler. Fon sermaye kazanci elde etmek amaciyla
her vadede sabit getirili yatirm araclarinda alim/satim islemleri yapabildigi gibi yasal sinirlar
cercevesinde hisse senedi piyasasina da yatirim yapabilir. Fon, Hazine Mustesarligi tarafindan
ihragedilen TL cinsinden borglanma senetleri, gelir ortakhgi senetleri ile kira sertifikalarina fon
portfdyunin en az %75i oraninda yatinm yapar. Ayrica, her biri yine portféyin yizde 15'ini
asmamak kosuluyla Turk Lirasi cinsinden vadeli mevduatlara, katilim bankalarinda acilan (kar ve
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zarara) katilma hesaplarina, Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen 6zel
sektor borglanma araglarina, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina yatinm yapilabilir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN EN COK %
AZ
%

Ilgisini gore Bakanlikca veya Hazine Miistesarlig1 Varlik

Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma
araglari, gelir ortakli1 senetleri, kira sertifikalar 50 70
Tiirk Lirast cinsinden; Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan
cikarilan bor¢lanma araclari, kaynak kurulusu

bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalari

veya Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis

Derecelendirme Kuruluglart Tarafindan Yatirim Yapilabilir Seviyeye Denk
Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Teminatli Menkul Kiymetler ile Varlik
Veya Ipotege Dayali Menkul

Kiymetler 0 15
BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo, Bist

Taahhiitlii Islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sézlesmeleri ile Takasbank

ve/veya Yurt I¢i Para Piyasasi Islemleri 0 5
BIST Likit Banka, BIST Banka Dis1 Likit 10 ve BIST Katilim 30
endekslerindeki paylarda, BIST 100 Endeksi, BIST Siirsiiriilebilirlik 30 50

Endeksi , BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan Katilm Endeksleri
Tiirk Lirasi cinsinden mevduat, katilma hesabi 0 25

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesi
amaciyla kurulmustur. Fon portféyinin en az %75i Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag
edilen TL cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortakligi senetlerine, azami
%15'i BIST 100 Endeksindeki ortaklik paylarina yatirilir. Fonun, TL cinsinden katiima ve/veya
vadeli mevduat hesaplarina, borsada islem goérmek kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan
bor¢clanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalarina yapacagi yatirim tutari fon portféyinin en fazla %15’ olabilir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%85 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi, %5 BIST 100 Endeksi’dir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

1. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu, Ictiiziigiiniin Fon Yonetim
Stratejisi asagida belirtildigi sekilde degistirilmistir.

FONUN YONETIM STRATEJISI

Fon’un yatirim stratejisi Devlet Katkis1 Yonetmeligi’ne gore olusturulmustur. Fon portfoytiniin
asgari %50’si ilgisine gore Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince
ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine, kira
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sertifikalarina yatirilir. Portfoyilin azami olarak %20’u degisen piyasa kosullarina gore Devlet
Katkis1 Yonetmeliginin 11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde, Tiirk Liras1 cinsinden
mevduatta, katilma hesabinda, Borsada islem gdrmesi kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan
borglanma araglarinda, kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihra¢ edilen
kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis derecelendirme
kuruluglar1 tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde, asgari %30°u
BIST Likit Banka, BIST Banka Disi1 Likit 10 ve BIST Katillm 30 endekslerindeki
paylarda, BIST 100 Endeksi, BIST Siirsiiriilebilirlik Endeksi , BIST Kurumsal Yoénetim
Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan Katihm Endekslerin paylarinda
degerlendirilir. Fon portfoyiine, BIST repo-ters repo pazarinda gercgeklestirilen ters repo ve
Bist Taahhiitlii Islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sozlesmeleri dahil edilebilir ve fon
varliklar1 Takasbank ve/veya yurt i¢i organize para piyasasi islemlerinde degerlendirilebilir. Bu
sekilde degerlendirilecek tutarlar fon portfoyiiniin %5’ini asamaz.
*Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon

portfoyiiniin %6’sin1 asamaz.

Fonun karsilastirma dl¢iitii; %30 BIST-K'YD DIBS Uzun Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS Orta

Endeksi, %20 BIST 100 Getiri Endeksi, %15 BIST 30 Getiri Endeksi, %5 BIST- KYD 1 Aylik

Mevduat (TL) Endeksi, seklinde diizenlenmistir.

2. Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Katki Emeklilik Yatirnm Fonu,izahnamesinin 2.4
maddesindeki Fon portfylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir

VARLIK TURU EN EN COK %
AZ
%

Ilgisini gére Bakanlik¢a veya Hazine Miistesarlig1 Varlik

Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalar 50 70
Tiirk Liras1 cinsinden; Borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan
¢ikarilan bor¢lanma araclari, kaynak kurulusu

bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag¢ edilen kira sertifikalari

veya Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis

Derecelendirme Kuruluglar1 Tarafindan Yatirim Yapilabilir Seviyeye Denk
Gelen Derecelendirme Notuna Sahip Teminatli Menkul Kiymetler ile Varlik
Veya Ipotege Dayali Menkul

Kiymetler 0 15
BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo, Bist

Taahhiitlii Islem Pazarinda gerceklestirilen vaad sdzlesmeleri ile Takasbank

ve/veya Yurt I¢i Para Piyasasi Islemleri 0 5
BIST Likit Banka, BIST Banka Dis1 Likit 10 ve BIST Katilim 30
endekslerindeki paylarda, BIST 100 Endeksi, BIST Siirsiiriilebilirlik 30 50

Endeksi , BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan Katihm Endeksleri
Tiirk Liras1 cinsinden mevduat, katilma hesabi 0 25

* “BIST 30, BIST Likit Banka, BIST Banka Disi Likit 10 ve BIST Katilim 30 endekslerindeki
paylara” asgari %10 oraninda olmak iizere 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (ITI-52.2) nin 5 inci maddesinin
doérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda anilan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yatirim fonlar1 katilma paylarn aracihigiyla yatirnm yapilir.




3. Fon izahnamesinin 2.5 maddesinde ve Tanitim Formu’nun Yatirnrm Amaci ve Politikasi
boliimiinde yeralan Karsilastirma Olgiitii asagidaki tabloda belirtildigi  sekilde
degistirilmigtir.

ESKI YENI

Fonun karsilastirma 6lgiitii %30 BIST-KYD DiBS
Uzun Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS Orta
Endeksi, %20 BIST 100 Getiri Endeksi, %15 BIST
30 Getiri Endeksi, %5 BIST- KYD 1 Ayhk

Fonun karsilastirma 6lgiitii %80 BIST-KYD DIiBS Uzun | Mevduat (TL) Endeksi ‘dir

Endeksi, %10 BISTKYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi,
%10 BIST 100 Getiri Endeksi’dir

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2023 yilina Tarkiye 6 Subat 2023 tarihinde gerceklesen ve 11 milyondan
fazla insani direkt olarak etkileyen Kahramanmaras depremleri nedeniyle blylk bir felaketle
basladi. Ulke gayrisafi milli hasilasinin yaklagik %10’unu (reten bdlgedeki depremlerin toplam
maliyetinin de $100 milyar civari olacagi belirtiliyor. Deprem sonrasi Mayis ayinda gerceklesen
secimler sonrasinda mevcut iktidar ve Cumhurbagkani tekrar segilerek goérevlerine devam
ettiler. Bu esnada ise ekonomi yonetiminde ciddi degisiklikler yasandi. Cevdet Yilmaz
ekonomiden sorumlu olarak Cumhurbaskani Yardimciiina getirilirken, Hazine ve Maliye
Bakanligina da uluslararasi finansal piyasalarda bilinirligi olan Mehmet Simsek getirildi.
Tarkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) bagskani olarak da Hafize Gaye Erkan atandi. Bu
gelismeler sonrasinda secim oncesi %8,5 seviyesine dek indirilen faiz oranlari yeni TCMB
baskani ve ekibinin de etkisiyle kademeli olarak %42,5 seviyesine yukseltildi. Enflasyonun
azaltiimasi ig¢in zorunlu oldugu belirtilen bu hamleler sonrasi 2024 yilinin ikinci yarisindan
itibaren enflasyonda disls beklendigi de otoriteler tarafindan ifade ediliyor. Déviz kurlari ise
yih ortalama %60 civarinda ylkseligle kapadi. 2022 yilini 18,73 seviyesinden kapatan ABD
Dolar 2023’G ise %57,23 artigla 28,26 seviyesinden kapattl. Euro ise 19,92 seviyesinden
kapattigi 2022 sonrasi 2023’0 %64,44 yikselisle 32,75 seviyesinden sonlandirdi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2022 yilini 5509,16 puandan kapatan BiST-100 endeksi 2023'(i ise
%35,6 yukseligsle 7470,18 puandan kapattl. Endeks yil icinde yogun halka arzlar ve
enflasyondaki yukselis nedeniyle borsaya olan talep neticesinde 8 milyonu asan yatirimci
sayisiyla 8500’IU seviyeleri gorse de yilin sonlarina dogru ylkselen faiz oranlari nedeniyle
7500 puan seviyelerinden kapatti yili. Se¢im sonrasi degistigi belirtilen ekonomi politikasiyla
ilgili faiz artiglari gibi gerceklestirilen eylemler neticesinde de borsaya yabanci yatirmcinin
gorece dusuk seviyelerde olsa da gelmeye bagladigi belirtildi. 2024 yili icinse borsada 6zellikle
bankacilik sektérine yonelik pozitif beklentiler mevcut.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB, onceki baskan déneminde %8,5 seviyelerine kadar
indirilen faizi yeni baskan ve Para Politikasi Kurulu Uyeleriyle beraber enflasyonu
dusurmeyi hedefleyen ekonomi politikasinin bir parcasi olarak 2023 icinde %8,5’tan
%42,5 seviyesine ¢ikardi kademeli olarak. Gerekmesi durumunda tekrar faiz artisina
gidilebilecegi belirtilirken faiz indirimlerinin en erken enflasyonun distise gecmesi
beklenen 2024’Un ikinci yarisinda baglayabilecegi bekleniyor.



Uluslararasi Piyasalar: ABD Merkez Bankasi (FED) 2022 sonunda 4,50 seviyesinde
cektigi faiz oranlarini 2023 icinde 5,25 — 5,50 bandina ¢ikardi. FED yetkililerinin faiz
artisinin sonuna gelindigine yonelik yorumlari ve enflasyondaki asagi yonlu trend
sonrasi 2024 yilinin ikinci yarisinda faizlerin indiriimeye baslanmasi bekleniyor.
Piyasalarin bekledigi bir diger degisken de 2024 Kasim ayinda gergeklestirilecek olan
ve adaylar konusunda gerek demokratlar gerekse cumhuriyetgiler tarafinda net bir isim
olmayan ABD bagkanlik secgimleri olacak.

Avrupa Merkez Bankasi‘nin (ECB) 2023 igerisinde %4,50 seviyesine cikardigi faizleri
enflasyon ve yasanan ekonomik yavaslamanin durumuna bagli olarak 2024 yili
icerisinde azaltabilecegi bekleniyor.

Global bazda da 2024 icinde blyumenin yavaslamasi bekleniyor.

Brent petrol $84,32 seviyesinde kapattigi 2022 sonrasi yil igcnide $95'in Ustlinii goérse
de yili $76,86 noktasinda kapatti. Altinin ons fiyati ise $1823,58 seviyesinde kapattidi
2022 yili sonrasinda %13,13 artarak $2062,98 seviyesinde 2023’ kapattigi Altinin
2024 yihinda da yukseligini surdurmesi bekleniyor.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. araciligi ile yapilmistir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit
hareketleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde agilan fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yonetimi Birimi koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihigiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde fonun birim pay degeri % 22.773 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6lgutu getirisi % -19.088 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintii  bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

PERFORMANS GRAFIGI
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