HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OYAK PORTFOY
HiISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfdy Hisse Senedi Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun 01.01.2023 - 31.12.2023 dénemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmis bagdimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir

BOLUM A: 01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: 2023 yilina Tarkiye 6 Subat 2023 tarihinde gerceklesen ve 11
milyondan fazla insani direkt olarak etkileyen Kahramanmaras depremleri nedeniyle
blyik bir felaketle bagladi. Ulke gayrisafi milli hasilasinin yaklasik %10’unu Ureten
bolgedeki depremlerin toplam maliyetinin de $100 milyar civari olacagi belirtiliyor.
Deprem sonrasi Mayis ayinda gergeklesen secimler sonrasinda mevcut iktidar ve
Cumhurbaskani tekrar secilerek gorevlerine devam ettiler. Bu esnada ise ekonomi
yonetiminde ciddi degisiklikler yasandi. Cevdet Yilmaz ekonomiden sorumlu olarak
Cumhurbaskani Yardimciligina getirilirken, Hazine ve Maliye Bakanlhigina da
uluslararasi finansal piyasalarda bilinirligi olan Mehmet Simsek getirildi. Turkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) baskani olarak da Hafize Gaye Erkan atandi.
Bu gelismeler sonrasinda se¢im dncesi %8,5 seviyesine dek indirilen faiz oranlari yeni
TCMB bagkani ve ekibinin de etkisiyle kademeli olarak %42,5 seviyesine ylkseltildi.
Enflasyonun azaltiimasi i¢in zorunlu oldugu belirtilen bu hamleler sonrasi 2024 yilinin
ikinci yarisindan itibaren enflasyonda disus beklendigi de otoriteler tarafindan ifade
ediliyor. Ddviz kurlari ise yili ortalama %60 civarinda ylkselisle kapadi. 2022 yilini
18,73 seviyesinden kapatan ABD Dolari 2023’0 ise %57,23 artigla 28,26 seviyesinden
kapatti. Euro ise 19,92 seviyesinden kapattigi 2022 sonrasi 2023’0 %64,44 yukseligle
32,75 seviyesinden sonlandirdi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2022 yilini 5509,16 puandan kapatan BiST-100 endeksi
2023’0 ise %35,6 yikselisle 7470,18 puandan kapatti. Endeks yil iginde yodun halka
arzlar ve enflasyondaki ylkselis nedeniyle borsaya olan talep neticesinde 8 milyonu
asan yatirimci sayisiyla 8500’lU seviyeleri gorse de yilin sonlarina dogru yikselen faiz
oranlari nedeniyle 7500 puan seviyelerinden kapatti yili. Segim sonrasi degistigi
belirtien ekonomi politikasiyla ilgili faiz artislari gibi gerceklestiriien eylemler
neticesinde de borsaya yabanci yatirrmcinin gorece dusik seviyelerde olsa da
gelmeye basladidi belirtildi. 2024 yili icinse borsada Ozellikle bankacilik sektorine

yonelik pozitif beklentiler mevcut.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB, dnceki bagskan déneminde %8,5 seviyelerine
kadar indirilen faizi yeni bagkan ve Para Politikasi Kurulu Uyeleriyle beraber
enflasyonu dusurmeyi hedefleyen ekonomi politikasinin bir pargcasi olarak
2023 icinde %8,5'tan %42,5 seviyesine c¢ikardi kademeli olarak. Gerekmesi
durumunda tekrar faiz artisina gidilebilecegi belirtilirken faiz indirimlerinin en
erken enflasyonun dislise gecmesi beklenen 2024’Gn ikinci yarisinda
baslayabilecegi bekleniyor.



Uluslararasi Piyasalar: ABD Merkez Bankasi (FED) 2022 sonunda 4,50
seviyesinde cektigi faiz oranlarini 2023 iginde 5,25 — 5,50 bandina c¢ikardi.
FED vyetkililerinin faiz artisinin sonuna gelindigine yonelik yorumlari ve
enflasyondaki asagi yonlu trend sonrasi 2024 yilinin ikinci yarisinda faizlerin
indiriimeye baglanmasi bekleniyor. Piyasalarin bekledigi bir diger degisken de
2024 Kasim ayinda gerceklestirilecek olan ve adaylar konusunda gerek
demokratlar gerekse cumbhuriyetgiler tarafinda net bir isim olmayan ABD
bagkanlik segimleri olacak.

Avrupa Merkez Bankasi‘nin (ECB) 2023 icerisinde %4,50 seviyesine ¢ikardidi
faizleri enflasyon ve yasanan ekonomik yavaglamanin durumuna bagl olarak
2024 yili icerisinde azaltabilecegdi bekleniyor.

Global bazda da 2024 i¢cinde buyumenin yavaslamasi bekleniyor.

Brent petrol $84,32 seviyesinde kapattigi 2022 sonrasi yil ignide $95’in Ustiin(
gorse de yili $76,86 noktasinda kapatti. Altinin ons fiyati ise $1823,58
seviyesinde kapattigi 2022 vyili sonrasinda %13,13 artarak $2062,98
seviyesinde 2023’0 kapattigi Altinin 2024 yilinda da yukseligini surdarmesi
bekleniyor.

2023 yilinda yatirim araglarinin getirileri séyle gerceklesmistir:
Donem: 01 Ocak 2023 - 31 Aralik 2023

63,40% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 20,47%

Euro Kuru Kar Payi TL Endeksi
Dolar Kuru 57,44% BIST-KYD Repo Brit Endeksi 21,09%

; . -32,31% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 28,33%
BIST-KYD DIBS Uzun Endeki Movduat Endecs] —(1L)
Enflasyon (TUFE) 64,77% BIST-KYD-DIBS 365 -5,77%
BIST- KYD OSBA Sabit 33,52% BIST-KYD DIBS-547 -17,64%
BIST-KYD OSBA Degisken 28,27% BIST-KYD-DIBS Tiim -23,79%
BIST-KYD-DIBS 91 12,86% BIiST-100 Endeksi 39,26%
BIST-KYD-DIBS 182 4.17% BIST-30 Endeksi 39,07%
BIST-KYD Kamu Kira -11,34% BIST-KYD Altin Fiyat Agirhkh 80,23%
Sertifikalari Endeksi Ortalama

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimei Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikasi : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi

Katilim Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin sec¢ilmis hisse senedlerinin
performansini gésteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMiS MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER




Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢gmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum

raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde fonun birim pay degeri % 57.733 artig gostermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6lgutu getirisi % 37.513 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintih bilgiye, SPK’nin performans sunus
standartlarina goére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.

BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Igletim Ucreti: Her aybaginda Kurucu 'ya 6denmek (izere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak YUz binde 5,00 (Yilhk %1.825) fon isletim gideri kesintisi

tahakkuk ettiriimektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapilmis olan sdzlesmeler
cercevesinde fon portféyl igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV hari¢
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

. Komisyon
Islem Tiirui Araci Kurulus Orani
(%) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,000840
Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,002310
Ortaklik Paylari Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,00015435




VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,010500

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine gore kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir.
c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik

olarak saklama komisyonu ddenmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'na ¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gun igin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varlidindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2023 — 31.12.2023 déneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunlik ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

) . n ) Portfoy Degerine

Fon Yénetim Ucreti 0,004967% 10.107.217,86
Denetim Ucreti Giderleri 0,000035% 71.059,92
Saklama Ucreti Giderleri 0,000038% 77.132,26
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000509% 1.035.166,84
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 68.723,06
Diger Faaliyet Giderleri 0,000071% 143.733,65
Toplam Faaliyet Giderleri 11.503.033,59

Ortalama Fon Toplam Degeri 555.582.722,89

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,070445%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.
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Salih ileri Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkan!
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagdimsiz
denetim raporu

3. Performans sunum rapor



