ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
SURDURULEBILIRLIK FON SEPETI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Surdurdlebilirlik Fon Sepeti Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2023-31.12.2023 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecgmis yillk fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMiINiIN DEGERLENDIRILMESI

2023 yilinda kiresel ekonomi, guglu tiketici harcamalari ve siki isglcu piyasalari
arasindaki karsilikl etki nedeniyle direng gbstermistir. Hali hazirda var olan jeopolitik
risklerin seyrive yenirisklerin dogmasi, Amerika Birlesik Devletleri'nde yasanan bankacilik
krizi, DiUnya genelinde yasanmaya devam eden yuksek enflasyonun seyri ana gindem
maddeleri olmustur. Baslica Merkez Bankalari enflasyonu kontrol altina almak igin siki para

politikalari izlemistir.

ABD Merkez bankasi FED, faiz oranlanni %5,25-5,50 seviyesine kadar ¢ikartmistir.
Avrupa Merkez bankasi faiz oranlarini artirarak %4,5 seviyesine kadar yukseltmistir.
Ingiltere merkez bankasi faiz oranini %5,25 seviyesine gikartmistir. Merkez bankalarinin
sikilasma yonidndeki politikalari, ekonomik blyumelerde hiz kaybina yol acarken,
enflasyon seviyelerinde dlslsler gézlenmistir. Yilin ilk ceyredinde FED tarafindan verilen
sahin mesajlar Dolar endeksinde artisa yol agmis ve piyasalardaki risk istahi zayiflamistir.
Bankacilik sektorindeki olasi likidite risk algisinin yatismasi ile beraber risk istahinda
toparlanmalarin yasandidi bir ikinci yariyll baslangici yasanmistir. Son dénemde ise
Piyasada FED’in disis ediliminde olan enflasyonla birlikte faiz indirimine gidebilecegi
beklentisi dolar endeksinde gerilemeye neden olmus ve sinirll bir deder kaybi ile yih
tamamlamigtir. Bu gelismelerin sonucunda risk istahinda bir artis gézlenmistir. Gelismekte
olan piyasalar, kiiresel ekonominin yavaslamasina ragmen biylimeye devam etmistir. Bu
blyume, gugli tiketici harcamalari ve ihracattaki artistan kaynaklanmistir.

Tlurkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi global trendin tersine genislemeci para
politikasini segimlere kadar devam ettirmistir. Yilbasinda ilk Para Politikasi Kurulu
toplantisinda %9 olarak politika faizi sabit birakildiktan sonra son bir 50 baz puan indirim
gerceklestirilerek %8.50 seviyesine ¢ekilmistir. Liralasma stratejisiile beraber dlsitk faiz,
stabil bir kur politikasi ve gesitli makro ihtiyati tedbirler ile tek haneye gerileyen ikincil
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piyasa tahvil faizleri piyasa dinamiklerinin temel gérinimu haline gelmistir. 2022 eylul
ayindan beri gerilemekte olan Tlrkiye uzun vadeli tahvil faizleri 2023 yilina %9.50-10
bandinda basladiktan sonra, %8 seviyelerine kadar gerilemistir. Segim sonrasinda para ve
maliye politikalarinda degisiklige gidilmistir. Her iki alanda da daha siki bir durusa
gegilmistir. Secim sonrasinda yeni kabine olusumu ve yeni para politikasinin olusumuna
kadar verim egrisinde kisa vadede faizlerin ylkselisi daha yavas gerceklesirken bankacilik
sektorine uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin azaltimasi ile beraber uzun vadeli tahvil
faizlerinde sert ylkselisler yilin ikinci yarisi itibariyle gézlemlenmeye baslamigtir. Turkiye
10 yilhk goésterge tahvil faizi %13 seviyelerinden %30 seviyelerinin Uzerine kadar
ylkselmistir. Politika faizi %8.50 seviyesinden %42.5 seviyesine kadar kademeli olarak
arturiimistir. Enflasyon vergi artislari ve canh tiketim talebi ile yil sonunda %64.77
seviyesine ylikselmistir. Uretici fiyatlarindaki artis oraniise %44.22 olarak gergeklesmistir.
Turkiye risk prim gostergesi mayis ayinin sonunda 700 seviyelerine kadar tirmandiktan
sonra Ortodoks politikalara gegcis ile dists egilimine girmis ve yill 300 seviyesinin altinda
tamamlamistir.

2024'te kliresel biyimenin yavaslayacadi, 6zellikle de hizl faiz artirimlari, azalan
mali destek ve gevsek isglcl piyasalarinin etkisiyle gelismis ekonomilerde daha yavas
blylme gorilebilecedi 6ngorilmektedir. Merkez bankalarinin faiz oranlarini kademeli
olarak disurmesi beklenmektedir. Turkiye ekonomisinin blyumesinde de bir yavaslama
beklenmektedir. Sikimali ve para politikalarinin sirdirilmesi ile enflasyonda hedeflenen
rakamlara dogru bir disls hedeflenmektedir.

Fon, strdurulebilirlik temasi kapsamindaki yerli ve yabanci yatirim fonlarina yatirim
yapmaktadir. 2023 yilinda iyi performans sergileyen yurt disi borsalari, belirli sektorler
onciliginde yikselmislerdir. Ozellikle teknoloji sektérinin basi cektidi yiikseliste yapay
zeka ve yariiletken sektorlerinin 6ne giktigr gérilmustir. Bu konsantre yukselisin cok da
etkilemedigi sektorlerden biri ise strdurilebilirlik temasi olmustur. Yikselen faizlerin ve
azalan likiditenin de etkisiyle yatirimcilar guvenli liman olarak gérdikleri blyuk teknoloji
sirketlerine yonelmislerdir. Bunun yaninda, yapay zeka alaninda yasanan yeni gelismeler
de teknoloji sirketlerinin diger sirketlere kiyasla daha iyi bir performans géstermesine
sebep olmustur. Bu da surdirdlebilirlik temasi altinda islem géren hisse senetlerinin ve
yatirm fonlarinin biraz daha geride kalmasina sebep olmustur. 2024 yilinda FED'in faiz
indirimleriyle beraber gelebilecek bir ylkselisin geride kalmis olan sektérlere ve temalara
avantaj sadlayabilecedi Ongorilmektedir. Boylece, 2023'te geride kalmis olan
sUrddrulebilirlik temasinin 2024 yilinda tekrar 6ne gikabilecegi disinlilmektedir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portf oy dederi ve net varlik degeritablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGIiLi BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirim Menkul
Dederler A.S., Yap! ve Kredi Bankasl A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirrm Menkul
Dederler A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim islemlerine ise
ayrica ATA Yatirim Menkul Dederler A.S., Deniz Yatirim Menkul Dederler A.S., Unli Yatirim
Menkul Dederler A.S., Finans Yatirim Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., ING Yatirim
Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler
A.S., Is Yatirm Menkul Degderler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.

araciik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
v. Borglanma Araglari: Allm satimlarda islem tutari Gzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu 6denmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari
Uzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa pay! ve tescil licreti dahildir.
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Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillk tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Fon Yénetim Ucreti 0.750082%
Denetim Ucreti Giderleri 0.000839%
Saklama Ucreti Giderleri 0.099016%
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.075414%
Kurul Kayit Ucreti 0.012380%
Diger Faaliyet Giderleri 0.039620%
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.977352%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net
varlk dederinin yilik %0,95'i (yuzdesifirvirgtildoksanbes) olarak uygulanmaktadir. Fon
sepeti emeklilik yatirim fonlarinda, portféye alinacak yatirim fonlari igin ddenen ydnetim
Ucretiile fon sepeti emeklilik yatirim fonunun yillik toplam gider oraninin toplami, fon net
varlk dederinin ginlik %0,004521'ini (yUzbindedortvirgllbesylzyirmibir) [yillik yaklasik
%1,65’ini (yUzdebirvirgllaltmigbes) ] asamaz.

Fon ictliziglnde belirlenen glnlik kesinti oraninin asiip asimadidi sirket tarafindan
gunlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlik oranlarin ginlik
ortalama fon net varlik dederine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlik olarak fon
kayitlarina alnir. ilgili takvim yilinin sonunda varsa fon ictiiziiiinde belirlenen oranlari

asan kisim ilgili donemi takip eden bes is glind iginde sirketge fona iade edilir.

Bu dogrultuda 2023 yili sonu itibariyla portféye alinanan yatirim fonlarn dahil fonun toplam
gideri 5,186,458.54-TL, gider rasyosu ise %1,84 olarak gergeklesmistir. Buna gére vyil
sonunda kurucu tarafindan fona iade edilecek tutar 544,330.91-TL olarak gerceklesmistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde, Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
239,354,329.00 TL' lik kisa; 296,298,239.50 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:
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Vadeli islem Sézlesme Gelirleri . 47,287,313.00TL

Vadeli islem Sozlesme Giderleri . 47,731,711.00TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri :1,392,722.23TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 88,252.39 TL

01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirimemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
Performans sunum raporu

Fon portfoy dederi ve net varlk dederi tablolari

N

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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