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“Fenerbahge Futbol Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e  Cesitlendirilmis gelir akisi ve uzun vadeli s6zlesmeli sponsorluk gelirleri,

e Sosyo-politik 6nemi nedeniyle gelirin korunmasi,

e  Kokll bir gegmise sahip olmanin getirdigi avantajlarla stirdirdlebilirligin saglanmasi,

¢ Yeniden yapilandirma sayesinde TL bazli finansal borg yapisi,

e  Sektorel kirllganhk ve dngértlemeyen gelir yapisi,

e Yiiksek lcret giderleri nedeniyle negatif FAVOK (retimi ve ana is kolunda briit zarar olusmasi,

e Devam eden borg ylklnden kaynaklanan ve net kari baskilayan dikkate deder diizeyde yuksek finansman giderleri,

e Net zarar nedeniyle negatif seviyedeki faaliyetlerden yaratilan fonlarin adirlikli olarak likidite yonetimi Uzerinde baski
olusturmasi ve dis finansman ihtiyaci yaratmasi,

e DoOnem net zararlarinin devam etmesinden kaynaklanan negatif 6zkaynak yapisinin devam etmesi,

e Dovize bagl ylksek futbolcu Ucretleri nedeniyle doviz agik pozisyonu,

o Iliskili taraf alacaklarinin yiiksek payinin bilango butiinligini bozmasi,

e Yurt igi parasal sikilastirma politikasi nedeniyle faiz oranlarinin artisinin borglarin geri édenme kapasitesinde baski

yaratmasi.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Fenerbahge Futbol Anonim Sirketi” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu ‘BB (tr)’ olarak teyit edilmis olup tiim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BB (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 1 I3 (tr) / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu 1 B+ / (Negatif Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu 1 B+ / (Negatif Gérinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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