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1. Raporun Donemi

01.01.2023 — 30.09.2023

2. Ortaklikla Ilgili Bilgiler

Sirketin ticaret unvani1 Global Yatirim Holding Anonim Sirketi olup raporda kisaca “Holding” veya
“Sirket” olarak anilacaktir.

Ticaret Sicil Numarasi: 265814.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Merkez adresi, Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi 193 Apt Blok
No: 193 I¢ Kap: No: 2 Sisli/Istanbul’dur.

Kurumsal internet sitesi adresi www.globalyatirim.com.tr.

3. Sermaye Yapisi ve Ortakhik Hakkinda Bilgiler

Sirketin kayitli sermaye tavani 9.000.000.000 TL olup herbiri 1 Kr (birKr) nominal degerde
900.000.000.000 paya boliinmiistiir. Paylarin tamami nama yazilidir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
verilen kayitli sermaye tavani izni, 2022-2026 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir. Sirketin ¢ikarilmig
sermayesi 650.000.000 TL olup bu sermayeyi temsil eden paylar asagidaki sekilde gruplandirilmustir.

Grubu Sayisi Tutari (Kr)
A 20 20
D 1.000.000 1.000.000
E 1.500.000 1.500.000
C 64.997.499.980 64.997.499.980
Toplam 65.000.000.000 65.000.000.000

Sirketin 650.000.000 TL sermayesi muvazaadan ari sekilde nakden ve tamamen 6denmistir.

(A), (D) ve (E) Grubu paylarin imtiyazi mevcut olup, borsada islem goéren (C) Grubu paylarin higbir
imtiyaz1 yoktur. Oylara iligkin imtiyaz bulunmamakta olup her payin bir oy hakki vardir. Sirket Ana
Sozlesmesi’ndeki imtiyazli pay gruplar Sirket’in halka arzindan Once yaratilmis olup bu pay
gruplarinin sahip oldugu imtiyazlarin degistirilmesi veya kaldirilmasi kanunen imtiyazli hissedarlarin
muvafakatine bagl oldugundan Sirket (Genel Kurulunun) yetkileri dahilinde degildir.

Sirket esas sozlesmesinin “YoOnetim Kurulu, Siiresi ve Karar Yeter Sayisi” bashiklt 9. Maddesi
uyarinca Yonetim Kurulu tiyelerinden iki tanesinin (A) grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E)
grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Her Yoénetim Kurulu
aday1, kendisini aday gosteren pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarin
basit ¢ogunlukla alacagi kararlar dairesinde tespit edilecektir. Bir Yonetim Kurulu iiyesi i¢gin tiim pay
sahipleri aday gosterme hakkina sahip olmakla birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Yonetim
Kurulu tiyeligine secilebilmeleri i¢in adayliklarinin (A) Grubu pay sahipleri tarafindan se¢cimden dnce
onaylanmis olmasi gerekir. Iki Yénetim Kurulu iiyeligi i¢in tiim pay sahipleri aday gosterme hakkina
sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday gosterememesi durumunda, s6z konusu aday bahsi
gecen diger grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan higbirinin aday gostermemesi
durumunda, bu iki Yoénetim Kurulu iiyeligi i¢in de herhangi bir pay sahibi aday gosterebilir.

Ihra¢ edilmis 20 adet (A) Grubu paymn %50’si Mehmet Kutman’a, %50’si Erol Goker’e aittir.
1.000.000 adet (D) Grubu payin %75,15’1 Mehmet Kutman’a, %12,09’u Erol Goker’e olmak iizere
toplamda %87,24’ii Mehmet Kutman ile Erol Goker’e ve 1.500.000 adet (E) Grubu payin %73,66’s1
Mehmet Kutman’a, %8,23’1i Erol Goker’e olmak lizere toplamda %81,89’u Mehmet Kutman ile Erol
Goker’e aittir.

Sirketin ortaklik yapis1 agagidaki tabloda bilgilerinize sunulmustur:


http://www.globalyatirim.com.tr/
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Ortakhk Yapis1
30 Eyliil 2023 kapanisi itibariyla Sermayedeki Pay
Mehmet Kutman* % 34,23
Biilent Biiyiikugur % 11,18
Diger % 54,59
Toplam % 100,00

Mehmet Kutman'in sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S.’nin hisseleri
dahildir. Mehmet Kutman tarafindan, “15 Eyliil 2021 tarihinde GLYHO paylar ile ilgili VTB Bank
(Europe) SE ile Turkcom Turizm Enerji insaat Gida Yatirimlar1 A.S. arasinda yapilmis olan REPO
CONFIRMATION anlasmasi akabinde 89.621.796 adet hisse VTB Bank (Europe) SE'ye virman
yapilmigtir. Hissedarlik oranimizda herhangi bir degisiklik olmamistir.” seklinde 5 Ekim 2021 tarihli
KAP agiklamasi yapilmis olup KAP’ta VTB Bank’a ait goriinen hisseler aslinda Turkcom Turizm
Enerji Insaat Gida Yatirimlar1 A.S.’ye aittir. Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar1 A.S. nin
tek pay sahibi Mehmet Kutman’dir.

4. Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel

Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Global Yatirnm Holding A.S. (“Global Yatirim
Holding”, “GYH”, “Holding” veya “Sirket”) Ana S6zlesmesi hiikiimleri ¢er¢evesinde Y onetim Kurulu
iiyelerinin ve denetcinin segimleri Genel Kurul tarafindan gergeklestirilmektedir. Donem icinde
Yonetim Kurullarinda gorev alan tiyeler ve denetginin, gorev siireleri ve yetki sinirlart asagida
gosterilmistir. (3 Agustos 2022 tarihli ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nca belirlenmistir).

Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirket Ana Sozlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde
Yonetim Kurulu {iyelerinin ve bagimsiz denetcinin secimleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmektedir. Donem iginde Y6netim Kurullarinda gorev alan {iyelerin gorev siireleri ve yetki
sinirlart asagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Sirket, Genel Kurul tarafindan segilecek 7 (yedi) liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan
yonetilir ve temsil olunur. Yonetim Kurulu iiyelerinin tamami 3 Agustos 2022 tarihinden itibaren {i¢
yil siire ile secilmiglerdir. Mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri asagida verilmektedir:

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev siiresi baslangic
Mehmet KUTMAN Bagkan - Genel 03.08.2022
Miidiir
Erol GOKER Baskan Vekili 03.08.2022
Aysegiil BENSEL Uye 03.08.2022
Serdar KIRMAZ Uye 03.08.2022
Oguz SATICI Uye 03.08.2022
Hiiseyin Faik ACIKALIN Bagimsiz Uye 03.08.2022
Giilsiim AZERI Bagimsiz Uye 03.08.2022

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Ana
Sozlesmesi’nde belirtilen gorev ve yetkileri haizdir.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu Bagkanm1 Mehmet Kutman’in yatirim bankaciligi ve
finansal piyasalar hakkindaki yetkinlik ve derin birikiminden 6tiirii kendisinin ayni1 zamanda Genel
Miidiir olarak atanmasi karar1 alinmistir. Yonetim Kurulu tiyelerinin Sirket disinda baska gorev ve
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gorevler almasi belirli kurallara baglanmamis ve/veya sinirlandirtlmamistir. Sirket bir holding sirketi
oldugu ve iligkili sirketlerin yonetiminde temsil edilmenin Sirket menfaatine bulundugu goéz 6niine
alimmaktadir.

Ust Diizey Yoneticiler:

Ana ortakligin {ist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev tarifleri asagidaki gibidir.

Adi1 Sovadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Y o6netim Kurulu Baskani - Genel Miidiir
Ferdag ILDIR Mali isler Grup Baskani

Ugur AYDIN Bas Hukuk Miisaviri

Asli Giilhan SU ATA Yatirimer liskileri Grup Baskani

Murat ENGIN Bilgi Teknolojileri Grup Bagkan1
Mehmet Ali DENiZ Strateji Grup Baskani

Mert TASPOLAT I¢c Denetim ve Uyum Grup Miidiirii

Personel Sayisi
30 Eylul 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayisi 1.609°dir (31 Aralik 2022: 1.510).

5. Kar Dagitim Politikasi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
I1-19.1 no’lu Kéar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr Gderler.
Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecek ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.
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6. 1 Ocak — 30 Eyliil 2023 Dénemi ve Raporlama Tarihi Itibariyla Kamu ile Paylasilan Onemli
Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iligkin ve raporlama tarihi itibariyla 6nemli geligsmeleri kapsamaktadir.

Liman Isletmeciligi Faaliyetleri:

Grup’un bagl ortakligi Global Ports Holding Plc ("GPH"), kruvaziyer sektoriinde ortaya ¢ikan
onemli firsatlar1 degerlendirmek {izere Grup’un sermaye ve finansman yapisinin stratejik
degerlendirme siirecine girdigini kamuya duyurmustur. Bu stratejik degerlendirme siirecinin
amaci tiim menfaat sahipleri i¢in azami deger yaratmak olup; siire¢ stratejik ortaklik, ortak
girisim ve sair ortaklik goriismeleri de dahil olmak flizere g¢esitli potansiyel kurumsal
alternatifleri igermektedir.

GPH'in %80 oraninda hissedar1 oldugu ortak girisim Servicios Portuarios Canarios
("Sepcan™)'in Alicante Kruvaziyer Limani'ni isletme imtiyazi ihalesi i¢in vermis oldugu teklif
Alicante Liman Bagkanligi tarafindan en iyi teklif se¢ilmesinin ardindan; GPH, Sepcan’in
Alicante Limanmi'nin kruvaziyer operasyonlarinin 15 yil siire ile isletilmesine iliskin olarak
imtiyaz sozlesmesi imzalamistir. Alicante Kruvaziyer Limani, Liman Bagkanlig: tarafindan,
liman ve ¢evresini 6nemli dl¢iide gelistirip, sahil seridi ve sehirle entegrasyonu saglayacak
kapsamli bir yatirim siirecinden ge¢mektedir imtiyaz sdzlesmesi hiikiimleri geregi GPH,
kruvaziyer terminalinin yenilenmesi ve modernizasyonu i¢in 2 milyon Avro'ya kadar yatirim
yapmay1 planlamaktadir.

GPH’in istiraki Nassau Cruise Port Ltd ("NCP") Haziran 2020’de ihra¢ edilmis olan tahvilini
basarili bir sekilde yeniden finanse etmistir. Refinansman sonrasinda vade tarihi 2040 olarak
ayn kalirken; borg tutar1 anapara nominal olarak 134,4 milyon ABD Dolar seviyesinden 145
milyon ABD Dolar1 seviyesine yiikselmis, sabit kupon faizi ise %8’den %6’ya diisiiriilerek,
yillik faiz 6demesi 2 milyon ABD Dolar1 azalmistir. Anapara geri 6demeleri ise 2031
Haziran’indan itibaren yillik on esit taksitle aym sekilde devam etmektedir. S6z konusu tahvil
ihraci, GPH ve diger grup sirketleri kefaleti olmaksizin (non-recourse) gerceklesmistir.

GPH’in bagli ortaklig1 Ege Liman Isletmeleri’nin isletme hakki siiresinin uzatilmasina dair bir
sOzlesme imzalamigtir. Sézlesme uyarinca, daha 6nceki sozlesmeye gore Temmuz 2033°te
sona erecek olan igletme hakki siiresi 19 yil siire ile Temmuz 2052’ye kadar uzatilmustir,
Isletme hakki siiresinin uzatilmas1 karsiliginda Ege Liman Isletmeleri tarafindan 725,4 milyon
TL (38 milyon ABD Dolar1) tutarinda 6n 6deme yapilmistir. Buna ilave olarak Ege Liman
Isletmeleri oniimiizdeki 5 yil icerisinde limanin ve biinyesindeki ticari faaliyetlerin iyilestirilip
gelistirilmesine yonelik olarak bahsi gecen 6n 6deme tutarmin %10’una kadar yatirim
yapmay1 ve Temmuz 2033 sonrasindan baslamak iizere hasilatin %5’i oraninda ilave bir
hasilat pay1 6deyecegini taahhiit etmistir. S6z konusu 6n 6deme, 24 Mayis 2021°de duyurmus
oldugumuz ve 9 Haziran 2021°de GPH Genel Kurul’unda onaylanmis olan, uluslararasi
Yatirim kurulusu Sixth Street’ten saglanan 75 milyon ABD Dolari’na kadar olan biiylime
kredisinin bir kismui ile karsilanmstir. Isletme hakki igin yapilan 6n ddeme iicreti, Ege
Limani'nda gergeklesen sermaye artist ile finanse edilmistir. Nakit sermaye arttirnminin
kaynag1 sadece GPH tarafindan saglanmis olup, GPH’nin Ege Liman’in sermayesindeki pay1
%72,5’ten %90,5’¢e yiikselmistir.
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V.

Vi.

Vii.

viil.

Grup, GPH’den olan alacagmin 13,8 milyon ABD Dolarlik boliimiiniin GPH'te yapilacak bir
sermaye artirimi sonucunda hisse senedine doniistliriilmesi islemi tamamlanmistir. Pay ihrag
islemi ve ara donemde borsadan yapilan kiiciik montanli alig islemleri sonrasinda sirket’in
GPH’in ¢ikarilmig sermayesindeki sahiplik oran1 %66,24’¢ ulagsmstir.

GPH, Karayipler’de yer alan St Lucia Limani'nin kruvaziyer operasyonlarinin 30 yil siire ile
(10 y1l uzatma opsiyonu ile) isletilmesine iliskin olarak St Lucia hiikiimeti ile bir imtiyaz
sOzlesmesi imzalamistir. Bu anlasma, GPH'nin Karayipler’deki stratejik hedefleri
dogrultusunda atilmig 6nemli bir adimdir. 31 Mart 2022-31 Mart 2023 aras1 12 aylik donemde
yaklasik 590 bin yolcu yolcu agirlayan (2019 takvim yilinda yaklasik 790 bin) St Lucia
kruvaziyer limaninin, yatirimlar sonrasinda, orta vadede 1 milyondan fazla yolcu agirlamasi
beklenmektedir. Operasyonlarin ve yonetimin devralinmasi yerine getirilmekte olan bir dizi
nihai kosulun gergeklesmesine bagli olup, 2023 takvim yili bitmeden gerceklesmesi
beklenmektedir.

GPH, Bremerhaven Limani'ndaki kruvaziyer operasyonlarinin 10 yil siire ile isletilmesine
iliskin olarak (5 w1l ilave uzatma opsiyonu ile) bremenports GmbH & Co. KG
("bremenports”) ile imtiyaz sozlesmesi imzalamistir. GPH'in Bremerhaven Kruvaziyer Limani
operasyonlarin1 mevcut isletmeciyle olan anlasmanin sona erecegi 2025 takvim yilimin ilk
ceyreginde devralmasi beklenmektedir.

GPH, bir grup uluslararas: sigorta ve varlik yonetim kuruluslarindan olusan yatirimcilara
tahsisli (private placement) 330 milyon ABD dolar tutarinda, yillik %7,87 sabit faizli teminatl
Ozel tahvil ("Tahvil") ihrac1 gergeklestirmistir. S6z konusu tahvil, iki derecelendirme kurulusu
tarafindan yatirim yapilabilir kredi derecelendirme notu almis olup toplam vade 17 yil,
agirlikli ortalama vade ise yaklasik 13 yildir. Elde edilen fonlarin biiyiik bir kismi, Sixth Street
ile olan teminath kredi bor¢lanmasinin faiz ve erken 6deme iicretleri dahil tamamen geri
O0denerek vadesinden Once kapatilmasinda kullanilmistir. Geriye kalan kismi ise, GPH'in
ozellikle Karayipler bolgesindeki liman portfoyiiniin genisletilmesi ve gelistirilmesine iliskin
yatirimlarinin finansmaninda kullanilacaktir. GPH, s6z konusu islem ile hem faiz giderlerinde
onemli bir tasarruf hem de uzun vadeli bir fonlama yapisi saglamanin yanisira yakin
gelecekteki biiyiime projelerinin finansmanini da giivence altina almigtir.

Grup’un bagl ortakligr Global Ports Holding Plc’nin ("GPH") Eyliil 2023’e iligkin yolcu
istatistikleri Sirket’in web sitesinde Tiirkge ve Ingilizce olarak yayinlanmis olup, asagidaki
baglantilar tizerinden ulagilabilir.

https://www.qglobalyatirim.com.tr/tr/raporlar/yolcu-istatistikleri
https://www.globalyatirim.com.tr/en/reports/passenger-statistics

Eylil 2023'te limanlarimiza gelen gemi sayist 2022 yili Eylil aymmin %16 {izerinde
gerceklesirken, yolcu hareketleri de 2023 yili Eylil ayinda 2022 Eyliil seviyesinin %31
tizerinde gergeklesmistir.

Limanlarimiza gelen gemilerin doluluk oranlar1 konsolide bazda Agustos 2023 te %115 olarak
gergeklesmistir.


https://www.globalyatirim.com.tr/tr/raporlar/yolcu-istatistikleri
https://www.globalyatirim.com.tr/en/reports/passenger-statistics
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Sikistirilmis Dogalgaz Dagitim Faaliyetleri:

Global Yatirnm Holding’in %70 oraninda bagli ortakligi olan Naturelgaz 2022 Yili Olagan
Genel Kurul Toplantisi, 29 Mart 2023 tarihinde saat 14.00'te, Esentepe Mahallesi Biiyiikdere
Caddesi 193/2 Sisli/Istanbul adresinde gergeklestirilmistir. Olagan Genel Kurul toplantisinda,
VUK kayitlari uyarinca 1 Ocak 2022 — 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait birinci tertip yasal
akceler ayrildiktan sonra olusan 484.952.430 TL {izerinden 34.425.000 TL’nin ikinci yasal
yedek akce olarak ayrilmasi ile dagitilabilir donem kar1 450.527.430 TL olmaktadir. Bu tutar
tizerinden 350.000.000 TL’nin pay sahiplerine kar payr olarak dagitilmasina, kalan
100.527.430 TL’nin olaganiistii yedek olarak ayrilmasina karar verilmis olup, ilgili kar payi
6demesi 4 Nisan 2023 tarihinde yapilmustir.

21 Mart 2023 tarihinde gerceklesen, “Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii'niin 18 adet fabrika
icin agmis oldugu ihale kayit numarasi 2023/153590 olan Dogalgaz (LNG (Srvilagtirilmis
Dogal Gaz) veya CNG (Sikistirilmis Dogal Gaz)) tedarigi ihalesinde 13 fabrika i¢in en iyi
teklif Global Yatirnrm Holding’in %70 oraninda bagli ortakligi olan Naturelgaz tarafindan
verilmistir. Ihaleyle kazanilan 239.000.000 kWh enerji (22,5 milyon Sm3) dogal gaz tedariki
icin Caykur ile Naturelgaz arasinda Sozlesme 25 Nisan 2023 tarihinde imzalanmistir. S6z
konusu miktar Naturelgaz 2022 yili toplam satis hacminin %9,9°una tekabiil etmektedir. ihale
konusu dogal gazin, ge¢mis yillarda oldugu gibi Mayis 2023 tarihinden itibaren 2023 yili
sonuna kadar tiiketilmesi beklenmektedir.

Naturelgaz’in 3.500.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 115.000.000 TL olan
¢ikarilmis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle %100 oraninda artig
ile 115.000.000 TL artirilarak 230.000.000 TL'ye ¢ikartilmistir ve 24 Agustos 2023 tarihinde
tescil edilmigtir.

Enerji Uretimi Faaliyetleri:

Kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating, gerceklestirdigi kredi derecelendirme
siirecinde Grup’un, bagl ortakhigi olan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu "A (tr)", Goriiniimiinii "Stabil", Kisa
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu "J1 (tr)", Goriinimiini "Stabil" olarak
belirlemistir. Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci ve Yerel Para Kredi Derecelendirme Notlari
"BB", Gériiniimleri ise "Negatif" olarak agiklanmistir. Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu "A
(tr)", Kisa Vadeli Ulusal Thra¢ Notu ise "J1 (tr)" olarak belirlenmistir.

Grup’un bagh ortaklig1 olan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin Sermaye
Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum diizeyinin tespiti amaciyla, Kobirate
Uluslararas1 Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
yriitiilen ¢aligma sonucunda, notu 10 {izerinden 8,52 olarak belirlenmistir.

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. halka arzdan elde edilen, araci kurum
komisyonu sonrasi net 226.327.500 TL tutarindaki fonun 117.281.175 TL’si kisa vadeli
isletme sermayesi kredilerinin kapatilmasi, 86.346.325 TL’si kapasite artisi ile yeni yatirimlar
ve 22.700.000 TL’si isletme sermayesi kapsaminda kullanmistir. Boylece halka arzdan
saglanan fonun tamaminin, s6z konusu halka arz oncesi ilan edilen Sirket’in fon kullanim
raporu uyarinca kullanimi tamamlanmustir.
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Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin % 100 bagh ortakligi Tres Enerji
Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. ("Tres") ile yurticinde yerlesik bir sanayi firmast ("Miisteri")
arasinda imzalanan Giines Enerjisi Santrali Enerji Performans Soézlesmesi kapsaminda,
Miisteri’nin sanayi tesisinin ¢atisina Tres tarafindan 2,3 MWp kapasiteye kadar kurulacak
glines santralinin insaat calismalar1 tamamlanmis olup; ilgili resmi kurum tarafindan 01
Agustos 2023 tarihinde kabulii yapilarak devreye alinmstir.

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin % 100 bagli ortakligi Mavibayrak Dogu
Enerji Uretim A.S. ("Mavibayrak Dogu") tarafindan, giinese dayali yardime1 kaynak kurulu
giictiniin 1,8 MW'tan, 9,9 MW'a yiikseltilmesi amaciyla 27 Ekim 2022 tarihinde EPDK'ya
yapilan lisans tadil bagvurusu uygun bulunmustur. S6z konusu lisans tadili neticesinde, ilgili
birlesik elektrik tiretim santralindeki (ana kaynak: biyokiitle, yardimci kaynak: gilines) toplam
kurulu gii¢, 22,50 MWm/12,00MWe'ye ulasacaktir.

Finans Faaliyetleri:

Grup’un %66,6 oraninda bagl ortakligi olan istanbul Portfoy Yonetimi A.S. ("IPY")' nin
kurucusu ve yoneticisi oldugu IPY Pre-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun Mackolik
Internet Hizmetleri Ticaret A.S. (“Mackolik”) paylarmnin halka arzinda 19 — 20 Ocak 2023
tarihleri arasinda talep toplanmis olup, Mackolik paylarinin mevcut halka arzinda 1,00 TL
nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 38,00 TL olarak agiklanmis olup belirlenen halka arz
fiyati ile halka arz biiytikliigii 323.000.000 TL olarak gerceklesmistir.

Global Menkul Degerler A.S. ve Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin hakim hissedar1 ve
Sirket’in %100 bagl ortakligi olan GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S.’nin (Yeni
Unvan: GFS Holding A.S.) 25.000.000 TL olan sermayesi birbirini takip eden iki sermaye
artirnmi sonucunda 235.000.000 TL’ye artirilmis olup Sirket bu sermaye artirimlarina tiimiiyle
istirak etmis ve sermaye artirim tutarini ddemistir.

Global Menkul Degerler A.S. ve Istanbul Portféy Yonetimi A.S.’nin hakim hissedar1 ve
Sirket’in %100 baglh ortakligi olan "GYH Danismanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S." bir
Holding olarak yeniden yapilandirilarak ticaret unvam1i "GFS Holding A.S." olarak
degistirilmis ve buna yonelik ticaret sicil igslemleri 7 Subat 2023 itibariyla tamamlanmustir.
GFS Holding A.S.nin halka arzina yonelik olarak GFS Holding A.S. Esas Sozlesmesi’nin
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun hale getirilmesi ve kayith
sermaye sistemine ge¢ilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na 18 Nisan 2023 itibariyla
izin bagvurusunda bulunulmustur.

Diger Kurumsal Gelismeler:

6 Subat 2023 giinli gerceklesen deprem felaketinde hayatini kaybeden vatandaglarimiza
Allah'tan rahmet, yakinlarina ve milletimize bagsaglig1 diler, depremden etkilenen ve yarali
olan vatandaslarimiza acil sifalar dileriz. Grup’un bagli ortakliklari, Naturelgaz Sanayi ve
Ticaret A.S., Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S., Global Menkul Degerler A.S.
dahil Grup sirketlerimizin deprem bdlgelerinde yer alan tesislerinde herhangi bir kayip ve
hasar olusmamis olup, faaliyetlerimiz kesintisiz olarak devam etmektedir. Ulke olarak
gecirdigimiz bu zor siirecte yaralarinin sarilmasina destek olmak amaciyla tim Grup
sirketlerimiz, depremin ilk anlarindan itibaren kamu kurumlarinin ve sivil  toplum
kuruluslarimin da yonlendirmeleriyle dogal gaz, yasam konteyneri, akaryakit, gida, igecek ve
diger cesitli ihtiyaclarin dogrudan ihtiyag sahiplerine ulastirilmasi amaciyla sevkiyatlarina
devam etmektedir.
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25 Temmuz 2023 tarihinde, Sirket’in 2022 yili faaliyet hesaplarinin goriisiildiigii Olagan
Genel Kurul Toplantisi Istanbul'da akdedilmistir. 2022 yil1 faaliyet ve hesaplar ile ilgili olarak
Yoénetim Kurulu Uyeleri'nin ibra edildigi Olagan Genel Kurul toplantisinda;

1. 2022 y1li Bilango, Gelir-Gider Tablosu ve mali tablolarin kabul edilmesine,

2. 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren mali yila iliskin Yo6netim Kurulu'nun kar dagitim teklifi
dogrultusunda,

a) 1 Aralik 2022 - 31 Aralik 2022 hesap donemine iliskin 633.893 TL'nin yasal yedek akge
olarak ayrilmasina,

b) 12.043.975 TL'si donem karindan ve 2.956.025 TL'si dagitilabilir diger yedeklerden olmak
tizere toplam (briit) 15.000.000 TL'nin nakit kar pay1 olarak dagitilmasina ve

¢) Nakit kar pay1 6demelerinin en geg 31 Aralik 2023 tarihine kadar gergeklestirilmesine

3. 2023 mali yilinin bagimsiz dis denetimini yapmak iizere PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S.'nin secilmesine karar verilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan kararlar istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan
9 Agustos 2023 tarihinde tescil edilmistir.

27 Aralik 2021 tarihli 6zel durum agiklamasi ile "Sirket’in de dahil oldugu Ortak Girigim
Grubunun katildig1 2008 yilindaki Bagkent Dogalgaz 6zellestirme ihalesi nedeniyle Sirket
tarafindan verilen teminat mektubunun nakde cevrilmesinin onlenmesi amaciyla Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi’ne kargt 2009 yilinda agtigimiz (teminat mektubunun 2013 yilinda
nakde cevrilmesinden sonra da 6denen 50.000.000 ABD Dolar tutarmin iadesi seklinde
Sirket’in 1slah ettigi) Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’'nde goriilen davada; ilk derece
mahkemesinin, ihtilafin idari yargi gorev alanina giren bir dava oldugu gerekgesiyle ve dava
sartt yoklugu nedeniyle davamin usulden reddine karar verdigini ve bu kararin Sirket
tarafindan Yargitay nezdinde temyiz edildigi bildirilmisti. Temyiz mercii Yargitay 11. Hukuk
Dairesi nezdinde 14 Subat 2023 tarihinde yapilan durusmanin sonucu olarak "Ankara 4.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nin verdigi davanin reddi kararimin" Yargitay tarafindan Sirket
lehine bozuldugu davay: takip eden avukatlar tarafindan Sirket’e bildirilmistir. Gerekgeli karar
UYAP’a yiiklenmis olup heniiz teblig edilmis degildir. Bu bozma karar1 sonucu dosya tekrar
Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne donecek olup Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi
bozma gerekgelerine uygun olarak davay1 gorecektir. Dosyanin geldigi asamay1 hatirlatma
babinda tekrar ifade etmek isteriz ki; Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi onceki yargilama
stirecinde, Sirket lehine olan 2014 tarihli Yargitay bozma kararina uyarak, birbiri ardina iki
ayrn bilirkisi heyetinden rapor alinmasina karar vermis ve her iki bilirkisi raporu da Sirket
lehine gelmistir.

Sirket’in %70 oraninda bagl ortakligi Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinde sahibi
oldugu paylardan 23.000.000 TL nominal degerli paylarin (¢ikarilmis sermayeye orani
%10,00) kurumsal yatirimcilara satis1 beher hisse bagina 16,50 TL satig fiyati ile tamlanmustir.
Buislemle birlikte, Sirket’in Naturelgaz'daki pay sahipligi oram1 %60'a diiserken,
Naturelgaz'in halka agiklik oran1 %40'a ¢gikmustir.

Sirket’in %68 oraninda bagh ortakligt Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
sermayesinde sahibi oldugu paylardan 20.636.788 TL nominal degerli paylarm kurumsal
yatinmcilara satisi  beher hisse basina 7,50 TL satis fiyatt ile tamamlanmustir.
Bu islemle birlikte, Sirket’in Consus Enerji'deki pay sahipligi oran1 30 Eyliil 2023 tarihi
itibartyla %62,6 olmustur.
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vi. Kurumsal Yonetim:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ("SPK") Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. ("Kobirate") tarafindan SPK Kurumsal
Yonetim llkeleri esas alnarak hazirlanan Kurumsal Yénetim Derecelendirme Raporu ("Rapor')
tamamlanmig olup 23 Kasim 2021 tarihinde agiklamis oldugumuz 9,14 (10 iizerinden) olan Kurumsal
Yonetim Derecelendirme notumuz Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerini uygulama alaninda
yaptig1 siirekli iyilestirme cabalart sonrasinda 23 Kasim 2022 tarihi itibartyla 9,21 (10 {izerinden)
olarak yukar1 yonlii revize edilmistir.

Kobirate’in yaptigi agiklamada "Bu sonug sirketin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayinlanan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine biiyiik 6lgiide uyum sagladigini ve BIST kurumsal yonetim endeksinde
bulunmayi iist diizeyde hak ettigini gostermektedir." ifadelerine yer verilmistir.

SPK’nin konuya iligskin ilke karar1 ¢evresinde nihai derecelendirme notu dort alt kategorinin
agirliklandirilmasi ile belirlenmistir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim derecelendirme notumuzun ana
basliklar itibariyle dagilimi asagida verilmektedir.

Alt Kategoriler Agirhik (%) Alman Not
Pay Sahipleri 25 90,27
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 25 96,74
Menfaat Sahipleri 15 92,86
Yo6netim Kurulu 35 89,69
Toplam 100 92,07

Kurumsal Yénetim Ilkeleri temel alarak gerceklestirilen derecelendirme ¢alismasinda Kobirate’in
vermis oldugu 9,21°lik not, Sirket’in SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne biiyiik 6l¢iide uyum saglamis
oldugunun, gerekli politika ve dnlemleri uygulamaya dahil ettiginin bir gostergesidir.

Uygulanmayan Kurumsal Yonetim ilkelerinin Gerekceleri

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal ydnetim uygulamalarini gelistirmeye yoOnelik
calismalarina devam etmektedir. Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda kalan ve heniiz
uygulanmayan prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar catigsmasina yol
acmamistir.

7. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarinin Niteligi ve Tutari

Sirket’in giincel sermayesi 650.000.000 TL olarak 6 Ekim 2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil edilmistir.

Sirket tarafindan ihra¢ edilmis bulunan ve 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla tedaviilde olan diger
bor¢lanma araglari bulunmamaktadir.

Anapara Nominal
Borg¢lanma Aracinin Tiirii - Finansman Bonosu| Para Birimi Tutart Itfa Tarihi

Finansman Bonosu Turk Lirast 158.200.000 03.11.2023
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8. Temel Rasyolar:

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar SPK Seri 11,141 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun hazirlanmig olup, Tebligin 5.
Maddesine istinaden Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ozet Bilango (TL)
(TL) 30/09/2023 31/12/2022
Dénen Varliklar 8.344.439.812 5.135.672.295
Duran Varliklar 28.085.022.832 18.566.106.239
Toplam Varliklar 36.429.462.644 23.701.778.534
Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 7.357.617.141 5.500.204.497
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.190.175.199 13.485.613.906
Ozkaynaklar 5.881.670.304 4.715.960.131
Toplam Kaynaklar 36.429.462.644 23.701.778.534
Ozet Gelir Tablosu (TL)
(Ty) 30/09/2023 30/09/2022
Net Satiglar 6.929.285.805 5.670.139.282
Finansman Gelirler/(Giderleri) Oncesi Faaliyet Kary/(Zarari) 1.967.793.160 1.205.658.996
Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 1.235.731.672 519.415.090
Net Donem Karv/(Zarari) (1) 530.242.756 262.245.719
FAVOK 2.575.826.281 1.630.343.939
Hisse Bagina Kar/(Zarar) 0,8158 0,4035
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarin1 gostermektedir.
Onemli Oranlar
(%) 30/09/2023 30/09/2022
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) 28,4% 21,3%
FAVOK Marj1 (%) 37,2% 28,8%
Net Donem Kar/(Zarar) Marjt (%) 7,7% 4,6%
30/09/2023 31/12/2022
Borg/Ozsermaye Oram 5,2 4,0
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9. Karsihkl Istirak Hisseleri Hakkin Bilgi

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla ana ortakligin elinde bulundurdugu Global Yatirim Holding A.S. hissesi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

10. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

3 Agustos 2022 tarihli Sirket Olagan Genel Kurulunda, 2022 yili hesaplarinin goriisiilecegi Genel
Kurul’a kadar gecerli olmak {izere Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyelerinin her birine aylik net 45.000
TL, Diger Yonetim Kurulu iiyelerine ise aylik net 30.000 TL huzur hakki &denmesi karara
baglanmistir. Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi gerek 6zel durum agiklamasi gerekse Sirket
internet sitesi araciligtyla kamuya duyurulmustur.

25 Temmuz 2023 tarihli Sirket Olagan Genel Kurulunda, 2023 yili hesaplariin goriisiilecegi Genel
Kurul’a kadar gegerli olmak iizere Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin her birine aylik net 67.500
TL, Diger Yonetim Kurulu iyelerine ise aylik net 45.000 TL huzur hakki 6denmesi karara
baglanmigtir. Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi gerek 6zel durum agiklamasi gerekse Sirket
internet sitesi araciligiyla kamuya duyurulmustur.
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