KISMi BOLUNME RAPORU

Isbu Kismi Béliinme Raporu (“Rapor”),

Merkezi Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:6/1 Uskiidar-Istanbul adresinde olup
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 257838 sicil numarasi ile kayitl Yildiz Holding
Anonim Sirketi (“’Yildiz Holding”) ile merkezi Altunizade Mahallesi Kusbakisi Caddesi No:19
Uskiidar-istanbul adresinde olup Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 455179 sicil
numarasi ile kayitli Bizim Toptan Satis Magazalari Anonim Sirketi (“Bizim Toptan”) arasinda,
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”), Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (""SPK"") 11.23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi (“Teblig”) ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde gergeklesecek kismi boliinmeye (“Kismi Boliinme™) iliskin
olarak Yildiz Holding ve Bizim Toptan yonetim kurullar1 tarafindan ortak sekilde
hazirlanmistir.

Isbu Rapor, KPMG Yénetim Damigsmanligi Anonim Sirketi’nin 08/09/2023 tarihli uzman
kurulus raporu (“Uzman Kurulus Raporu”) (EK-3) ile 22/08/2023 ve 18/08/2023 tarihli
Yeminli Mali Misavir raporlart (“YMM Raporu”) (Ek-4 ve EK-5) dogrultusunda
hazirlanmstir.

Yildiz Holding ve Bizim Toptan bundan boyle birlikte “Bdéliinmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.

MADDE 1- BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA GENEL BiLGi

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Ticaret Unvani Yildiz Holding A.S.

Kurulus Tarihi 14-09-1989

Siiresi Siiresiz

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul

Sicil Numarasi 257838

Mersis No 0965-0028-3230-0019

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Faaliyet Konusu Holding sirketlerinin faaliyetleri

Merkez Adres Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:6/1
Uskiidar-Istanbul

Internet Adresi www.yildizholding.com.tr

Tel +90 (216) 524 25 00

Faks +90 (216) 310 28 46

Vergi Dairesi Istanbul- Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanlig1

Vergi Sicil Numarasi 9650028323

Nace Kodu 64.20.19

Bagimsiz Denetci PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S




B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Ticaret Unvam

Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.

Kurulus Tarihi 23/03/2001
Siiresi Siiresiz
Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul
Sicil Numarasi 455179

Mersis No

0178-0257-7038-2530

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Faaliyet Konusu

Bakkal, market, biife gibi perakende satis noktalari,
yemek hizmeti veren isletmelere ve kurumsal
miisterilere basta olmak {lizere, ticari vergi miikellefi
gercek ve tiizel kisilere, bireysel miisterilere, hizli
tiikketim tiriinlerinin toptan ve perakende satigidir.

Merkez Adres Altunizade Mahallesi Kusbakisi Caddesi No.19
Uskiidar-Istanbul

Internet Adresi www.bizimtoptan.com.tr

Tel +90 (216) 474 42 80

Faks +90 (216) 474 42 75

Vergi Dairesi Istanbul- Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanlig

Vergi Sicil Numarasi 178 025 7703

Nace Kodu 46.39.02

Bagimsiz Denetci

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S

MADDE 2- MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGIiLi BILGILER

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Sirketin  sermayesi  beheri

1.-TL (BirTiurkLiras1) itibari degerde ve 5.330.681.823

(Besmilyarii¢ylizotuzmilyonaltiyiizseksenbirbinsekizylizyirmili¢) adet nama yazili paya
boliinmiis olup 5.330.681.823 TL (BesmilyariigyilizotuzmilyonaltiyiizSeksenbirbinsekiz

yiizyirmiii¢)’dir.

e Son durum itibariyla; Sirket’in 5.330.681.823,00 TL 6denmis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilhim asagidaki gibidir:

YILDIZ HOLDING A.S.
Pay Sahibi Sermaye Tutari Pay Adedi | Pay Orani (%)
KOKLER YATIRIM HOLDING A.S. 3.038.488.63(9T,|6c)) 3.038.488.639 57,00
SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM A S. 572.061.912,00 572.061.912 10,73
CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM A.S. 447.679.336,00 447.679.336 8,40
THSANIYE DANISMANLIK VE YONETIM A.S. 447.679.336,00 447.679.336 8,40
Ali ULKER 204.342.803,00 204.342.803 3,83
Orhan OZOKUR 245.966.890,00 245.966.890 4,61
Ahsen OZOKUR 196.773.512,00 196.773.512 3,69
Ahmet OZOKUR 124.382.576,00 124.382.576 2,33




Murat ULKER 26.653.409,00 26.653.409 0,50

Fatma Betiil ULKER 13.326.705,00 13.326.705 0,25

Yahya ULKER 13.326.705,00 13.326.705 0,25

Toplam 5.330.681.823,00 5.330.681.823 100,00
e Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisiler:

KOKLER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Oramni (%)

Murat ULKER 292.935.003,00 292.935.003 91,21

Fatma Betiil ULKER 28.224.997,00 28.224.997 8,79

Toplam 321.160.000,00 321.160.000 100,00

SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Oram (%)

Murat ULKER 45.989.253,42 4.598.925.342 100,00

CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Oram (%)

Ahmet OZOKUR 45.989.253,43 4.598.925.343 100,00

IHSANIYE DANISMANLIK VE YONETIM A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Oram (%)

Ali ULKER 45.989.253,43 4.598.925.343 100,00

Yildiz Holding sermayesine dolayh yoldan sahip olan nihai gercek kisi ortak Murat ULKER
olup, Murat ULKER’in Yildiz Holding sermayesinde dogrudan ve dolayl1 yoldan sahip oldugu
toplam pay orani %63,22 dir.

e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Tanmman Imtiyazlar ve Mevcut
Imtiyazlarin Devam Edip Etmedigi

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrimi yoktur.

e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetleri Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve
Benzeri Bor¢lanma Senetlerine Iliskin A¢iklama

Boliinen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri yoktur.

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Sirketin kayitli sermaye tavani 200.000.000,00 TL (IkiyiizmilyonTiirkLiras1)’dir. Sirketin
cikarilmis sermayesi 60.000.000,00 (altmismilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
hamiline yazil1 60.000.000 (altmismilyon) paya boliinmiistiir.



e Son durum itibariyla; Sirket’in 60.000.000,00 TL c¢ikarilmis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilim asagidaki gibidir:

BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.
Pay Sahibi Sermaye Tutar1 (TL) Pay Adedi Pay Orami (%)
YILDIZ HOLDING 33.111.290,76 33.111.290,76 55,19
Diger 26.888.709,24 26.888.709,24 44,81
Toplam 60.000.000,00 60.000.000 100,00

Devralan Sirket’in tescilli sermayesinin tamamen 6denmis oldugu RSM TURKEY YMM
A.S.’nin 18/08/2023 tarih ve YMM-1984/3830-228 sayil1 “Sermayenin Odendiginin Tespitine
Iliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

e Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Gerg¢ek ve Tiizel Kisiler

Sirket’i dogrudan kontrol eden ortak Yildiz Holding ortaklik yapis1 “Boliinen Sirket” ile ilgili
baslik altinda verilis olup, Bizim Toptan sermayesine dolayh yoldan sahip olan nihai gercek
kisi ortak Murat ULKER olup, Murat ULKER’in Bizim Toptan sermayesinde dogrudan ve
dolayl1 yoldan sahip oldugu toplam pay orani1 %35,19’dur.

e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Tammnan Imtiyazlar ve Mevecut
Imtiyazlarin Devam Edip Etmedigi

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrimi yoktur.

e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetleri Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil ve
Benzeri Bor¢lanma Senetlerine Iliskin A¢iklama

Boliinen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri yoktur.
MADDE 3- YONETIM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGiLi BILGILER

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Ad1 Soyadi Gorevi *

Ali ULKER Yonetim Kurulu Bagkani
Mehmet TUTUNCU Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Murat ULKER Yonetim Kurulu Uyesi
Ibrahim TASKIN Yénetim Kurulu Uyesi

Yahya ULKER Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmed Salman AMIN** | Yonetim Kurulu Uyesi

Hafize Nurtag AFRIDI | Yonetim Kurulu Uyesi

Gokhan IZMIRLI Yonetim Kurulu Uyesi

4 Temmuz .2023 tarihli 2022 mali yili faaliyetleriyle ilgili olagan
genel kurul toplantisinda, 2023 hesap donemi i¢in PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz
denet¢i olarak secilmis olup, tescil ve ilan edilmistir.

(*)20 Nisan 2022 tarihli genel kurulda 3 yi/ siire ile gorev yapmak iizere secilmislerdir.
(**)04.07.2023 tarihli Genel Kurulda diger iiyelerin gorev siiresi kadar gérev yapmak tizere secilmistir.

BAGIMSIZ DENETCI




B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Ad1 Soyadi Gorevi *

Cengiz SOLAKOGLU Yonetim Kurulu Baskani
Mehmet TUTUNCU YoOnetim Kurulu Bagkan Vekili
Ali ULKER Yonetim Kurulu Uyesi

Erman KALKANDELEN | Yonetim Kurulu Uyesi

Fahrettin Giinalp ERTIK Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet BAL Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Omer Faruk SEVGILI Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Berin AKARSU Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

7 Haziran 2023 tarihli 2022 mali y1l1 faaliyetleriyle ilgili olagan
genel kurul toplantisinda, 2023 hesap donemi i¢in PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
bagimsiz denet¢i olarak secilmis olup, tescil ve ilan edilmistir.

BAGIMSIZ DENETCI

(*) 7 Haziran 2023 tarihli 2022 hesap dénemi olagan genel kurul toplantisinda, 3 yil siire ile gérev
yapmak iizere secilmislerdir.

MADDE 4- BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN ANA FAALIYET KONULARI iLE
SOZKONUSU FAALIYET SONUCLARINA iLiSKiN BILGILER:

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Faaliyet Konusu: Holding ana faaliyet konusu; sahip oldugu veya disaridan temin edecegi
kaynaklar1 ve fonlar1 degerlendirebilmek amaciyla; gerek kendisi Onciiliiglinde veya baskalari
tarafindan kurulmakta olan ve gerekse kurulmus bulunan her tiirlii ticari, sinai, zirai ve mali

sirketlerin sermayesine veya idaresine istirak etmek; kendisi dnciiliigiinde kurulan, kurulusuna
katildig1 veya sonradan istirak ettigi sirketlerin faaliyetlerinde devamlilig1 saglayici ¢aligmalar
yapmak; istirak ettigi sirketlerin daha verimli ve randimanli bir sekilde ¢caligsmalar i¢in gerekli
mali ihtiyaglarini daha genis kitlelerin de katilimini saglamak suretiyle hafifletmek; diinyada
ve lilkemizde meydana gelebilecek dalgalanmalarin istirak ettigi sirketlerin biinyelerinde
meydana getirebilecegi sarsintilar1 atlatabilmesi i¢in gerekli destek ve c¢alismalar1 yapmak
suretiyle sirketlerin bu donemlerde faaliyetlerine devam edebilmelerine yardimci olmak ve
gerek sirketin ve gerekse istirak ettigi sirketlerin yillar icinde olusturdugu 6z kaynaklari
sirketler topluluguna mal etmek suretiyle yeni iktisadi hamle ve tesebbiislerin olusumunu
saglamak ve dnceki olusumlara destek saglamaya devam etmektir.

Yildiz Holding’in 1944 yilinda Istanbul’da biskiivi iiretimiyle baslayan hikayesi, bugiin
300’den fazla markayla 5 kitada 4 milyar insana ulastirdigi gida-atistirmalik {irlinleri ve
Tiirkiye’nin her noktasindaki perakende sirketleri ile devam etmektedir.

Cogunlugu Tiirkiye’de bulunan 75 bin calisani ile, 21°1 yurt disinda olmak iizere toplam 46
fabrikasinda biskiividen ¢ikolataya, dondurulmus gidadan ambalaja kadar genis bir yelpazede
liretim yapmaktadir.

Faaliyet Sonuclarina iliskin Bilgiler: Faaliyet sonuglar1 isbu Béliinme Raporu’nun ekinde yer
alan finansal tablolarda ve faaliyet raporlarinda yer almaktadir.



B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Faaliyet Konusu: Sirket’in ana faaliyet konusu, bakkal, market, biife gibi perakende satis
noktalari, yemek hizmeti veren isletmelere ve kurumsal miisterilere basta olmak iizere, ticari
vergi miikellefi gergek ve tiizel kisilere, bireysel miisterilere hizli tiikketim tiriinlerinin toptan ve
perakende satisidir.

Sirket, 2002 yilinda 14 magaza ile faaliyetlerine baslamistir. Toptancilar, tliccarlar, bakkallar,
marketler, siiper marketler, ihtisaslasmis perakendeciler, oteller, lokantalar ve kafeler; SEC
Market is ortakligi modeli ve bireysel miisteriler, Sirket’in genel miisteri portfoyiini
olusturmaktadir. Sirket, liyelik kart1 sahibi ticari vergi miikelleflerine ve bireysel miisterilere
satis yapmaktadir.

Ayrica 2014 yili Temmuz ayinda is ortaklig1 mal tedarigi sistemi satin alan Bizim Toptan, bu
sistem i¢indeki iiye marketlerin tedarikgiligini {istlenerek, sektorde is ortakligir mal tedarigi
sistemine sahip olan oncii sirket konumuna gelmistir.

Bizim Toptan, iilke genelinde yaklasik 8000 iiriin ¢esidi ve magaza basina ortalama 3.500 stok
kalemiyle cash&carry pazarinda miisteri ihtiyaglarma cevap vermektedir. Sirket’in {iirlin
portfOyiinii, markali iiriinler ve 6z markali iiriinler olarak gruplandirmak miimkiindiir. Satisa
sunulan SKU’larin yaklasik %95°1 markali iriinlerden, %5’i ise 6z markali {irinlerden
olusmaktadir. Oz markali iiriin portfdyii 450’ye yakin iiriin igermekte olup her gegen giin
gelismektedir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 71 ilde 179 adet magazasi bulunmaktadir. 30 Haziran
2023 tarihi itibariyla Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 2.810 kisidir. 30 Haziran
2023 tarihi itibartyla Sirket’in mal tedariki is ortakligi sistemine dahil olan is ortagi market
say1s1 2.604 tur.

Faaliyet Sonuclarina iliskin Bilgiler: Faaliyet sonuglar1 isbu Béliinme Raporu’nun ekinde yer
alan finansal tablolarda ve faaliyet raporlarinda yer almaktadir.

MADDE 5- BOLUNME ISLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU
KARARLARI

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding
YILDIZ HOLDING’in 08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayili Y6netim Kurulu Kararr ile;

“Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlar: karar altina almistir.

1. Sirketimizin politika ve stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek
verimliligi artirmak gerekse sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir
vapi kurulmasi amaciyla; 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri,
5520 sayilr Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 6362 sayii Sermaye
Piyasasit Kanunu (“SPKn”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("'SPK") I1.23.2 Birlesme
ve Boliinme Tebligi (“Teblig”) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde;
Sirketimizin g2mEKSPER Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. (*'g2m™) sermayesinde
sahip oldugu ve g2m sermayesinin %90 1na karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL
nominal degerli g2m paylarimin, istirak modeliyle, sermayesine %55,19 oraninda



istirak ettigimiz Bizim Toptan Sats Magazalart A.g.’ve (“Bizim Toptan”) kismi
boliinme yoluyla devredilmesine (“Islem”) karar verilmistir.

2. Islemin, 30.06.2023 tarihli VUK finansal tablolar: esas alimarak gerceklestirilmesine
karar verilmistir.

3. Boliinme orammin, degisim orammin ve bunlarla uyumlu sekilde Bizim Toptan’da
vapilacak sermaye artirimi tutarinin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi
sonucunda ihrag edilecek Bizim Toptan paylarindan, Sirketimize tahsis edilecek pay
adetlerinin belirlenmesinde, SPK'nin II- 23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin
"Uzman Kurulus Goriisii" bashgimi tasryan m.7 hiikiimlerine uygun olarak KPMG
Yonetim Danismanhigr A.S. tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas
alinmasina karar verilmistir.

4. Uzman Kurulug Raporuna gore; béliinme suretiyle devralma nedeniyle Bizim Toptan’'in
200.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde ¢ikariimis sermayesi 20.476.074 TL
artirim ile 60.000.000 TL'den 80.476.074 TL've artirtlacak olup, istirak modeliyle kismi
boliinme karsilig1 olarak ihra¢ edilecek paylarin Sirketimizce devralinmasina; bu
cercevede herhangi bir sermaye azaltimi ya da sermaye artirimina gerek olmadigina
karar verilmistir.

5. Boliinme Sozlesmesi ve Boéliinme Raporunun Sirketimiz Genel Kurulunda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina karar verilmistir.

6. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirlt olmamak iizere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her tiirlii ilan, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrast igin birisi Al, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin miisterek olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir.”

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan
BiZiM TOPTAN’1n 08/09/2023 tarih ve 2023/29 say1l1 Yonetim Kurulu Karari ile;

Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlari karar altina almigtir.

1. Sirketimizin de dahil oldugu Yildiz Holding A.S. ("Yildiz Holding") grubunun politika
ve stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek verimliligi artirmak
gerekse sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir yapt kurulmasi
amaciyla; 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayli
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”), Sermaye Piyasasi
Kurulu'nmun ("SPK") 11.23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi (“Teblig”) ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde; hakim ortagimiz Yildiz Holding in g2mEKSPER Satis
ve Dagitim Hizmetleri A.S. ("92m") sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin
%90"na karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal degerli g2m paylarinin,
istirak modeliyle kismi boliinme suretiyle Sirketimiz tarafindan devralinmasina
(“Islem”) karar verilmistir.

2. Islemin, bagimsiz denetime tabi tutulmus 30.06.2023 tarihli konsolide finansal tablolar
esas alinarak gerceklestirilmesine karar verilmigtir.

3. Boliinme oramnin, degisim oranimin, iglem neticesinde Sirketimiz nezdinde yapilacak
sermaye artirim tutarinin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag
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edilecek Sirketimiz paylarindan, Yildiz Holding’e tahsis edilecek pay adetlerinin
belirlenmesinde, SPK'nin II- 23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin "Uzman
Kurulug Goriigii" bashgim tasiyan m.7 hiikiimlerine uygun olarak KPMG Yonetim
Danismanhigi A.S. tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina
karar verilmistir.

4. Boéliinme suretiyle devralma nedeniyle 200.000.000 —TL kayith sermaye tavani
icerisinde Sirketimiz ¢ikariimis sermayesinin 20.476.074 - TL artirim ile 60.000.000 -
TL'den 80.476.074- TL've artirilmasina ve ihra¢ edilecek Sirket paylarimin, istirak
modeliyle kismi boliinme gerceklestirecek Yildiz Holding'in g2m sermayesinde sahip
oldugu ve 92m sermayesinin toplam %90 ina denk gelen paylarin karsiligt olarak Yildiz
Holding e verilmesine karar verilmistir.

5. SPK'min 1I-23.3 Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
uyarinca, devralan taraf olarak Sirketimizce devralinan g2m paylar: karsiliginda
%34,13 oraminda yapilacak sermaye artiriminda Teblig'de aranan %50 onemlilik
esigine ulasiimadigindan islemin, ilgili Teblig kapsaminda "6nemli nitelikte islem"
sayilmayacagina ve bu kapsamda Sirketimiz pay sahipleri igin ayrilma hakk
dogmayacagina karar verilmistir.

6. Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, béliinme suretiyle devralmaya iliskin olarak duyuru
metninin onaylanmast ile béliinme suretiyle devralma neticesinde yapilacak ayni
sermaye artisi nedeniyle Sirketimiz esas sozlesmesinin "Sirketin Sermayesi” baglikli
6.maddesinin tadili icin SPK’ya basvurulmasina ve esas sozlesme tadili igin T.C.
Ticaret Bakanhgi nezdinde gerekli yasal iznin alinmasini takiben esas sozlesme tadil
metninin béliinme sozlesmesi ve béliinme raporunun onaylanmasi igin yapilacak Genel
Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina ve ihrag belgesi onayi igin
SPK’ya basvurulmasina karar verilmistir.

7. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her tiirlii ilan, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrast icin birisi A1, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin miisterek olarak

)

yetkilendirilmesine karar verilmigtir.’

MADDE 6- BOLUNMENIN AMACI, HUKUKI ve EKONOMIK GEREKCELERI ve
MUHTEMEL SONUCLARI:

Yildiz Holding grubunun politika ve stratejileri kapsaminda; grup i¢indeki istirak yapisinin
etkin bir gézetim ve yonetim yapisina elverisli bicimde yeniden yapilandirilmasinin yani sira,
Yildiz Holding konsolidasyonundaki g2mEKSPER Satis ve Dagitim Hizmetleri
A.S. ('92m™)’nin “ev dig1 tiiketim pazarinda” dnemli bir oyuncu oldugu da gozetilerek, istirak
modeliyle kismi bolinme yoluyla bu sirkette sahip olunan Holding paylarinin tamaminin
konsolidasyonundaki paylar1 borsada islem gérmekte olan “Bizim Toptan Satis Magazalari
A.S.’ye devredilmesi ile “ev dusi tiiketim pazari”ndaki biiyiime stratejisinde verimliligi
artirmak, daha kapsayici ve odaklanmig bir yap1 kurarak sinerji yaratmak amaglanmustir.

Bizim Toptan ev dis1 tiiketim pazarindaki biliylime hedefleri ile g2m biiyiime hedeflerinin
uyumunun yani sira, iki sirketin de satis, dagitim ve pazarlama odakli sirketler olmalar1 dikkate
alindiginda, sirketler arasinda potansiyel sinerji olanaklari da bulunmaktadir. Bu kapsamda,
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Yildiz Grubu i¢inde g2m’nin Bizim Toptan biinyesinde faaliyet gdstermesi stratejik hedeflere
ulagmada en uygun yapi olarak degerlendirilmektedir.

MADDE 7- BOLUNME SOZLESMESI:

Bolinmeye Taraf Sirketler tarafindan 08/09/2023 tarihinde imzalanan Bolinme Soézlesmesi
ekte yer almaktadir (Ek-1).

MADDE 8- BOLUNMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Boliinme isleminde ve s6z konusu boliinme islemine iligskin hesaplamalarda;

Boliinen Sirket Yildiz Holding paylarn1 Borsa’da islem gérmeyen halka kapali paylar
oldugundan bdliinme islemine esas alinacak finansal tablolart Vergi Usul Kanunu’na gore
belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanmis olup, bu ¢er¢evede 01.01.2023 — 30.06.2023
hesap donemine ait ara donem finansal tablolar1 esas alinmistir.

Devralan Sirket Bizim Toptan’in Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda ve paylar1 Borsa
Istanbul A.S.’de islem goriiyor olmasi dolayisiyla, Sermaye Piyasast Kurulu’nun II - 14.1 sayil1
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve SPK tarafindan belirlenen
formatlarla uyumlu olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus 01.01.2023-
30.06.2023 hesap donemine ait 30.06.2023 tarihli finansal tablolar ve dipnotlari esas alinacaktir
(Ek-2).

MADDE 9- KISMi BOLUNME iSLEMININ MUHTEMEL SONUCLARI

9.1. Yildiz Holding’in Bizim Toptan’daki Pay Sahipligi ve Boliinmeye Taraf Sirketlerin
Sermayelerindeki Degisiklikler

Uzman Kurulug Raporu’nda tespit edildigi lizere; Yildiz Holding’in aktifinde kayitl toplam
607.992.776,08 TL nominal degerli g2m paylari, istirak modeliyle kismi bdliinme islemiyle
Bizim Toptan’a devrolacaktir.

Kismi Boliinme nedeniyle Yildiz Holding’de sermaye azaltimi yapilmayacak ve devredilen
g2m paylan karsiliginda Yildiz Holding, Bizim Toptan’da yapilacak sermaye artirimi ile
cikarilacak beheri 1 TL tutarinda 20.476.074 adet toplam 20.476.074- TL nominal degerli yeni
paylarin sahibi olacak bdylece Yildiz Holding’in Bizim Toptan’daki dogrudan pay sahipligi
orant %55,19’dan %66,59’a ylikselecektir.

Uzman Kurulug Raporu’nda tespit edildigi lizere Bizim Toptan tarafindan Yildiz Holding’den
istirak yontemiyle kismi boliinme ile devralinan 607.992.776,08 TL nominal degerli g2m
paylar1 nedeniyle Bizim Toptan’in sermayesi 20.476.074 TL tutarinda artirilacak ve artirilan
sermayeyi temsil eden beheri 1 TL tutarinda 20.476.074 adet pay Yildiz Holding’e intikal
edecek kisaca, Kismi Boliinme nedeniyle Bizim Toptan tarafindan devralinacak mal varligi
karsiliginda Bizim Toptan’da toplamda 20.476.074 TL tutarinda sermaye artirimi yapilacaktir.



Bu sermaye artirimi, Boliinmeye Taraf Sirketler’in Boliinme Sozlesmesi’ni ve Kismi
Boliinme’yi onaylayacagi genel kurul toplantisi tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda
gerceklesecektir.

Kismi Boliinme’nin ger¢geklesmesini takiben Bizim Toptan’da meydana gelen sermaye artirimi
sonucu yeni paylar ihrag edilecektir.

9.2. Boliinmeye Taraf Sirketler’in Bilanco Kari

Yildiz Holding, Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda alinmig Kismi Boliinme’yi
onaylayan kararin Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edildigi tarih itibariyle Bizim Toptan’in
bilan¢o karma hak kazanir.

9.3. Vergi Bor¢larindan Dogan Sorumluluk

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikras1 uyarinca Bizim Toptan
devraldig1 g2m paylarmin emsal bedeli ile sinirli olarak Yildiz Holding’in Kismi Boliinme
tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan miiteselsil sorumlu olacaktir.

9.4. Resmi Kurum Onaylari ve Bildirimler

Isbu Kismi Béliinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurumu’ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir; Kismi Boliinme
islemi i¢cin Rekabet Kurumu’ndan izin alinmasi sarti aranmamaktadir.

Boliinmeye Taraf Sirket Bizim Toptan’in halka acgik sirket olmasi dolayisiyla, isbu Kismi
Boliinme islemi SPK’nin onayina tabidir. Isbu Kismi Boliinme islemine iliskin Duyuru Metni
SPK’nin tarihli ve sayili karari ile onaylanmistir. isbu Kismi
Béliinme’nin Istanbul Ticaret Sicili’ne tescilini takiben SPK’ya Kismi Béliinme’nin
tamamlandigina iliskin bildirim yapilacaktir.

Bizim Toptan’in esas sozlesmesi, isbu Kismi Boliinme islemi ile eszamanli olarak tadil
edilecektir. Bizim Toptan halka agik bir sirket oldugu icin, Bizim Toptan’in esas sdzlesme
tadili, ilgili mevzuat uyarinca Ticaret Bakanliginin iznine tabiidir. S6z konusu izin Boliinmeye
Taraf Sirketler’in genel kurullar1 tarafindan isbu Kismi Boliinme onaylanmadan once
aliacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Teblig uyarinca s6z konusu Kismi Boliinme sonucunda, Bizim Toptan’da yapilacak sermaye
artirim1 %50 oranina ulasmadigindan, iglem ilgili Teblig kapsaminda 6nemli nitelikte islem
olarak kabul edilmeyecektir. Bu kapsamda Bizim Toptan’in ortaklar1 i¢in herhangi bir “ayrilma
hakk1” dogmayacaktir.
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MADDE 10- PAYLARIN DEGISIM ORANLARI VE GEREGINDE ODENECEK
DENKLESTIRME TUTARI, YILDIZ HOLDING’IN BIiZIM TOPTAN’DAKI
HAKLARI

Uzman Kurulus Raporu’na gore Bizim Toptan’da devralinan G2M paylar karsiliginda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan boéliinme orami %25,44
olarak belirlenmistir.

Yildiz Holding i¢in ise sermaye azaltimi veya sermaye artirimi s6z konusu olmayip islem
sonucunda Yildiz Holding’e 1 TL nominal degerli G2M pay1 karsiliginda 0,2041 TL nominal
degerli Bizim Toptan payi verilecektir.

Bu kapsamda Bizim Toptan’da yapilacak toplam sermaye artirimi tutar1 20.476.074 TL olarak
belirlenmis olup, Yildiz Holding tarafindan devredilen g2m paylari karsiliginda, artirim tutari
kadar yeni ihrag edilecek g2m paylar1 Yildiz Holding’e tahsis edilecektir.

Yildiz Holding’den istirak yontemiyle kismi boliinme ile devralinan G2M paylari nedeniyle
Bizim Toptan’in sermayesi 20.476.074 -TL tutarinda artirilacak ve artirilan sermayeyi temsil
eden beheri 1 TL tutarinda 20.476.074 adet pay Yildiz Holding’e intikal edecektir.

MADDE  11- DEGISIM  ORANININ = SAPTANMASINDA, PAYLARIN
DEGERLEMESINE ILISKIN OZELLIiKLER

Kismi Boliinme isleminde, boliinme ve degisim oranlart ile bolinme nedeniyle Bizim
Toptan’da yapilacak sermaye artirimi tutarinin, [1-23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi uyarinca
adil ve makul bir sekilde tespiti i¢in Uzman Kurulus Raporu esas alinmistir. Uzman Kurulus
Raporu’nda yer verilen uzman kurulus goriisii, uygulanan yontemler ve verilen agirlik sonucu
ulagilan boliinme ve degisim oranlarinin adil ve makul oldugu yoniindedir.

Kismi Boliinme isleminde kullanmak {izere uzman kurulus raporu hazirlanmasi i¢in Yildiz
Holding ve Bizim Toptan ile KPMG Yonetim Danismanligi A.S. arasinda 11/04/2023 tarihli
sO0zlesme imzalanmustir.

SPK’nin 1I-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca, uzman kurulug goriisiiniin
hazirlanmasinda, Boliinmeye Taraf Sirketler’in nitelikleri dikkate alinarak farkli degerleme
yontemi dikkate alinmistir.

e Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi

e Benzer sirketlerin ve Benzer islemlerin Sirket Degeri / Net Satislar ¢arpanlar ile Sirket
Degeri / FAVOK c¢arpanlari ile analizi

e Piyasa Degeri Analizi

ile sirketlerin degerleri tespit edilmis ve boliinme orani hesaplanmustir.

Bizim Toptan’da boliinme orani indirgenmis nakit akimlari analizi yontemi sonucu goz dniinde
bulundurularak, %.25,44 olarak hesaplanmistir. Y1ldiz Holding i¢in ise sermaye azaltimi veya
sermaye artirimi s0z konusu olmayip Kismi Boliinme islemi sonucunda Yildiz Holding‘e 1 TL
nominal degerli g2m pay1 karsiliginda 20.476.074 TL nominal degerli Bizim Toptan pay1
verilecektir.
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Boliinmeye Taraf Sirketler i¢in hesaplanan boliinme oraninin adil, makul ve giivenilir oldugu
Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilmistir.

MADDE 12- BOLUNME DOLAYISIYLA ORTAKLAR iCiN DOGACAK OLAN EK
ODEME YUKUMLULUKLERI, DiGER KiSISEL EDIiM YUKUMLULUKLERI,
BOLUNMEDEN KAYNAKLANAN SINIRSIZ SORUMLULUK

Kismi Boliinme’den dolay1 Boliinmeye Taraf Sirketlerin ortaklari i¢in herhangi bir ek 6deme
yikiimliiliigl veya kisisel edim yiikiimliliigl yiiklenmeyecektir.

Ayrica Bolinmeye Taraf Sirketler’in ortaklari icin Kismi Boliinme nedeniyle bir sinirsiz
sorumluluk bulunmamaktadir.

MADDE 13- BOLUNMENIN, BOLUNMEYE KATILAN SIRKETLERIN
CALISANLARI UZERINDEKI ETKILERI iLE ICERIGI, VARSA SOSYAL PLANIN
ICERIGi:

Kismi Boliinme kapsaminda calisan devri yapilmayacagindan, Kismi Boliinme’nin Boliinmeye
Taraf Sirketler’in is iliskileri lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

MADDE 14- BOLUNMENIN TARAF SIRKETLERIN ALACAKLILARI
UZERINDEKI ETKILERI:

22/08/2023 tarihli ve 18/08/2023 tarihli YMM Raporlar1 (EK-4 ve EK-5) ile Bolinmeye Taraf
Sirketler’in varliklarinin Kismi Boliinme sonrasinda da borglarint karsilayabilecek diizeyde
oldugu ve Boliinmeye Taraf Sirketler’in alacaklilarin isbu Kismi Béliinme sebebiyle tehlikeye
diismedigi tespit edildiginden Boliinmeye Taraf Sirketler’in TTK’nin 175. maddesinin 2. fikrasi
uyarinca alacaklilarin alacaklarini teminat altina alma yiikiimliligii bulunmadigi tespit
edilmistir.

MADDE 15 - BOLUNME ISLEMi ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESMESINi ONLEME IHTIMALI BULUNAN RISKLER

Kismi Boliinme isleminin gergeklestirilmesi isbu Rapor’un 9.4 numarali maddesinde sayilan
resmi kurumlarin onaylarini vermemelert;

Boliinme s6zlesmesinin Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylanmamast;

Vergi ve sermaye piyasasi mevzuatinda olas1 degisiklikler ¢ercevesinde Boliinmeye Taraf
Sirketler’in Kismi Boliinme siirecine yasal olarak devam etmelerinin miimkiin olmamasi halleri
disinda bir risk 6ngdriilmemektedir

MADDE 15- DIGER HUKUMLER

Bolinmeye Taraf Sirketler, bolinme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi
Kanunu, Rekabet Kurumu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun béliinmeye iliskin ikincil
diizenlemeleri ve sair ilgili mevzuata gore kendilerine diisen tiim yiikiimliilikleri tam ve
zamaninda yerine getireceklerdir.
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Isbu Béliinme Raporu’nda hiikiim bulunmayan hallerde, Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu, Rekabet Kurumu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun birlesmeye iliskin ikincil
diizenlemelerinin birlegsmeye iliskin hiikiimleri uygulanir.

MADDE 16 - SONUC

Isbu Boliinme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman
Kurulus Raporu ile tespit edilen boliinme orani dogrultusunda, Yildiz Holding aktifindeki g2m
sermayesinin %90’mma denk gelen 607.992.776,08 TL nominal degerli paylarin istirak
modeliyle kismi boliinme yoluyla sermayesine %55,19 oraninda istirak ettigi Bizim Toptan’a
devredilmesi karsiliginda, Bizim Toptan’da yapilacak sermaye artirimi suretiyle ihra¢ olunacak
yeni paylarin Yildiz Holding’e intikalinin uygun olacagi sonucuna ulagilmstir.

MADDE 17- iMZA

Isbu Boliinme Raporu 2 niisha olarak diizenlenmistir. Taraf Sirketler’in yénetim kurullar
tarafindan imzalanmistir ve Taraf sirketlerin genel kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige
girecektir. Bu Birlesme Raporu, 4684 sayili Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun
(2) sayili Tablosu’na eklenen hiikiim uyarinca damga vergisinden istisnadir.

Ekler:

1. Boliinme S6zlesmesi

2. Bizim Toptan’in 01.01.2023 — 30.06.2023 hesap donemine ait bagimsiz denetimden
geemis ara donem finansal tablolar ve dipnotlari

3. Uzman Kurulus Raporu

4. Yildiz Holding A.S. YMM Raporu

5. Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. YMM Raporu

Istanbul, 08/09/2023

YILDIZ HOLDING ANONIM SiRKETI adna

MEHMET TUTUNCU MUHARREM UZUNOGLU
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis1 — CEO Mali isler Baskan Yardimcisi

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI ANONIM SiRKETI adna

MEHMET TUTUNCU HUSEYIN BALCI
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi CEO (Genel Miidiir)
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