KISMi BOLUNME SOZLESMESI

Isbu Kismi Béliinme Sézlesmesi (“Sozlesme”),

Merkezi Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:6/1 Uskiidar-istanbul adresinde olup
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 257838 sicil numarasi ile kayitli Yildiz Holding
Anonim Sirketi (“Yildiz Holding”) ile merkezi Altunizade Mahallesi Kusbakisi Caddesi
No:19 Uskiidar-Istanbul adresinde olup Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 455179
sicil numarast ile kayitli Bizim Toptan Satis Magazalar1 Anonim Sirketi (“Bizim Toptan”)
arasinda, gerceklesecek kismi bolinmeye (“Kismi Boliinme”) dair hiikiim ve esaslar
diizenlemektedir.

Isbu Sézlesme, KPMG Yénetim Danmismanlign A.S.’nin 08/09/2023 tarihli uzman kurulus
raporu (“Uzman Kurulus Raporu”) (EK-3) ile 22/08/2023 ve 18/08/2023 tarihli Yeminli
Mali Miisavir raporlar1 (“YMM Raporu”) (Ek-4 ve Ek-5) dogrultusunda hazirlanmistir.

Yildiz Holding ve Bizim Toptan bundan boyle birlikte “Béliinmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.

MADDE 1- BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER
1.1. Sirketleri Tanitic1 Genel Bilgiler
A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Ticaret Unvam Yildiz Holding A.S.

Kurulus Tarihi 14-09-1989

Siiresi Stiresiz

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul

Sicil Numarasi 257838

Mersis No 0965-0028-3230-0019

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Faaliyet Konusu Holding sirketlerinin faaliyetleri

Merkez Adres Kisikli Mahallesi, Cesme Cikmazi Sokak, No:6/1
Uskiidar-Istanbul

Internet Adresi www.yildizholding.com.tr

Tel +90 (216) 524 25 00

Faks +90 (216) 310 28 46

Vergi Dairesi Istanbul- Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanlig1

Vergi Sicil Numarasi 965 002 8323

Nace Kodu 64.20.19

Bagimsiz Denetci PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Ticaret Unvam Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S.
Kurulus Tarihi 23/03/2001

Siiresi Stiresiz

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul

Sicil Numarasi 455179




Mersis No

0178-0257-7038-2530

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Faaliyet Konusu

Bakkal, market, biife gibi perakende satis noktalari,

yemek hizmeti veren isletmelere ve kurumsal
miisterilere basta olmak {izere, ticari vergi miikellefi
gercek ve tiizel kisilere, bireysel miisterilere, hizlh
tilketim iriinlerinin toptan ve perakende satigidir.

Merkez Adres Altunizade Mabhallesi Kusbakisi Caddesi No:19
Uskiidar-Istanbul

Internet Adresi Www.bizimtoptan.com.tr

Tel +90 (216) 474 42 80

Faks +90 (216) 474 42 75

Vergi Dairesi Istanbul- Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig

Vergi Sicil Numarasi 178 025 7703

Nace Kodu 46.39.02

Bagimsiz Denetci PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Yildiz Pazar

Islem Gordiigii Pazar

1.2.Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Sirketin sermayesi beheri 1.-TL (BirTiirkLiras1) itibari degerde ve 5.330.681.823
(Besmilyariigylizotuzmilyonaltiylizseksenbirbinsekizylizyirmili¢) adet nama yazili paya
boliinmiis olup 5.330.681.823 TL (Besmilyarii¢ylizotuzmilyonaltiyiizseksenbirbinsekiz
ylizyirmiii¢)’dir.

Son durum itibariyla; Sirket’in 5.330.681.823,00 TL 6denmis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilhim asagidaki gibidir:

YILDIZ HOLDING A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutar1 (TL) | Pay Adedi Pay Oram (%)

KOKLER YATIRIM HOLDING A.S. 3.038.488.639,00 3.038.488.639 57,00
SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM A.S. 572.061.912,00 572.061.912 10,73
CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM A S. 447.679.336,00 447.679.336 8,40
IHSANIYE DANISMANLIK VE YONETIM A S. 447.679.336,00 447.679.336 8,40
Ali ULKER 204.342.803,00 204.342.803 3,83
Orhan OZOKUR 245.966.890,00 245.966.890 4,61
Ahsen OZOKUR 196.773.512,00 196.773.512 3,69
Ahmet OZOKUR 124.382.576,00 124.382.576 2,33
Murat ULKER 26.653.409,00 26.653.409 0,50
Fatma Betiil ULKER 13.326.705,00 13.326.705 0,25
Yahya ULKER 13.326.705,00 13.326.705 0,25
Toplam 5.330.681.823,00 5.330.681.823 100,00




e Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gercek ve tiizel Kkisiler:

KOKLER YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

Pay Sahibi Sermaye Tutar1 Pay Adedi Pay Oram (%)
Murat ULKER 292.935.003,00 292.935.003 91,21
SUKRAN DANISMANLIK VE YONETIM A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Oram (%)
Murat ULKER 45.989.253,42 4.598.925.342 100,00
CLARASTRA DANISMANLIK VE YONETIM A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Oram (%)
Ahmet OZOKUR 45.989.253,43 4.598.925.343 100,00
IHSANIYE DANISMANLIK VE YONETIM A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Pay Adedi Pay Oram (%)
Ali ULKER 45.989.253,43 4.598.925.343 100,00

Yildiz Holding sermayesine dolayh yoldan sahip olan nihai gercek kisi ortak Murat
ULKER olup, Murat ULKER’in Yildiz Holding sermayesinde dogrudan ve dolayli yoldan
sahip oldugu toplam pay orani %63,22’dir.

e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Tammnan Imtiyazlar ve Mevcut
Imtiyazlarin Devam Edip Etmedigi

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrimi yoktur.

e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetleri Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil
ve Benzeri Borclanma Senetlerine Iliskin Ac¢iklama

Boliinen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri yoktur.

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Sirketin kayithi sermaye tavani 200.000.000,00 TL (ikiylizmilyonTirkLirasi)’dir. Sirketin
cikarilmis sermayesi 60.000.000,00 (altmismilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde
hamiline yazili1 60.000.000 (altmigmilyon) paya boliinmiistiir.

e Son durum itibariyla; Sirket’in 60.000.000,00 TL ¢ikarilmis sermayesinin pay
sahipleri arasindaki dagilim asagidaki gibidir:

BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

Pay Sahibi Sermaye Tutar1 (TL) Pay Adedi Pay Oram (%)

Yildiz Holding A.S. 33.111.290,76 33.111.290,76 55,19
Diger 26.888.709,24 26.888.709,24 44,81
Toplam 60.000.000,00 60.000.000 100,00

Devralan Sirket’in tescilli sermayesinin tamamen 6denmis oldugu RSM TURKEY YMM
A.S.’nin 18/08/2023 tarih ve YMM-1984/3830-228 say1l1 “Sermayenin Odendiginin Tespitine
Iliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

e Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Gerg¢ek ve Tiizel Kisiler

Sirket’i dogrudan kontrol eden ortak Yildiz Holding ortaklik yapis1 “Béliinen Sirket” ile ilgili
baslik altinda verilmis olup, Bizim Toptan sermayesineé dolayh yoldan sahip olan nihai
gercek kisi ortak Murat ULKER olup, Murat ULKER’in Bizim Toptan sermayesinde
dogrudan ve dolayl1 yoldan sahip oldugu toplam pay orani %35,19’dur.




e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Tanmman Imtiyazlar ve Mevcut
Imtiyazlarin Devam Edip Etmedigi

Paylar arasinda herhangi bir imtiyaz ve grup ayrimi yoktur.

e Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetleri Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile Tahvil
ve Benzeri Borclanma Senetlerine Iliskin Ac¢iklama

Boliinen Sirket nezdinde intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri yoktur.

1.3.Yonetim Organlari ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding

Adi Soyadi Gorevi *

Ali ULKER Yonetim Kurulu Baskani

Mehmet TUTUNCU Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Murat ULKER Yénetim Kurulu Uyesi

Ibrahim TASKIN Yénetim Kurulu Uyesi

Yahya ULKER Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmed Salman AMIN** Yénetim Kurulu Uyesi

Hafize Nurtag AFRIDI Yénetim Kurulu Uyesi

Gokhan [ZMIRLI Yonetim Kurulu Uyesi
4 Temmuz 2023 tarihli 2022 mali yili faaliyetleriyle ilgili
olagan genel kurul toplantisinda, 2023 hesap donemi igin

BAGIMSIZ DENETCI PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. bagimsiz denet¢i olarak segilmis olup, tescil
ve ilan edilmistir.

(*)20 Nisan 2022 tarihli genel kurulda 3 yi! siire ile gérev yapmak iizere segilmislerdir.
(**) 04.07.2023 tarihli Genel Kurulda diger tiyelerin gorev siiresi kadar gérev yapmak iizere secilmigstir.

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan

Adi Soyadi Gorevi *

Cengiz SOLAKOGLU Yonetim Kurulu Bagkani
Mehmet TUTUNCU Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Ali ULKER Yénetim Kurulu Uyesi

Erman KALKANDELEN | Yénetim Kurulu Uyesi

Fahrettin Giinalp ERTIK Yonetim Kurulu Uyesi

Ahmet BAL Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Omer Faruk SEVGILI Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Berin AKARSU Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

7 Haziran 2023 tarihli 2022 hesap donemi olagan genel kurul
toplantisinda, 2023 hesap donemi i¢in PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denet¢i
olarak secilmis olup, tescil ve ilan edilmistir.

BAGIMSIZ DENETCI

(*) 7 Haziran 2023 tarihli 2022 hesap donemi olagan genel kurul toplantisinda, 3 yil siire ile gorev yapmak
tizere secilmislerdir.



MADDE 2 — KISMi BOLUNME ISLEMI

Isbu Sézlesme’nin hukuki dayanagi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179.
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 6362 sayil
Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 11.23.2 Birlesme
ve Boliinme Tebligi (“Teblig”) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleridir.

Yildiz Holding grubunun politika ve stratejileri kapsaminda; grup igindeki istirak yapisinin
etkin bir gozetim ve yonetim yapisina elverisli bicimde yeniden yapilandirilmasinin yani sira,
Yildiz Holding konsolidasyonundaki ¢g2mEKSPER Satis ve Dagitim Hizmetleri
AS. ("'92m™)’nin  “ev dist tiketim pazarinda” 6nemli bir oyuncu oldugu da
gozetilerek, istirak modeliyle kismi bdliinme yoluyla bu sirkette sahip olunan Holding
paylarmin tamaminin konsolidasyonundaki paylar1 borsada igslem gormekte olan Bizim
Toptan Satis Magazalar1 A.S.’ye devredilmesi ile “ev dusi tiiketim pazarr’ndaki biiyltime
stratejisinde verimliligi artirmak, daha kapsayici ve odaklanmis bir yapr kurarak sinerji
yaratmak amaclanmistir.

Bizim Toptan ev dis1 tiketim pazarindaki bliylime hedefleri ile g2m biiyiime hedeflerinin
uyumunun yani sira, iki girketin de satig, dagitim ve pazarlama odakli sirketler olmalari
dikkate alindiginda, sirketler arasinda potansiyel sinerji olanaklari da bulunmaktadir. Bu
kapsamda, Yildiz Grubu i¢inde g2m’nin Bizim Toptan biinyesinde faaliyet gdstermesi
stratejik hedeflere ulasmada en uygun yap1 olarak degerlendirilmektedir.

MADDE 3- BOLUNME iSLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU
KARARLARI

A. Boliinen Sirket — Yildiz Holding
YILDIZ HOLDING’in 08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayil1 Yonetim Kurulu Karart ile;

“Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlari karar altina almistir.

1. Sirketimizin politika ve stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek
verimliligi artirmak gerekse sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmis bir yapt
kurulmasit amaciyla; 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
(“SPKn”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“'SPK') [1.23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi
(“Teblig”) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde; Sirketimizin g2mEKSPER Satis ve
Dagitim Hizmetleri A.S. ('g2m"") sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin %90 ’ina
karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal degerli 92m paylarinin, istirak modeliyle,
sermayesine%55,19 oraminda istirak ettigimiz Bizim Toptan Satiy Magazalar: A.S. ’ye (“Bizim
Toptan”) kismi béliinme yoluyla devredilmesine (“Islem”) karar verilmistir.

2. Islemin, 30.06.2023 tarihli VUK finansal tablolar: esas alinarak gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

3. Béliinme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu sekilde Bizim Toptan’da yapilacak
sermaye artirimi tutarimin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarindan, Sirketimize tahsis edilecek pay adetlerinin
belirlenmesinde, SPK'nin II- 23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin "Uzman Kurulus
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Goriisii" bashigint tasryan m.7 hiikiimlerine uygun olarak KPMG Yénetim Danismanligi A.S.
tarafindan hazirlanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Uzman Kurulus Raporuna gore; béliinme suretiyle devralma nedeniyle Bizim Toptan’in
200.000.000 TL kayitl sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis sermayesi 20.476.074 TL artirim
ile 60.000.000 TL'den 80.476.074 TL've artirllacak olup, istirak modeliyle kismi boliinme
karsihigr olarak ihrag edilecek paylarin Sirketimizce devralinmasina; bu ¢ercevede herhangi
bir sermaye azaltimi ya da sermaye artirtmina gerek olmadigina karar verilmistir.

5. Boliinme Sozlesmesi ve Béliinme Raporunun Sirketimiz Genel Kurulunda pay sahiplerinin
onayina sunulmasina karar verilmistir.

6. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her tirlii ilan, diger kurum ve kurulus izni ve benzeri
islemlerin icrast igin birisi Al, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin miisterek olarak
yetkilendirilmesine karar verilmistir.”

B. Devralan Sirket — Bizim Toptan
08/09/2023 tarih ve 2023/29 sayil1 Yonetim Kurulu Karart ile;

“Yonetim Kurulumuz, asagida belirtilen hususlari karar altina almigtir.

1. Sirketimizin de dahil oldugu Yildiz Holding A.S. ("Yildiz Holding") grubunun politika ve
stratejileri kapsaminda; gida ve perakende is kolunda gerek verimliligi artirmak gerekse
sinerji yaratmak suretiyle daha etkin ve odaklanmuis bir yapt kurulmasi amaciyla; 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu (“SPKn”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 11.23.2 Birlesme ve
Boliinme Tebligi (“Teblig”) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde; hakim ortagimiz
Yildiz Holding ’in g2mEKSPER Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S. ("g2m") sermayesinde sahip
oldugu ve g92m sermayesinin %90 mna karsilik gelen toplam 100.312.425,00 TL nominal
degerli 92m paylarimin, istirak modeliyle kismi boliinme suretiyle Sirketimiz tarafindan
devralinmasina (“Islem”) karar verilmistir.

2. Islemin, isleme taraf sirketlerin SPK'min ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis ve
bagimsiz denetime tabi tutulmus 30.06.2023 tarihli finansal tablolar ve dipnotlart esas
alinarak gercgeklestirilmesine karar verilmistir.

3. Bdéliinme oramimin, degigim orammin, iglem neticesinde Sirketimiz nezdinde yapilacak
sermaye artirtm tutarinin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek
Sirketimiz paylarindan, Yildiz Holding’e tahsis edilecek pay adetlerinin belirlenmesinde,
SPK'min II- 23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin "Uzman Kurulug Goriisii" basligint
tasiyan m.7 hiikiimlerine uygun olarak KPMG Yonetim Danismanligi A.S. tarafindan
hazirlanan Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina karar verilmistir.

4. Boliinme suretiyle devralma nedeniyle 200.000.000 —TL kayitli sermaye tavani igerisinde
Sirketimiz ¢ikarilmis sermayesinin 20.476.074- TL artirim ile 60.000.000- TL'den 80.476.074-
TL've artirilmasina ve ihra¢ edilecek Sirket paylarimin, istirak modeliyle kismi boliinme
gergeklestirecek Yildiz Holding'in 92m sermayesinde sahip oldugu ve g2m sermayesinin



toplam %90'ima denk gelen paylarin karsiligr olarak Yildiz Holding’e verilmesine karar
verilmistir.

5. SPK'min 1I-23.3 Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
uyarinca, devralan taraf olarak Sirketimizce devralinan g2m paylar: karsiliginda %34,13
oraninda yapilacak sermaye artirnminda Teblig'de aranan %50 onemlilik esigine
ulasiimadigindan islemin, ilgili Teblig kapsaminda "onemli nitelikte islem" sayilmayacagina
ve bu kapsamda Sirketimiz pay sahipleri icin ayrilma hakki dogmayacagina karar verilmistir.

6. Ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca, béliinme suretiyle devralmaya iliskin olarak duyuru
metninin onaylanmasi ile boliinme suretiyle devralma neticesinde yapilacak ayni sermaye
artisi nedeniyle Sirketimiz esas sozlesmesinin "Sirketin Sermayesi" bashkli 6.maddesinin
tadili ig¢in SPK’ya basvurulmasina ve esas sozlesme tadili i¢in T.C. Ticaret Bakanligt
nezdinde gerekli yasal iznin alinmasini takiben esas sozlesme tadil metninin boliinme
sozlegmesi ve boliinme raporunun onaylanmasi igin yapilacak Genel Kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina ve ihrag belgesi onayt i¢in SPK’ya basvurulmasina karar
verilmistir.

7. Yukaridaki maddelerde sayilanlar dahil ve ancak bunlarla simirlt olmamak iizere, isbu
karar kapsaminda yapilacak olan her tirlii ilan, diger kurum ve kurulug izni ve benzeri
islemlerin icrasi igin birisi Al, digeri A2 Grubu iki imza yetkilisinin miisterek olarak

»”

yetkilendirilmesine karar verilmistir.

MADDE 4- BOLUNMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR

Boliinme isleminde ve s6z konusu boliinme islemine iliskin hesaplamalarda;

Bolinen Sirket Yildiz Holding paylari Borsa’da islem gérmeyen halka kapali paylar
oldugundan bdliinme islemine esas alinacak finansal tablolar1 Vergi Usul Kanunu’na gore
belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanmis olup, bu ¢ercevede 01.01.2023 — 30.06.2023
hesap donemine ait ara donem finansal tablolar1 esas alinmustir.

Devralan Sirket Bizim Toptan’in Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda ve paylar1 Borsa
Istanbul A.S.’de islem goriiyor olmasi dolayisiyla, Sermaye Piyasast Kurulunun II - 14.1
sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve SPK tarafindan
belirlenen formatlarla uyumlu olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus
01.01.2023-30.06.2023 hesap donemine ait 30.06.2023 tarihli finansal tablolar ve dipnotlar
esas aliacaktir. (Ek-2)

MADDE 5- YEMINLI MALI MUSAVIR RAPORU
Isbu Sézlesme’ye dayanak 22/08/2023 tarihli YMM Raporu (Ek-4) uyarinca;

Yildiz Holding’in 30.06.2023 tarihi itibariyla boliinmeye esas VUK’a gore hazirlanan finansal
raporlarindaki 6z varliginin 8.547.491.277,56 - TL oldugu;



Odenmis sermayesi olan 5.330.681.823 TL nin tamaminin ddenmis oldugu ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 376. maddesi yoniinden, 6denmis sermayenin tamaminin 8.547.491.277,56
TL’lik sirket 6z varlig i¢inde korunmakta oldugu;

30.06.2023 tarihli finansal tablolarina gore Kismi Boliinme’ye konu Yildiz Holding’in
aktifinde kayitli g2m paylarinin net kayitl degerinin 607.992.776,08 TL oldugu;

Ayni sekilde isbu Sozlesme’ye dayanarak 18/08/2023 tarihli RSM TURKEY YMM A.S.
tarafindan hazirlanan YMM Raporu (EK-5) uyarinca;

Bizim Toptan’in 60.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamaminin 6denmis oldugu;

Yildiz Holding aktifine kayithh g2m paylar1 kismi boliinmeye konu edilecek olup, cesitli
sicillere kayitl1 ve tescil islemi gerektirecek herhangi bir mal varliginin bulunmadigz;

Istirak modeliyle kismi bélinme sonucu Yildiz Holding’de sermaye azaltimi yapilmasina
gerek olmadigi;

Bizim Toptan’da Kismi Boliinme sonucunda 20.476.074- TL tutarinda sermaye artirimina
gerek oldugu;

Bolinmeye Taraf Sirket varliklarinin Kismi Boliinme sonrasinda da  borglarimi
karsilayabilecek diizeyde oldugu,

Boliinmeye Taraf Sirket alacaklilarin alacaklarinin Kismi Boliinme sebebiyle tehlikeye
diismedigi; ve Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve sair mevzuat uyarinca
Kismi Bdoliinme i¢in yasal bir sakinca olmadig1 hususlari tespit edilmistir.

MADDE 6- UZMAN KURULUS GORUSU

Kismi Boliinme isleminde, boliinme oraninin ve bununla uyumlu sekilde Kismi Boliinme
nedeniyle Bizim Toptan’da yapilacak sermaye artirimi sonucu olusacak Bizim Toptan
paylarindan Yildiz Holding’e tahsis edilecek pay adetlerinin ve dolayistyla degisim oraninin
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul olarak ve higbir sekilde tereddiide yer
birakmayacak sekilde tespitinde Devralan Sirket’in Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmasi
ve paylar1 borsada islem goriiyor olmasi nedeniyle s6z konusu hesaplamalarda II 23.2 sayili
Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Uzman Kurulus Goriisii” basligini tasiyan 7. maddesi
hiikkiimlerine uygun olarak alinan isbu Sozlesme’ye dayanak Uzman Kurulus Raporu
uyarinca,

e Indirgenmis Nakit Akimlar1 Y6ntemi

e Benzer sirketlerin ve Benzer islemlerin Sirket Degeri / Net Satislar ¢arpanlari ile
Sirket Degeri / FAVOK c¢arpanlari ile analizi

e Piyasa Degeri Analizi

ile sirketlerin degerleri tespit edilmis ve boliinme orani hesaplanmustir.

Uzman Kurulus Raporu’na gore Bizim Toptan’da devralinan g2m paylar1 karsiliginda ihrag
edilecek Bizim Toptan paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan boéliinme orami %25,44
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olarak hesaplanmistir. Bu ¢er¢evede Kismi Boliinme islemi sonucunda, Yildiz Holding’de
sermaye azaltimi yapilmayacak, Bizim Toptan’da yapilacak toplam sermaye artirimi tutari
20.476.074 TL olarak belirlenmis olup, Yildiz Holding‘e 1 TL nominal degerli g2m pay1
karsiliginda 0,2041 TL nominal degerli Bizim Toptan pay1 verilecektir.

Boliinmeye Taraf Sirketler i¢cin hesaplanan bdliinme ve degisim oranlarinin adil, makul ve
giivenilir oldugu Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilmistir.

MADDE 7- BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERDE PAY SAHIPLIG HAKLARI,
SERMAYE DEGISIKLiGi VE DENKLESTIRME ODEMESIHAKKINDA BiLGI

Yildiz Holding’in aktifine kayitli g2m paylan istirak modeliyle kismi boliinme islemiyle
Bizim Toptan’a devrolacaktir. Kismi Bolinme nedeniyle Yildiz Holding’de sermaye azaltimi
yapilmayacak ve devredilen g2m paylar karsihiginda Yildiz Holding, Bizim Toptan’da
yapilacak sermaye artirimi ile ¢ikarilacak beheri 20.476.074 TL tutarinda 20.476.074 adet
yeni payin sahibi olacak; bdylece Yildiz Holding’in Bizim Toptan’daki dogrudan pay
sahipligi oran1 %55,19’dan %66,59 olacaktir. Kismi Bolinme nedeniyle Yildiz Holding
ortaklarina pay ve bagkaca bir hak verilmeyecektir.

Yildiz Holding, Bizim Toptan’a devrettigi mal varligi karsiliginda Bizim Toptan’da aymi
degerde pay edinecegi ve Bizim Toptan’daki istirak iligkisi oranini artiracagi igin, Yildiz
Holding’de sermaye arttimi veya sermaye azaltimi yapilmasina ve degisim orani
hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

Bizim Toptan tarafindan Yildiz Holding’den istirak yontemiyle kismi boliinme ile devralinan
g2m paylari nedeniyle Bizim Toptan’in sermayesi 20.476.074 TL tutarinda artirilacak ve
artirilan sermayeyi temsil eden beheri 1 TL tutarinda 20.476.074 adet pay Yildiz Holding’e
intikal edecek; bu suretle, Kismi Boliinme nedeniyle Bizim Toptan tarafindan devralinacak
mal varlig1 karsihiginda 20.476.074 TL tutarinda sermaye artirimi yapilacaktir. Pay dagitim
islemleri Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan belirlenen siire igerisinde kaydilestirme
esaslarina gore yerine getirilecektir. Sermaye artirimi sonrasi Bizim Toptan’in ortaklik yapisi
asagidaki gibi olacaktir:

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

Béliinme Oncesi Béliinme Sonrasi
Pay Sahibi Sermaye Tutar1 | Pay Oram1 | Sermaye Tutar1 | Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)
Yildiz Holding A.S. 33.111.290,76 55,19 53.587.365 66,59
Diger 26.888.709,24 44,81 26.888.709 33,41
Toplam 60.000.000,00 100,00 80.476.074 100,00

Bu sermaye artirimi, Boliinmeye Taraf Sirketler’in isbu Sozlesme’yi ve Kismi Boliinme’yi
onayladig1 genel kurul toplanti tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda gerceklesecektir.




Kismi Boliinme’nin gergeklesmesini takiben Bizim Toptan’daki sermaye artirimi sonucu yeni
paylar ihrag edilecektir.

MADDE 8- YONETIM ORGANLARI iLE UZMAN KURULUS GORUSUNU
HAZIRLAYANLARA TANINAN OZEL YARARLAR

Taraf Sirketler, yonetim organlar ile uzman kurulus goriisiinii hazirlayan KPMG Yonetim
Danismanligi A.S.’ye herhangi bir 6zel yarar saglamamislardir.

MADDE 9- BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER’IN BILANCO KARI

Yildiz Holding, Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda alinmis Kismi Béliinme’yi
onaylayan kararin Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edildigi tarih itibarryla Bizim Toptan’in
bilan¢o karma hak kazanir.

MADDE 10- VERGI BORCLARINDAN DOGAN SORUMLULUK

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasi uyarinca Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde belirtilen kismi bdliinme
islemlerinden dogan karlar hesaplanmamakta ve vergilendirilmemektedir. Bu cercevede,
Kismi Boliinme iglemi nedeni ile Boliinmeye Taraf Sirketler’in herhangi bir vergi beyanname
verme ylkiimliiliigii bulunmamaktadir.

Ote yandan, yine 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikras
kapsaminda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddenin 3. fikrasinin (b) bendine gore
gerceklestirilen kismi boliinme islemlerinde, bdliinen kurumun bdoliinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar,
devraldiklar: varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumludur. Bu cergevede,
Bizim Toptan devraldigi G2M paylarinin emsal bedeli ile sinirli olarak Yildiz Holding’in
Kismi Boéliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borg¢larindan miiteselsil
sorumlu olacaktir.

MADDE 11- BOLUNME ISLEMININ BOLUNMEYE KATILAN SIRKETLERIN
CALISANLARI UZERINDEKI ETKILERI

Kismi Bolinme kapsaminda ¢alisan devri yapilmayacagindan, Kismi Bdliinme’nin
Boliinmeye Taraf Sirketler’in is iliskileri tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

MADDE 12- GENEL KURUL

Boliinmeye Taraf Sirketler’in yonetim kurullari igsbu S6zlesme’yi imzalandiktan sonra genel
kurulu, Kismi Boliinme isleminin ve bu kapsamda isbu Sozlesme ile Boliinme Raporunun
onaylanmas1 i¢in toplantiya cagiracaktir. Bu cercevede, SPK’nin II-23.2 Birlesme ve
Boliinme Tebligi’nde ongoriilen siire igerisinde Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullart
tarafindan onayin saglanmas gerekir.

Genel kurullarin bu siire zarfinda veya SPK tarafindan uygun goriilecek daha ileri bir tarihe
kadar toplanarak islemi onaylayamamasi halinde, Kismi Boéliinme islemi 30.06.2023 tarihli
finansal tablolar {lizerinden yapilamayacak ve bu durumda isbu S6zlesme kendiliginden ve
hi¢bir sonu¢ dogurmaksizin sona erecektir.
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MADDE 13- YUKUMLULUKLERIN GEREGI GiBIi iFA EDILMEMESI

Boliinmeye Taraf Sirketler, Kismi Boliinme’ye iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili mevzuat kapsaminda yer alan ve
isbu Sozlesme’de belirtilen yiikiimliiliikklerinin zamaninda ve eksiksiz olarak yerine
getirilmesi konusunda azami 6zen gosterecektir. Boliinmeye Taraf Sirketler’den her biri, isbu
Sozlesme’de belirtilen yiikiimliiliiklerini hakli bir sebep olmaksizin yerine getirmezse diger
Taraflar’in maruz kaldig1 zararlar1 tazmin edecektir.

MADDE 14- ALACAKLILARA CAGRI VE TEMINAT

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 174. ve 175. maddeleri uyarinca Bolinmeye Taraf Sirketler’in
alacaklilarima yapilmasi gereken ilanlar, Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ve Boliinmeye Taraf
Sirketler’in internet sitelerinde yapilacaktir.

22/08/2023 ve 18/08/2023 tarihli YMM Raporlar1 (Ek-4 ve EkK-5) ile Bolinmeye Taraf
Sirketler’in varliklarinin Kismi Boliinme sonrasinda da borglarint karsilayabilecek diizeyde
oldugu ve Boliinmeye Taraf Sirketler’in alacaklilarin Kismi Boliinme sebebiyle tehlikeye
diismedigi tespit edildiginden Boliinmeye Taraf Sirketler’in Tiirk Ticaret Kanunu’nun 175.
maddesi 2. fikrasi uyarinca alacaklilarin alacaklarini teminat altina alma yiikiimliligii
bulunmadig: tespit edilmistir.

MADDE 15- PAY SAHIPLERININ iNCELEME HAKLARI

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 171. maddesi uyarinca isbu Soézlesme, Bolinme Raporu (Ek-1),
Boliinmeye Taraf Sirketler’in son ii¢ yila ait konsolide finansal tablolar1 ve faaliyet raporlar
Kismi Boliinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi tarihinden 2 (iki) ay Once
Bolinmeye Taraf Sirketler’in merkezlerinde ve internet sitelerinde Boliinmeye Taraf
Sirketler’in pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

[1-23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi uyarinca isbu Sozlesme, SPK tarafindan onaylanan
duyuru metni, B6linme Raporu (Ek-1), Boliinmeye Taraf Sirketler’in son 3 (ii¢) yila ait -
finansal tablolar1 ve faaliyet raporlart, Uzman Kurulug Raporu, son 3 (ii¢) yillik bagimsiz
denetim raporlari, Kismi Boliinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisi tarihinden en
az 30 (otuz) giin 6dnce Boliinmeye Taraf Sirketler’in merkezlerinde, internet sitelerinde ve
KAP’ta Boliinmeye Taraf Sirketler’in pay sahiplerinin incelemesine sunulacaktir.

MADDE 16 - ILGILIi MAKAMLARDAN ALINAN ONAYLAR

Kismi Boliinme islemi taraflarindan Devralan Sirket Bizim Toptan paylari borsada islem
goren halka acik bir sirket oldugu i¢in Kismi Boliinme islemi SPK’nin onayina tabidir. isbu
Kismi Boliinme islemine iliskin duyuru metni SPK’nin tarithli  ve
sayili karar1 ile onaylanmistir. Isbu Kismi Béliinme’nin Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescilini takiben SPK’ya Kismi Boéliinme’nin tamamlandigina iliskin bildirim

yapilacaktir.

Isbu Kismi Boliinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurumu’ndan Izin Alinmas1 Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir;
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Kismi Boliinme islemi sonucunda g2m ve Bizim Toptan kontrol yapilarinin degismiyor
olmasi ve islemin ayn1 ekonomik biitiinliik i¢indeki grup sirketleri arasinda gerceklesmesi
nedenleriyle, birlesme islemi, "Rekabet Kurulundan Izin Alimmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig”in (Teblig No: 2010/04) 6’nc1 maddesi kapsaminda kontrol
degisikligine yol agmadigindan, anilan Kismi Boliinme islemi igin Rekabet Kurumu’ndan izin
alinmasi gerekmemektedir.

Bizim Toptan’in esas sOzlesmesi, isbu Kismi Boliinme islemi ile eszamanli olarak tadil
edilecektir. Bizim Toptan halka agik bir sirket oldugu i¢in, Bizim Toptan’in esas sdzlesme
tadili, ilgili mevzuat uyarinca Ticaret Bakanliginin iznine tabiidir. S6z konusu izin
Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullari tarafindan isbu Kismi B6liinme onaylanmadan
once alinacaktir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 11.23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Teblig uyarinca s6z konusu Kismi Boliinme sonucunda, Bizim Toptan’da yapilacak sermaye
artirim1 %50 oranina ulasmadigindan, islem ilgili Teblig kapsaminda 6nemli nitelikte islem
olarak kabul edilmeyecektir. Bu kapsamda Bizim Toptan’in ortaklar1 icin herhangi bir
“ayrilma hakki” dogmayacaktir.

MADDE 17- DIGER HUKUMLER

Bolinmeye Taraf Sirketler, boliinme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi
Kanunu, Rekabet Kurumu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bdéliinmeye iligkin ikincil
diizenlemeleri ve sair ilgili mevzuata gore kendilerine diigsen tiim yiikiimliiliikkleri tam ve
zamaninda yerine getireceklerdir.

Isbu Béliinme Sozlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde, Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu, Rekabet Kurumu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun boliinmeye iligkin ikincil
diizenlemelerinin boliinmeye iligkin hiikiimleri uygulanir.

Boliinme tarihi, Kismi Boliinme’nin Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil tarihi olacaktir.

MADDE 18- iMZA

Isbu Béliinme Sézlesmesi 2 niisha olarak diizenlenmistir. Taraf Sirketler’in yonetim kurullari
tarafindan imzalanmistir ve Taraf sirketlerin genel kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige
girecektir. Bu Birlesme Raporu, 4684 sayili Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun
(2) say1l1 Tablosu’na eklenen hiikiim uyarinca damga vergisinden istisnadir.

Ekler:

1. Boliinme Raporu

2. Bizim Toptan’in 01.01.2023 — 30.06.2023 hesap donemine ait bagimsiz denetimden
gecmis ara donem finansal tablolar ve dipnotlari

3. Uzman Kurulus Raporu

4. Yildiz Holding A.S. YMM Raporu

5. Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S.YMM Raporu
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Istanbul, 08/09/2023

YILDIZ HOLDING ANONIM SIRKETI adna

MEHMET TUTUNCU MUHARREM UZUNOGLU
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis1 — CEO Mali isler Baskan Yardimcis

BiZiM TOPTAN SATIS MAGAZALARI ANONIM SiRKETI adina

MEHMET TUTUNCU HUSEYIN BALCI
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi CEO (Genel Miidiir)
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