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Bizim Toptan Satig Magazalar A.S. Yonetim Kurulu’na,

Yildiz Holding A.$.’de bulunan g2mEKSPER Satis ve Dagitim Hizmetleri A.$. ("92mEKSPER") hisselerinin,
istirak modeli ile kismi bélinme ydntemiyle Bizim Toptan Satis Magazalarn A.$. ("Bizim Toptan" veya
"Misteri"Yye devredilmesi ("islem") siirecinde degdisim oranlarini hesaplamak icin gérevlendirilmis
bulunmaktayiz. Anlayisimiza gére Islem ile Yildiz Holding A.S., g2mEKSPER’deki hisselerini Bizim Toptan’a
(Bizim Toptan ve g2mEKSPER birlikte "Sirketler" olarak anilacaktir) devredecek, karsiliginda sermaye artigi
yoluyla Bizim Toptan’dan ilave hisse alacaktir.

KPMG Yénetim Danismanigi A.S. (‘KPMG”) yukarida bahsedilen Islem icin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK”) Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin (11-23.2) "Uzman Kurulug Goérusl" bashgini tasiyan 7. maddesi
geregince Uzman Kurulug Raporu ("Rapor")nu hazirlamak lzere, Musteri tarafindan goérevlendirilmistir. Bu
cercevede Musteri ile 11 Nisan 2023 tarihli ve 202304K12086930 numarali s6zlesme imzalanmistir.

Bu Rapor, Bizim Toptan ve g2mEKSPER'’in uluslararasi kabul gérmuis degerleme yontemleri kullanilarak
degerlerinin tahmin edilmesi, degisim oranlarinin hesaplanmasi ve Islem sonrasi ulagiimasi gereken sermaye
tutarinin tespit edilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Degisim orani hesaplanirken, degerlemeye konu Sirketler'in mevcut faaliyetleri ve finansal yapilari goéz 6niine
alinarak, indirgenmis nakit akislari, piyasa garpanlari ve borsa degerleri ile degerleme analizleri yapilmistir.
Yapilan analizler sonrasi hesaplanan degisim oraninin adil, makul ve giivenilir oldugu gérisiindeyiz.

Bu Rapor ve iginde yer alan veriler SPK Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2) kapsaminda hazirlanmis olup
butln bir goris olusturuimasi agisindan ilerleyen sayfalarla birlikte Rapor'un tamaminin incelenmesi
onerilmektedir. Bu Rapor'un muhatabi Musteri olarak kalacaktir.

Hazirlanis Temeli ve Diger Bilgiler

Tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu konusunda makul dikkat ve 6zen gosterilmis
ve bunun sonucunda, sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik
herhangi bir durum veya engelin olmadigi varsayllmis ve bu gergevede bilgi ve belgelerin dogrulugu ayrica
denetlenmemisgtir.
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Rapor'da sunulan finansal veriler, Bizim Toptan ve g2mEKSPER’den temin edilmistir ve galisma kapsaminda
TFRS uyumlu mali tablolar kullaniimistir. Degerleme analizinde kullanilan yéntemler herhangi bir genel kabul
g6rmus denetim standardina gére olmayip, tam kapsamli veya sinirli bir denetim ¢alismasini icermemektedir.
Projede, tarafimiza temin edilen bilgilerin tam ve dogru oldugu kabul edilmis, kamuya acik bilgilere erisim
disinda, ayrica bir finansal inceleme veya durum tespit calismasi gergeklestiriimemistir.

Bu Rapor, SPK'nin I1.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig'i geregi
Uluslararasi Degerleme Standartlari ("UDES") kapsaminda hazirlanmis olup tim yonleriyle UDES uyumludur.

Rapor'da degisim oraninin hesaplanmasi amaciyla ulasilan hisse degerleri, Rapor'a konu Sirketler'e tg¢linci
sahislar tarafindan yapilabilecek fiyat teklifleriyle alakali bir 6neri veya tavsiye olusturmamaktadir ve bu
sekilde bir isleme referans olarak degerlendiriimemelidir. S6z konusu UglnclU partilerin ve/veya potansiyel
yatinmcilarin risk kriterleri, yatinm ve stratejik hedefleri, ekonomik beklentileri, ticari ve operasyonel sinerijileri,
hesaplayacaklari ve/veya teklif edecekleri sirket degerini etkileyecek ve yatirimciya 6zel alim motivasyonu
dogrultusunda farklilik gdsterebilecektir. Rapor'da yer alan calismalar Islem’e yonelik olarak minhasiran
hazirlanmistir.

istanbul, 8 Eyliil 2023

KPMG Yonetim Danigmanhgr A.S.
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Rapor Bilgileri (1/4)

Rapor Taraflari

Sozlegsme Hakkinda

Taraflar Arasindaki

iligkiler

Degerleme Amaci ve
Kapsami

Deger Esasi

Degerleme Tarihi

Rapor Kullanimi, Dagitimi
ve Yayinlanmasina lligkin
Esaslar

Bu Rapor; Levent, is Kuleleri, Kule 3, Kat:1-9, 34330 Besiktas/Istanbul adresinde mukim olan KPMG Yénetim Danismanligi A.S. tarafindan, Altunizade, Kusbakigi
Cd. No:19, 34662 Uskiidar/istanbul adresinde mukim olan Bizim Toptan Satis Magazalar A.S. igin hazirlanmigtir.

Degerleme so6zlesmesi 11 Nisan 2023 tarihinde taraflarca imzalanmistir.

Sozlesme numarasi 202304K12086930 olarak belirlenmistir. Rapor numarasi ve sézlesme numarasi aynidir.

Bizim Toptan igin gegmis yillarda farkli amaglarla dederleme raporlari hazirlanmistir. Fakat bu degerleme galismalari herhangi bir diizenleyici kurulus igin degil,
dahili ve 6zel kullanim igin gergeklestirilmistir.

Bu degerleme calismasi, Yildiz Holding A.S.’de bulunan g2mEKSPER hisselerinin, istirak modeliyle kismi bolinme ydntemiyle Bizim Toptan’a devredilmesi
islemine referans olmasi amaciyla hazirlanmistir. Bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Bélinme Tebligi (11-23.2) uyarinca uygun hisse degisim
oranlari hesaplanmistir.

Bu raporda tahmin edilen deger "Gergege Uygun Deger"dir. Gergede uygun deger Uluslararasi Degerleme Standartlar’nda, UFRS 13‘e referans verilerek soyle
tanimlanmigtir:

"Gergegde uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda él¢gim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigsindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek
fiyat olarak tanimlanmaktadir.”

Degerleme tarihi 30 Haziran 2023'tlr.

Degerleme raporumuz Musteri’'nin kullanimi igin hazirlanmistir. Bu Rapor sadece hazirlanma amacina uygun olarak yasal kurumlar ve diizenleyici kuruluslarla
(Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S. vb.) paylasilabilir. Bunlarin disindaki (igiincii taraflarla paylagilamaz, KPMG'nin yazili izni olmadan, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz veya icerdigi bilgilere referans verilemez. Uglincii taraflarin Raporumuzla ilgili verecekleri kararlar dolayisiyla KPMG hicbir
sorumluluk kabul etmemektedir.



Rapor Bilgileri (2/4)

Bizim Toptan igin:

Tarafimiza Saglanan
Bilgiler

Ugilincii Taraflardan Bilgiler

Bizim Toptan faaliyetleri hakkinda genel bilgiler

2019 — 2022 yillari ve 2023 yili ilk 6 ay igin SPK diizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetimden ge¢mis TFRS uyumlu finansal tablolar (TFRS 16 etkisinden arindiriimis

finansal tablolar dahil)

2023 — 2027 yillarini kapsayan finansal projeksiyonlar

g2mEKSPER igin:

Sirket faaliyetleri hakkinda genel bilgiler

2019 — 2022 yillan igin SPK diizenlemeleri uyarinca 6zel bagimsiz denetimden gegmis TFRS uyumlu finansal tablolar (TFRS 16 etkisinden arindiriimis finansal tablolar
dahil)

30 Haziran 2023 dénemi i¢cin TFRS uyumlu finansallar (TFRS 16 etkisinden arindiriimig finansal tablolar dahil)
2023 — 2027 yillarini kapsayan finansal projeksiyonlar
Benzer sirketler ve benzer islemlerle ilgili bilgiler icin Capital 1Q terminali

Enflasyon tahminleri igcin Economist Intelligence Unit

Risksiz getiri orani icin ABD Hazine Bakanlidi internet sitesi



Rapor Bilgileri (3/4)

Kullanilan Yontemler

indirgenmis Nakit Akiglari Analizi

indirgenmis nakit akislar yéntemi, belirli bir dénem igin tahmin edilen nakit akislarinin bugiine indirgenmesi suretiyle uygulanir. Béylelikle, isletmenin tahmini nakit akislarina
dayanarak bugunkl degeri elde edilir. Tahmini dénemin sonrasi icin nihai deger hesaplanir ve isletmenin toplam degerine ulasabilmek igin tahmin edilen nihai deger de bugtne
indirgenir.

islem’e konu Sirketler'in gelecekte yaratacagi nakit akislarinin, sirketlerin gegmis finansal performansi, biiyiime hedefleri ve getiri beklentileri dikkate alinarak tahmin edilebiliyor
olmasi sebebi ile bu ydntem uygulanabilmistir.

Bu ydntemin uygulanmasi icin gerekli finansal projeksiyonlar Sirketler tarafindan saglanmistir. lletilen finansal projeksiyonlar gecmis yillardaki finansal sonuglarla karsilastirilarak
analiz edilmis ve gerekli gériilen yerlerde Sirketler ile gériisiilerek projeksiyonlara iliskin tahminler revize edilmistir. indirgenmis nakit akiglari ydntemi, ‘sirkete serbest nakit
akislar’'nin agirhikh ortalama sermaye maliyeti ile Degerleme Tarihi’'ne indirgenmesi suretiyle uygulanmistir.

indirgenmis nakit akiglari yéntemi bazi varsayimlar ve tahminler icermektedir. Bu varsayimlardan en énemlileri icin duyarlilik analizleri yapilmis ve énemli varsayimlarin etkisi bu
sekilde analiz edilmistir.

Benzer Sirketler ve Benzer iglemler Garpanlari

Benzer sirketler ve benzer iglemler garpanlari, pazar yaklasimi ¢ergevesinde kullanilan yoéntemlerdir. Pazar yaklagimi varligin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya
karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilastiriimasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. Bu sebeple bu yéntemin uygulanmasinda benzer
olarak dikkate alinan sirketlerin veya islemlerin bliylme, getiri ve risk gibi deger yaratan unsurlar agisindan benzer olmasi gerekir.

Pazar yaklagimi cergevesinde benzer sirketlerin ve benzer iglemlerin gelir ve FAVOK carpanlari incelenmistir.
Benzer sirketlere ait pazar degerleri ve 6zet finansallar Capital |Q veri tabanindan elde edilmistir. Benzer islemlere dair veriler de yine Capital IQ'dan saglanmistir.
Borsa Degerleri

islem’e konu sirketlerden sadece Bizim Toptan halka aciktir ve Borsa istanbul’da islem gérmektedir. Borsa degeri analiz edilirken 1 Ocak 2023 — 29 AJustos 2023 dénemi esas
alinmis ve bu dénemdeki en dusik ve en ylksek borsa degeri ile ortalama borsa degeri kullanilarak bir deger araligi olusturulmustur. Bizim Toptan’in borsa degerine ait veriler
Capital 1Q veri tabanindan alinmistir.



Rapor Bilgileri (4/4) - Proje EKibi ve Yetkinlikleri

Hande Senova, 25 yili agkin kurumsal finansman alaninda danismanlik projelerinde gérev almaktadir. Universiteden sonra bagimsiz denetim uzmani olarak 3 yil KPMG'de

Sirket Ortag calismig, 6nde gelen yerli yatinm bankalarindan Finansbank Yatirim Bankacilii biinyesinde Kurumsal Finansman Grup Mudirl olarak Sermaye Piyasalarinda aktif
rol almig, butik M&A danismanlik sirketlerinden uluslararasi M&A International Turkiye temsilcisi PDF’de orta olgekli sirket evliliklerine odaklanmis ve son olarak
Deutsche Bank Istanbul ofisinde proje miidirliigii yapmistir. 2007’den bugiine KPMG Tiirkiye Danismanlik ortagidir. Halka arz, sermaye piyasalari, is plani, proje
degerlendirme, yatirim fizibilitesi, sirket/hisse degerlemesi ve sirket evlilikleri projeleri arasindadir.

Burak Sahin, KPMG Degerleme Hizmetleri departmani bunyesinde gesitli sektorlerde yerli ve yabanci pek ¢ok sirket degerlemesi, satin alma fiyatinin Dagitimi ("PPA”) ve hisse

Direktor degisim orani hesaplamasi projelerinde rol almig, degerleme hizmetleri tecriibesini derinlestirmistir. 2016 yilinda 13 ay sireyle KI.DMG italya Milano ofiste gérev
almig ve bu uluslararasi gérevlendirme surecinde 150 Milyon Euro’luk (Amsterdam, Hollanda) ve 200 Milyon Euro’luk (Milano, Italya) ortaklik projelerine dabhil
olmustur. Ayrica, uluslararasi gérevlendirme surecinde finansal modelleme ve sirket degerlemesi konularinda da deneyim kazanmigtir. Uluslararasi gegerliligi olan
Certified Valuation Analyst ("CVA") lisansi bulunmaktadir.

Gokhan Kalkan, Kariyerine 2013 yilinda dort blyik denetim sirketlerinin birinde denetim departmaninda baslamistir. 2017 yili Ekim ayinda KPMG Turkiye'de degerleme hizmetleri

Direktor danismanhidi departmanina katilmistir. KPMG Tirkiye'de degerleme hizmetleri danismanhiginda gesitli sektorlerde operasyonlarini sirdiren halka acik veya 6zel
sirketlerin degerleme modellerinin (Indirgenmis Nakit Akimlari, Indirgenmis Temetti Akimlari, Benzer Sirketler ve Benzer Islemler Carpanlari analizleri, Dizeltilmis
Net Aktif Deger analizi vb. gibi yontemler kullanilarak) hazirlanmasinda ve kontroliinde yer almistir. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi sahibidir (Lisans
no: 214097).



Beyanve Tehlig

Mevzuata Uyum ve Bagimsizlik Beyani

Uluslararasi Degerleme Standartlari’'na Uyum Kapsaminda Beyanimiz

Bu Rapor'un Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 111.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig'i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlar ("UDES") kapsaminda hazirlanmis olup tim
yonleriyle UDES standartlarina uyumlu oldugunu beyan ederiz.

Bu Rapor SPK Karar Organi'nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 Sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru’da yer alan “Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Dederlemelerinde Uyulacak
Esaslar” kapsaminda belirtilen kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Ayrica SPK Karar Organr'nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru’ya istinaden gayrimenkul disindaki varliklarin sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki degerleme hizmetini yerine
getirebilecek kuruluglarin gerekli kriterlerini saglamaktayiz.

Bagimsizlik Beyani
Degerlemeyi gergeklestiren proje ekibi, degerlemeyi bitiin yonleriyle yiritebilecek gerekli tim teknik nitelik, deneyim ve bilgiye sahiptir ve bagimsizlik ilkelerine uyduklarini beyan etmektedirler.

Proje ekibi galismalar sirasinda dogru ve dirust davranmisg, Sirketler'in ortaklarina ve diger paydaslarina zarar verecek davraniglardan 6zenle kaginmistir. Caligsmalar yiritulirken bagimsiz ve tarafsiz olunmus ve bu
konuda gereken 6zen ve titizlik gdsterilmistir.

Proje ekibi, Proje’nin planlanmasi, yurutllip sonuglandiriimasi ve raporun hazirlanmasi safhalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizligi géstermislerdir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 1I-23.2 Sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi Hakkinda

Bu Rapor, 28 Aralik 2013 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan 11-23.2 sayili Birlesme ve Bélinme Tebligi uyarinca hazirlanmustir. ligili Teblig’in uzman kurulus gériisii ile ilgili maddesi asagidaki gibidir:
Uzman kurulus gorusi
MADDE 7

(1) Birlesme veya béliinme islemlerine taraf olan sirketlerin veya isleme esas alinan finansal durum tablosu tarihi itibariyla malvarliklarinin degerinin ve degisim oranlarinin tespiti amaciyla bir uzman kurulus raporu
hazirlanir. S6z konusu raporda degisim oraninin adil ve makul oldugu konusunda goéris verilmesi zorunludur. Uzman kurulus gériisiuniin hazirlanmasinda, ilgili sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak en az t¢ degerleme
yontemi dikkate alinir.

(2) Degerleme islemlerinde, Kurulun degerlemeye iligkin diizenlemeleri esas alinir.

(3) Uzman kurulus gorisinin olusturulmasinda gayrimenkullerin rayic degerlerinin kullanilacak olmasi halinde, s6z konusu gayrimenkullerin rayi¢ degerleri, gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan Kurulun ilgili
duzenlemeleri gergevesinde belirlenir. Gayrimenkullere iliskin olarak Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan hazirlanmis bir gayrimenkul degerleme raporunun bulunmasi
halinde, bu raporun uzman kurulus goériisiiniin hazirlanmasinda dikkate alinmasi zorunludur.

KPMG
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Galismanin Amacive Tarafiar

Calismanin Amaci ve Kapsami

Bu calisma, Yildiz Holding A.S.’de bulunan g2mEKSPER hisselerinin, istirak modeli ile kismi bolinme
yontemiyle Bizim Toptan’a devredilmesi islemi icin hisse degisim oranlarini tespit etmek amaciyla
hazirlanmistir. Ongoriilen Islem ile Bizim Toptan, Yildiz Holding A.S. sahipliginde bulunan g2mEKSPER
hisselerini devralacak olup, Bizim Toptan’in sermaye artigi ile ¢ikaracagi paylar Yildiz Holding’e
devredilecektir. Islem igin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin (11-23.2)
"Uzman Kurulus Gorusi" bashgini tasiyan 7. maddesi geregince bu uzman kurulus raporu hazirlanmis ve
degisim oranlari hesaplanmistir.

Bu cergevede, dncelikle islem’e konu sirketlerin gercede uygun degerleri tahmin edilmistir. Sonrasinda
tahmin edilen degerler kullanilarak degisim oranlari hesaplanmistir.

Kullanilan Degerleme Yontemleri

Calismada indirgenmis nakit akislari, benzer sirketlerin ve benzer islemlerin SD / Net Satislar garpanlart ile
SD / FAVOK carpanlari ve piyasa degeri analiz edilmistir. Degisim oranlari, indirgenmis nakit akislari
yoéntemi sonuclari Uzerinden hesaplanmistir.

Bizim Toptan'in ve g2mEKSPER’in degerlemelerinde indirgenmis nakit akislari yéntemi daha detayli
analiz yapma imkani sunmustur. Gorisumuze gore, sirketler 6zelindeki biyime, getiri vb. dinamiklerin
pazar carpanlari Uzerinde etkisini dizeltmek daha zor oldugundan, indirgenmis nakit akislarinin pazar
carpanlarina goére daha anlamlisonuglar verecedi dusunulmustir. Bitun bunlar g6z 6nlinde
bulundurularak degerleme analizleri sonrasi sonug degder araliklari indirgenmis nakit akislari yontemi ile
olusturulmustur.

Degisim Oranlarinin Hesaplanmasi

Degisim oranlari indirgenmis nakit akislari ile ulasilan degerler ile hesaplanmistir. Diger degerleme
yoéntemleri kullanilarak ulasilan degisim oranlari bilgi amagli olarak sayfa 34’te sunulmustur.

islem Oncesi Ortaklik Yapilari

Bizim Toptan

Odenmis Sermaye: 60,000,000 TL

Islem éncesi ortaklik yapisi

Yildiz Holding A.S.
Diger

g2mEKSPER
Odenmis Sermaye: 111,458,250 TL

islem 6ncesi ortaklik yapisi

Yildiz Holding A.S.
Melih Sahin6z
Cimen Sahintz

Ortaklik payi (%)

55.19
44.81

Ortaklik payi (%)

90.00
9.97
0.03
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Dederleme Ozetive Dedisim Orant

Degerleme Ozeti

Degerleme Ozeti - Bizim Toptan

Bizim Toptan’in tahmin edilen hisse degeri 4.2 milyar TL ile 5.8 milyar TL araligindadir. islem’e

esas deger 5.0 milyar TL'dir.

g2mEKSPER’in tahmin edilen hisse degeri 1.7 milyar TL ile 2.1 milyar TL araliindadir. islem’e

esas deger 1.9 milyar TL'dir.

islem’e Esas Degerler

isleme Konu isleme Konu

Hisse Degerleri Hisse Orani  Hisse Degerleri
isleme Konu Sirketler (TL) (%) (TL) Referans
Bizim Toptan 5,010,252,085 100.00% 5,010,252,085 B2
g2mEKSPER 1,899,820,255 90.00% 1,709,838,229 A2

islem Oncesi Ortaklik Yapilar

Hisse Degeri
TL mn Agirhik Diisiik Orta Yiiksek
Gelir Yaklagimi
indirgenmi$ Nakit Akiglari Analizi 100.0% 4,222 5,010 5,799
Pazar Yaklagimi
Benzer Sirketler Garpanlari
SD / Net Satiglar - 9,112 10,136 11,161
SD/ FAVOK - 4,622 5,147 5,672
Benzer iglemler Garpanlan
$SD / Net Satiglar - 5,065 5,639 6,214
SD/ FAVOK - 6,274 6,983 7,691
Piyasa Degeri
BISTte Olusan Fiyatlar - 1,270 1,713 2,284
Degerleme Sonucu 100.0% 4222 (5,010) 5,799
Degerleme Ozeti - g2mEKSPER
Hisse Degeri
TL mn Agirhk Diisiik Orta Yiiksek
Gelir Yaklasimi
Indirgenmis Nakit Akiglar Analizi 100.0% 1,705 1,900 2,094
Pazar Yaklagimi
Benzer Sirketler Garpanlari
$SD/ Net Satiglar - 1,761 1,958 2,156
SD/ FAVOK - 1,626 1,808 1,990
Benzer iglemler Garpanlari
SD / Net Satiglar - 1,383 1,538 1,693
$D/ FAVOK - 1,015 1,130 1,244
Degerleme Sonucu 100.0% 1,705 (1,900) 2,094

Kaynak: KPMG Analizi

KPMG

Odenmis
Sermaye Ortaklik Orani

Ortaklik Yapilan (TL) Referans (%)
Bizim Toptan
Yildiz Holding A.S. 33,111,291 55.19%
Diger 26,888,709 44.81%
Toplam 60,000,000 Al 100.00%
g2mEKSPER
Yildiz Holding A.S. 100,312,425 B1 90.00%
Melih Sahinéz 11,108,325 9.97%
Cimen Sahindz 37,500 0.03%
Toplam 111,458,250 100.00%
Degisim Orani Hesaplamasi
Degisim Oranlari

Formiil Hesaplanan
Devralan
Bizim Toptan Iglem Orani (D1) B2/ (A2 + B2) 74.56%
Ulasilacak Sermaye (E) Al/D1 80,476,074
Artirlacak Sermaye (F) E-Al 20,476,074
Bizim Toptan Degisim Orani (H1) 1.0000
Devrolan
g2m Islem Orani (D2) A2/ (A2 + B2) 25.44%
g2m Degisim Orani (H2) E*D2/B1 0.2041
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Islem Ozeti

islem Ozeti
Degerleme )

Raporlarinda Islem Sonrasi

Pay Orani Odenmis Belirlenen Hisse{ Devir Orani DegisimSermaye Dagilmi

Sirketler (%) Sermaye (TL) Degeri (TL) (%) Orani (TL)

Bizim Toptan 100.00% 60,000,000 5,010,252,085 74.56% 60,000,000
Ortaklari:

Yildiz Holding A.S. 55.19% 33,111,291 2,764,931,913 41.14% 1.0000 33,111,291

Diger 44.81% 26,888,709 2,245,320,172 33.41% 1.0000 26,888,709

g2m 100.00% 111,458,250 1,899,820,255 25.44% 20,476,074
Ortaklar::

Yildiz Holding A.S. 90.00% 100,312,425 1,709,838,229 25.44% 0.2041 20,476,074

Melih Sahin6z 9.97% 11,108,325 189,342,833 - - -

Cimen Sahin6z 0.03% 37,500 639,192 - - -

6,910,072,339 100.00% 80,476,074

Toplam

Kaynak: KPMG Analizi

KPMG

Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. - Uzman Kurulus Raporu, 8 Eylil 2023

Yildiz Yildiz . .
Holding Holding Me.“h. 9'".‘9.'.‘
AS. AS. Sahintz Sahintz
islem
%44.81 %55.19 %90.00 %9.97 %0.03 = Oncesi
ortaklk
yapilari
. Bizim Toptan g2mEKSPER
(Odenmis Sermaye: 60,000,000 TL) (Odenmis Sermaye: 111,458,250 TL)
H\Qllgilﬁ Melih Cimen
AS 9 Sahindz Sahindz
islem
sonrasl
%33.41 %66.59 %90.00 %9.97 %0.03 ortaklik
yapilari
Bizim Toptan ) _ g2mEKSPER
(Odenmis Sermaye: 80,476,074 TL) (Odenmis Sermaye: 111,458,250 TL)

Gizli ve Ozeldir 14
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Bizim Toptan Hakkinda

Genel Bilgiler

® 2001 yilinda kurulan ve Genel Midirliigi istanbul’da bulunan Bizim Toptan Satis Magazalari A.S.
Turkiye’'nin 6nde gelen cash & carry toptancilarindan biridir. Sirket, temel markal gida trunleri,
alkolsiiz icecekler, temizlik, kisisel bakim kagit Grlnleri gibi ana urtin kategorileri ve tutin
mamullerinden olusan urln portféyinde bulunan yaklasik 8,000 ¢esit Grtin yer almaktadir. Toptancilar,
tlccarlar, bakkallar, marketler, sipermarketler, ihtisaslagsmis perakendeciler, kurumsal kuruluslar,
HORECA (oteller, lokantalar ve kafeler) ana musterileri olusturmaktadir.

® 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 71 ilde 179 adet magazasi bulunmaktadir. Grup bilinyesinde
istihdam edilen personel sayisi 2,810 kisidir.

" Sirketin paylari 3 Subat 2011 tarihinden itibaren Borsa istanbul’da islem gérmektedir.

Bizim Toptan Magazalari

I Viagazaolaniller

Magaza olmayan iller

Kaynak: Bizim Toptan

KPMG

Miisteri Tabani

Kurumsal

SEC Magazalari

HORECA

Bireysel

Toptan

Geleneksel
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Bizim Toptan Onemli KAP Aciklamalar

1 10.08.2023

Gelecege Doniik Degerlendirmeler

Ozet Agiklama

"Sirketimiz Yonetim Kurulu, 13 Mart 2023 tarihinde %60 (+/-5 yuzde puan) olarak kamuya agikladig satis biylmesi (sigara ve seker harig)
beklentisinin, %65 (+/- 5 yiizde puan) olarak yukari yénde revize edilmesine; yine ayni tarihte %5-%6 araliginda agikladigi FAVOK marjinin %4-
%5 araliginda giincellenmesine ve s6z konusu revizyonlarin gelecede yonelik beklentilerin giincellenmesi kapsaminda kamuya agiklanmasina
karar vermigtir."

2 10.08.2023

Faaliyet Raporu (Konsolide)

"Bizim Toptan Satis Magazalari A.S.'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 1 Ocak - 30 Haziran 2023 ara
hesap dénemine iligkin ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara donem 6zet konsolide finansal
bilgiler ile tutarli olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz."

3 31.07.2023

Siirdiiriilebilirlik Raporu

"Sirketimizin 2022 yih strdurdlebilirlik raporu, kurumsal internet sitemiz olan www.bizimtoptan.com.tr'nin yatinmeci iligkileri sayfasinda
(www.biziminvestorrelations.com) yayinlanmigtir."

4 19.07.2023

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

"Sirketimizin 2022 yilina ait 07.06.2023 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda g yil sure ile gérev yapmak tizere Sirket Yonetim
Kurulu tiyeleri segilmig olup, bu husus ayni tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformunda kamuya duyurulmustur. Yénetim Kurulu Uyelerimiz,
aralarinda yaptiklari gérev taksiminde Yénetim Kurulu Baskanhgina Cengiz SOLAKOGLU'nun; Yénetim Kurulu Baskan Vekilligine Mehmet
TUTUNCU'niin segilmesine karar vermistir. Kamuoyuna sayg! ile duyururuz.”

5 05.05.2023

Temettii Dagitimi

"Sirketimiz Yonetim Kurulu, 04/05/2023 tarihinde, "Sirketimizin uzun vadeli stratejileri, yatirim, nakit ve finansman politikalari ve sirketimiz ve
ortaklarimizin, uzun vadeli menfaatleri dikkate alinarak, 2022 yilina iliskin yapilacak olan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda dagitilabilir net
karin brit 42.103.941 TL'sinin ddnem karindan, 7.896.509 TL'sinin olaganustu yedeklerden olmak Uzere toplam brit 50.000.000 TL nakden kar
payi dagitiimasi, kalan bakiyenin de olaganiisti yedekler/gecmis yil karlari hesabina aktariimasina, kar payi dagitim tarihinin belirlenmesi icin
Yoénetim Kurulu'na yetki verilmesi hususunun, pay sahiplerinin onayina sunulmasina karar vermigtir."

Kaynak: KAP

KPMG

Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. - Uzman Kurulus Raporu, 8 Eylil 2023

Gizli ve Ozeldir
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g2mEKSPER Hakkinda

Sirket Hakkinda ‘

Firmalarin ve profesyonel olarak isletilen
mutfaklarin glinlik operasyonlarinda ihtiyag
duyduklari gida ve gida digi Urtinlerin alim-satim,
tedarik, dagitim ve lojistik hizmetlerini vermektedir.

h Uretici Firmalar
[ |

\ 4

I,

Baz! Istatistikler

* Ana iglevi, Uretici firmalar ile satici firmalar arasinda
bir dagitim kanal olmaktir.

e Halihazirda oteller, restoranlar, kafeler, kamu ve Depolar

ozel ofisler gibi ev digi tiiketim sektdriinde faaliyet
gosteren ¢ok sayida firma ile galismaktadir.

Onemli Performans Gostergeleri

»  Sirketin 400'den fazla tedarikgi ile is anlagmasi
bulunmaktadir ve bu tedarikgi firmalarin 6 binden

fazla urtinu, 119 aragtan olusan bir dagitim agi Dagitim Agi ve Depolar
aracililyla masterilere duzenli olarak

dagitiimaktadir.
»  Sirket 44,300 m2 kapali depo alani ile hizmet ‘

vermektedir.

* 22 muddur ve Uzeri yonetici tarafindan yonetilen
212 satis ve 14 danisman sef kadrosu “
bulunmaktadir.

*  g2mEKSPER, gida veya gida dig! Uriin talep
eden farkli noktalara rlin dagitimi yapmaktadir.

% g2mEKSPER Araglari

82m EKSPER

é Dagitim Yapilan Miisteriler

Kaynak: g2mESKPER

KPMG
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Bizim Toptan - Gelir Tablosu ve Isletme Sermavesi

Bizim Toptan - Gelir Tablosu

1 Oca 20 10Oca 21 1 Oca 22 10ca 23] 1Tem 23 1 Oca 24 1 Oca 25 1 Oca 26 1 Oca 27
Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22; 30Haz?23] 31Ara23 31Ara24 31Ara25 3l1Ara26 31Ara?27
Hasilat 5,362 7,173 14,039 9,482 12,443 30,401 37,801 45,432 53,848
Satiglarin Maliyeti (4,780) (6,290) (12,024) (8,261) (10,563) (25,892) (32,419) (39,063) (46,290)
Briit Kar 582 883 2,015 1,221 1,879 4,509 5,382 6,369 7,558
Genel Yonetim Giderleri (64) (96) (249) (164) (212) (464) (542) (616) (700)
Satis ve Pazarlama Giderleri (373) (519) (1,171) (851) (1,095) (2,583) (3,067) (3,538) (4,058)
FVOK 144 267 594 206 572 1,462 1,773 2,215 2,800
Amortisman e Itfa Paylari 37 a7 74 51 57 130 141 149 155
FAVOK 181 314 669 258 629 1,592 1,915 2,364 2,955
Bizim Toptan - Net isletme Sermayesi
Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22; 30Haz?23; 31Ara23 31Ara24 31Ara25 31Ara26 31Ara227
Bilanco Hesaplarni
Ticari Alacaklar 96 174 452 486 694 1,003 1,347 1,724 2,158
Stoklar 437 734 1,665 1,889 2,293 2,914 3,555 4,171 4,809
Ticari Borglar (-) (1,056) (1,540) (2,828) (3,437) (4,125) (5,547) (7,159) (8,884) (10,833)
Diger Varliklar 30 63 238 360 155 185 208 227 247
Diger Yukumldlikler (-) (74) (118) (275) (269) (216) (258) (291) (318) (345)
Net isletme Sermayesi (566) (688) (748) (971) (1,200) (1,704) (2,340) (3,079) (3,964)
Net isletme Sermayesindeki Degisim (137) (123) (59) (223) (229) (504) (636) (739) (885)
Gelir Tablosu Hesaplari
Net Satiglar 5,362 7,173 14,039 9,482 21,924 30,401 37,801 45,432 53,848
Satiglarin Maliyeti (4,780) (6,290) (12,024) (8,261) (18,824) (25,892) (32,419) (39,063) (46,290)
Devir Giin Sayilan
Ticari Alacak Gin Sayisi 7 9 12 9 12 12 13 14 15
Stok Giin Sayisi 33 43 51 41 44 41 40 39 38
Ticari Bor¢ Odeme Giin Sayisi 81 89 86 75 80 78 81 83 85
Nakit Gevrim Donglisii (41) (38) (24) (25) (24) (25) (28) (30) (33)

* Yukaridaki finansal tablolar TFRS 16 etkisinden arindirilmistir.

Kaynak: Bizim Toptan

KPMG

Gelir ve Giderler

Bizim Toptan’in gelirleri 2020-2022 yillari arasinda yillik bilesik bazda
%61.8 blyumdistir. Ayni donemde ortalama enflasyonun %34.8
oldugu goz oniine alindiginda sirketin son yillarda enflasyonunun
tizerinde bir bliyime yakaladigi gorilmektedir.

2022 yilinda  %95.7 olarak
gerceklesmistir. 2027 yilina dogru net satislardaki biylime oraninin

Net satiglar igin blyume orani
enflasyon ile paralel sekilde dusecegi ve 2027 yilinda %18.5 olacagi
varsayilmistir.

2022-2027 yillari igin net satiglardaki biyime tahmini yillik bilesik
bazda %30.8'dir. Ayni donemde EIU tarafindan Degerleme Tarihi
itibariyla tahmin edilen ortalama enflasyon %28.9'dur.

Projeksiyon doneminde brit kar marjinin %14 civarinda olacagi
varsayilmistir.

Faaliyet giderlerinin net satislara orani 2022 yilinda %10.1 olarak
%8.5 civarinda

gerceklesen bu oran projeksiyon déneminde ortalama %9.6 olarak

gerceklesmistir. Daha onceki yillarda ortalama

tahmin edilmistir.

30 Haziran 2023 tarihli finansal tablolarda 314.5 milyon TL olarak
raporlanan TFRS 16 hari¢ FAVOK tutari 258 milyon TL olarak yeniden
hesaplanmis ve analizlerde bu sekilde kullaniimistir.

isletme Sermayesi

Projeksiyon déneminde ticari alacak, stok ve ticari bor¢ devir hizlari
gecmis donemlerle paralel sekilde tahmin edilmistir.

Diger varlik ve yikimlultklerin detayi sayfa 42’de sunulmustur.

Bizim Toptan’in 6nemli performans gostergeleri bir sonraki sayfada
ozetlenmistir.
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Bizim Toptan - Onemli Performans Gostergeleri

Net Satislar (TL mn)

isletme Sermayesi Seviyeleri
Il Net Satislar (Bizim Toptan)

Il Net Satislar (Capital IQ Konsensiis)

A Net isletme Sermayesi / Net Satiglar
10.6%
30.8% 53,848 A 9.6%
45,432 A
37,801 37,121 6,204 6.8% 7.4%
30,401 31,511 5.3% 5.5% 5.6% N ° A A
21,924 22,628 A A A
14,039
5362 7,173 .
. |
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
* Capital IQ konsenstis tahminleri bilgi amagl sunulmustur. Bizim Toptan tarafindan tahmin edilen gelirler ve konsensiis
verileri yakin gériinmektedir. Benzer durum FAVOK igin de gegerlidir. 2024 yilinda konsensiis FAVOK tahmini 1,690 milyon
TL iken Bizim Toptan’in tahmini 1,592 milyon TL'dir.
Kar Marjlari (%) Firmaya Serbest Nakit Akiglari / Net Satiglar
— Brit Kar Marji — Firmaye Serbest Nakit Akislari / Net Satiglar
— ) 1 0,
FAVOK Marji 14.3% 14.8% 14.2% 14.0% 14.0%
12.3% 12.9%
10.8% 2.8%
- 4.4% 4.8% 5.2% 5.1% 5.2% 5.5%
3.4% 2.7%
2020 2021 2022 2023* 2024 2025 2026 2027 2020 2021 2022 2023*
*30.06.2023 itibariyla

2024 2025 2026 2027

Kaynak: Bizim Toptan

KPMG
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Bizim Toptan - Indirgenmis Nakit Akislari Analizi

Bizim Toptan - indirgenmis Nakit Akiglar Analizi

Bizim Toptan’in gelir yaklasimi g¢ercevesinde yapilan degerleme analizinde sirkete

Sirketin net nakit / (borg) tutarlari sayfa 42’deki 6zet bilancoda sunulmustur.
Duyarllk analizleri ise sayfa 53'te gosterilmistir.

10ca 23} 1Tem 23 1 Oca 24 1 Oca 25 1 Oca 26 1 Oca 27 Nihai 3 i

Milyon TL 30Haz 23 31Ara23 31Ara24 31Ara25 31Ara26 31 Ara 27 Dénem 3 serbest nakit akiglari tahmin edilmis ve agirlkli ortalama sermaye maliyetiyle i
Has1at 0,482 12.443 30,401 37.801 45,432 53.848 58.479 i Degerleme Tarihi'ne indirgenmistir. Sirkete serbest nakit akislari 5 yillik bir dénem 3
Biiyime % m.d. m.d. 38.7% 24.3% 20.2% 18.5% 8.6% ! icin tahmin edilmistir. Sonrasinda sirketin sonsuza kadar yaratacagi nakit akislari |
FAVOK 258 629 1,592 1,915 2,364 2,955 3,209 i nihai donem degeri olarak Gordon bliyime modeli kullanilarak hesaplanmistir. i
FAVOK Marji % 2.7% 5.1% 5.2% 5.1% 5.2% 5.5% 5.5% i Nakit akiglari tahmin edilirken TFRS 16 etkisi hari¢ bir projeksiyon ¢ikariimistir. Net i
Amortisman ve itfa Giderleri (-) 7) (130) (141) (149) (155) (169) | borg hesaplamasi da bu dogrultuda yapilmistir.
FVOK_ 572 1,462 L773 2,215 2,800 3,041 i Nihai dénem blytme orani, EIU tarafindan Tirkiye icin yapilan uzun dénem i
Ve‘rg/lOra-nl% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 3 enflasyon orani tahmini dikkate alinarak belirlenmistir. Nihai dénemde FAVOK i
Vergi Gideri (143) (366) (443) (554) (700) (760) | : S . . . ; i
Vergi Sonrasi Faaliyet Kan 229 1,007 1.330 1661 2.100 2,281 3 marjinin, 2027 igin 6ngorilen marja e.§|t olacagi varsay!lm|§t|r. Sabllt klym%t 3
Nakit Akisi Diizeltmeleri: 3 yatirimlarinin: net satislara oraninin yine 2027 yilindaki orana esit olacagi 3
Amortisman ve Itfa Giderleri 57 130 141 149 155 169 i varsayilmistir. Projeksiyon doneminde ise sirketin sabit kiymet yatirimlarinin net i
Vergi Sonrasi Diger Gelir ve Giderler (290) (506) (411) (374) (397) (431) i satislara oraninin %2.9 ile %2.3 arasinda olacagi varsayllmistir. i
isletme Sermayesindeki Degisim 229 504 636 739 885 341 | Vergi sonrasi diger gelir ve giderler agirlikli olarak vadeli alim ve satimlara iliskin :
Sabit Kiymet Yatirmlan (365) (814) (957) (1,072) (1,253) (1,360) § faiz gelir ve giderlerinden olusmaktadir. i
Net Yatirim (369) (686) (591) (558) (610) (1,282) ;
Sirkete Serbest Nakit Akiglan 50 210 739 1103 1.490 999 ‘ Vergi orani bitun projeksiyon déneminde yasal vergi oranina esit ve %25 olarak ‘
AOSM 316%]  3L6%|  3L6%|  31.6%|  31.6% R «ovuledimigur:
Nihai Dénem Katsaysi 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 8.1 . Degerleme Tarihi itibariyla enflasyon oraninin gdreceli olarak yiiksek olmasiyla !
Bugiinki Deger Katsay s 0.93 0.76 0.58 0.44 0.33 0.33 | pirlikte, EIU tahminlerine gore ortalama enflasyonun kademeli olarak dismesi !
Nakit Akislaninin Bugiinkii Degeri 56 312 42 484 497 2,692 i beklendiginden, nihai dénemde yiksek bir enflasyon primi olmayacag i
Nakit Akiglarinin Buglinkii Degeri - Projeksiyon Donemi L7 i varsayilmistir. Bu sebeple nihai donemde enflasyon farki daha dusik kullanilarak i
Nakit Akiglarinin Bugiinku Degeri - Nihai Donem 2,692 i AOSM hesaplanmistir (sayfa 37). i
Sirket Degeri 4,469 ! !
Net Nakit / (Borg) 541 3 Nakit akislarinin yil igerisine yayilmis olmasi sebebiyle bugiinkii deger carpani yil 3
Hisse Degeri 5,010 i ortasi donem kullanilarak hesaplanmistir. }

Kaynak: Bizim Toptan, KPMG Analizi

KPMG
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g2mEKSPER - Gelir Tablosu ve Isletme Sermayesi

g2mEKSPER - Gelir Tablosu

1 Oca 20 10Oca 21 1 Oca 22 10ca 23] 1Tem 23 1 Oca 24 1 Oca 25 1 Oca 26 1 Oca 27
Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22] 30Haz23] 31Ara23 31Ara24 31Ara25 31Ara26 31Ara27
Hasilat 865 1,363 2,902 1,962 2,833 7,476 9,394 11,206 12,932
Satiglarin Maliyeti (747) (1,162) (2,409) (1,644) (2,325) (6,186) (7,773) (9,274) (10,702)
Briit Kar 119 201 493 319 508 1,289 1,620 1,933 2,231
Genel Yonetim Giderleri (26) (29) (53) (57) (75) (178) (219) (247) (274)
Satis ve Pazarlama Giderleri (106) (134) (288) (262) (315) (795) (1,014) (1,215) (1,399)
FVOK (13) 38 152 0 118 316 387 470 557
Amortisman e Itfa Paylari 3 2 4 6 33 55 71 78 84
FAVOK (10) 40 156 6 151 371 458 548 642
g2mEKSPER - Net isletme Sermayesi
Milyon TL 31Ara20 31 Ara2l 31Ara22] 30Haz?23] 31Ara23 31Ara24 31Ara25 31Ara26 31Ara?27
Bilango Hesaplari
Ticari Alacaklar 173 387 586 681 947 1,137 1,478 1,626 1,788
Stoklar 78 105 325 408 364 436 611 642 674
Ticari Borglar (-) (328) (579) (1,038) (1,229) (1,488) (1,785) (2,321) (2,553) (2,808)
Diger Varliklar 13 31 58 130 79 83 91 112 136
Diger Yukumllikler (-) (33) (45) (114) (226) (80) (84) 91) (113) (137)
Net isletme Sermayesi 97) (101) (183) (236) a77) (212) (232) (286) (347)
Net isletme Sermayesindeki Degisim (31) 4) (83) (52) 59 (35) (20) (54) (61)
Gelir Tablosu Hesaplari
Net Satiglar 865 1,363 2,902 1,962 4,795 7,476 9,394 11,206 12,932
Satiglarin Maliyeti (747) (1,162) (2,409) (1,644) (3,968) (6,186) (7,773) (9,274) (10,702)
Devir Giin Sayilari
Ticari Alacak Giin Sayisi 73 104 74 63 72 56 57 53 50
Stok Giin Sayisi 38 33 49 45 33 26 29 25 23
Ticari Borg Odeme Giin Sayisi 161 182 157 135 137 105 109 100 96
Nakit Gevrim Dongiisii (50) (45) (34) (28) (31) (24) (23) (22) (22)

* Yukaridaki finansal tablolar TFRS 16 etkisinden arindirilmistir.

Kaynak: g2mEKSPER

KPMG

Gelir ve Giderler

g2mEksper’in gelirleri 2020-2022 yillari arasinda yillik bilesik bazda
%83.1 blyumdistir. Ayni dénemde ortalama enflasyonun %34.8
oldugu goz o6ntine alindiginda sirketin son yillarda enflasyonunun
tizerinde bir bliyime yakaladigi gorilmektedir.

Net satiglar 2022 yihinda %112.9 olarak
gerceklesmistir. 2027 yilina dogru net satislardaki biylime oraninin

icin buylime orani

enflasyon ile paralel sekilde diisecegi ve 2027 yilinda %15.4 olacagi
varsayllmistir.

2022-2027 yillari igin net satislardaki biyime tahmini yillik bilesik
bazda %34.8'dir. Ayni donemde EIU tarafindan Degerleme Tarihi
itibariyla tahmin edilen ortalama enflasyon %28.9'dur.

g2mEksper 2020 — 2022 yillari arasinda %15.2 ortalama brit kar marji
elde etmistir. Projeksiyon doneminde 2022 yili gergeklesmesine yakin
olacak sekilde %17.2'lik bir marj 6ngorulmustar.

Faaliyet giderlerinin net satiglara orani 2022 yilinda %11.7 olarak
gerceklegsmistir. Daha onceki yillarda ortalama %13.6 civarinda
gerceklesen bu oran projeksiyon doneminde ortalama %13 civarinda

tahmin edilmistir.

2023 ve 2024 yillarindaki yatirimlar sebebiyle amortisman ve itfa
giderleri gecmis yillara oranla ylksek seviyelerde tahmin edilmistir.
2023 yilinin ilk 6 ayinda 100 milyon TL'lik yatinm yapilmistir. 2024
yilinda ise 115 milyon TL yatirim 6ngorilmustir.

isletme Sermayesi

2024 yilinda nakit ¢evrim donglsunin ticari borg devir hizindaki
diistise bagli olarak bir miktar uzayacagi varsayilmistir. Ticari borglarla
birlikte alacak devir siresinin de bir miktar kisalacagi varsayilmistir.

Diger varlik ve yikimluliklerin detayi sayfa 48'de sunulmustur.

g2mEKSPER’In 6nemli performans gostergeleri bir sonraki sayfada
ozetlenmistir.



g2mEKSPER - Onemli Performans Gostergeler

Net Satislar (TL mn)

I Net Satislar

12,932

A Net isletme Sermayesi / Net Satiglar

isletme Sermayesi Seviyeleri

9,394
7,476
4,795
2,902
865 1,363
—ooen N
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Kar Marjlan (%)
— Brit Kar Marji
— FAVOK Marji
0,
0 17.0% ooy 17.2% 17.2% 17.2%
13.7% 14.8%
5.4% 5.0% 4.9% 4.9% 5.0%
3.0%
1.1% 0.3%
2020 2021 2022 2023+ 2024 2025 2026 2027

*30.06.2023 itibariyla

Kaynak: g2mEKSPER

KPMG

10.6%
A 9.6%
A
0,
6.2% 6.8% 7'1/"
5.3% 5.5% 5.6% ' R A
A A A
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Firmaya Serbest Nakit Akislari / Net Satislar
— Firmaye Serbest Nakit Akislari / Net Satiglar
13.2%
4.0% 4.2% 2 4% 2.9% 3.2% 3.3%
-1.1%
2020 2021 2022 2023* 2024 2025 2026 2027
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g2mEKSPER - Indirgenmis Nakit Akislar Analizi

9g2mEKSPER - indirgenmisg Nakit Akiglar Analizi

10ca 23} 1Tem 23 1 Oca 24 1 Oca 25 1 Oca 26 1 Oca 27 Nihai
Milyon TL 30Haz 23} 31Ara23 31Ara24 31Ara25 31Ara26 31Ara?27 Dénem
Hasilat 1,962 2,833 7,476 9,394 11,206 12,932 14,044
Bliyime % m.d. m.d. 55.9% 25.7% 19.3% 15.4% 8.6%
FAVOK 6 151 371 458 548 642 697
FAVOK Marji % 0.3% 5.3% 5.0% 4.9% 4.9% 5.0% 5.0%
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) (33) (55) (71) (78) (84) (92)
FVOK 118 316 387 470 557 605
Vergi Orani % 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0%
Vergi Gideri (30) (79) 97) (118) (139) (151)
Vergi Sonrasi Faaliyet Kan 89 237 290 353 418 454
Nakit Akigi Diizeltmeleri:
Amortisman ve itfa Giderleri 33 55 71 78 84 92
Vergi Sonrasi Diger Gelir ve Giderler 27) (32) (38) (43) (48) (52)
Isletme Sermayesindeki Degisim (59) 35 20 54 61 30
Sabit Kiymet Yatirmlari (29) (115) (75) (83) (90) (98)
Net Yatirnm (83) (57) (22) 5 7 (28)
Sirkete Serbest Nakit Akiglar 6 180 268 358 425 426
AOSM 31.1%|  311%|  3L1%|  3L1%|  3L1% 20.8%
Nihai Donem Katsayisi 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 8.2
Buglinkli Deger Katsayisi 0.93 0.76 0.58 0.44 0.34 0.34
Nakit Akiglarinin Bugiinkii Degeri 5 138 156 159 144 1,179
Nakit Akiglarinin Bugtinku Degeri - Projeksiyon Dénemi 601
Nakit Akiglarinin Bugiinku Degeri - Nihai Donem 1,179
Sirket Degeri 1,781
Net Nakit / (Borg) 119
Hisse Degeri 1,900

Kaynak: g2mEKSPER, KPMG Analizi

KPMG

g2mEKSPER’in gelir yaklasimi cercevesinde yapilan degerleme analizinde sirkete
serbest nakit akislari tahmin edilmis ve agirlikli ortalama sermaye maliyetiyle
Degerleme Tarihi’ne indirgenmistir. Sirkete serbest nakit akislari 5 yillik bir donem
icin tahmin edilmistir. Sonrasinda sirketin sonsuza kadar yaratacagi nakit akiglari
nihai donem degeri olarak Gordon blyime modeli kullanilarak hesaplanmistir.
Nakit akislari tahmin edilirken TFRS 16 etkisi harig bir projeksiyon ¢ikariimistir. Net
borg hesaplamasi da bu dogrultuda yapilmistir.

Nihai donem bliyume orani, EIU tarafindan Tarkiye igin yapilan uzun donem
enflasyon orani tahmini dikkate alinarak belirlenmistir. Nihai dénemde FAVOK
marjinin, 2027 igin ©ngorulen marja esit olacag varsayilmistir. Sabit kiymet
yatirimlarinin net satiglara oraninin nihai dénemde yine 2027 yilindaki orana esit
olacagi varsayilmistir. Sirketin 5 yillik projeksiyon déneminde sabit kiymet
yatirnimlarinin net satiglara oraninin %0.7 ile %1.5 arasinda olacagi varsayiimistir.

Vergi sonrasi diger gelir ve giderler agirhkh olarak vadeli alim ve satimlara iligkin
faiz gelir ve giderlerinden olusmaktadir.

Vergi orani butlin projeksiyon déneminde yasal vergi oranina esit ve %25 olarak
kabul edilmistir.

Degerleme Tarihi itibariyla enflasyon oraninin goreceli olarak ylksek olmasiyla
birlikte, EIU tahminlerine gore ortalama enflasyonun kademeli olarak dismesi
beklendiginden, doénemde yiiksek bir
varsayllmistir. Bu sebeple nihai donemde enflasyon farki daha disik kullanilarak
AOSM hesaplanmistir (sayfa 38).

nihai enflasyon primi olmayacagi

Nakit akiglarinin yil igerisine yayilmis olmasi sebebiyle bugtinkii deger ¢arpani yil
ortasi dénem kullanilarak hesaplanmistir.

Sirketin net nakit / (borg) tutarlar sayfa 48'deki 6zet bilangoda sunulmustur.
Duyarlilik analizleri ise sayfa 53'te gosterilmistir.
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Pazar YaKlasimi



Bizim Toptan - Benzer Sirketler Garpaniari

Sirket Degeri / Net Satiglar 31Ara19 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz?23

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. 0.8x 1.4x 0.7x 0.6x 0.4x

Ersan Alisveris Hizmetleri ve Gida Sanayi Ticaret A.S. m.d. m.d. m.d. 0.8x 0.4x

Gimat Magazacilik Sanayi ve Ticaret A.S. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d.

Sok Marketler Ticaret A.S. 0.5x 0.4x 0.3x 0.3x 0.3x

Migros Ticaret A.S. 0.4x 0.4x 0.3x 0.4x 0.4x

BIM Birlesik Magazalar A.S. 0.8x 0.9x 0.6x 0.6x 0.7x

Ortalama r__Q,,Bx e =208 05X _05x_ _ __ 04x Uzun donem

Medyan 1 0.6x 0.6x 0.5x 0.6x 0.4x ! } ortalama:
"""""""""""""" 0.57x

Sirket Degeri / FAVOK 31Ara19 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. 15.7x a.d. 12.4x 10.3x m.d.

Ersan Alisveris Hizmetleri ve Gida Sanayi Ticaret A.S. a.d. a.d. m.d. a.d. a.d.

Gimat Magazacilik Sanayi ve Ticaret A.S. a.d. a.d. a.d a.d. a.d.

Sok Marketler Ticaret A.S. 7.5x 5.6x 5.2x 4.9x 5.2x

Migros Ticaret A.S. 5.6x 6.6x 4.1x 5.0x 5.8x

BIM Birlesik Magazalar A.S. 12.0x 11.0x 7.3x 8.4x 10.1x

Ortalama _102x o _TTX T2 12X _1.0x Uzun dénem

Medyan 1 9.8x 6.6x 6.3x 6.7x 5.8x | } ortalama:
"""""""""""""" 6.58x

Bizim Toptan - Benzer Sirket Carpanlan

Sirket Degeri / Net Satiglar

Sirket Degeri / FAVOK

TL mn Diisiik Orta Yiiksek Diisiik Orta Yiiksek
Carpan 0.51x 0.57x 0.63x 5.92x 6.58x 7.24x
Parametre 18,024 798

Sirket Degeri 9,217 10,241 11,266 4,727 5,252 5,777
Net Borg (105) (105)

Hisse Degeri 9,112 10,136 11,161 4,622 5,147 5,672

Kaynak: Capital 1Q, KPMG Analizi

KPMG

Benzer Sirketlerin Net Satis ve FAVOK Garpanlari

Degerleme analizinde kullanilacak benzer sirket ¢arpanlari icin
benzer sirketlerin 2019 — 2023 yillari arasindaki carpanlari
analiz edilmis ve uzun dénemli ortalama carpanlar degerleme
analizinde kullaniimigtir.

Segilen carpana +/-%10 duyarlilik uygulanarak bir deger
araligi olusturulmustur.

Segilen carpanlara 30 Haziran 2023 itibariyla son 12 aylik net
satis ve FAVOK tutarlari uygulanarak sirket degeri tahmin
edilmistir.

Pazar yaklasimi uygulanirken benzer sirketlerin ve Bizim

Toptan’in TFRS 16’ finansallari dikkate alinmistir.

Net borg tutari sayfa 45'te sunulmustur. 30 Haziran 2023 tarihi
itibariyla son 12 aylik net satislar ve FAVOK ise sayfa 43'te
gosterilmistir.
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Bizim Toptan - Benzer Islemler Garpanlari

Benzer iglemler - Bizim Toptan

Net iglem Sirket Sirket

Kapanig Degeri (m Satin Alm Degeri / Degeri /

Hedef Sirket Alici(lar) Tarihi USD) Yiizdesi (%) Net Satiglar FAVOK
Valora Holding AG 'g‘\’j“'sora de Marcas e Intangibles S.A. de 5 55 2,638 m.d. 1.3x 10.2x
Coles Group Limited m.d. 5 Nis 22 379 2.1% 0.8x 10.2x
AEON TOHOKU Cao.,Ltd. Aeon Co., Ltd. 10 Ara 19 m.d. m.d. 0.2x 11.1x
ASDA Group Limited TDR Capital LLP 2 Eki 20 m.d. m.d. 0.3x 5.7x
Metro AG EP Global Commerce, a.s. 21 Haz 19 m.d. m.d. 0.3x 6.9x
Kesko Group limarinen Mutual Pension Insurance Company 28 May 19 m.d. m.d. 0.7x a.d.
Smart & Final Stores, Inc. Apollo Global Management, LLC 16 Nis 19 m.d. m.d. 0.2x a.d.
g}lﬁ Distribuidora Internacional de Alimentacion L1 Retail 5 Sub 19 m.d. m.d. 0.3x 7 6x
Casino Guichard Perrachon SA Groupement E. Leclerc 19 Oca 19 114 m.d. 0.7x m.d.
Ortalama 0.5x 8.6x
Medyan 0.3x 8.9x

Benzer islemlerin Net Satis ve FAVOK Garpanlari

Analiz kapsaminda carpanlarina ulasilan islemler tabloda
Ozetlenmistir.

Secilen carpanlara +/-%10 duyarlilik uygulanarak bir deger
araligi olusturulmustur.

Segilen carpanlara 30 Haziran 2023 itibariyla son 12 aylik net
satis ve FAVOK tutarlar uygulanarak sirket degeri tahmin
edilmigtir.

Pazar yaklasimi uygulanirken benzer sirketlerin ve Bizim

Toptan’in TERS 16’ finansallari dikkate alinmistir.

Net borg tutari sayfa 45’'te sunulmustur. 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla son 12 aylik net satiglar ve FAVOK ise sayfa 43'te
gosterilmistir.

Bizim Toptan - Benzer islem Garpanlar

Sirket Degeri / Net Satiglar Sirket Degeri / FAVOK
TL mn Diisiik Orta Yiiksek Diisiik Orta Yiiksek
Carpan 0.29x 0.32x 0.35x 7.99x 8.88x 9.77x
Parametre 18,024 798
Sirket Degeri 5,170 5,744 6,319 6,379 7,088 7,796
Net Borg (105) (105)
Hisse Degeri 5,065 5,639 6,214 6,274 6,983 7,691

Kaynak: Capital 1Q, KPMG Analizi

KPMG
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== 2023 Ortalama (29 Agustos itibariyla)

= Borsa Degeri (milyon TL)
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g2mEKSPER - Benzer Sirketler Garpaniari

Sirket Degeri / Net Satiglar 31Aral19 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Metcash Limited 0.3x 0.3x 0.4x 0.3x 0.3x
Performance Food Group Company 0.4x 0.4x 0.4x 0.3x 0.3x
US Foods Holding Corp. 0.6x 0.6x 0.5x 0.4x 0.5x
The Chefs' Warehouse, Inc. 1.0x 1.2x 0.9x 0.7x 0.7x
Innovative Food Holdings, Inc. 0.2x 0.3x 0.3x 0.2x 0.3x
Asia Grocery Distribution Limited a.d. 1.4x 0.8x 1.8x 0.7x
Sligro Food Group N.V. 0.6x 0.6x 0.7x 0.4x 0.4x
Kuze Co., Ltd. 0.0x 0.1x 0.1x 0.1x 0.1x
MARR S.p.A. 0.9x 1.3x 1.0x 0.5x 0.6x
ITOCHU-SHOKUHIN Co., Ltd. 0.0x 0.0x 0.0x 0.0x 0.0x
BORATR CO., Ltd. 1.3x 2.0x 1.4x 0.8x 1.3x
Bid Corporation Limited 0.9x 0.9x 0.9x 0.7x 0.9x
Almunajem Foods Company m.d. m.d. 1.4x 1.2x 1.2x
Ortalama ,__Q_GX____Q,ax____Q,Zg(____Q_.G)(____Q.ﬁx_‘
Medyan 1 0.6x 0.6x 0.7x 0.4x 0.5x !
Sirket Degeri / FAVOK 31Ara19 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Metcash Limited 11.3x 11.0x 13.1x 10.7x 9.9x
Performance Food Group Company 17.4x 35.1x 19.5x 13.2x 12.3x
US Foods Holding Corp. 12.9x 19.9x 16.4x 12.8x 13.6x
The Chefs' Warehouse, Inc. 19.7x a.d. 41.7x 13.6x 15.4x
Innovative Food Holdings, Inc. 9.8x a.d. a.d. a.d. a.d.
Asia Grocery Distribution Limited a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Sligro Food Group N.V. 12.0x 15.9x 17.8x 13.9x 11.9x
Kuze Co., Ltd. 2.7x a.d. a.d. 6.2x 4.0x
MARR S.p.A. 13.1x a.d. 21.2x 18.3x 18.2x
ITOCHU-SHOKUHIN Co., Ltd. 3.9x 2.4x 2.3x 1.5x 1.6x
BORATR CO., Ltd. 15.1x 22.8x 11.1x 4.9x 7.6x
Bid Corporation Limited 14.2x 24.2x 16.1x 11.5x 14.5x
Almunajem Foods Company a.d. a.d. 17.4x 11.2x 12.0x
Ortalama p=A20x oo 2388 L A7 o o A0 o - 110X
Medyan 1 12.9x 19.9x 16.9x 11.5x 12.0x !

Kaynak: Capital 1Q, KPMG Analizi

KPMG

T

F

Uzun dénem
ortalama:
0.56x

Benzer Sirketlerin Net Satis ve FAVOK Garpanlari

Degerleme analizinde kullanilacak benzer sirket ¢arpanlari icin
benzer sirketlerin 2019 — 2023 yillari arasindaki carpanlari
analiz edilmis ve uzun dénemli ortalama carpanlar degerleme
analizinde kullaniimigtir.

Segilen carpanlara +/-%10 duyarlilik uygulanarak bir degder
araligi olusturulmustur.

Segilen carpanlara 30 Haziran 2023 itibariyla son 12 aylik net
satis ve FAVOK tutarlari uygulanarak sirket degeri tahmin
edilmistir.

Pazar yaklasimi uygulanirken benzer sirketlerin ve Bizim
Toptan’in TFRS 16’ finansallari dikkate alinmistir.

Net bor¢ tutari sayfa 51’de sunulmustur. 30 Haziran 2023
tarihi itibariyla son 12 aylik net satislar ve FAVOK ise sayfa
49'da gosterilmistir.

g2mEKSPER - Benzer Sirket Garpanlari

Sirket Degeri / Net Satiglar Sirket Degeri / FAVOK

TL mn Duisiik Orta Yiiksek Duisiik Orta Yiiksek
Carpan 0.50x 0.56x 0.61x 11.58x 12.86x 14.15x
Parametre 3,547 142

Sirket Degeri 1,774 1,971 2,169 1,639 1,821 2,003
Net Borg (13) (23)

Hisse Degeri 1,761 1,958 2,156 1,626 1,808 1,990

Uzun dénem
ortalama:
12.86x
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g2mEKSPER - Benzer Islemler Garpanlari

Benzer iglemler - g2mEKSPER

Net iglem Sirket Sirket

Kapanig Degeri (m Satin Am Degeri / Degeri /

Hedef Sirket Alici(lar) Tarihi USD) Yiizdesi (%) Net Satiglar FAVOK
Brake Bros Limited Bain Capital Private Equity, LP 7 Eyl 07 2,728 100.0% 0.8x 12.5x
MARR S.p.A. Cremonini S.p.A. 8 Tem 05 20 3.8% 0.7x 12.2x
U.S. Foodsenice, Inc. (nka:US Foods, Inc.)  oninkliike Ahold N.V. (nka:Koninklijke Ahold 5 ;e g 3,571 100.0% 0.5x 12.4x

Delhaize N.V.)

Euro Cater A/S Intermediate Capital Group plc 28 Haz 13 558 100.0% 0.4x 6.3x
Metro AG m.d. m.d. 9,948 - 0.3x 7.9x
Metro AG m.d. 17 Kas 20 383 10.6% 0.3x 5.9x
Summit Food Senice Distributors Inc. Colabor Income Fund (nka:Colabor Group Inc.) 8 Oca 07 89 100.0% 0.2x 8.1x
Ortalama 0.5x 9.3x
Medyan 0.4x 8.1x

Benzer islemlerin Net Satis ve FAVOK Garpanlari

Analiz kapsaminda carpanlarina ulasilan islemler tabloda
Ozetlenmistir.

Secilen carpanlara +/-%10 duyarlilik uygulanarak bir deger
araligi olusturulmustur.

Segilen carpanlara 30 Haziran 2023 itibariyla son 12 aylik net
satis ve FAVOK tutarlar uygulanarak sirket degeri tahmin
edilmigtir.

Pazar yaklasimi uygulanirken benzer sirketlerin ve Bizim

Toptan’in TERS 16’ finansallari dikkate alinmistir.

Net bor¢ tutar sayfa 51’de sunulmustur. 30 Haziran 2023
tarihi itibariyla son 12 aylik net satislar ve FAVOK ise sayfa
49'da gosterilmistir.

g2mEKSPER - Benzer iglem Garpanlan

Sirket Degeri / Net Satiglar Sirket Degeri / FAVOK
TL mn Duisiik Orta Yiiksek Duisiik Orta Yiiksek
Carpan 0.39x 0.44x 0.48x 7.26% 8.07x 8.88x
Parametre 3,547 142
Sirket Degeri 1,396 1,551 1,706 1,028 1,143 1,257
Net Borg (13) (23)
Hisse Degeri 1,383 1,538 1,693 1,015 1,130 1,244

Kaynak: Capital 1Q, KPMG Analizi

KPMG
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Degisim Oranlari Karsilastirmasi

Degisim Oranlari

Bizim
Degerleme Yontemi Toptan g2mEKSPER
indirgenmis Nakit Akislari 1.0000 0.2041
Benzer Sirketler - SD / Net Satislar Carpanlari 1.0000 0.1040
Benzer Sirketler - SD / FAVOK Carpanlari 1.0000 0.1891
Benzer islemler - SD / Net Satislar Carpanlari 1.0000 0.1468
Benzer islemler - SD / FAVOK Carpanlari 1.0000 0.0871
Ortalama 1.0000 0.1462
Medyan 1.0000 0.1468

Kaynak: KPMG Analizi

KPMG

—» Segcilen yontem
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Agirhikhi Ortalama
Sermaye Maliyetl



Agirlikh Ortalama Sermaye Maliveti Varsayimiari

indirgeme oranini belirlemek icin, asagida gdsterilen Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (‘AOSM”) metodu
kullaniimistir:

AOSM= Ke * (E/(D+E)) + Kd * (1-T) * (D/D+E)

Ke=06zsermaye maliyeti; E=6zsermayenin piyasa degeri; Kd=finansal bor¢ maliyeti; D=finansal borcun
piyasa degeri; T=kurumlar vergisi orani

Ozsermaye Maliyeti

Ozsermaye maliyeti, Sabit Kiymetler Fiyatlandirma Modeli kullanilarak, asagidaki gibi elde edilir:

Ke =Rf+ B * (Rm - Rf) + a

Rf = risksiz getiri orani
Rm = beklenen ortalama piyasa getirisi
(Rm-Rf) = bir piyasa aktif portféylinun kazandidi, risksiz faiz orani tUzerindeki ortalama risk primi

- Ozsermaye Piyasa Risk Primi

R = bir aktifin, tamami riskli aktifler portfdyline kiyasla, sistematik
riskinin 6lcimu olan beta ¢arpani
a = sirkete 6zgu risk primi

Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti'nin belirlenebilmesi igin asagidaki varsayimlar kullaniimistir.
Risksiz Getiri Orani

Risksiz getiri orani hesaplanirken, degerleme tarihi itibariyla 30 yillik ABD Devlet tahvilinin ortalama getiri
orani referans olarak alinmistir. Risksiz faiz orani %3.8 olarak kullaniimistir (Kaynak: ABD Hazine
Bakanligr).

KPMG

Ulke Risk Primi

Degerlenen sirketlerin Ulke risk primlerinin belirlenmesinde, KPMG global ofislerin kurumsal finansman
arastirmalari ve analizleri kullaniimigtir.

Piyasa Risk Primi

Ozsermaye piyasa risk priminin Tiirkiye yatinnm ortami icin %6 olarak belirlenmesinde, sektér ve degerleme
tecribeleri baz alinarak KPMG Kurumsal Finansman arastirmalari ve profesyonel tahminleri kullaniimistir.

Vergi Orani
Kurumlar Vergisi orani yasal oran dikkate alinarak %25 olarak kabul edilmigtir.
Sirket Risk Primi

Sirkete 6zgli risk primi belirlenirken sirketlerin projeksiyonlari, sektor ve degerleme tecriibeleri baz alinarak
KPMG aragtirmalari ve profesyonel tahminleri kullaniimigtir.

Beta

Beta carpanini belirlemek igin Sirketler'e benzerlik gésterdigi dusunulen aktif beta ortalamalari incelenmis
ve kullaniimigtir.
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Agirlikh Ortalama Sermaye Maliveti - Bizim Toptan

Bizim Toptan - Beta ve Kaldirag Oranlan

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti — Bizim Toptan

KaldlraBg:tl; DI(D+E)
Girdi 2023-2027
Yaklagim Medyan Medyan
e . . 5 yil aylik 0.68 17.7%
Risksiz Faiz Orani ABD Hazine Bakanhgi 2 yil hattalik 0.79 11.4%
Ulke Risk Primi —  KPMG Veri tabani 5.5% 5.5% Son 3 yil haftalik ortalama 0.76 14.9%
Ortalama 0.75 14.7%
Enflasyon Farki — EIU 18.0% 7.0%
sirkete Ozgii Risk Primi —  KPMG Analizi 1.0% 1.0% Benzer Sirketler
" Sirketler Ulke Ticker (Capital 1Q)
. . . _ - o o
e sl EERT KPMG Veri tabani 6.0% 6.0% CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. Turkiye IBSE:CRFSA
Kaldirach Beta — Capital IQ 0.8 0.8 Ersan Alisveris Hizmetleri ve Gida Sanayi Ticaret A.S. Turkiye IBSE:KIMMR
Gimat Magazacilik Sanayi ve Ticaret A.S. Tirkiye IBSE:GMTAS
Ozsermaye Maliyeti —  Yukaridaki girdiler dikkate alindiginda 33.4% 22.4% Sok Marketler Ticaret A.S. Tirkiye IBSE:SOKM
" Migros Ticaret A.S. Turkiye IBSE:MGROS
. : aeca | . o o
Vergi Oncesi Borglanma Maliyeti KPMG Analizi 28.3% 17.3% BIM Birlesik Magazalar A.S. Turkiye IBSE:BIMAS
Kurumlar Vergisi Orani —  KPMG Veri tabani 25.0% 25.0% Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. Tirkiye IBSE:BIZIM
Toplam Finansmandaki Borg —  CapitallQ 14.7% 14.7%
Orani
AOSM —  Yukaridaki girdiler dikkate alindiginda 31.6% 21.0%

KPMG
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Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti - g2mEKSPER

Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti — g2mEKSPER

Girdi

Risksiz Faiz Orani

Ulke Risk Primi

Enflasyon Farki

Sirkete Ozgii Risk Primi
Ozsermaye Piyasa Risk Primi
Kaldiragh Beta

Ozsermaye Maliyeti

Vergi Oncesi Borglanma Maliyeti

Kurumlar Vergisi Orani

Toplam Finansmandaki Borg
Orani

AOSM

KPMG

ABD Hazine Bakanhgi

2023-2027

g2mEKSPER - Beta ve Kaldirag Oranlari

KPMG Veri tabani 5.5% 5.5%
EIU 18.0% 7.0%
KPMG Analizi 1.0% 1.0%
KPMG Veri tabani 6.0% 6.0%
Capital 1Q 1.0 1.0
Yukaridaki girdiler dikkate alindiginda 34.3% 23.3%
KPMG Analizi 28.3% 17.3%
KPMG Veri tabani 25.0% 25.0%
Capital 1Q 24.3% 24.3%
Yukaridaki girdiler dikkate alindiginda 31.1% 20.8%

Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. - Uzman Kurulus Raporu, 8 Eylil 2023

Kaldiragsiz

B‘}eta DI(D+E)
Yaklagim Medyan Medyan
5 yil aylik 0.89 19.5%
2 yil haftalik 0.75 29.8%
Son 3 yIl haftalik ortalama 0.79 23.4%
Ortalama 0.81 24.3%
Benzer Sirketler
Sirketler Ulke Ticker (Capital 1Q)
Metcash Limited Awstralya ASXMTS
Performance Food Group Company ABD NYSE:PFGC
US Foods Holding Corp. ABD NYSE:USFD
The Chefs' Warehouse, Inc. ABD NasdaqGS:CHEF
Innovative Food Holdings, Inc. ABD OTCPK:IVFH
Asia Grocery Distribution Limited Hong Kong SEHK:8413
Sligro Food Group N.V. Hollanda ENXTAM:SLIGR
Kuze Co., Ltd. Japonya TSE:2708
MARR S.p.A. italya BIT:MARR
ITOCHU-SHOKUHIN Co., Ltd. Japonya TSE:2692
BORATR CO., Ltd. Glney Kora KOSDAQ:A250000
Bid Corporation Limited Giney Afrika JSE:BID
Almunajem Foods Company Suudi Arabistan SASE:4162

Gizli ve Ozeldir
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Bizim Toptan - Gelir Tablosu (TFRS 16 Etkisi Haric)

Bizim Toptan - Gelir Tablosu

1 Oca 20 10Oca 21 1 Oca 22 1 Oca 23

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Hasilat 5,362 7,173 14,039 9,482
Satiglarin Maliyeti (-) (4,780) (6,290) (12,024) (8,261)
Briit Kar 582 883 2,015 1,221
Pazarlama Giderleri (-) (373) (519) (1,171) (851)
Genel Yonetim Giderleri (-) (64) (96) (249) (164)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 57 106 126
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (98) (214) (458) (358)
Esas Faaliyet Kari 63 110 242 (26)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 47 60 82 68
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-) ) (11) @) 0)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 108 159 324 42
Finansman Giderleri (-) (48) 77) (154) (104)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 60 82 170 (62)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gideri (13) 5 113 10
Net Donem Kan 47 87 283 (52)

Kaynak: Bizim Toptan

KPMG



Bizim Toptan - Bilanco (TFRS 16 EtKisi Hari

Bizim Toptan - Bilango

Bizim Toptan - Bilango

Milyon TL 31Ara20 31 Ara2l 31Ara22 30Haz?23
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 501 585 635 717
Ticari Alacaklar 96 174 452 486
Diger Alacaklar 0 2 3 16
Stoklar 437 734 1,665 1,889
Pesin Odenmis Giderler 25 51 95 194
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar - - 38 8
Diger Dénen Varliklar 0 4 88 129
Toplam Doénen Varliklar 1,059 1,549 2,975 3,440
Duran Varliklar

Ticari Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar 3 4 13 13
Maddi Duran Varliklar 241 299 531 579
Maddi Olmayan Duran Varliklar 35 59 46 52
Pesin Odenmis Giderler 2 2 2 -
Ertelenmis Vergi Varligi 4 37 163 182
Toplam Duran Varliklar 284 403 755 825
Toplam Varliklar 1,343 1,951 3,730 4,265

Kaynak: Bizim Toptan

KPMG

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 4 1 1 1
Ticari Borglar 1,056 1,540 2,828 3,437
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 20 68 105
Ertelenmis Gelirler 7 10 60 30
Doénem Kari Vergi YUkumlalugu 7 22 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 34 55 127 119
Diger Kisa Vadeli YUkUmlultkler 11 6 14 63
Toplam Kisa Vadeli Yukiimlulikler 1,133 1,654 3,098 3,755
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 2 1 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 31 42 107 126
Ertelenmis Vergi YukumlGliga 5 8 - -
Ertelenmis Gelirler 0 6 6 1
Diger Uzun Vadeli YUkimlGlukler - - - -
Toplam Uzun Vadeli Yukiimlalikler 39 57 113 127
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 60 60 60 60
Geri Alinmig Sirket Paylari 14) 14) 14) 14)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

Birikm)i; Diger Kapsamli Gelirler veya GiZerIer @2 @2 @) ©0)
giar:latnp/;z:!in Kisitlanmis Yedekler ve Geri Alinan 13 14 14 14
Gegmis Yillar Karlari 88 114 201 434
Net Dénem Kari a7 87 283 (52)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0) 0) 0) 0
Toplam Ozkaynaklar 172 240 519 383
Toplam Kaynaklar 1,343 1,951 3,730 4,265
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Bizim Toptan - Ozet Bilanco (TFRS 16 Etkisi Haric)

Bizim Toptan - Ozet Bilango

Bizim Toptan - Ozet Bilango

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23

Net Nakit / (Borg)

Nakit ve Nakit Benzerleri 501 585 635 717

Finansal Borglar 6) ) 1) 1)

Uzun Vadeli Karsiliklar (31) (42) (107) (126)

iligkili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler ©0) 0) - (50)
464 541 527 541

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
isletme Sermayesi
Ticari Alacaklar 96 174 452 486
Stoklar 437 734 1,665 1,889
Ticari Borglar (1,056) (1,540) (2,828) (3,437)
Diger Varliklar 30 63 238 360
Diger Alacaklar 0 2 3 16
Pegin Odenmig Giderler 27 53 97 194
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Variiklar - - 38 8
Diger Dénen Variiklar 0 4 88 129
Diger Alacaklar 3 4 13 13
Diger Yikumldlikler (74) (118) (275) (269)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar (24) (20) (68) (105)
Diger Borglar - - - -
Ertelenmis Gelirler 7) (10) (60) (30)
Dénem Kari Vergi Yk dmliligd @) (22) - -
Kisa Vadeli Karsiliklar (34) (55) 127) (119)
Diger Kisa Vadeli Yk imliliikler (11) 6) (14) (13)
Ertelenmis Gelirler 0) (6) 6) 1)
Diger Uzun Vadeli Yiik iimliilik ler - - - -
Net isletme Sermayesi (566) (688) (748) 971)

Kaynak: Bizim Toptan, KPMG Analizi

KPMG

Net Nakit / (Borg)

42



Bizim Toptan - Gelir Tablosu (TFRS 16 Etkisi Dahil)

Bizim Toptan - Gelir Tablosu

1 Oca 20 10Oca 21 1 Oca 22 1 Oca 23 10ca 22; 1Tem 22
Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23{ 30Haz?22{ 30Haz 23
Hasilat 5,362 7,173 14,038 9,482 5,496 18,024
Satiglarin Maliyeti (-) (4,780) (6,290) (12,024) (8,261) (4,645) (15,640)
Briit Kar 582 883 2,014 1,221 851 2,384
Pazarlama Giderleri (-) (342) (482) (1,111) (796) (453) (1,453)
Genel Yonetim Giderleri (-) (63) (95) (247) (162) (99) (309)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 57 106 126 36 197
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (98) (214) (458) (358) (178) (639)
Esas Faaliyet Kari 94 149 304 31 156 179
Amortisman ve itfa Giderleri 76 95 132 108 63 177
Raporlanan FAVOK 252 401 788 371 361 798
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 47 60 82 68 34 116
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) ) (11) 1) 0) 1) 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 139 198 386 99 189 296
Finansman Giderleri (-) (91) (124) (220) 172) (94) (299)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 49 74 165 (74) 95 3)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gideri (20) 8 112 12 (34) 159
Net Donem Kari 38 82 278 (61) 61 155

Kaynak: Bizim Toptan

KPMG



Bizim Toptan - Bilanco (TFRS 16 Etkisi Dahil)

Bizim Toptan - Bilango

Bizim Toptan - Bilango

Milyon TL 31Ara20 31 Ara2l 31Ara22 30Haz23
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 501 585 635 717
Ticari Alacaklar 96 174 452 486
Diger Alacaklar 0 2 3 16
Stoklar 437 734 1,665 1,889
Pesin Odenmis Giderler 19 43 87 187
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar - - 38 8
Diger Donen Varliklar 0 4 88 129
Toplam Doénen Varliklar 1,053 1,541 2,967 3,433
Duran Varliklar

Diger Alacaklar - UV 3 4 13 13
Maddi Duran Varliklar 241 299 531 579
Maddi Olmayan Duran Varliklar 35 59 46 52
Ertelenmis Vergi Varligi 4 37 170 192
Toplam Duran Varliklar 467 598 1,045 1,440
Toplam Varliklar 1,520 2,138 4,012 4,873

Kaynak: Bizim Toptan

KPMG

Milyon TL 31Ara20 31 Ara2l 31Ara22 30Haz23
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 71 78 109 205
Ticari Borglar 1,056 1,540 2,828 3,437
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 20 68 105
Ertelenmis Gelirler 7 10 60 30
Doénem Kari Vergi YUkdmlUlugu 7 22 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 33 55 127 119
Diger Kisa Vadeli YiktmlGlukler 11 6 14 63
Toplam Kisa Vadeli Yiukiimlulikler 1,199 1,730 3,206 3,960
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 137 144 203 442
Uzun Vadeli Karsiliklar 31 42 107 126
Ertelenmis Gelirler 0 6 6 1
Toplam Uzun Vadeli Yukiimlalikler 169 192 316 568
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 60 60 60 60
Geri Alinmig Sirket Paylari 14) 14) 14) 14)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

Birikm?; Diger Kapsamli Gelirler veya Gigerler @2 @2 @) ©0)
g?rLdee:nP/;zlr;::n Kisitlanmis Yedekler ve Geri Alinan 13 14 14 14
Gegmis Yillar Karlan 7 95 177 405
Net Dénem Kari 38 82 278 (61)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0) 0) 0) 0)
Toplam Ozkaynaklar 153 216 490 345
Toplam Kaynaklar 1,520 2,138 4,012 4,873

a4



Bizim Toptan - Ozet Bilanco (TFRS 16 Etkisi Dahil)

Bizim Toptan - Ozet Bilango

Bizim Toptan - Ozet Bilango

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
isletme Sermayesi
Ticari Alacaklar 96 174 452 486
Stoklar 437 734 1,665 1,889
Ticari Borglar (1,056) (1,540) (2,828) (3,437)
Diger Varliklar 22 53 228 353
Diger Alacaklar 0 2 3 16
Pegin Odenmig Giderler 19 43 87 187
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Variiklar - - 38 8
Diger Dénen Variiklar 0 4 88 129
Diger Alacaklar 3 4 13 13
Diger Yikumldlikler (72) (118) (275) (269)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar (24) (20) (68) (105)
Diger Borglar - - - -
Ertelenmis Gelirler 7) (10) (60) (30)
Dénem Kari Vergi Yk dmliligd @) (22) - -
Kisa Vadeli Karsiliklar (33) (55) 127) (119)
Diger Kisa Vadeli Yk imliliikler (11) 6) (14) (13)
Ertelenmis Gelirler 0) (6) 6) 1)
Diger Uzun Vadeli Yiik iimliilik ler - - - -
Net isletme Sermayesi (572) (698) (758) 978)

Kaynak: Bizim Toptan, KPMG Analizi

KPMG

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Net Nakit / (Borg)

Nakit ve Nakit Benzerleri 501 585 635 717
Finansal Borglar (208) (222) (312) (647)
Uzun Vadeli Karsiliklar (31) (42) (107) (126)
iligkili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler ©0) 0) - (50)
Net Nakit / (Borg) 261 321 215 (105)
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g2mEKSPER - Gelir Tablosu (TFRS 16 Etkisi Haric)

g2mEKSPER - Gelir Tablosu

1 Oca 20 10Oca 21 1 Oca 22 1 Oca 23
Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Hasilat 865 1,363 2,902 1,962
Satiglarin Maliyeti(-) (747) (1,162) (2,409) (1,644)
Briit Kar 119 201 493 319
Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri(-) (106) (134) (288) (262)
Genel Yonetim Giderleri(-) (26) (29) (53) (57)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8 6 27 34
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 4 12) (20) (30)
Esas Faaliyet Kan / (Zarar) ) 32 159 4
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 7 13 27 27
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (3) - - 0)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / (Zarari) (5) 45 186 32
Finansman Giderleri(-) 9) (20) (43) (30)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (14) 24 143 2
Vergi Geliri / (Gideri) 0 14 (42) 1)
Net Donem Kari / (Zaran) 13) 38 101 1

Kaynak: g2mEKSPER

KPMG
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g2mEKSPER - Bilanco (TFRS 16 Etkisi Harl

g2mEKSPER - Bilango

g2m EKSPER - Bilango

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Donen Varliklar
Nakit Ve Nakit Benzerleri 21 45 47 54
Ticari Alacaklar 173 387 586 681
Diger Alacaklar 2 1 155 127
lligkili Taraflardan Ticari Olmayan Diger Alacaklar 0 0 154 126
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Diger 2 1 1 0
Alacaklar
Stoklar 78 105 325 408
Pesin Odenmis Giderler 5 24 18 25
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 0 0 - -
Diger Dénen Varliklar 5 5 30 54
Toplam Donen Varliklar 285 568 1,161 1,349
Duran Varlhiklar
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 1 1 0 17
Yatirnm Amagch Gayrimenkuller - - - -
Maddi Duran Varliklar 5 6 66 135
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4 3 5 4
Kullanim Hakki Varliklari - - - -
Pesin Odenmis Giderler - - 9 33
Ertelenmis Vergi Varligi 1 16 6 11
Toplam Duran Varliklar 11 25 86 201
Toplam Varliklar 296 593 1,247 1,549

Kaynak: g2mEKSPER

KPMG

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y tikimliilikler — - — -
Ticari Borglar 328 579 1,038 1,229
Calisanlara Sagdlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3 4 13 22
Diger Borglar 9 3 2 1
Ertelenmis Gelirler, kisa 13 15 27 95
Donem Kari Vergi Y GkimlGlagu - - 10 4
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 24 55 94
Diger Kisa Vadeli Y Gkimltltkler 2 1 4 6
Toplam Kisa Vadeli Yilkkimliliikler 370 627 1,148 1,451
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y tikimliilikler - - - -
Diger Borglar 24 24 25 27
Ertelenmis Gelirler 0 - 6 4
Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Uzun Vadeli 7 9 27 24
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Y GkimlGliga 0 - - -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31 33 58 65
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (95) (56) 51 32
Odenmis Sermaye 110 110 110 111
Diger (194) (205) (168) (80)
Net Dénem Kari / (Zarari) (12) 39 109 1
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (12) (12) (10) 1
Toplam Ozkaynaklar (106) (69) 41 33
Toplam Kaynaklar 295 591 1,247 1,549
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g2mEKSPER - Ozet Bilanco (TFRS 16 Etkisi Hari

92mEKSPER - Ozet Bilango

92mEKSPER - Ozet Bilango

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
isletme Sermayesi
Ticari Alacaklar 173 387 586 681
Stoklar 78 105 325 408
Ticari Borglar (328) (579) (1,038) (1,229)
Diger Varliklar 13 31 58 130
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Diger 2 1 1 0
Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler, kisa vadeli 5 24 18 25
Pesin Odenmis Giderler, uzun vadeli - - 9 33
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 0 0 - -
Diger Dénen Varliklar 5 5 30 54
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 1 1 0 17
Diger YukumlUlikler (33) (45) (114) (226)
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0) 0) 0) @)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar ®3) 4) (13) (22)
Ertelenmis Gelirler, kisa (13) (15) 27) (95)
Dénem Kari Vergi Yiik imliliigi - - (10) 4)
Kisa Vadeli Kargiliklar (15) (24) (55) (94)
Diger Kisa Vadeli Yiik imliiliik ler 2 1) (4) (6)
Ertelenmis Gelirler 0) - 6) 4)
Net isletme Sermayesi 97) (101) (183) (236)

Kaynak: g2mEKSPER, KPMG Analizi

KPMG

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Net Nakit / (Borg)

Nakit Ve Nakit Benzerleri 21 45 a7 54
iligkili Taraflardan Ticari Olmayan Diger Alacaklar 0 0 154 126
Finansal Borglar - - - -
liskili Taraflara Ticari Olmayan Diger Borglar (33) 27) (26) 27)

alisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli

Ear;hklar ° g i @ © @n @4
Net Nakit / (Borg) (19) 9 148 119
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g2mEKSPER - Gelir Tablosu (TFRS 16 Etkisi Dahil)

g2mEKSPER - Gelir Tablosu

1 Oca 20 10Oca 21 1 Oca 22 1 Oca 23 10ca 22 1Tem 22
Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23{ 30Haz?22{ 30Haz 23
Hasilat 865 1,363 2,902 1,962 1,317 3,547
Satislarin Maliyeti(-) (747) (1,162) (2,409) (1,644) (1,099) (2,953)
Briit Kar 119 201 493 319 219 593
Pazarlama Satis Ve Dagitim Giderleri(-) (103) (130) (276) (251) (118) (409)
Genel Yénetim Giderleri(-) (26) (29) (53) (57) (19) (92)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8 6 27 34 14 46
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 4 (12) (20) (30) (21) (29)
Esas Faaliyet Kari / (Zarar) (6) 36 170 15 75 110
Amortisman ve Itfa Giderleri 13 15 25 35 11 49
Raporlanan FAVOK 3 57 189 46 93 142
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0 8 1 27 2 27
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (3) - - (3) - (3
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / (Zarari) ) 44 172 40 77 134
Finansman Gelirleri 2 4 25 - 8 18
Finansman Giderleri(-) )] (26) (43) (44) (16) (71)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (14) 23 154 @) 68 81
Vergi Geliri / (Gideri) 1 14 42) ©) 14) 28)
Net Donem Kan / (Zaran) 14) 37 112 4) 54 53

Kaynak: g2mEKSPER

KPMG
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g2mEKSPER - Bilanco (TFRS 16 Etkisi Dahil)

g2mEKSPER - Bilango

g2m EKSPER - Bilan¢o

Milyon TL 31Ara20 31 Ara2l 31Ara22 30Haz23
Donen Varliklar

Nakit Ve Nakit Benzerleri 21 45 47 54
Ticari Alacaklar 173 387 586 698
Diger Alacaklar 2 1 155 127
Stoklar 78 105 325 408
Pesin Odenmig Giderler 5 24 18 25
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 0 0 - 0
Diger Donen Varliklar 5 5 30 31
Toplam Dénen Varliklar 285 568 1,161 1,342
Duran Varliklar

liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - 0 17
Maddi Duran Varliklar - - 66 135
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 6 5 4
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
Kullanim Hakki Varliklari 4 3 32 124
Pesin Odenmig Giderler 17 21 9 33
Ertelenmis Vergi Varligi 1 16 6 12
Toplam Duran Varliklar 28 46 119 326
Toplam Varliklar 312 614 1,280 1,668

Kaynak: g2mEKSPER

KPMG

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y tkimlliikler 9 14 19 59
Ticari Borglar 328 579 1,038 1,246
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3 4 13 22
Diger Borglar 9 3 2 1
Ertelenmis Gelirler 13 15 27 95
Dénem Kar1 Vergi Y Gkimlaluga g - 10 (2)
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 24 55 94
Diger Kisa Vadeli Y Ukimltlukler 2 1 4 (11)
Toplam Kisa Vadeli Yukiumluliikler 379 641 1,167 1,503
Uzun Vadeli Yakiimlilikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y kimlliikler 9 10 16 74
Diger Borglar 24 24 25 27
Ertelenmis Gelirler 0 - 6 4
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 7 9 27 34
Karsliklar
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 40 43 73 139
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (96) (58) 49 26
Odenmis Sermaye 110 110 110 111
Diger (194) (207) (170) (81)
Net Dénem Kari / (Zarari) (12) 39 109 4)
Kontrol Glicli Olmayan Paylar (11) (12) (10) 1
Toplam Ozkaynaklar (107) (70) 39 27
Toplam Kaynaklar 312 614 1,280 1,668
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g2mEKSPER - Ozet Bilanco (TFRS 16 Etkisi Dahil)

92mEKSPER - Ozet Bilango

92mEKSPER - Ozet Bilango

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
isletme Sermayesi
Ticari Alacaklar 173 387 586 698
Stoklar 78 105 325 408
Ticari Borglar (328) (579) (1,038) (1,246)
Diger Varliklar 29 51 58 107
Pesin Odenmis Giderler 5 24 18 25
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Diger
Alacaklar 2 1 1 18
Pesin Odenmis Giderler, uzun vadeli 17 21 9 33
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 0 0 -
Diger Dénen Varliklar 5 5 30 31
Uzun Vadeli Diger Alacaklar - - - -
Diger YukumlUlikler (33) (45) (114) (202)
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0) 0) 0) @)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar ?3) 4) (13) (22)
Ertelenmis Gelirler, kisa (23) (15) 27) (95)
Dénem Kari Vergi Yiik imliiliigi - - (10) 2
Kisa Vadeli Kargiliklar (15) (24) (55) (94)
Diger Kisa Vadeli Yiik Gimliilik ler ) 1) 4) 11
Ertelenmis Gelirler, uzun 0) - 6) 4)
Net isletme Sermayesi (81) (81) (183) (236)

Kaynak: g2mEKSPER, KPMG Analizi

KPMG

Milyon TL 31Ara20 31Ara2l 31Ara22 30Haz23
Net Nakit / (Borg)

Nakit Ve Nakit Benzerleri 21 45 a7 54
iligkili Taraflardan Ticari Olmayan Diger Alacaklar 0 0 154 126
Finansal Borglar (18) (24) (34) (132)
ligkili Taraflara Ticari Olmayan Diger Borglar (33) 27) (26) 27)
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kar: ©) ©9) 27 (34)
Net Nakit / (Borg) (37) (15) 114 (13)
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05.3
Duyarliik Analizleri




Duyarliik Analizleri

Bizim Toptan

Birim Diisiik Orta Yiiksek
AOSM % 1.0% - (1.0)%
Hisse Degeri Milyon TL 4,700 5,010 5,373
Nihai Dénem Biiyiime Orani % (1.0)% - 1.0%
Hisse Degeri Milyon TL 4,695 5,010 5,381
Nihai Donem Net isletme Sermayesi / Hasilat % 1.0% - (1.0)%
Hisse Degeri Milyon TL 4,885 5,010 5,135
Nihai Donem CAPEX / Hasilat % 0.5% - (0.5)%
Hisse Degeri Milyon TL 4,222 5,010 5,799
Min - Maks Milyon TL 4,222 5,010 5,799

Kaynak: KPMG Analizi

KPMG

g2mEKSPER

Birim Diisiik Orta Yiiksek
AOSM % 1.0% - (1.0)%
Hisse Degeri Milyon TL 1,767 1,900 2,057
Nihai Dénem Biiyiime Orani % (1.0)% - 1.0%
Hisse Degeri Milyon TL 1,792 1,900 2,027
Nihai Donem Net isletme Sermayesi / Hasilat % 1.0% - (1.0)%
Hisse Degeri Milyon TL 1,869 1,900 1,931
Nihai Donem CAPEX / Net Satiglar % 0.5% - (0.5)%
Hisse Degeri Milyon TL 1,705 1,900 2,094
Min - Maks Milyon TL 1,705 1,900 2,094
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