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İstanbul Portföy Birinci Değişken Fon’un 
30 Haziran 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait  
Yatırım Performansı Konusunda Kamuya Açıklanan Bilgilere İlişkin Rapor 

İstanbul Portföy Birinci Değişken Fon’un (“Fon“) 1 Ocak 2023 – 30 Haziran 2023 
dönemine ait ekteki performans sunuş raporunu Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-
128.5 sayılı “Bireysel Portföylerin ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarının Performans 
Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendirmesine ve Kolektif Yatırım 
Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği”nde 
(“Tebliğ”) yer alan performans sunuş standartlarına ilişkin düzenlemeleri 
çerçevesinde incelemiş bulunuyoruz. 

İncelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu 
kapsamaktadır. Bunun dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş 
oluşturulmamıştır. 

İncelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2023 – 30 Haziran 2023 dönemine ait 
performans sunuş raporunun Tebliğ’de belirtilen performans sunuş standartlarına 
ilişkin düzenlemelere uygun hazırlanmadığı ile doğru ve gerçeğe uygun bir 
görünüm sağlamadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir tespitimiz 
bulunmamaktadır. 

Diğer Husus 

1 Ocak 2023 – 30 Haziran 2023 dönemine ait performans sunuş raporunda 
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarına dayanak teşkil eden finansal bilgiler 
Türkiye Bağımsız Denetim Standartları’na (“BDS”) uygun olarak tam ve sınırlı 
kapsamlı bağımsız denetime tabi tutulmamıştır.  

KPMG Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.  

Ali Tuğrul Uzun, SMMM 
Sorumlu Denetçi 

31 Temmuz 2023 
İstanbul, Türkiye 
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      - Devlet Tahvili / Hazine Bonosu

Futures

Toplam

Yatırım Fonu Katılma Payları

Teminat

Ters Repo

Vadeli Mevduat

Borçlanma Araçları

      - Sigorta

      - Bilgisayar Toptancılığı 4,01% Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklerinideğerlendirmelidirler. Fon’un maruz 
kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimlersonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere 
bağlı olarak yatırımlarının değerinin başlangıçdeğerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde 
bulundurmalıdır. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil 
eden finansal araçların, ortaklıkpaylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara 
dayalı türevsözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve 
dövizkurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sözkonusu risklerin 
detaylarına aşağıda yer verilmektedir:a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, 
ters repo vb)dahil edilmesi halinde, söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faizoranları 
değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil 
edilmesi halinde,döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı 
zararolasılığını ifade etmektedir.7c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, 
Fonportföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişikliklernedeniyle portföyün 
maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan 
yükümlülüklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan 
aksaklıklarsonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan 
finansal varlıkların istenildiği anda piyasafiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar 
olasılığıdır.4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyonsözleşmeleri), saklı 
türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlütahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve 
diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeriişlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile 
başlangıç yatırımının üzerinde pozisyonalınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar 
kaydedebilme olasılığı kaldıraçriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel 
süreçlerindeki aksamalarsonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında 
kullanılansistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içietkenlerin 
yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenlerde olabilir.6) Yoğunlaşma 
Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucufonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere 
maruz kalmasıdır.7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zamandilimi 
içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklıfinansal varlığın birbirleri 
ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun 
halka arz edildiği dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyiciotoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek 
değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapılandırılmış Yatırım Araçları Riski: Yapılandırılmış yatırım 
araçlarına yapılanyatırımın beklenmedik ve olağandışı gelişmelerin yaşanması durumlarında vade içinde veya 
vadesonunda tamamen kaybedilmesi olasılık dahilindedir. Bu araçların dayanak varlıkları üzerindeoluşturulan 
stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde yatırımcı vade sonundahiçbir gelir elde edemeyeceği 
gibi vade sonunda yatırımların değeri başlangıç değerinin altında dadüşebilir. Bu araçlara yatırım yapıldığında 
karşı taraf riski de alınmaktadır. Üstlenilen kredi riskinekarşılık bir getiri beklenmektedir. Kredi risklerini 
yönetirken, ihraççı veya yatırım aracının yatırımyapılabilir dereceye sahip olması koşulu aranır.

      - Perakende

      - Bankacılık

      - Biracılık Ve Meşrubat

      - Hava Yolları Ve Hizmetleri

      - Gıda

      - Holding

      - Aracı Kurum

Yabancı Ortaklık Payları

      - Commercial Banks

      - Non-Finance

      - Credit Services

      - Brokerage

TUFAN DERİNER
Tedavül Oranı (%) 4,08% En Az Alınabilir Pay Adedi :  1 Adet TUNCAY SUBAŞI

Yatırım Stratejisi
Portföy Dağılımı

Fon yatırım stratejisi çerçevesinde sabit bir varlık dağılımı hedefi olmayıp değişken piyasa koşullarına göre esnek 
olarak yönetilmesi esasına dayanır. Fon yönetiminde yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde, 
getiri potansiyeli yüksek, likit varlıklar tercih edilir. Fon, olumsuz piyasa şartlarının hakim olduğu dönemlerde 
yatırımcıyı piyasa kayıplarından korumak amaçlı, fon portföyünde bulunan hisse senedi ağırlığını vadeli işlem 
sözleşmelerinde alacağı ters pozisyonlarla -%30?a (eksi yüzde otuz) çekebilir. Fon, iyimser piyasa koşullarının 
hakim olduğu dönemlerde portföyündeki yatırım amaçlı hisse senedi ağırlığını vadeli işlemler sözleşmelerini 
kullanarak +%60?a (artı yüzde altmış) çekebilir

Ortaklık Payları

      - Gayrimenkul Yatırım Ort.

      - Teknoloji

      - Tekstil, Entegre 4,08%

Yatırım Riskleri

İstanbul Portföy Birinci Değişken Fon'NA AİT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi : 26.10.2010 YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

27.06.2023 tarihi itibarıyla Fon'un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri

Fon Toplam Değeri 164.519.683 Bu fon değişken fon statüsündedir ve bu formdabelirlenen risk profilindeki 
yatırımcılara yöneliktir. Fon’un yatırım stratejisi, yurtiçi ve yurt dışı piyasalarında 
işlem gören sermaye piyasası araçları ile bunlara dayalı türev ürünler kullanılarak 
getiri elde etmektir.

ALKIM BİKET
Birim Pay Değeri (TRL) 0,233959 ALPER ERTEKİN
Yatırımcı Sayısı 5.349



YILLAR Toplam 
Getiri (%)

Eşik Değer 
Getirisi (%)

Enflasyon 
Oranı (%) 
(TÜFE) (*)

Portföyün Zaman İçinde 
Standart Sapması (%)  

(**)

Eşik Değerin Standart 
Sapması (%) (**)

Bilgi 
Rasyosu

Sunuma Dahil Dönem Sonu 
Portföyün Toplam Değeri / 

Net Aktif Değeri

2018 21,763% 16,794% 20,302% 0,267% 0,0519% 1,6721 12.781.732,73

2019 21,670% 19,453% 11,836% 0,127% 0,0565% 1,3206 780.683,79

2020 43,948% 9,766% 14,599% 0,366% 0,0000% 1,4983 18.051.641,69

2021 37,121% 17,776% 36,071% 0,885% 0,0000% 0,6656 43.799.152,43

2022 210,058% 16,676% 64,270% 1,344% 0,0379% 0,2960 112.618.559,44

2023 (***) 35,843% 9,734% 19,774% 2,459% 0,0574% 0,0825 164.519.682,68

2018 yılında fonun eşik değer getirisi (16.794%) TRLIBOR O/N getirisinin (16.794%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır.

2019 yılında fonun eşik değer getirisi (19.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (19.453%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır.

2020 yılında fonun eşik değer getirisi (9.766%) TRLIBOR O/N getirisinin (9.766%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır.

2021 yılında fonun eşik değer getirisi (17.776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (17.776%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak BIST TLREF Endeksi kullanılmıştır.

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ. 

B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan 12 aylık TÜFE'nin dönemsel oranıdır.

(**) Portföyün ve eşik değerinin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

(***) İlgili veriler sene başından itibaren rapor tarihine kadar olan değerleri vermektedir.



Portföy Değerine 
Oranı (%) TL Tutar

0,005907% 1.283.914,61

0,000108% 23.519,52

0,000440% 95.664,41

0,002677% 581.971,38

0,000153% 33.308,38

0,000139% 30.135,28

Kıstas Dönemi

14.12.2015-1.01.2019

2.01.2019-1.01.2020

2.01.2020-3.01.2021

4.01.2021-2.01.2022

3.01.2022-1.01.2023

2.01.2023-...

%100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)

%100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)

%100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)

%100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)

5) Performans sunum döneminde Fon'a ilişkin yatırım stratejisi değişikliği yapılmamıştır.

Kıstas Bilgisi

%100 BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL

%100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)

Toplam Faaliyet Giderleri 2.048.513,58

Ortalama Fon Toplam Değeri 122.117.632,78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 1,677492%

Denetim Ücreti Giderleri

Saklama Ücreti Giderleri

Aracılık Komisyonu Giderleri

Kurul Kayıt Ücreti

Diğer Faaliyet Giderleri

Eşik Değerinin Getirisi : Fonun eşik değerinin ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile karşılaştırma ölçütünün getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir. 

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

1.01.2023 - 27.06.2023 döneminde :

Fon Yönetim Ücreti

C. DİPNOTLAR

1) her yatırımcımızın finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarlı bir şekilde enflasyonun ve karşılaştırma ölçütünün üzerinde sağlıklı ve uzun vadeli 
kazançlar sağlarken aynı zamanda finansal piyasaların yatırımcıların üzerindeki risklerine karşı olabilecek en iyi korumayı hedeflenmektedir

2) Fon Portföyü'nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir.

3) Fon 1.01.2023 - 27.06.2023 döneminde net %35.84 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %9.73 olmuştur. Sonuç olarak Fon'un nispi getirisi 
%26.11 olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.



Dönemler Eşik Değeri Nispi Getiri

2.01.2018 - 31.12.2018 20,57% -0,26%

2.01.2019 - 31.12.2019 23,41% -3,19%

2.01.2020 - 31.12.2020 11,61% 30,61%

4.01.2021 - 31.12.2021 19,49% 16,01%

3.01.2022 - 30.12.2022 16,68% 193,38%

2.01.2023 - 27.06.2023 9,73% 26,11%

Takip Hatası

0,0273

0,0186

0,1936

0,3134

0,2225

0,3914

Portföy

20,31%

20,22%

42,22%

35,49%

210,06%

35,84%

Kurucu Tarafından Karşılanan Giderlerin Oranı 0,00%

Net Gider Oranı 1,68%

Brüt Getiri 37,52%

IPB

Net Basit Getiri 35,84%

Gerçekleşen Fon Toplam Giderleri Oranı 1,68%

Azami Toplam Gider Oranı 3,65%

Dolar Kuru 38,10%

Euro Kuru 41,23%

BIST-KYD ALTIN FİYAT AĞIRLIKLI ORTALAMA 47,16%

BIST-KYD Eurobond USD (TL) 42,49%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 41,30%

BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat Endeksi (TL) 9,73%

BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Kar Payı TL Endeksi 7,47%

BIST Katılım 50 GETİRİ ENDEKSİ 5,24%

BIST-KYD ÖSBA DEĞİŞKEN ENDEKSİ 9,18%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları Endeksi 0,06%

BIST-KYD Özel Sektör Kira Sertifikaları Endeksi 10,61%

BIST-KYD DİBS TÜM ENDEKSİ -12,36%

BIST-KYD DİBS UZUN ENDEKSİ -19,04%

BIST-KYD ÖSBA SABİT ENDEKSİ 13,01%

BIST-KYD DİBS 182 GÜN ENDEKSİ 4,47%

BIST-KYD DİBS 365 GÜN ENDEKSİ 1,29%

BIST-KYD DİBS 547 GÜN ENDEKSİ -1,51%

BIST 30 ENDEKSİ 10,09%

BIST-KYD REPO BRÜT ENDEKSİ 5,01%

BIST-KYD DİBS 91 GÜN ENDEKSİ 6,24%

2.01.2023 - 27.06.2023 9,73%

4) Getiri Oranını Etkileyen Piyasa Koşulları

30.12.2022 - 27.06.2023 Dönem Getirisi Getiri

BIST 100 ENDEKSİ 6,71%

2.01.2020 - 31.12.2020 9,77%

4.01.2021 - 31.12.2021 17,78%

3.01.2022 - 30.12.2022 16,68%

3) BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL Karşılaştırma Tablosu

Dönemler BIST-KYD 1 Aylık 
Gösterge Mevduat TL

2.01.2018 - 31.12.2018 16,79%

2.01.2019 - 31.12.2019 19,45%

4.01.2021 - 31.12.2021 1,4359

3.01.2022 - 30.12.2022 0,3455

2.01.2023 - 27.06.2023 1,7592

2.01.2018 - 31.12.2018 -0,0356

2.01.2019 - 31.12.2019 0,0041

2.01.2020 - 31.12.2020 3,4817

35,49% 39,14%

210,06% 213,71%

35,84% 39,49%

2) Portföy ve Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değeri için Risk Ölçümleri

Dönemler Beta

D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

1) Tüm dönemler için portföy ve eşik değerinin birikimli getiri oranı

Portföy Net Getiri Portföy Brüt Getiri

20,31% 23,96%

20,22% 23,87%

42,22% 45,87%
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