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Istanbul Portfdy Birinci Degisken Fon'un (“Fon®) 1 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde
("Teblig"”) vyer alan performans sunus standartlarina iliskin dUzenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtlen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2023 — 30 Haziran 2023 dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelere uygun hazirlanmadigl ile dogru ve gercege uygun bir
gorunum saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.
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istanbul Portfoy Birinci Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.10.2010

27.06.2023 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 164.519.683
Birim Pay Degeri (TRL) 0,233959
Yatirimci Sayisi 5.349
Tedaviil Orani (%) 4,08%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 33,96%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,18%
- Teknoloji 4,15%
- Tekstil, Entegre 4,08%
- Sigorta 4,06%
- Bilgisayar Toptanciligi 4,01%
- Perakende 3,93%
- Bankacilik 3,68%
- Biracilik Ve Megrubat 3,44%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,81%
- Gida 0,77%
- Holding 0,71%
- Araci Kurum 0,13%
Yabanci Ortaklik Paylari 32,82%
- Commercial Banks 15,07%
- Non-Finance 8,84%
- Credit Services 4,58%
- Brokerage 4,33%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 18,88%
Teminat 7,67%
Ters Repo 5,78%
Vadeli Mevduat 0,89%
Borglanma Araglari 0,00%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,00%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Bu fon degisken fon statiisiindedir ve bu formdabelirlenen risk profilindeki
yatinmcilara yoneliktir. Fon'un yatinm stratejisi, yurtici ve yurt disi piyasalarinda
islem géren sermaye piyasasi araglari ile bunlara dayal tirev driinler kullanilarak ALPER ERTEKIN
getiri elde etmektir.

ALKIM BIKET

TUFAN DERINER
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet TUNCAY SUBASI

Yatirim Stratejisi

Fon yatinm stratejisi gergevesinde sabit bir varlik dagiimi hedefi olmayip degisken piyasa kosullarina gore esnek
olarak yonetilmesi esasina dayanir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
getiri potansiyeli yliksek, likit varliklar tercih edilir. Fon, olumsuz piyasa sartlarinin hakim oldugu dénemlerde
yatinmciy! piyasa kayiplarindan korumak amagli, fon portféyiinde bulunan hisse senedi agirligini vadeli islem
sozlesmelerinde alacad ters pozisyonlarla -%307?a (eksi yiizde otuz) gekebilir. Fon, iyimser piyasa kosullarinin
hakim oldugu doénemlerde portféyiindeki yatirim amagl hisse senedi agirligini vadeli islemler sézlesmelerini
kullanarak +%607?a (arti ylizde altmig) gekebilir

Yatirnm Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerinidegerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlersonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere
bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangicdederinin altina diisebilecedini yatirimcilar géz 6niinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayall tlirevsdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve
dovizkurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde,doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zararolasiligini ifade etmektedir.7c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde,
Fonportfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portféyiin
maruz kalacadi zarar olasilidini ifade etmektedir.2) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin szlesmeden kaynaklanan
yikiimliliiklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasihigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsézlesmeleri), sakli
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorliitahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile
baslangig yatinminin lizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
streglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz ydonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum icietkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere
maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandirilmig yatinm
araglarina yapilanyatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya
vadesonunda tamamen kaybedilmesi olasilik dahilindedir. Bu araglarin dayanak varliklari izerindeolusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirnmci vade sonundahigbir gelir elde edemeyecegdi
gibi vade sonunda yatinmlarin dederi baslangic degerinin altinda dad(sebilir. Bu araglara yatirim yapildiginda
kars! taraf riski de alinmaktadir. Ustlenilen kredi riskinekarsilik bir getiri beklenmektedir. Kredi risklerini
yOnetirken, ihragg veya yatinm aracinin yatinmyapilabilir dereceye sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

cro | CERED, | o (S| SEZIESU® | 2, | v Tonmoesr
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri

2018 21,763% 16,794% 20,302% 0,267% 0,0519% 1,6721 12.781.732,73
2019 21,670% 19,453% 11,836% 0,127% 0,0565% 1,3206 780.683,79

2020 43,948% 9,766% 14,599% 0,366% 0,0000% 1,4983 18.051.641,69
2021 37,121% 17,776% 36,071% 0,885% 0,0000% 0,6656 43.799.152,43
2022 210,058% 16,676% 64,270% 1,344% 0,0379% 0,2960 112.618.559,44
2023 (***) 35,843% 9,734% 19,774% 2,459% 0,0574% 0,0825 164.519.682,68

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) 1igili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (16.794%) TRLIBOR O/N getirisinin (16.794%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (19.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (19.453%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9.766%) TRLIBOR O/N getirisinin (9.766%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (17.776%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (17.776%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) her yatinmcimizin finansal profilini ve beklentilerini derinlemesine analiz ederek, istikrarl bir sekilde enflasyonun ve karsilagtirma 6lgitiintin tizerinde saglikli ve uzun vadeli
kazanclar saglarken ayni zamanda finansal piyasalarin yatinmcilarin izerindeki risklerine karsi olabilecek en iyi korumay hedeflenmektedir

2) Fon Portféyl'nlin yatinm amaci, yatinnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 27.06.2023 déneminde net %35.84 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %9.73 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%?26.11 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2023 - 27.06.2023 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,005907% 1.283.914,61
Denetim Ucreti Giderleri 0,000108% 23.519,52
Saklama Ucreti Giderleri 0,000440% 95.664,41
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,002677% 581.971,38
Kurul Kayit Ucreti 0,000153% 33.308,38
Diger Faaliyet Giderleri 0,000139% 30.135,28
Toplam Faaliyet Giderleri 2.048.513,58

Ortalama Fon Toplam Degeri 122.117.632,78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,677492%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

14.12.2015-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)

2.01.2023-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

2.01.2018 - 31.12.2018 20,31% 23,96% 20,57% -0,26%
2.01.2019 - 31.12.2019 20,22% 23,87% 23,41% -3,19%
2.01.2020 - 31.12.2020 42,22% 45,87% 11,61% 30,61%
4.01.2021 - 31.12.2021 35,49% 39,14% 19,49% 16,01%
3.01.2022 - 30.12.2022 210,06% 213,71% 16,68% 193,38%
2.01.2023 - 27.06.2023 35,84% 39,49% 9,73% 26,11%

2) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

2.01.2018 - 31.12.2018 0,0273 -0,0356
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0186 0,0041
2.01.2020 - 31.12.2020 0,1936 3,4817
4.01.2021 - 31.12.2021 0,3134 1,4359
3.01.2022 - 30.12.2022 0,2225 0,3455
2.01.2023 - 27.06.2023 0,3914 1,7592

3) BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Karsilastirma Tablosu

BIST-KYD 1 Ayhk

2easmiy I Gosterge Mevduat TL
2.01.2018 - 31.12.2018 20,31% 16,79%
2.01.2019 - 31.12.2019 20,22% 19,45%
2.01.2020 - 31.12.2020 42,22% 9,77%
4.01.2021 - 31.12.2021 35,49% 17,78%
3.01.2022 - 30.12.2022 210,06% 16,68%
2.01.2023 - 27.06.2023 35,84% 9,73%

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30.12.2022 - 27.06.2023 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 6,71%
BIST 30 ENDEKSI 10,09%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 5,01%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 6,24%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 4,47%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 1,29%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -1,51%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -12,36%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI -19,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 13,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 9,18%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 0,06%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 10,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9,73%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL Endeksi 7,47%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 5,24%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 47,16%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 42,49%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 41,30%
Dolar Kuru 38,10%
Euro Kuru 41,23%

Net Basit Getiri 35,84%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,68%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,68%

Briit Getiri 37,52%
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