MAQASID GAYRIMENKUL ve GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI
A.$’NIN KURUCUSU OLDUGU MAQASID GAYRIMENKUL ve GIRiSiM
SERMAVYESi PORTFOY YONETIMi A.S. AGROLIVE GIRISIM SERMAYES|
YATIRIM FONU iHRAC BELGESi DEGISIKLiGi

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman 06 /041 /2023 tarih ve 12233903-
220.04 -3432% sayili yazi ile izin dogrultusunda “Maqasid Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi PortfSy Yonetimi A.S. Agrolive Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun ihrag
Belgesinin baghigi ile “Fon unvani”, “Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi”, “Yatirim
komitesine iliskin bilgi” , “Fonun yatirim stratejisine ve amacina iliskin esaslar”,” Fonun
yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar”, “Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iligkin esaslar”, “Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar”, “Varsa kar
pay1 dagitimi ve performans ticretlendirmesine iliskin esaslar” ve “Fon toplam gider orani™
maddeleri asagidaki gekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

MAQASID GAYRIMENKUL ve GiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI
A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU MAQASID GAYRIMENKUL ve GIRISIM
SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. AGROLIVE GIRISIM SERMAYES|
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN iHRAC BELGESIDIR

YENI SEKIL:

MAQASID GAYRIMENKUL ve GiRi$SiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI
A.$."NIN KURUCUSU OLDUGU MAQASID GAYRIMENKUL VE GIRISIM
SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. FINANSAL TEKNOLOJILER GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLiSKIN HRAC
BELGESIDIR

ESKI SEKIL:

Fon unvam:

Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi A.S. Agrolive Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

YENI SEKIL:

Fon unvan:

Magqasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.§. Finansal Teknolojiler
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

ESKI SEKIL:

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi :

Girigim sermayesi yatwimlari Kurucu/Yénetici nezdinde olusturulan yatirim komitesi

tarafindan yénetilecektir. e,
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Fon portfSyiiniin girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan kismi sadece Fon'a likidite
saglanmasi amaciyla katilim (faizsiz) bankaciligi prensiplerine uygun sekilde Tiirk Lirass
veya yabanci para cinsinden vadesiz veya vadeli katilma hesabinda ve katihm (faizsiz
finans) esaslarina uygun kisa vadeli katilim serbest yatirim fonu ve kisa vadeli kira sertifikas:
katilim yatirim fonu katilma paylarinda ve Taahhiitlii Iglemler Pazari’nda gergeklestirilen
iglemlerde degerlendirileceginden portfoy yoneticisi gorevlendirilmemistir.

YENI SEKIL:
Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi :

Fonun girigim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler kurucu Magqasid
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yionetimi A.S nezdinde olusturulan
yatinm komitesi tarafindan yerine getirilir. PortfSyiin girigim sermayesi yatinmmlar
digindaki varhiklardan olusan béliimii ise asagida belirtilen portfoy yoneticisi
tarafindan yonetilir.

Ahmet GUDER-Genel Miidiir
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi — N0:206507 Tarih: 02.09.2012
Sermaye Piyasas) Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No: 306923 Tarih: 20.12.2015

ESKIi SEKIL:

Yatirim komitesine iligkin bilgi:

Kurucu nezdinde toplam 7 kigiden olusan bir Yatirim Komitesi olusturulur. Kurucu’nun
genel miidiirli, Kurucu’nun girisim sermayesi yatirimlart uzmani ve Kurucu’nun girigim
sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir y6netim kurulu iiyesi
yatirim komitesinin zorunlu iiyeleridir. Yatirim komitesinin diger 4 (dort) tiyesi ise Fon'un
yatirimeilar1 adina Erkan YILDIZ tarafindan belirlenmis olup yazili olarak Kurucu'ya
iletilmesini miiteakip Kurucu tarafindan atanmstir.

Toplam 7 iiyeden olugan yatirim komitesi, 2°si kurucunun daimi iiyeleri olmak {izere en az
4 liye ile toplanir ve en az 4 olumlu oy ile karar alinir. Ote yandan komite iiyelerinden Erkan
YILDIZ’in menfi oy kullanmasi halinde o &neri reddedilmis sayilir. Yatirnm komitesinde
herhangi bir konuda karar alinabilmesi i¢in Erkan YILDIZ in miispet oy kullanmasi gerekir.
Erkan YILDIZ tarafindan belirlenen yatirim komitesi liyeleri ancak Erkan YILDIZ
tarafindan gorevden alinabilir veya degistirilebilir.

Yatirim komitesi kararlari yatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden
en az bes yil boyunca saklanir.

Kurucu nezdinde 7 kisiden olusturulan yatirim komitesinde yer alan kigilere iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir,

Ahmet GUDER - (Genel Miidiir)

2021-Devam — Magqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi PortfSy Yénetimi A.S. — Genel
Miidiir P : m_h )
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2019-2020 — Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfsy Yénetimi A.S.-Portfoy
Y 6neticisi

2018-2019 — Pandora E-Ticaret Danigmanlik ve Pazarlama Ltd. Sti. —Finans Y &neticisi
2008-2017 — Asya Katilim Bankasi A.S. — Hazine Y®6netmeni Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi1 — No:206507 Tarih: 02.09.2012

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No: 306923 Tarih: 20.12.2015

Mustafa SAK- (Sirket biinyesinde dort yilltk yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatiremlart konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip kisi olarak atanan komite iiyesi

2018-Devam — Anka Industry Otomotiv Yedek Parga San. Tic. Ltd. Sti. — Kurucu Ortak
2017-Devam — Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Y&netimi A.S. —
Kurucu Ortak

2016-Devam - Anka Investing Yatirim Gayrimenkul ing. San. ve Tic. Ltd. Sti. =Kurucu
Ortak, Y&netici

2013-2016 — Anka Ingaat San. ve Tic Ltd. Sti. —Y®&netici

2010-2013 - Yarkin Yapi Denetimi — Kontrol Mithendisi

Mehmet Emin ORAN - (Girisim sermayesi yatirimlart konusunda asgari 5 yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi olarak atanan komite iiyesi)

2019-Devam — Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Y&netimi A.S.
2015-2016 — TMSF - Miidiir

2009-2015 — Turkapital Holding B.S.C.(c) — Koordinatér

1996-2009 — Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. — Grup Bagkan — Miidiir

Erkan YILDIZ

2018-Devam - Agrolife Ithalat ve ihracat Sirketi, Misir, -Y&netim Kurulu Bagkani
2014-Devam- Al-Hami Company Et ve Hayvancilik Ticareti, ithalat ve ihracat: ve
Hayvancilik Yetigtiriciligi,Urdiin - icra Direktorii

2005-2014 - Golden Coast Et ve Hayvancilik Ticaret Sirketi, Urdiin - Genel Miidiirii

Yaseen S. A. AINATOUR- (Erkan Yddiz Tarafindan Belirlenen Uye)

2008-Devam - Al asala for meat & livestock Co -

Finansman ve Bankalar {liskileri Miidiirti

2006 — 2008- Jordan Commercial Bank,Urdiin- Kurumsal Krediler Tahsis Miidiirii

2003 - 2006 - Egyptian Arab Land Bank, Misir- Kidemli Kredi Yetkilisi

2002 — 2003 - Egyptian Arab Land Bank, Misir-Kredi Tahsis Bélimii- Sube Miidiir
Yardimcisi

1998-2002 Egyptian Arab Land Bank, Misir- Kurumsal ve KOBI Kredi Tahsis- Kredi
Sorumlusu

1996 — 1998- Egyptian Arab Land Bank, Misir- Miisteri Hizmetleri Gérevlisi

1995 — 1996~ Egyptian Arab Land Bank, Misir- Ticaret Finansman Memuru

Mowafaq Al SHARIF - (Erkan Yildiz Tarafindan Belirlenen Uye)

2021-Devam - Technologica Europe Teknoloji Uriinleri Limited Sirketi - Kurucu Ortak,
Yonetim Kurulu Uyesi
2017-Devam - A&J Holding- Gayrir_nm?”kuLX_EItIrM Portfoyleri Miidiirti~ |
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Al-Zaytoonah Universitesi ve Al-Isra Universitesi- Yar1 zamanl 6gretim gérevlisi, Urdiin
Misaq Gayrimenkul ve Taklef Gayrimenkul - Genel Miidiir ve Kurucu Ortak. Urdiin
Gayrimenkul mithendisleri Borsasi Yénetim Kurulu Uyesi, Urdiin

Misaq ve Etqan egitim sirketlerinin ortag: ve Yénetim Kurulu Uyesi, Tiirkiye
Filistin-Tiirk 1s adamlar1 Birligi Uyesi

Urdiin-Tiirk I5 adamlar: Birligi Uyesi

Jalal KEHIL - (Erkan Yildiz Tarafindan Belirlenen Uye)

2014-Devam - A And J Yatirim Turizm Ve Dis Tic Ltd. Sti.- Genel Miidiir ve Kurucu Ortak
Misaq egitim sirketinde ortak ve Y6netim Kurulu Bagkani
Technologika Akilli Coziimler -Yénetim Kurulu Uyesi, Kurucu Ortak

YENI SEKIL:

Kurucu nezdinde ii¢ kisiden olusturulan yatinm komitesi ilyelerin c¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida kullamilan oylarin ¢ogunlugu aranmir. Yatirnm komitesinde yer
alan kigilere iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ahmet GUDER - (Genel Miidiir)

2021-Devam — Magasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfSy Y&netimi A.S. — Genel
Miidiir

2019-2020 — Magqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$.-Portfoy
Y dneticisi

2018-2019 ~ Pandora E-Ticaret Danismanlik ve Pazarlama Ltd. Sti. —Finans Yoneticisi
2008-2017 — Asya Katilim Bankasi A.S. — Hazine Ydnetmeni

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi — No:206507 Tarih: 02.09.2012

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansi — No: 306923 Tarih: 20.12.2015

Mustafa SAK- (Sirket biinyesinde dért yillik yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlart konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip kisi olarak atanan komite iiyesi

2018-Devam — Anka Industry Otomotiv Yedek Parca San. Tic. Ltd. Sti. — Kurucu Ortak
2017-Devam — Maqasid Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. —
Kurucu Ortak

2016-Devam - Anka Investing Yatirim Gayrimenkul Ing. San. ve Tic. Ltd. Sti. ~Kurucu
Ortak, Ydnetici

2013-2016 — Anka ingaat San. ve Tic Ltd. Sti. —Yénetici

2010-2013 — Yarkin Yap1 Denetimi — Kontrol Miihendisi

Kemal PAYZA- (Sirket biinyesinde dort yillik yiiksekigrenim girmils ve girisim
sermayesi yatirimlart konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip kisi olarak atanan komite
liyesi)

2021-Devam- Maqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. -is
Gelistirme Uzmam

2021-Devam- Global Kitle Fonlama Platformu A.$. -Yatirime iliskiler Direktorii
2021-Devam- ReINVeS Capital- Yatinme iligkiler Direktorii

2018-2021- insha — Kurucu Ekip Uyesi, Operasyon Direktorii

2017-2019-Albaraka Garaj-Kurucu Ekip Uyesi, Program Yéneticisi
2014-2017-Albaraka Tiirk Katihm Bankas: A.S. -Uriin Geligtirme Uzman:
2013-2014-Albaraka Tiirk Katihm Bankasi A.S.-Kurumsal Pazar!an\m-Uzman
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2010-2012-Tiirk Hava Yollar1 A.O.-Miisteri Hizmetleri Uzmani

ESKi SEKIL:

Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin esaslar:

Fon, halka a¢ik olmayan, bilyiime potansiyeli yiiksek anonim ve limitet sirketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii
yontemi kullanarak yatirim yapmay: veya Teblig kapsamindaki girisim sirketlerinin
kurucusu olmayi da hedeflemektedir.

Fon, ziraat, hayvancilik, teknoloji, gida, imalat, perakende, lojistik, saglik, bilisim, ulastirma
ve gesitli diger sektdrlere yatirim yapabilecektir.

Fon, girisim girketlerinin ihrag ettigi faizsiz finans prensiplerine uygun araglara da yatirim
yapabilir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yénlendirilen anapara miktari ile sinirls
olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
iizere yurtdiginda kolektif yatrim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirm
yapabilir. Girigim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girigim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi olmak, marka degeri yaratma giiciine
ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli tiriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinhk haklarinn tizerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alm,
profesyonel ydnetim olmasi durumunda gogunluk paylarinin satin alimu, diger girigim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktr.

Fon yapmig oldugu yatirimlardan halka arz veya borsada satis segeneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatiim yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar: veya iglincii kigilerle hisse satis
anlagmalari yapabilir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Fon portfSyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girigim sermayesi yatirimlari ve
faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglari ile yatirim fonu katilma paylar1 dahil
edilebilecektir,

Fon'un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktr.

YENI SEKIL:
Fonun yatinm stratejisine ve amacina iligkin esaslar:

Fon, halka agik olmayan, biiylime potansiyeli yiiksek anonim ve limitet sirketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii
yontemi kullanarak yatirim yapmayl.veya Teblig kapsamindaki girigim girketlerinin
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Fon'un yatinnm stratejisi temel olarak, finansal teknoloji sirketleri ile bu sirketlere
iiriin veya hizmet saglayan teknoloji ve inovasyon sirketlerine baglangg, gelisim ve ileri
asamalarinda yatinm yapmak ve sirketin gelisim veya ileri asamalarinda sats,
birlesme, halka arz gibi yontemlerle yatimmi sonlandirmaktir. Fon ayrica, portfoy
¢esitlendirmesi amaciyla yukanda belirtilenlerin disinda diger sektérlerdeki teknoloji
ve inovasyon girketlerine de yatirim yapabilir.

Fon, girisim girketlerinin ihrag ettigi faizsiz finans prensiplerine uygun araglara da yatirim
yapabilir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yénlendirilen anapara miktar: ile sinirli
olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
tizere yurtdiginda kolektif yatrim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim
yapabilir. Girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina ve diger girigim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal ybnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak, marka degeri yaratma giiciine
ve siirdiiriilebilir gekilde katma degerli tiriin geligtirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin iizerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi,
profesyonel yonetim olmasi durumunda gogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon yapmus oldugu yatirimlardan halka arz veya borsada satis segencklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatrim yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklari veya iigiincii kisilerle hisse satig
anlagmalari yapabilir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Fon portfSyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun girigim sermayesi yatirimlari ve
faize dayali olmayan para ve sermaye piyasas araglari ile yatirim fonu katilma paylari dahil
edilebilecektir.

Fon'un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

ESKIi SEKIL:

Fonun yatirim smirlamalan ve risklerine iligskin esaslar:

Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yénetiminde asagidaki
yatinm sinirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’ inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir,

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de_belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yapti3i yatirimlarm, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

) Tl -

ho ol i ,
ok e y J
i, T P

-lllr’




Fon, girigim girketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon'un girigim girketlerine yapacag: ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girigim sirketlerinin y&netim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise bir pay sahipligi sézlesmesinin imzalanmasi zorunlu
degildir. Bu durumda, bir pay devri sézlesmesinin imzalanmas: yeterlidir. Borg ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon ile girigim girketi arasinda
imzalanacak bir sézlesme gergevesinde gerceklestirilir,

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarm disindaki yatirnmlarin
yonetiminde agagidaki yatinm simirlamalarina uyulur:

Fon, sermaye piyasasi araglarini agi3a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 8diing alamaz.

Fon, girigim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarda paylarini satin aldig ortakliklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yénetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve ybneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas
amaciyla nakit tutulabilir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim
simirlamalarina  uyum saglamamasi halinde, yatrim sirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas
miimkiindiir.

Faizsiz finans ilklerine uygun olmak kaydiyla Fon portfbyiine asagidaki varhk ve
islemler dahil edilebilir;

a) Katilma hesabi1 (TL, déviz),

b) Faizsiz finans ilkelerine uygun kisa vadeli katilim serbest yatirim fonu ve kisa vadeli kira
sertifikasi katilim yatirim fonu katilma paylari,

¢) Vaad Sozlegmeleri ile Taahhiitlii [slemler Pazari’'nda gergeklestirilen islemler,
¢) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari.

Fon'un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate ahnarak belirlenen, Fon’un
kargilagabilecegi temel riskler asagida siralanmistir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktérleri olan kar pay: orani, déviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda
mcydana gelebilecek dcgisimin portf‘dyi]n degerini azaltma riskidir.



yatinm yapilan bir girigim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye
artiginin fon tarafindan kargilanabilme kabiliyeti &l¢iilmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit meveuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi, portfSydeki varliklarin zamaninda
nakde ddniistiiriilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Karsi taraf riski: Fonun islem yaptigi kargi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiligiinii kismen ya da tamamen zamaninda verine getirmemesinden dolayi zarara
ugrama ihtimalidir.

Getiri oram riski: Getiri oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle, Fon portfSyiinde yer alan
varhklarin degerindeki degisimin. Fonun net varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Yogunlagma riski: Yogunlagma riski, belli bir bdlgeye veya sektére yogun yatirim
yapilmasi sonucu fon portfSyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy
cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satisindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girigim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek degisiklikler
Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket'in iilkemizde ve yurtdigindaki
biitiin kanunlara kargi yiikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Kur Riski: Fon portféyiindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varhklar
(alacak haklari) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Turk lirasina kargi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

ihrage: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Katihm Finans lkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi katihm finans
ilkelerine uygun olarak Fon portfyiine dahil edilen bir girisim sirketi veya girigim sermayesi
yatwiminin ya da bir finansal varligin, daha sonra séz konusu katihm finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfSyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi
riskini ifade etmektedir.

Yatinnm yapilan sirketlere iliskin riskler ise agagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini (vergi yiikiimliilikleri dahil)
yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdisindaki kanunlara karg:
ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Ydnetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek
kayip riskidir. e ey oy N



Sermaye/yatinim riski: Yatirim yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar riskidir.

YENI SEKIL:

Fonun yatinm simirlamalan ve risklerine iliskin esaslar:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki
yatinnm simirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’ inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olugmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
siirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatwrimlarmn, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatiim tarihi itibari ile
limitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete déniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girigim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girigim sirketlerinin ySnetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise bir pay sahipligi s6zlesmesinin imzalanmasi zorunlu
degildir. Bu durumda, bir pay devri s6zlesmesinin imzalanmas: yeterlidir. Borg ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar ise, fon ile girisim sirketi arasinda
imzalanacak bir sozlesme gercevesinde gergeklestirilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan disindaki yatinmlarin
yonetiminde agagidaki yatinnm simirlamalarina uyulur:

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 6diing alamaz.

Fon, girigim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarda paylarini satin aldig1 ortakliklarin
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve y8netimde temsil edilemez.

Kurucunun ve ydneticinin paylari. Fon portfyiine dahil edilemez.

Fonun operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler Fon portfsyiine dahil edilebilir.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon'un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina  uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarma yeniden uyum
saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir. T e
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agagidaki varhk ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakhklara
ait paylar, ozel sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige giren
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hiikiimleri ¢ercevesinde
alim satim yapilabilen, yabanc: 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar, diger sukuk ve
anonim ortakhk paylan,

¢) Katilma hesabs,
d) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirnm fonu katilma paylan,

e¢) Vaad sozleymesine dayah islemler ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen
islemler,

f) Faizsiz finans ilkelerine uygun varantlar ile sertifikalar,
g) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalar

h) ipotege ve varhga dayah menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulea
uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanc yatinm araglan ve ikraz istirak senetleri,

i) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem giérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirnmlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi
araglan,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar:.

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate ahnarak belirlenen, Fon’un
kargilasabilecegi temel riskler asagida siralanmistir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktérleri olan kar pay: orani, déviz kuru, ortaklik pay! fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk agamada fonun alacag bir girisim sirketi veya
girisim sermayesi yatiriminin bedelini 6deme kabiliyeti élgiilmektedir. Ikinci asamada ise
yatirim yapilan bir girisim girketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye
artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 8l¢iilmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi, portfoydeki varliklarin zamaninda
nakde doniistiirilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kargi taraf riski: Fonun islem yaptigi kargi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
ylikiimliligtinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden dolayi zarara
ugrama ihtimalidir.

Getiri oram riski: Getiri oranlarindaki olas: hareketler nedeniyle, Fon portfoyiinde yer alan
varliklarin degerindeki deglsrmm,_,l:ﬂm:mI netavarhik degerini olumsuz etkilemesi sonucu
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Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayp riskidir.

Yogunlasma riski: Yogunlasma riski, belli bir bélgeye veya sektore yogun yatirim
yapilmasi sonucu fon portf§ytiniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy
cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satigindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler
Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir. Bu riskler, $irket’in iilkemizde ve yurtdisindaki
bitiin kanunlara karsi yikiimliliklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Kur Riski: Fon portfyiindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklari) ve yikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya

Tiirk lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

Ihragg: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon'un tabi oldugu uluslararas: katihm finans
ilkelerine uygun olarak Fon portftyiine dahil edilen bir girisim sirketi veya girigim sermayesi
yatwriminin ya da bir finansal varhgin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfSyiinden belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmas:
riskini ifade etmektedir.

Yatinm yapilan sirketlere iligkin riskler ise asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini (vergi yiikiimliiliikleri dahil)
yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdigindaki kanunlara kars:
yiikiimliilik lerini yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatim yapilan girketlerdeki ySnetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek
kayip riskidir.

Sermaye/yatirim riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar riskidir.

ESKi SEKIL:

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine iliskin esaslar

Katilma Pay1 alm satimina esas tegkil edecek fiyat Fon'a katilma ve Fon'dan ayrilmaya
iliskin esaslar baliimiinde belirtilen dénemlerde agiklanacaktir.

YENI SEKIL:

Fon birim pay fiyat aciklama donemine iligkin esaslar
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Katilma Payi alim satimina esas tegkil edecek fiyat Fon'a katilma ve Fon'dan ayrilmaya
iligkin esaslar bé liimiinde belirtilen dénemlerde agiklanacaktr.

Bunun diginda, mevzuattaki degerleme esaslarina uyulmak suretiyle giinliik olarak
referans/gdsterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir ve aciklanir.

ESKi SEKIL:
Fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar:

Fon’a iligkin giderler Fon portfsyiinden kargilanir. Y®6netim {icreti dahil performans iicreti
harig tiim giderlerin toplammin iist sinir1 fon toplam degerinin yillik %10’ udur.

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla. fon toplam degerinin  giinliik
%0,005479+BSMV (yiizbindebegvirgiildortyiizyetmisdokuz) [yillik yaklasik %2 + BSMV]
olusan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen § isglinii
icerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara asagida yer verilmektedir:
a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ficretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,

d) PortfSydeki varliklara iliskin muhasebe, saklama ve degerleme hizmetleri ile fon hizmet
birimine iligkin 8denen her tiirlii iicretler,

e) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f)  Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar:.

g) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda édenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

g) PortfSy yonetim iicreti ve performans iicreti,

h) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danismanlik kargiligi 6denecek ticretler de dahil olmak tizere. mevzuat, isbu
igtiiziik ve ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii danmigmanlik ve hukuki danismanlik
hizmeti alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina Yatirime:
Sozlesmesi’'nde yer verilmektedir),

1) E-vergi, E-defter, E-fatura ve E-arsiv ile ilgili 5denen her tiirlii har¢ ve masraf,
i) Katilma paylari ile ilgili harcamalar, )

k) Aract kurum komisyon ﬁcreti__.xé'mas‘i-aﬂ'zﬁ"lf;w.:q / : Lf 8
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I) Fonadina yapilan sézlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

m) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar.

n) Fon portfsytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satig1 igin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

o) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defier gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

0) lcazet belgesi igin ddenen iicretler,
p) KAP giderleri,
r) Tizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tger aylik dénemlerin son is gliniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula édenen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL:

Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar:

Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden kargilanir. Yoénetim iicreti dahil tiim
giderlerin toplaminin iist sinir1 fon toplam degerinin yilhik %10’ udur.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,002739+BSMV (yiizbindeikivirgiilyediyiizotuzdokuz) [yilhk yaklasik %1 +
BSMYV] olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen 5
isgiinii igerisinde Kurucu’ya fondan 8denecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara asagida yer verilmektedir;
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

c) Portfiydeki varliklarin sigon,a'ﬂﬁéjrﬁﬂérﬁ’_ﬁ_’r«;%
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¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
tcretleri,

d) Portfoydeki varliklara iligkin muhasebe, saklama ve degerleme hizmetleri ile fon hizmet
birimine iligkin 8denen her tiirlii iicretler,

e) Varlklarin nakde gevrilmesi ve transferinde §denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portféye ahmlarda ve portféyden satimlarda &denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB déviz satig kuru {izerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

g) Portfoy yénetim iicreti,

h) Kurulug da dahil olmak iizere Fon’un portfdyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danmismanlik karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak lizere, mevzuat, isbu
ictiiziik ve ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danismanhk
hizmeti alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirime:
Sozlegmesi’nde yer verilmektedir).

1) E-vergi, E-defter, E-fatura ve E-arsiv ile ilgili §denen her tiirlii har¢ ve masraf,
i) Katilma paylar: ile ilgili harcamalar,
k) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

I) Fon adna yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirli gider ve masraf, harg ve noter
ticretleri,

m) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

n) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmas ve satigi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

0) Defter tasdik, fatura basimi. e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

8) lcazet belgesi igin denen iicretler,

p) KAP giderleri,

r) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan {icretler,




¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEKIL:

Varsa kar pay: dagitimi ve performans iicretlendirmesine iliskin esaslar:

Fon'da nakit fazlasi olugmasi durumunda kurucu ydnetim kurulu karariyla katilma payi
sahiplerine kér pay: dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimeilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve séz konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kar payr 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 isgiinii igerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimer sozlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans iicreti mahsup edilerek, katilma payi
sahiplerine bakiye {izerinden kér pay: 6demeleri ger¢eklestirilir.

Kar payi dagitimi Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama
dénemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltici bir etkisi olur.

Performans Ucretine iligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay: satigina
baslanmadan kurucunun ydnetim kurulu karar ile belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma pay:
satis1 yapilacak yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma payi satisi yapilacak yatirimcilardan
performans iicretine iliskin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfsy saklayicisi tarafindan
performans {icreti hesaplamasmn ve varsa iade tutarmin kurucunun yénetim kurulu karari
ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek,
anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi halinde. kurucudan séz konusu
aykiriliklarin giderilmesi talep edilir. Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gdrmesi halinde
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu
yonetim kurulu karari KAP’ta ayrica agiklanir. Borsa'dan katilma pay1 alan yatirimeilar igin
performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettik lerine dair yazili
beyanin alinmasi zorunlu degildir.

YENI SEKIL:

Varsa kar payi dagitimi ve performans iicretlendirmesine iligkin esaslar:

Fon'da nakit fazlasi olusmasi durumunda kurucu yonetim kurulu karariyla katilma pay!i
sahiplerine kér payr dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilari
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve séz konusu dagtimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kér payr édemeleri, kurucu yﬁnet_im'ﬁcurulu.. kararim takip eden 5 isgiinii icerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagjtimi sirasinda yatirimer sbzlegmesindeki ve bu ihrag
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belgesindeki hitkiimlere gore varsa performans (icreti mahsup edilerck. katilma pay!
sahiplerine bakiye tizerinden kér pay: 6demeleri gerceklestirilir.

Kar pay1 dagitimi Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyat1 hesaplama
donemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltic1 bir etkisi olur.

Katilma payi sahiplerinden ve Fon’dan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

ESKI SEKIL:
Fon toplam gider orani:

(Disardan saglanan degerleme ve damismanhk giderleri dahil olmak iizere fonun tiim
giderlerinin toplam degerine oranini ifade eder.)

Fon'dan kargilanan, y6netim iicreti dahil performans iicreti hari¢ Fon toplam gider orani iist
sinir1 Fon toplam degerinin yillik %10’u (yiizde onu) olarak uygulanir.

Her hesap dénemin (takvim yilimin) son is giinii itibartyla, yillik fon toplam gideri oraninin
asilip agilmadigy, ilgili dénem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas
alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, agan tutar yilin son iggiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden beg is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 8denemez.

YENI SEKIL:

Fon toplam gider orani:

(Disardan saglanan degerleme ve danismanhk giderleri dahil olmak iizere fonun tiim
giderlerinin toplam degerine oranim ifade eder.)

Fon'dan kargilanan, yonetim iicreti dahil Fon toplam gider orani iist sinir1 Fon toplam
degerinin yillik %10'u (yiizde onu) olarak uygulanir.

Her hesap dénemin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yilik fon toplam gideri oraninin
asihp asilmadigy, ilgili donem iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamas: esas
alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin
tespiti halinde, asan tutar yilin son isgiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a denmek tizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a édenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon'dan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan denemez.
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