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Tanim

Emeklilik Yatirm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inanc¢h miulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeliginin 5.maddesinde belirtilen
varlik turlerinden katihm bankaciligi esaslarina uygun olan yatirnm araglarina yatirarak uzun
vadede istikrarli getiri saglamayl hedeflemektedir. Fon portféyiinde, agirlikh olarak yurt
disinda veya Turkiye'de ihrag edilen kira sertifikalarina, katiim bankalarinda agilacak (kar ve
zarara) katilma hesaplarina, Islami finans prensiplerine uygun ortaklik paylarina ve diger
getirisi faize bagli olmayan yatirnm araclarina yer verilir. Sirketin fon ydnetimi stratejisi ve
uygulamalarina giivenen ve degisen piyasa kosullarina gére fon dagilim degisikligi yapmayi
tercih etmeyen orta-ylksek risk profiline ve orta-uzun vadeli yatirrm ufkuna sahip katilimcilar



icin uygun bir yatinm aracidir. Piyasa kosullarina gore gerektiginde risk dizeyini artirip
azaltarak getiriyi arttirmayr amaglayan bir fon yonetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda
olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portféylinde bulunan yatirim araclar
Uzerinden alim satim iglemleri yapilabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirnm yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin seciminde nakde dénlsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukimleri sakli kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Tiirk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasai1 Araglari 0 50
Katilma Hesaplar1 (TL-Do6viz) 0 25
Kira Sertifikalar1 (TL-Doviz) 0 100

Altin ve Kiymetli Madenler ile bunlara Dayali1 Para ve Sermaye
Piyasasi Araglar1 (TL-D6viz) 0 100

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Yabanci Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Miinhasiran altyap: yatirim ve
hizmetlerinden olusan portfoyii isleten Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklar1 Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonlarinin Katilma
Paylar1, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar: Paylari, Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Faizsiz Varliga-Ipotege Dayali / Varlik-Ipotek Teminatli Menkul

Kiymetler (TL-Ddviz) 0 100
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca uygun goriilen yapilandirilmis

faizsiz yatirim araglari 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 100
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara
ek olarak, Yonetmelik’te ve Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelikte yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfdy sinirlamalar1 da dikkate alinir

Fonun karsilastirma olguiti:

Fonun esik degeri:; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Paylr Endeksi (TL)dir.
Fonda yatinm stratejisi bant araligi belirlenmemigtir.

Doénem igcinde Meydana Gelen Degisiklikler

Donem icerisinde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: Haziran ayinda TUFE orani %3,92 olurken yillikta da %38,21 seviyesine
geldi.

Dolar kuru TCMB verilerine gére 19,18 seviyesinde kapattigi 2023 ilk ¢eyrek sonrasi 2023
Haziran ayini %34,88 yukseligle 25,87°den kapattl. Euro kuru ise 20,84’den 28,20’ye
yukselerek ikinci geyrek sonunda %35,34 artis gosterdi.



TCMB 2023 buyume beklentisi %3,7 seviyesinde yer aliyor, 2024 icinse beklenti %4,3
seviyesinde oldu. TCMB diger yandan baskan degisimi sonrasi piyasada olusan beklentilerin
de etkisiyle %8,5 seviyesinde biraktigi faiz oranini Haziran ayinda %15 seviyesine yukseltti.
TCMB’nin kademeli faiz artiglarina bir stire daha devam edebilecegdi bekleniyor. TCMB
tarafindan agiklanan ddemeler dengesi verilerine gore cari islemler hesabi agigi Mayis
ayinda 7,93 milyar dolar oldu. 12 aylik cari agik ise 57,8 milyar dolar olarak gergeklesti. Bu
Temmuz 2012’den bu yana en yuksek deger.

Tarkiye’'de iki kademeli olarak gerceklesen secgimler mevcut hikimet ve cumhurbagkani ile
devam karari alindi. Bunun akabinde ekonomi yénetiminde de degisiklikler gerceklesti. Daha
once de hiukimette gorev alan Mehmet Simsek Hazine ve Maliye Bakani olurken, Cevdet
Yilmaz da Cumhurbagkani Yardimciigi goérevine getirildi. Kariyerine uzun siredir yurt
disinda devam eden Hafize Gaye Erkan ise TCMB Baskani olarak belirlendi. Bu degisiklikler
sonucunda yabanci yatirimcilar tarafindan Turkiye piyasalar da tekrar yakindan izlemeye
alindu.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST 100 endeksi ikinci ceyrekte 4813 puandan 5759 puana
yukselerek %19,66 seviyesinde bir hareket gerceklestirdi. Segim sonrasi yeni hikimette
ekonomi politikasi ile ilgili atilmasi beklenen yeni adimlara yonelik beklentiler ve kurdaki
hareketin hisse senetlerini déviz bazinda ucuzlatmasina paralel yukari yonli bu harekette
etkili oldu. Borsadaki yukari yoénli hareketin 6énimizdeki déonemde de devam etmesi
bekleniyor.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB Haziran ayinda faiz oranini 650 baz puan artirarak %15
seviyesine getirdi. Ekonomi yonetiminden de kademeli faiz artislarin ihtiyagc duyulmasi
halinde devam edecegine dair agiklamalar da gelmeyi surduruyor.

Tahvil bono piyasasinda yilin ilk aylarindaki yukari yonlu dalgali seyir sonrasi TCMB’nin faiz
artis1 karariyla beraber yukari yonli hareket belirginlesmeye basladi. 10 yilhk TL tahvil faizi
Haziran ayini %18,45 seviyesinden kapatti.

Uluslararasi Piyasalar: Faiz artirnmlarina dnceki doneme gdre dusuk miktarlarda da olsa
devam eden ABD Merkez Bankasl (FED), Haziran 2023 toplantisi sonrasi politika faizini
beklentiler dogrultusunda 5.00-5.25 araliginda sabit tuttu. Diger yandan ihtiya¢g duyulmasi
durumunda faiz artiglarinin 25 baz puanlik artiglarla devam edilecegi belirtiliyor. Faiz digtsu
icinse piyasada yil sonuna dogru gerceklesebilecegine dair beklentiler olsa da FED’in 2024
oncesi boyle bir karar almasi beklenmiyor. Diger yandan ABD’de enflasyon rakamlarinin
beklenenden disik gelmesi ve ekonomide de asir zayiflik gérilmemesi hisse senetlerini
guclendiriyor.

Avrupa’da faiz artiglarina ge¢ basladigi igin elestirilen Avrupa Merkez Bankasi’'nin ise (ECB)
faiz artiglari devam ediyor. ECB’nin U¢ temel politika faizini 25 baz puan artirdigi belirtildi.
Refinansman faizinin %4'e, mevduat faizinin %3,50'ye ve marjinal fonlama faizinin de
%4,25’e yukseltildigi ifade edildi.

Diger yandan 2023 ilk geyreginde beklentilerin lGzerinde buylyen Cin’in 2023 buylime
beklentisi de %5,4’ten %5,5’e yukseldi.

Euro/USD paritesi 1,08 seviyesinde kapattigi 2023 ilk ¢eyrek sonrasi yatay ilerleyisini
surdurerek ikinci ¢geyregi de 1,09'dan seviyesinden kapatti. Euro’nun yani sira Sterlin ise
Dolar'a karsl gorece daha glgclu seyrini surdurtyor. 2023 ilk ¢eyrek sonunda 1,23 olan
Sterlin/USD paritesi ikinci geyregi 1,27 seviyesinden kapatti.

Emtialarda altin ilk ¢eyrekte yasanan ABD ve Avrupa menseili bankacilik krizinin de etkisiyle
yiikselmis ve ilk ceyregi 1969 dolar/ons seviyesinden kapatmisti. ikinci ceyrekteyse yiikselen
faizler ve gbrece azalan talep nedeniyle 1920 dolar/ons seviyesinde kapatti Haziran ayini.
Brent petrolde ise dusls suriyor. ik ceyregi $79,82 seviyesinden kapatan brent petrol ikinci
ceyregi de $75,18 seviyesinde kapatt



Doéneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihidi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yonetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihidiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyat, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.hdifibaemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2023 - 30.06.2023 ddéneminde fonun birim pay degeri % 12.056 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6l¢itl getirisi % 7.468 olmustur.

Fonun dobnemsel performansina iliskin ayrintih  bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina goére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.
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