'HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2023 - 30.06.2023 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yilik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2023 - 30.06.2023 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: Haziran ayinda TUFE orani %3,92 olurken yillikta da %38,21
seviyesine geldi.

Dolar kuru TCMB verilerine gore 19,18 seviyesinde kapattigi 2023 ilk ¢ceyrek sonrasi
2023 Haziran ayini %34,88 yukseligle 25,87°'den kapatti. Euro kuru ise 20,84’den
28,20’ye yukselerek ikinci geyrek sonunda %35,34 artis gosterdi.

TCMB 2023 bluylime beklentisi %3,7 seviyesinde yer aliyor, 2024 icinse beklenti %4,3
seviyesinde oldu. TCMB diger yandan baskan degisimi sonrasi piyasada olusan
beklentilerin de etkisiyle %8,5 seviyesinde biraktigi faiz oranini Haziran ayinda %15
seviyesine yukseltti. TCMB’nin kademeli faiz artiglarina bir sure daha devam
edebilecegi bekleniyor. TCMB tarafindan agiklanan 6édemeler dengesi verilerine goére
cari iglemler hesabi agigi Mayis ayinda 7,93 milyar dolar oldu. 12 aylik cari acik ise
57,8 milyar dolar olarak gerceklesti. Bu Temmuz 2012’den bu yana en yuksek deger.

Tarkiye’de iki kademeli olarak gerceklesen segimler mevcut hikimet ve
cumhurbaskani ile devam karari alindi. Bunun akabinde ekonomi ydnetiminde de
degisiklikler gergeklesti. Daha 6nce de hiukimette goérev alan Mehmet Simsek Hazine
ve Maliye Bakani olurken, Cevdet Yilmaz da Cumhurbaskani Yardimciigi gorevine
getirildi. Kariyerine uzun siredir yurt disinda devam eden Hafize Gaye Erkan ise
TCMB Baskani olarak belirlendi. Bu degisiklikler sonucunda yabanci yatirimcilar
tarafindan Turkiye piyasalari da tekrar yakindan izlemeye alindi.

Hisse Senedi Piyasasi: BiST 100 endeksi ikinci ceyrekte 4813 puandan 5759 puana
yukselerek %19,66 seviyesinde bir hareket gerceklestirdi. Sec¢im sonrasi yeni
hikimette ekonomi politikasi ile ilgili atilmasi beklenen yeni adimlara yodnelik
beklentiler ve kurdaki hareketin hisse senetlerini déviz bazinda ucuzlatmasina paralel
yukari yonlt bu harekette etkili oldu. Borsadaki yukari yonli hareketin dnumuzdeki
dénemde de devam etmesi bekleniyor.

Tahvil Bono Piyasasi: TCMB Haziran ayinda faiz oranini 650 baz puan artirarak
%15 seviyesine getirdi. Ekonomi ydnetiminden de kademeli faiz artislarin ihtiyag
duyulmasi halinde devam edecegine dair agiklamalar da gelmeyi surduruyor.

Tahvil bono piyasasinda yilin ilk aylarindaki yukari yénli dalgali seyir sonrasi
TCMB’nin faiz artigi karariyla beraber yukari yonli hareket belirginlesmeye basladi.
10 yilhk TL tahvil faizi Haziran ayini %18,45 seviyesinden kapatti.

Uluslararasi Piyasalar: Faiz artinmlarina dnceki doneme goére disuk miktarlarda da
olsa devam eden ABD Merkez Bankasi (FED), Haziran 2023 toplantisi sonrasi politika
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faizini beklentiler dogrultusunda 5.00-5.25 araliginda sabit tuttu. Diger yandan ihtiyag
duyulmasi durumunda faiz artiglarinin 25 baz puanlk artiglarla devam edilecegi
belirtiliyor. Faiz dislUsU icinse piyasada yil sonuna dogru gerceklesebilecegine dair
beklentiler olsa da FED'in 2024 6ncesi boyle bir karar almasi beklenmiyor. Diger
yandan ABD’de enflasyon rakamlarinin beklenenden diguk gelmesi ve ekonomide de
asir zayiflik gérilmemesi hisse senetlerini guiclendiriyor.

Avrupa’da faiz artislarina ge¢ basladidi icin elestirilen Avrupa Merkez Bankasi’'nin ise
(ECB) faiz artiglani devam ediyor. ECB’nin Ug¢ temel politika faizini 25 baz puan
artirdigi belirtildi. Refinansman faizinin %4'e, mevduat faizinin %3,50'ye ve marjinal
fonlama faizinin de %4,25’e yukseltildigi ifade edildi.

Diger yandan 2023 ilk ¢ceyredinde beklentilerin Gzerinde buylyen Cin’in 2023 biyime
beklentisi de %5,4’ten %5,5’e yikseldi.

Euro/USD paritesi 1,08 seviyesinde kapattigi 2023 ilk ¢ceyrek sonrasi yatay ilerleyisini
surdurerek ikinci geyregi de 1,09’dan seviyesinden kapatti. Euro’nun yani sira Sterlin
ise Dolar'a kargl gérece daha gugli seyrini strdartyor. 2023 ilk ¢geyrek sonunda 1,23
olan Sterlin/USD paritesi ikinci geyregi 1,27 seviyesinden kapattl.

Emtialarda altin ilk ceyrekte yasanan ABD ve Avrupa menseili bankacilik krizinin de
etkisiyle yikselmis ve ilk geyredi 1969 dolar/ons seviyesinden kapatmisti. ikinci
ceyrekteyse ylkselen faizler ve gobrece azalan talep nedeniyle 1920 dolar/ons
seviyesinde kapatti Haziran ayini. Brent petrolde ise diisiis siirliyor. ilk ceyregdi $79,82
seviyesinden kapatan brent petrol ikinci geyregi de $75,18 seviyesinde kapatti

2023 yilinda yatinm araglarinin getirileri séyle gerceklesmistir:
Dénem: 01 Ocak 2023 - 30 Haziran 2023

Euro Kuru 41,23% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 7.47%
Kar Payi TL Endeksi
Dolar Kuru 38,10% BIST-KYD Repo O/N Endeks 5,01%
(briit)
BIST-KYD DIBS Uzun Endeki -19,04% BIST-KYD 1 Aylik Mevduat -TL | 973%
Enflasyon (TUFE) 19.77% BIST-KYD-DIBS 365 1,29%
BIST- KYD OST Sabit 13.01% BIST-KYD DIBS-547 -1.51%
BIST-KYD OST Degisken 9.18% BIST-KYD-DIBS Tiim -12,36%
BIST-KYD-DIBS 91 6.24% BIST-100 6,71%
BIST-KYD-DIBS 182 4,47% BIST-30 10,09%
BIST-KYD Kamu Kira 0,06% BIST-KYD ALTIN AGIRLIKLI 47,16%
Sertifikalari Endeksi ORTALAMA

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikasi : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢ Borglanma Senedi

Katillm Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin segilmis hisse senedlerinin
performansini gbsteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GEGMIS MALi TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmah Getiri Grafigi

PERFORMANS GRAFIGI
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01.01.2023 - 30.06.2023 déneminde fonun birim pay dederi % 14.948 artig gostermis
olup ayni dénemde Fon’un esik deger getirisi % 9.734 olmustur.

Fonun ddnemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon isletim Ucreti: Her aybasinda Kurucu 'ya édenmek iizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak YUz binde 2,75 (Yilhk %1.00) fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatinm Menkul Kiymetler A.S ile yapilmis olan sézlesmeler
cergevesinde fon portfOyu icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV harig
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

. Komisyon

Islem Tiirii Araci Kurulug Orani

(%) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.$ 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S 0,000840
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Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S 0,002310

Ortakhik Paylar Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.$ 0,00015435

VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ 0,010500

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine gore kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluglara, uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik
olarak saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina 6denen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na l¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gln icin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2023 - 30.06.2023 ddéneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunluk ortalama fon toplam deg@erine orani yer almaktadir

01/01/2023 - 30/06/2023 doneminde : Portfoy Degerine Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002828% 194.509,36
Denetim Ucreti Giderleri 0,000126% 8.672,64
Saklama Ucreti Giderleri 0,001053% 72.434,47
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000075% 5.136,30
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 2.328,12
Diger Faaliyet Giderleri 0,000399% 27.464,90
Toplam Faaliyet Giderleri 310.545,79

Ortalama Fon Toplam Degeri 38.874.941,20

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 0,798833%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayil karar dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.

HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

Salih ileri Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz
denetim raporu

3. Performans sunum raporu



