KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., DENiZ FAKTORING
A.S.nin 01.06.2023 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile Sirketin resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, bagimsiz denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz aracilig ile yapilan
incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Deniz Faktoring, Denizbank Finansal Hizmetler Grubu’nun faktoring sirketi olarak 2 Temmuz 1998
tarihinde kurulmustur. Mayis/2000’de Faktoring Dernegi’ne lye olmasinin ardindan Agustos 2001’de
en 6nemli uluslararasi faktoring organizasyonu olan F.C.I. (Factors Chain International) Giyeligine kabul
edilmistir. Sirket, 2004 wyili icerisinde yurtici ve ihracat faktoring islemlerini gergeklestirmeye
baslamistir. ihracat faktoring’i yapmaya baslamasinin yani sira islem hacminin biiyiikligii ve hizmet
kalitesi F.C.1. tarafindan tescil edilerek Ekim/2004’te tam Uyelige kabul edilmistir.

Deniz Faktoring, Denizbank A.S.'nin %99,99 oraninda bagh ortakligi olup Sirketin 6denmis sermayesi
137.600.000.-TL’dir. Diger taraftan, 23.05.2023 tarihli Yénetim Kurulu karari ve KAP’ta yapilan Ozel
Durum Aciklamasi kapsaminda, Sirket sermayesinin 137.600.000.-TL'sindan 2.490.000.000.-TL'sina
cikartilmasina; artirilan sermayenin 230.402,51.-TL'lik kisminin Gayrimenkul Satis Kazanci Fonundan,
352.169.597,49.-TL'lik kisminin Olaganiisti Yedek Akgeler Hesabindan karsilanmasina, 2.000.000.000.-
TL'lik kisminin ise ortaklar tarafindan nakit olarak 6denmesi karari alinmistir.

Deniz Faktoring A.S.'nin Deniz Portfoy Yonetimi A.S."de 1 TL sermaye pay! bulunmaktadir. 22 Mayis
2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
yapilan sozlesme kapsaminda alinan kademeli onaylar sonrasinda hisse devir islemi, 31 Temmuz 2019
tarihinde tamamlanmustir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik” cergevesinde siirdiirmektedir. Deniz Faktoring, Tirkiye genelinde yaygin 19
Subeyle hizmet vermekte olup 31.12.2022 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 44, Nisan/2023 itibariyle ise 53
kisiden olusmaktadir. Yurtici ve yurt disi faktoring islemlerinin yani sira Tahsilat Yonetimi, Tedarikgi
Finansmani, Kobi Cozlimleri ve Kamu Finansmani konularinda da hizmet vermektedir.




Sektorel Goriiniim

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gbre rapor yazim tarihi itibariyle
Tirkiye’de faaliyet gosteren 49 adet faktoring sirketi mevcuttur. BDDK verilerine gore, 31.12.2022
tarihi itibariyle Tirkiye’deki faktoring islem hacmi bir 6dnceki yilsonuna gore yaklasik %102 oraninda
artarak 400 milyar TL seviyesini asmis olup ayni tarih itibariyle faaliyet gosteren 49 sirketin 18’
uluslararasi islem gerceklestirmektedir. 31.12.2022 tarihi itibariyle 357 sube ile hizmet veren sektoriin
calisan sayisi 4.008 ve misteri adedi 73.931 seviyesindedir. Ayni tarih itibariyle sektérdeki sube sayisi
ve ¢alisan sayisinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére dnemli bir degisiklik olmamasina karsin, musteri
sayisinda %8 oraninda bir diislis yasandigi goriilmektedir.

2021 yih Eylul ayindan itibaren T.C. Merkez Bankasi tarafindan faiz indirim déngtisiiniin baslatilmasiyla
birlikte doviz kurlarinda 6nemli 6l¢lide dalgalanmalar ve artislar yasanmaya baslanmistir. Kiiresel
talepteki toparlanma, emtia fiyatlarindaki yiksek seyir, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve tasimacilik
maliyetlerindeki artis uluslararasi 6lcekte Uretici ve tiketici fiyatlarinin yikselmesine yol agmasina
karsin, Ulkemizde politika faizinin diisiirilmeye devam etmesi déviz kurlarindaki artisi beraberinde
getirmis ve bu durumun maliyet enflasyonuna yol agmasi sonucunda Tirkiye’de enflasyon kiiresel
artislara kiyasla daha yiiksek oranlarda gergeklesmistir.

Politika faizindeki gerilemeye karsin, islem hacmi ve faktoring alacaklarindaki kayda deger artislarin
yani sira mevduat ve kredi kullanim faiz oranlarindaki yikselise paralel olarak sektoriin finansman
giderlerinde ve borglanma maliyetlerinde 6nemli 6lglide artis yasanmistir. Bu nedenle, faktoring
sektoérinin finansman giderleri 2022 yilsonu itibariyle bir dnceki yilin ayni donemine gore %114,76
oraninda artis gosterirken, sektoriin esas faaliyet gelirleri de %130,47 oraninda ylkselmistir.

31.12.2022 tarihi itibariyle bir 6nceki yilin ayni donemine gore sektorin islem hacminde énemli bir
gelisme yasanmis olup bu biliylime orani yiiksek enflasyon etkisi ile birlikte %102,36’ya ulagsmistir. Bu
gelisim sonucunda Sirketlerin faktoring alacaklari ve aktif biytklikleri de islem hacmine paralel artislar
gostermistir. 2022 yil sonu itibariyle islem hacmindeki bu artis sonucunda faktoring alacaklari da
%113,75 oraninda yiikselmis olup faktoring faiz oranlari ve marjlardaki artisa baglh olarak ilgili ddbnemde
Sirketlerin donem net kari bir dnceki yilin ayni donemine gore %185,61 oraninda gelisim gdstermistir.
Bltlun bu gelismeler sonucunda, sektorin brit kar marji 2022 yilinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %35,90’dan %40,27’ye yiikselmistir.

Sirketlerin takipteki alacaklari 2018 ve 2019 yillarinda bir artis trendi icinde iken, sonraki yillarda
takipteki alacak oraninda azalma s6z konusudur. TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal
varlik ve yikumliluklerin siniflandirma, 6lgme, bilango disina alinmasi ve riskten korunma muhasebesi
dogrultusunda 6zel karsilik ayrilan alacaklarin geri kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan
kisminin kayitlardan distlmesi ilkesi ve bu konuda BDDK’nin 2019 yili sonunda yayinlamis oldugu
yonetmelikler dogrultusunda takipteki alacaklarin bir béliminin kayitlardan disilmesi, bu azalmada
onemli bir etkendir. Bunun sonucunda takipteki alacaklar orani 2020 yilsonunda %4,10, 2021 yilinda
%2,86 ve 2022 yilinda %1,65’e dismustdr.

Sirket Goriiniimii

2022 yilinda Sirketin islem hacmindeki artis sektérdeki artisin Gzerinde %118,19 oraninda gergeklesmis
olup, faktoring alacaklarindaki artis ise (%164,78) sektor oraninin oldukg¢a tizerindedir. Bu donemde
finansman giderleri ise %102,85 oraninda artmistir ve bu artis sektordeki artisin altindadir. Sirketin
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islem hacmi ve faktoring alacaklarinda gerceklesen yiksek tutarli artislarin temel nedenlerinden birisi
bir dnceki yildaki diisiik gerceklesmelerin baz etkisi olmustur.

2022 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en blyik payi faktoring alacaklari olusturmakta
olup faktoring alacaklarindaki artisa bagh olarak aktif toplami bir énceki yilin ayni dénemine gore
%178,87 oraninda artis gostermistir. Faktoring alacaklari, agirlikh olarak finans kuruluslarindan
saglanan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler ile finanse edilmektedir.

Sirketin aktif toplaminin sektor icindeki payi degerlendirildiginde; 2020 yilinda faktoring alacaklarindaki
artisa bagli olarak aktif toplaminda da bir artis yasanmasi sonucunda pazar pay! %5,70 seviyesinde
gerceklesirken, 2021 yilinda aktif toplamindaki artisin sektordeki artisa gére daha disilik kalmasina
bagh olarak pazar pay! %4,55 seviyesine gerilemistir. 2022 yilsonu itibariyle pazar payi yeniden %6,09
seviyesine ylkselmistir.

2021 yilsonu itibariyle faktoring alacaklarinin sadece %13,87 oraninda artmasina karsin, faiz oranlari
ve marjlardaki artis ile islem hacmindeki %32,37 oranindaki artisa bagli olarak faktoring gelirleri %48,23
oraninda bir gelisme gdstermistir. 2022 yilinda faktoring gelirlerindeki artis ise faktoring alacaklarindaki
artisa yakin olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda Sirketin islem hacmi ve faktoring gelirlerindeki artisa
bagh olarak faktoring gelirleri %149,86 oraninda artis gosterirken, finansman giderlerindeki artisin
%102,85 oraninda gergeklesmesi donem karliligina olumlu yansimis ve dénem net kari, bir dnceki yil
gerceklesen diislik karlihgin baz etkisiyle birlikte bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %446,06 oraninda
artis gostermigstir. Diger taraftan faktoring gelirlerindeki artisin daha yiiksek oranda gergeklesmesi
sonucunda, 2021 vyilsonu itibariyle %13,30’a gerileyen briit kar marji 2022 yilinda %29,62’ye
yukselmistir.

Sirket, incelenen son (g yillik ddnemde faktoring alacaklarinin bir bolimiinii 6zkaynak yoluyla finanse
etmis olsa da, bu faktoring alacaklarini agirhkli olarak bankalardan kullanilan krediler ve ihrag edilen
menkul kiymetler yoluyla fonlamaktadir. Sirketin kaldira¢g orani, 6zkaynak/aktif toplami oranindaki
diistise bagl olarak 2022 yilsonu itibariyle sektor ortalamasinin tzerinde %93,30 olarak gergeklesmis
olup, ayni donemde sektor ortalamasi ise %87,82 olarak realize edilmistir.

Son ii¢ yila iliskin olarak Sirketin Ozkaynak Net Karlilik Orani ve Aktif Karlihk Orani sektdr oranlari ile
karsilastirildiginda; 2020 ve 2021 yilsonu itibariyle her iki oranin da sektor oranlarina gore ¢ok daha
disuk seviyede gerceklesmesine karsin, 2022 yilsonu itibariyle bu oranlar sektér ortalama oranlarinin
izerinde olusmustur. incelenen bu ii¢ yillik dénem itibariyle Vergi Oncesi Kar Zararin Aktif Toplamina
ve Ozkaynaklara oranlari degerlendirildiginde, benzer bir rasyo yapisinin olustugu gériilmektedir.

2022 yilinda 3 asamada olusan beklenen zararlar karsihg dnceki donemden gelen karsiliklarla birlikte
toplam 275.440 bin TL olup 2022 yilinda ayrilan karsilik/ tahsilatlar ve dénem ici hareketlerin net tutari
ise 41.028 bin TL'dir. Sirketin 2022 vyilinda gergeklestirmis oldugu islem hacmi ve faktoring
alacaklarindaki gelisme dikkate alindiginda, beklenen zararlar karsiliklarinin 2022 yilinda bir disis
ivmesi yakaladigi, bu nedenle kredi risk takibi, teminatlandirma ve risk kontroliinde bir iyilesme oldugu
degerlendirmesi yapilmistir.

Sirket Kurumsal Yénetimi

Sirket ana sOzlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan
veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlaniimamistir. Ana s6zlesme ve oy hakkinin kullaniimasini
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zorlastirict herhangi bir uygulamanin bulunmadigi belirlenmis olup, Paylarin devredilmesini kisitlayici
ve zorlastirici herhangi bir uygulamaya rastlanilmamistir.

Kamunun aydinlatiimasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Uluslararasi
yatirimcilarin yararlanmasi acisindan ingilizce olarak da diizenlenmistir. Sirketin internet sitesinde
mevzuat uyarinca bulunmasi gereken Sirket Mali Tablolari, Bagimsiz Denetim Raporlari, Ortaklik Yapisi,
Yonetim Kurulu, Ana s6zlesme ve Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi goriilmektedir. Sirketin calisanlarina doniik olarak uyguladig bir
tazminat politikasi bulunmamakta bu konuda yasa ve mevzuat gergevesinde hareket edilmektedir.
Sirket tarafindan Yolsuzlukla Miicadele Politikasi ve Yolsuzlukla Miicadele Kurallarinin olusturularak
internet sitesinden kamuoyu ile paylasilmasi olumlu olarak degerlendirilmistir.

23.03.2023 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket Yonetim Kurulu tyeleri 3 yil
sireyle gorev yapmak Ulzere segilmistir. Yonetim kurulu karar nisaplari TTK hiikiimlerine gore
belirlenmistir. Yonetim kurulunda Genel Middr haricinde icraci Giye bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu
sirketin stratejik hedeflerini belirlemis ve sirket faaliyetlerinin mevzuata ve ana sozlesmeye
uygunlugunu gozetmektedir. Yonetim kurulu gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecek siklikta
toplanmaktadir.

Dederlendirmeler sonucu

Sirketin Uzun Donemli Yerel Notu KR AA+ olarak yukari yonlii revize edilmistir. Bu not derecelendirilen
borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla yiksek kredi kalitesini ifade eder. Finansal
yukUmlaluklerini yerine getirmesi yuksek, ekonomik, finansal ve yonetimsel kosullardaki ani
degisikliklerden etkilenme olasiliginin diisiik olmasini ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériinimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu gériinim Sirketin notlarinda
kisa vadede degisiklik beklenmedigine isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gorms etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
istanbul, 01.06.2023
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