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1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca,
paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamasi s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.$’nin (“Suwen” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip ger¢eklesmedigine iliskin degerlendirmeler
iceren isbu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi
geregince Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmastir.

2. Fivat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. (“TSKB”)
tarafindan 04.04.2022 tarihinde hazirlanan ve 08.04.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyati1 asagidaki
sekilde tespit edilmistir.

a. Indirgenmis Nakit Akis1 Yontemi (INA):

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yénteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislar1 buglinkii
degerine indirgenmistir.

Indirgenmis deger iizerinden olusan firma degerinden sirketin finansal net borglar diisiilerek
0zsermaye degerine ulasilmistir.

INA Degerleme Ozeti (Bin TL)
INA Firma Degeri 1.323.910
Toplam Diizeltilmis Net Finansal Borg 51.498
Oz Sermaye Degeri 1.272.412

b. Piyasa Carpanlar1 Analizi

Sirket’in 6zsermaye degeri hesaplanirken TSKB tarafindan, 2021 yili FD/FAVOK, F/K ¢arpanlari
ve 2022 yil1 i¢in tahmini FD/FAVOK, F/K ¢arpanlar kullanilmis, ulasilan 6zsermaye degerlerine
esit agirlik verilmistir.

Bin TL FD/FAVOK FIK*

2021 2022T 2021 2022T
Firma Degeri 1.010.309 1.648.863 - -
Net Borg 131.874 131.874 - -
Ozsermaye Degeri 878.435 1.516.989 | 663.034 | 1.102.155
Agirliklandirma %25,00 225,00 %:25,00 %25,00
Agirliklandirilmis OzSermaye Degeri 598.856 441.297
Sonug¢ 1.040.153

(*) 2021 sene sonu ve 2022T F/K ¢arpanlart kullanilarak bulunan deger “Ozsermaye Degeri” olarak kabul edilmistir.
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3. Degerleme Sonucu

TSKB tarafindan yapilan degerleme calismasi sonucunda bulunan, agirliklandirilmis 6z sermaye
degeri agagidaki tabloda verilmektedir:

9 A Oz Sermaye 3 Agirhiklandirilmis
Degerleme Ozeti (Bin TL) Degeri** Agirhk Oz Sermaye Deferi
Indirgenmis Nakit Akimlari 1.272.412 %50 636.206
Piyasa Carpan Analizi* 1.040.153 %50 520.077
Agirhklandirilmis Oz Sermaye Degeri 1.156.283

S6z konusu degerin halka arz 6ncesi 6denmis sermayeye (50.000.000 TL) boliinmesi sonucunda
iskonto dncesi pay degeri 23,13 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %20,00 halka arz
iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyat1 18,50 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Oz Sermaye Degeri (TL 000) 1.156.283
Odenmis Sermaye (TL) 50.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 23,13
Halka Arz iskontosu (%) %20,00
Iskontolu Oz Sermaye Degeri (TL 000) 925.004
Iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 18,50

4., Tahmin ve Gerceklesme Verileri:

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin, 2023 yil1 1. ¢eyrek sonu itibariyla, tahmin
edilen ve ger¢eklesen verileri su sekildedir:

Bin TL 2023 Yl_lllk 2023 1. ngrek 2023 1. Ceyrek | Gerceklesme
Tahmin Tahmin Gerceklesen Oram %

Satiglar 986.219 163.624 295.299 180,5%

Briit Kar 589.287 95.456 162.188 169,9%

FAVOK 313.376 35.392 57.310 161,9%

Net Kar 111.622 (887) 14.472 (1631,7%)

Buna gore Sirket’in 2023 yili 1. ¢eyrek sonunda:
- Net satiglar1 tahmin edilenin %80,5 oraninda tizerinde gergekleserek 295,3 milyon TL,
- Briit kar1 tahmin edilenin %69,9 oraninda tlizerinde gergekleserek 162,2 milyon TL,
- FAVOK tutar tahmin edilenin %61,9 oraninda iizerinde gergekleserek 57,3 milyon TL
- Net kar tutar1 tahmin edilenin %1631,7 oraninda iizerinde gercekleserek 14,5 milyon TL

olmustur.
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Ozetle: Sirket 2023 vili 1. ceyrek sonu itibariyla, halka arz edilirken cercevesi cizilen gelir
tablosu projeksivonunun, iizerinde performans gostermis ve vapilan tahminlerdeki
beklentileri tamamen karsilamistir.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite



