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Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarima
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmanustir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar1 lizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DINAMIK KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

31.12.2022 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 46.612.260
Birim Pay Dederi (TRL) 0,057670
Yatinmci Sayisi 3.882
Tedaviil Orani (%) 0,81%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 68,16%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 12,01%
- Perakende 7,61%
- Demir, Celik Temel 6,05%
- Saglik 5,57%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4,94%
- Tekstil, Entegre 4,90%
- {letigim Cihazlani 4,78%
- Elektrik 4,64%
- Cimento 2,93%
- Mobilya 2,79%
- Diger 2,44%
- Otomotiv Lastigi 2,28%
- Otomotiv 1,93%
- Endustriyel Tekstil 1,51%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,48%
- Tarim Kimyasallari 1,16%
- Gida 1,15%
Borglanma Araglari 27,26%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 17,81%
- Kamu Kira Sertifikasi 9,45%
Yatinm Fonu Katiima Paylari 4,58%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon; fon portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te Niyazi Atasoy
belirtilen varlik tiirlerine belirlenen bant araliklari dahilinde yatirir faiz geliri
icermeyen kira geliri, kar payi, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi

hedefler.
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Yatinim Stratejisi

Fon faiz geliri elde etmeyi amaglamaksizin; portféyiiniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Tirkiye'de ve/veya
yurt disinda ihrag edilmis kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalari, doviz cinsinden kamu ve/veya &zel sektor kira
sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, Tiirk Lirasi ve déviz katima hesaplari, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi
araclarina yatinm yapar. Bu dogrultuda 2.4 maddesinde yer alan sinirlamalar gergevesinde degisen piyasa kosullarina
gore dinamik bir strateji ile yatirima yénlendirilir. Fon, Kurul'un Emeklilik Yatim Fonlarina iliskin Rehber'de taniml
olan hesaplama yontemine gore risk dederi 4-5 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Yatirim Riskleri

Fon, ddviz cinsinden; kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, katiima hesaplarina veya
bunlara yatinm yapan yatinm fonu katilma paylarina veya borsa yatirm fonu katiima paylarina yatinm yapabilir, bu
sebeple kur riski igerebilir. Fonun yatinm yaptigi kira sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda deger kaybetmesi ya da yeni
ihrag olacak kira sertifikalarinin kar pay oranlarindaki dustisiin fon performansina negatif etkisi olabilir. Karsi Taraf
Riski, fonun yatinm yaptigi kira sertifikalari igin ihragginin/kars tatafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimldltklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Yogunlagma riski fonun aktiflerinin dnemli bir kisminin belirli bir
piyasaya veya enstriimana yatiriimasi sonucunda ortaya gikabilir. Bu risk ile ilgili olarak fon ig tiizligiindeki
yogunlasma sinirlamalari mevcuttur. Son olarak, fonda her tirlii yatinm igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal
afet, v.s.) riski bulunmaktadir.

(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil glini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu ile hazirlanan
performans sunug raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan 30 Aralik 2022 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy
Dederi ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISI
. o Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde . o . P Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR G:;':ili;::/' ) :estl:: i'::(g;r) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Es;l; Dr:g::'('; /S)ta(::e)lrt Ralelilsu Portfoyiin Toplam Degeri /
g g (UFE) (%) (**) P 8 Y Net Aktif Degeri

2018 12,810% 20,395% 33,639% 0,432% 0,0519% -0,0591 1.015.406,94
2019 28,833% 23,414% 7,363% 0,341% 0,0565% 0,0513 3.384.441,66
2020 37,305% 11,608% 25,148% 0,619% 0,0279% 0,1356 9.089.484,31
2021 26,105% 19,485% 79,888% 0,773% 0,0467% 0,0318 15.711.412,80
2022 127,396% 19,159% 97,720% 0,906% 0,0378% 0,2887 46.612.259,83

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2018 yilinda fonun esik degder getirisi (13,366%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,395%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (17,837%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (10,867%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (16,231%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.

PERFORMANS GRAFIGI
%140,0

%120,0

%100,0

%580,0

%ab0,0

%o40,0

=l B Bn

00 -. — I . B

2018 201% 2020 2021 2022

- Toplam Getiri - Esik Degerinin Getirisi - Enflasyon Oram

GEGCMiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari,
yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2022
tarihi itibariyle 64 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 96 adet Yatirim Fonu ve 8 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2022 tarihi itibariyle
toplam 215.4 Milyar TL ydnetmektedir. Genis yatirim evreni ile portféy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig
kurallara bagl yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Grinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portfoy
yOnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 31.12.2022 déneminde net %127,40 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %19,16 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%108,24 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 31.12.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,851459% 227.132,56
Denetim Ucreti Giderleri 0,023675% 6.315,60
Saklama Ucreti Giderleri 0,023154% 6.176,36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,046259% 12.339,91
Kurul Kayit Ucreti 0,013551% 3.614,92
Diger Faaliyet Giderleri 0,100037% 26.685,66
Toplam Faaliyet Giderleri 282.265,01

Ortalama Fon Toplam Degeri 26.675.677,56

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,058136%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

25.12.2017-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2.0 (25/12/2017)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2 (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2 (31/12/2020)
3.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %2 (31/12/2021)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2018 - 31.12.2018 12,81% 13,77% 20,40% -7,59%
2.01.2019 - 31.12.2019 28,83% 29,93% 23,41% 5,42%
2.01.2020 - 31.12.2020 37,30% 38,39% 11,61% 25,70%
4.01.2021 - 31.12.2021 26,11% 27,16% 19,49% 6,62%
3.01.2022 - 31.12.2022 127,40% 128,45% 19,16% 108,24%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

0 R S YA
Dénemler Ortalama Standart Ortalama Standart OIS Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

2.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 31.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%

3) Portfoy ve Karsilastirma Olgiitti / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2018 - 31.12.2018 0,0689 0,2820
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0552 -0,1965
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0995 -1,0551
4.01.2021 - 31.12.2021 0,1232 -0,2652
3.01.2022 - 31.12.2022 0,1494 1,8404

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Guinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Portfoy Esik Degeri
mm
Sapma

2018 12,81% 0,43% 20,40% 0,05%
2019 28,83% 0,34% 23,41% 0,06%
2020 37,30% 0,62% 11,61% 0,03%
2021 26,11% 0,77% 19,49% 0,05%
2022 127,40% 0,91% 19,16% 0,04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Kargilastirma Tablosu

2.01.2018 - 31.12.2018 12,81% 11,28%
2.01.2019 - 31.12.2019 28,83% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 37,30% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 26,11% 42,74%
3.01.2022 - 31.12.2022 127,40% 66,97%

31.12.2021 - 31.12.2022 D6nem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 206,50%
BIST 30 ENDEKSI 204,16%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 14,00%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 20,04%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 27,06%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 35,75%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 42,35%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 61,69%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 103,49%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 22,49%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 18,47%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,06%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 21,10%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 16,68%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 17,16%
Katilim 50 Endeksi 0,00%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 40,86%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 44,02%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 37,81%
Dolar Kuru 40,28%

Euro Kuru 32,14%



