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VARSAYIMLARA iLISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI1I-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem goérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergceklesmedigi, gerg¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayil1 Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 3 — 4 Agustos 2022 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 30.07.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 28.07.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);c;gr?l:I'L) Agirhiklandirma Pay B(‘:‘I_Sll_;) eger
INA Degeri 2.284 %50,0 50,8
BIST Kagit — Basim Endeksi 1.640 %40,0 36,5
Yurt Dis1 Benzerler 2.458 9010,0 54,6
Hedef Deger 2.044 45,4
Halka Arz iskontosu %021
Halka Arz Fiyati 1.620 36,00

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar: bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 02.05.2023 tarihinde agiklamis oldugu 31.03.2023 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 30.07.2022 tarihinde yayimladigi 28.07.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirket’in 1 Ocak — 31 Mart 2023 ara hesap donemine ait finansallar1 ve 2023 yilsonu
beklentilerine gore gerceklesme oranlar asagida gosterilmistir.
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(Milyon TL) 31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023/ 31.12.2023  Gergeklesme

31.03.2022 Tahmini Orani
Degisim

Hastlat 298,2 370,5 -19,5% 2.303,2 12,9%

Satislarin Maliyeti -271,4 -257,5 5,4% -1.678,5 16,2%

Briit Kar 26,8 113,0 -76,2% 624,7 4,3%

Briit Kar Marj 9,0% 30,5% 27,1%

Faaliyet Giderleri -30,6 -14,6 108,7% -112,1 27,3%

Esas Faaliyet Kari* -3,7 98,4 -103,8% 512,6 -0,7%

Esas Faaliyet Kar Marji -1,2% 26,6% 22,3%

FAVOK 3,0 103,4 -97,1% 537,1 0,6%

FAVOK Marji 1,0% 27,9% 23,3%

(* Esas Faaliyet Kar1 = Briit Kar — Faaliyet Giderleri)

Sirket’in 2022 yilinin ilk 3 aylk doneminde 370,5 milyon TL olan hasilati
2023 yilinin ayn1 doneminde 19,5% azalis ile 298,2 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
satislarin maliyetindeki 5,4% artis nedeni ile briit kar1 76,2% azalig ile 26,8 milyon TL’ye
gerilemistir. 2022 yilinin ilk 3 ayinda 14,6 milyon TL olan faaliyet giderleri, 2023 yilinin ayn1
déneminde 108, 7% artigla 30,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 2022 yilinin ilk 3
aymda 98,4 milyon TL iken, 2023 yilinin ayn1 déneminde 103,8% azalisla -3,7 milyon TL’ye
gerilemistir.

Sirket’in 2023 yilinin ilk 3 aymda FAVOK i 97,1% azalisla 3 milyon TL olarak gergeklesirken,
net donem kari ise 90,6% azalisla 8,2 milyon TL olarak gergeklesmistir.

S6z konusu dénemde, 6 Subat 2023 tarihinde tilkemizin 10 ilinde yasanan deprem nedeniyle,
Sirketimizin Gaziantep Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan tesisinde iiretime ara verilmis
olup, tespit calismalar1 yapildiktan sonra 14.02.2023 tarihinden itibaren kademeli olarak
tiretime baglanmustir.

Sirket’in 2023 yilimin ilk 3 aylik donemi itibartyla, 2.303,2 milyon TL’lik 2023 yili hasilat
tahmininin 12,9%’u, 624,7 milyon TL’lik 2023 yil1 briit kar tahmininin 4,3%’i, 537,1 milyon
TL’lik 2023 y1ili FAVOK tahminin ise 0,6%’s1 gergeklestirilmistir.

Mevsimsellik nedeniyle, Sirket faaliyetlerinin yilin son ¢eyreginde yogunlasmasi
dogrultusunda yi1l sonu i¢in Sirket’in fiyat tespit raporunda belirtilen hedeflerin
gergeklestirilmesi Ongoriilmektedir.
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