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Bu rapor, MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun 2022 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir dnceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagdimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 — 31.12.2022 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

| - Dénem iginde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu’nda “Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler”
basligi altinda agiklanmistir.

Il — Déneme lliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

Ocak-Subat-Mart 2022 Piyasa Degerlendirmesi

2022 yihnin ilk ¢eyregi, Ukrayna-Rusya catismasi, FED'in sikilastirma ve bilango kigiltme
beklentileri ile enflasyon kaygilari gliindeminin golgesinde gecti. Bu faktérlere ragmen sert
enflasyonun finansal getirilerde yarattigi tahribattan kacis egilimi, tim dinyada emlak, altin,
emtia ve hisse senetlerine ilginin stirmesine neden oldu.

ABD 10 yillik tahvil faizleri 2021 yilini yuzde 1,5 seviyesinde kapattiktan sonra 2022 yilinin ilk
ceyregdi boyunca hemen hemen bir tam puanlik ylkselis kaydetti ve Mart ayl sonunda 2,5'a
ulasti. DXY Dolar endeksine baktigimizda da ABD sikilastirma beklentileri ve tahvil faiz
yukselisiyle birlikte ¢ceyrek basinda 96 civarindan geyrek sonunda 99 civarina sinirli fakat kararl
bir yukselis izledik. Boylelikle Mayis 2021’de 90 civarinda seyreden Dolar, 10 ayda yuzde 10
artmis oldu. 2021 boyunca ciddi yUkselisler kaydeden ABD hisselerinin surtkledigi S&P500 ve
Nasdag100 endeksleri igin ilk ceyrek, yuzde 10-15 civari dususlerle sonuglanan bir kar
realizasyonu dénemiydi. Ama Mart ayinin son iki haftasinda sert ylkselisle kaybin ¢ogu telafi
edildi. ABD Merkez Bankasi FED’in 2022 yili boyunca beklenenden daha hizli faiz artiracagi ve
bilanco kigiltmeye baslayacaginin anlasiimasi kar realizasyonlarinin temel sebebini olusturdu.

Pandemide ise Omicron varyantinin yogun bakim ve o6lum oranlarini disurmesi sayesinde
hizmet sektdri beklentileri ylikselmeye devam etti. 2021 boyunca pandemi sonrasi ekonomik
toparlanma beklentisi satin alan ve yilbasinda zirve yapan ABD hisse senetleri ise FED ve
Rusya gerilimi gindemleriyle ¢ceyregin ilk iki ayinda kar realizasyonunda kald1.

FED ise enflasyonun gegici oldugu tezinden kalici olabilecedi ve daha sahince micadele
edilmesi gerektigi tezine dogru yumusak ama kararl bir gegis yapti. Yila varil basina 80 dolar
civarinda baslayan ham petrol fiyatlari, Ocak sonunda 90, Subat sonunda 100 ve Mart’in ilk
haftasinda 130 dolara vurdu. Acil olarak uretim artisi ve ek tedarik gérismelerinin baslamasiyla
birlikte Biden yodnetimi, stratejik petrol rezervinden satis dusunduklerini acikladi. Bu sayede
petrol, gceyregi 100-110 dolar araliginda bitirmeyi bagardi.



iceride Maliye Bakanhgi, Tiirk lirasina dénlisiimiin desteklenmesi kapsaminda bir dizi karar ald.
Kur korumali mevduat sayesinde Subat ayindan itibaren TL'ye donlstin daha fazla belirginlik
kazandigi gorulda. Tarkiye ekonomisinin 2021 yilinin dérdincu ¢eyreginde ylzde 9,1 buyuadagu
ortaya ciktl. Bdylece yilin tamaminda blyime orani ylizde 11 olarak gergeklesti. Kamu tiketimi
blylUmeyi yavaslatici, ihracat ve 6zel tiketim ise hizlandirici bir rol oynadi.

BIST pay piyasalari, global 6lgcekteki olumsuz egilimlere ragmen negatif reel faiz ortaminda
beklenti satin almaya devam etti. Mart ayinda BIST100 endeksi surekli bir ylkseligle 1950
seviyesinden 2250 yakinlarina kadar yukseldi. Tahvil piyasasinda Ocak ayina %Z25e yakin
oranlarda baglayan uzun vadeliler, Subat’in son haftasina kadar %22 altini gérdukten sonra 28
Subat'ta Ukrayna savasliyla birlikte dnce %24,5a oradan bir aylik yukselisle %28,5’a kadar
yukseldi. Hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki ayrisma ayin son haftasina kadar siddetlenerek
devam etti.

Yila 13 TL civarinda baslayan dolar kuru, Ukrayna savasi baslayana kadar yatay kaldiktan
sonra hafifce 15’e dogru ylkseldi. Ancak hareketin sakin ve kontrol altinda olmasi, déviz
piyasasini diger piyasalar Uzerinde bir golge olmaktan c¢ikardi. Global 6lgcekte gliclenen Dolar,
Avronun TL'ye karsi yataya yakin ve zayif seyretmesine neden oldu.

Nisan-Mayis-Haziran 2022 Piyasa Degerlendirmesi
2022 yihnin ikinci geyregi, hisse ve tahvil piyasalarinin asagi yon kazandigi bir donem oldu.

ABD FED basta olmak Uzere, dinya merkez bankalarinin, giderek inatgilasan enflasyonu
dusurmek igin daha siki para politikalari uygulayacaklari anlasildi, bunun sonucu pandemi
sonrasi ekonomik toparlanmanin sekteye ugrama riskleri satiimaya basladi. Bu c¢eyregin
basindan sonuna dinyanin en dnemli hisse senedi endeksi olan S&P500, yaklasik ylizde 20
kaybettirirken, 10 yillk ABD tahvil getirileri de %2,5'tan %3,5’a dogru yukseldi.

2020 yili basindan beri Covid-19 krizi kaynakli enflasyonist riskleri tasiyan global piyasalar artik
hem inatgi enflasyon, hem de bununla micadele sirasinda ortaya c¢ikabilecek olan resesyon
riskini fiyatlamaya bagladilar. 2020 Mart'tan bu yana suren sifir faiz politikasina Mart’taki faiz
artigtyla son veren ve Mayis toplantisinda da 50 baz puan sikilastiran FED, genigleyerek 9
trilyon dolara dayanan bilangosunu da yil ortasindan baslayarak kii¢lltecegini agikladi. ABD’de
10 Haziran'da gelen tuketici enflasyonu yuzde 8,4 beklenirken yillik 8,6 ile 40 yilin rekorunu
tazeledi. Bunun sonucunda 15 Haziran’da FOMC’den 75 baz puanlik artirrm karar ¢ikti. FED
politika faizi yuzde 1,50-1,75 araligina getirildi. FED Haziran basinda basladigi bilango
kUgultmede U¢ ay 47,5 milyar dolarlik, sonrasinda ayda 95 milyar dolarlik adimlarla yol almayi
planladi. D6nem boyunca dolarda degerlenme sirdd. Nisan basinda 98 yakininda olan DXY
endeksi, Haziran sonunda 105’e varmig, bu direnci de gegmeye calisiyordu. Pahal dolar ve
yuksek ABD tahvil faizi, tim dinya igin hem sermaye akislarini ABD lehine, gelisen piyasalar
aleyhine etkilerken, hem de alternatif sermaye maliyetini ylukselterek sanayi ve ticarette yatirrm
temposunu ve pay piyasalarinda degerlemeleri digurtcu bir etkiye sahip oldu.

Yetkililer, enflasyonla mucadelenin dncelikli oldugunu ve bir miktar resesyonun kacginilmaz ama
gegici oldugunu ifade ederken Covid-19 dncesi seviyenin ortalama ylzde 40 Uzerine kadar
tirmanmis olan hisse senetleri sert diizeltme yapti. Béylece S&P500 endeksi yil basindaki 4800
seviyelerinden Haziran ortalarinda 3650’nin altini gérda.



Euro bdlgesinde ise tlketici enflasyonu ylzde 8,1 ile Mayis ayinda rekor kirdi. ECB Baskani
Lagarde, Temmuz ayinda ¢eyrek puan ile bagladiktan sonra gerekirse Eylll ayinda daha
yiksek faiz artinmi yapacaklarini acikladi. ingiltere Merkez Bankasi, art arda besinci kez faiz
artirarak politika faizini son 13 yilin en yuksek seviyesine gikardi.

Cin’in yeni Covid-19 karantina dalgasiyla, hizmet sektériinde Mart ayinda son iki yilin en siddetli
daralmasini yagadigi ortaya ¢ikti. Bunun Gzerine Nisan ayl boyunca sanayi uretiminin énemli
merkezlerinden Sanghay bdlgesi kapanmaya sahne oldu. Ekonomi ydnetimi genis tesvikler
aciklasa da, yeniden acilma, Haziran ayinda baslayabildi ve bu durumun tedarik zinciri
aksamalarina ve enfasyon yukselisine dnemli katkisi oldu.

Brent petrol, ddnem boyunca Mart ayindaki varil basi 130 dolar zirvesiyle buradan geri ¢ekildigi
100 dolar arahginda kaldi. Haziran ayinda 120’yi yeniden ge¢cme cabalari, OPEC’ten gelen
uretim artislar ve resesyon endiseleriyle yerini yeniden asagi harekete birakti.

Borsa istanbul, ikinci ceyrek boyunca asagi trenddeki S&P500’e géreli olarak giiclii kaldi. Bu
egilim, Haziran ayinin ikinci yarisindan itibaren sona erdi ama aradan gegen 75 gun iginde
BIST100, S&P500’e oranla yluzde 40 kadar prim yapmis oldu. Bunun en 6énemli gerekgesi,
algilanan yuksek enflasyon karsisinda hisselerin belirgin bir alternatif olarak éne ¢ikmasi oldu.
Yurt icinde en dnemli Haziran ayi gelismesi, BDDK’'nin buylk sirketlere getirdigi déviz tutma
kisitlamasi oldu. Buyuk anonim sirketler TL cinsi kredilere erisebilmek igin tuttuklari dovizi
sinirlandirmak durumunda kaldilar. TUIK'in agikladigi yilik TUFE, Mayis ayinda %73,5'tan
Haziran ayinda %78,6’ya yiikselirken aylik artis miktari da %2,98’den %4,95'e ¢ikti. Uretici fiyat
endeksindeki ylUkselis de %138,3’e ulasti. 23 Haziran’daki PPK toplantisi sonucunda politika
faizi, Eylul-Aralik 2021 arasindaki 500 puanlik gevsetmeden sonra bu yil altinci kez art arda
yuzde 14 seviyesinde sabit tutulmus oldu.

Borsa Istanbul, Nisan ve Mayis'taki diinya piyasalarina gdre giiclii seyrinden sonra Haziran
boyunca sektorel farkhlagmalar esliginde yatay-sinirl asagi hareket etti. Turizmde ise
Rusya’dan talep patlamasi yasandi. Tahvil piyasasinda uzun vadeli gosterge kiymette oran
doénem boyu %21-25 arasinda dalgalandi. Haziran ortasinda %25 yakinlarindan dért gun iginde
%20 altina duserek esine az rastlanir bir sert hareket yasadik. Bu durum, bankalara doéviz
tevdiat hesabi karsiliklari olarak 5 yildan uzun vadeli kagit tutma zorunlulugu getiriimesinden
kaynaklandi.

Nisan ayina 14,7 yakininda baglayan dolar kuru, Mayis'ta hizh yukari hareket etme
egilimindeydi. Haziran ise sirketlere yonelik doviz dizenlemesi ve GES satisi sayesinde daha
yatay gecti ve kur 17 civarinda kapatti. Altin, FED ile ilgili sikilastirma beklentileri adirlastikca
ikinci ceyrek boyu asagi egilim sergiledi ve Nisan basinda denedigi 2000 ons/dolar
yakinlarindan dénem sonunda 1800 altini deneyene kadar gevsedi.

Temmuz-Agustos-Eyliil 2022 Piyasa Degerlendirmesi

2022 wyillinin  dguncu geyredi tum dunyada merkez bankalarinin daha Oncesiyle
karsilastirilamayacak denli hizli parasal sikilastirmalarina ve pandemi sonrasi genisleme derken
birden atmosferin resesyon kaygisina dénmesine sahne oldu. Ceyrek boyunca dolar endeksi
DXY, orta uzun vadeli global ekonomik gérinimadn sekil dedistirmesiyle sert artis kaydederek
105 yakinlarindan 115 yakinlarina yukseldi. Pahal dolar, ek olarak tum gelisen ekonomilere



ithal edilen enflasyon anlamina geldi. Diger yandan 10 yilhik ABD tahvil verimleri 6nce
Temmuz'da bir ara %3’ten 2,5e dogru dugse de Agustos ve Eylul aylarinda sirekli yukselisle
%4’e ulasti. Haziran dibinden Agustos ortasina kadar 600 puan kadar yukari tepkiyle 4300’e
toparlanan S&P500 endeksi, dizeltmeyi sitrdiremeyerek Eylil sonuna kadar 45 glinde 700
puan kaybetti ve boylece 2021 ve 2022'nin en diisiik seviyelerine ulasti. iki yildir siiren sifir faiz
politikasina bu yil Mart'taki faiz artisiyla son veren FED Eylil ayinda bir 75 baz puanlk daha
yukseltme yapti.FED Bagkani Jerome Powell, uzun vadeli %2 enflasyon hedefinin gerektirdigi
noétr faiz oraninin %3 oldugunu dusundiklerini, ama inatgl enlasyonla bas etmek igin bir
sureligine bunun daha Uzerine ¢ikacaklarini ifade etmeye devam etti.

Resesyon fiyatlamasi, ¢ ay aradan sonra Haziran ayinda varil bagsina 120 dolarin Uzerinde
ikinci bir zirve yapan Brent petrol fiyatinin kaginilmaz olarak gerilemesine yol agti ve Eyll
sonuna dogru 82,5 dolar goruldu. OPEC+ ulkelerinin yeni Uretim kisitlamalarinin gundeme
gelmesiyle Ekim ayinin baslangicinda kendini ancak 90 dolarin Uzerine atabildi. 2022 yili ikinci
ceyrek ABD blyumesi de eksi cikti. Arti 0,4 cikacagi yonundeki beklentilere karsilik ylizde
0,9'luk kigulme, teknik resesyona girildiginin habercisi oldu. ABD ISM imalat endeksi de 52,8
Temmuz sonucuyla Haziran 2020 sonrasi en dustuk duzeye geldi. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB), Temmuz toplantisinda 11 yil aradan sonra ilk kez 50 baz puan birden faiz artirmi
yaparak zayif para biriminin yeni bir enflasyon dalgasi yaratmasini engelleme kararliligini beyan
etti. Eylil'deki adimda FED takip edildi ve tarihin en yuksek faiz artirrmi 75 baz puanla yapildi.
Karardan 6nce ay ortasinda Avro/Dolar kuru 0,9950 ile 2002 yilinin sonundan bu yana en zayif
noktaya gelmisti. ECB Baskani Lagarde, faizleri daha da fazla artirmayi beklediklerini ¢lnki
enflasyonun ylksek seyrettigini vurguladi.

Ceyrek boyunca Rusya — Ukrayna catismasi ve ABD-Cin gerginligi siyasi dizlemde hissedildi
ve dzellikle ilki enerji ve gida fiyatlari Uzerinde blyUk baski yaratti. Blylk miktarda sivilastiriimis
dogalgaz alimlari enerji fiyatlarini daha da yukari gekti.

Yurticinde ise ylksek kalan enflasyon beklentilerine ragmen, tglncl c¢eyrekte tahvil piyasasi
cok hizl bir sekilde prim yapti. 10 yilik gosterge faiz ¢eyrek boyunca %19’un biraz tzerinden
Eylul ayi ortasindaki %11,25 civarina kadar dusls sergiledi. Bunun en buylk sebebi, degisen
banka regulasyonlarinin bankalari daha fazla tahvil tutmaya, yani piyasadan alici olmaya
zorlamasiydi. Temmuz ayinda gOsterge faizi sabit biraktiktan sonra Agustos ve Eylll
toplantilarinda birer tam puan politika faizi indirimi yapan Para Piyasasi Kurulu buna énemli
gerekge olarak yurt digi pazarlardaki resesyon egilimini gosterdi.

Otomobil ve ticari arag¢ satiglar ise AJgustos ayinda adet bazinda yillik yizde 17,3 geriledi.
Enerji ve girdi maliyetlerindeki artis ile Avrupa pazari daralmasi, gérinimua olumsuz etkiledi.
Ancak Eylul ayinda i¢ pazarda toparlanma gozlendi.

Borsa istanbul, 2022 yiinin {glngli ceyredinde global hisse performanslariyla
karsilastirildiginda oldukga parlak bir performans gdsterdi. Tim diinyada etkili olan dolar rallisi,
ucuncu geyrek boyunca Avro’yu 1,05 civarindan 0,95 yakinina kadar geriletti. Buna bagl olarak
Avro/TL kuru dénem boyunca hemen hemen yatay kaldi. Dolar ise dinya trendlerine uygun
olarak 17 TL'den 18,5 TL'ye dogru yumusak ve istikrarli bir ylkselig kaydetti. Altin, hizh
yukselen faizlere ve glgcli dolara direnemeyerek Uglncl ¢eyredin basinda 1800 dolar/ons
destegini kirdi ve Eylul ayina kadar 1700-1800 araliginda dalgalandiktan sonra 1700°'G de
kirarak 1650 seviyesine geldi.



Ekim-Kasim-Aralik 2022 Piyasa Degerlendirmesi

2022 yilinin son c¢eyregi, yurt igcinde hisse senetlerinin surekli prim yaparak diger yatirim
araclarini golgede biraktigi bir dénem olarak 6ne cikti. BIST 100 endeksi ¢eyregin basindan
sonuna yuzde 75’in Uzerinde prim yaparken tahvil piyasasi da Uclncl g¢eyrekte basladigi
yukselisi, getirilerin tek hanelere dogru dismesiyle birlikte yil sonuna kadar devam ettirdi.

Bu ceyrekte yurt disinda énemli merkez bankalarinin durgunluk isaretlerine ragmen sert faiz
yukseliglerini devam ettirdikleri bir donem olarak kayda gegcti. Ekim ve Kasim aylarinda prim
yapan ABD hisse senetleri, bu ikilemin yarattigi kaygilar yizinden Aralik ayinda ylkseligi yarida
kesti ve bu kazancin yarisini geri verdi.

FED politika faizi, ¢ceyrek basindaki %2,5 seviyesinden ¢eyrek sonunda %4,5 seviyesine kadar
ulasti. Gerek FED, gerekse Avrupa Merkez Bankasi, enflasyonla micadeleye resesyon riskine
ragmen oncelik veriyorlar ve resesyonun kisa sureli olup kendiliginden bitmesini bekliyorlar.

Yurt icinde ise doéviz kuru Kur Korumali Mevduat'a yonelim sayesinde dar ve ¢ok hafif ylikselen
bir koridorda kalirken, alternatif mecra bulamayan tasarruflarin daha fazla hisse senedine
yoneldigini ve Kasim ayl boyunca BIST100 endeksinin 4 bin yakinlarindan 5 bin seviyesine,
Aralik boyunca da 5 bin 500’e kadar ylkseldigini gérdik. Hisse senetleri fiyat dlzeyinin strekli
yukselisinde, hem alternatif getirilerdeki algilanan enflasyona oranla zayiflik, hem de halka agik
sirket ortaklarinin bireysel ve kurumsal hisse alimlarina agirlik vermesi 6nemili rol oynadi. Daha
onceki donemlerin aksine 6nemli bir kiicuk bireysel yatirrmci akimi da gozlendi.

Cin’de ise hikimet, Ulkede siki Covid-19 kisitlamalarinin protesto edilmesi ardindan geri adim
atarak tedbirleri gevsetme karari aldi. Ancak bu kez de vaka sayisi patlamasi nedeniyle Uretim
aksamasi kaygisi, Cin’i Uretim Ussu olarak kullanan sirket hisselerinde énemli diguslere neden
oldu. Ulkede konut fiyatlarinin Ust Uste altinci ayda da distigu ortaya gikti. Ayrica imalat sanayi
PMI Gst Uste dordincu kez daralma bdlgesinde kaldi. Cin Merkez Bankasi yavaglayan
ekonomiyi desteklemeye odaklanacagini agikladi.

Aralik basinda agiklanan TUIK enflasyon rakamlari baz etkisinin bagladigini gésterdi. Uglingii
ceyrek GSYIiH biiyiime verisi, yiizde 4’liik beklenti paralelinde 3,9 geldi. Ekim ay1 Para Piyasasi
Kurulu toplantisinda hem 1,5 puan indirim yapilmasi, hem de bir sonraki toplantida bir 1,5 puan
daha indirim yapilarak indirim slUrecine ara verilece@inin agiklanmasi, piyasalarda hakim olmus
olan tek hane beklentisinin dogru c¢iktigini gosterdi. Boylece yilin son ayina 9 politika faiziyle
girmis olduk. Bankacilik sisteminin ilk U¢ ¢eyrekte karini yillik bazda bese katladigi ortaya ¢ikti.
Bankalarin donemsel 6zkaynak karliligi yuzde 40 seviyesini asan rakamlar sergiledi. Burada
kuskusuz en o6nemli pay! bilangolarda taginan tahvillerin sert deger artigi ve hizli digurilen
TCMB gobsterge faizinden yapilan fonlama olusturuyor. Diger yandan Avrupa’daki resesyon
endisesi, en bulyulk ihracat pazar olusu nedeniyle Tirkiye imalat sanayine de yansimaya
basladi. iSO imalat PMI, Ekim'de 46,4'e gerileyerek pandemiden bu yana en dusiik seviyeye
geldi. Yil sonunda ise 50 altinda kalmakla birlikte kismen toparlanabildi.

Konut satiglari Kasim ayinda bir 6nceki aya gore yuzde 14,8 artigla 177,8 bine ulasirken yillik
bazda %34,1 gerilemis oldu. Toplam konut satislari icinde ipotekli satislarin payi %14,1 olarak
gerceklesti. Satis gerilemesine ragmen birim Olgekte fiyat ylkselis trendinin korunmasi, bir
tasarraf araci olarak konuta ilginin devam etmesinden ve segim dncesi konut programlarinin
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guclenmesi beklentisinden kaynaklaniyor. Beklentileri asan O©nemli sektorlerden biri de
seyahat/ulastirma oldu. Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgti verilerine gére Tirkiye 2019
yilinda en ¢ok ziyaretgi alan ilk 10 Ulke siralamasinda 6’nci siradayken, 2022’de 3’Uncl siraya
yukseldi. Turkiye turizm gelirini de 2019’a gére yluzde 36 artirarak en iyi performansi gosterdi.
Halka arzlarin tum hiziyla devam ettigi son ceyrekte, BIST icin sadece Kasim ayinda 500 bine
yakin yeni hesap acildigi aciklanirken, bu esnada yabanci takas orani ylizde 30’un altina
geriledi.

Aralik ayinin en 6nemli gelismeleri, BIST hisse piyasasinda yukari hareketin devami ve tahvil
piyasasinda tek haneli faizlere ulasan rekor aliglar oldu. Regllasyonlara bagli olarak yilsonu
bilancgolari i¢in her vadede 6nemli oranda alim yapmak durumunda kalan bankalar, uzun vadeli
gOsterge faizi ayin yuksegi %11,20 civarindan %9,80 yakinina kadar bastirirken ayin sonunda
en dusuk faizle yil kapanigi gerceklestirdiler. Son ceyrekte artan stagflasyon kaygilari, altina
yaradi ve Kasim ile Aralik aylarinda altin, ons basina 1550'den 1850 dolara dogru hareket
ederek orta vadeli gérinimuna guglendirdi. Gimuas de Ekim ortasindaki ons basina 18,5 dolar
civarindan 24 dolara dogru 2,5 ay boyunca guglendi.

Tarkiye’de yatinm araclarinin getirileri ve enflasyon ise 2022 yilinda asagidaki gibi gerceklesti.

BIST Katilim 50 Getiri Endeksi 220,48% Euro 32,14%
BIST-100 Getiri Endeksi 206,50% KYD Kira Sertifikasi Kamu 27,06%
KYD-DIBS Uzun 103,49%| |KYD-DIBS 182 27,06%
Enflasyon (TUFE) 64,27% KYD OST Sabit 22,49%
KYD DIiBS-547 42,35% KYD Kira Sertifikas1 Ozel 21,10%
Altin (IAB YTL / Kg.) 40,86% KYD Kar Pay1 TL 17,16%
Amerikan Dolari 40,28% Mevduat (Aylik Net) 14,01%
KYD-DIBS 365 35,75% KYD O/N Endeks (net) 11,78%

KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimcilar Dernegi

TUFE: Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUIK)

IAB: Borsa Istanbul Kiymetli Maden ve Taslar Piyasasi
O/N Endeks: Gecelik repo endeksi

DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senetleri (vade-giin)

BIST: Borsa istanbul

OST: Ozel sektor tahvili

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGER| TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢gmis son mali tablolar, bilango tarihi
itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer
almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Aracilik Komisyonlari

Fon yatirim iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Denizbank A.S.
ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmig olan sézlesmeler gergevesinde fon portfoyu
icin yapilan iglemlere, islem bedeli Gzerinden asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir.




KOMIiISYON ORANI

| BMVHaric | BMV Dahil
KIRA SERTIFIKASI ISLEMLERI
Alim — Satim Ylizbinde 2,00 Yizbinde 2,10
14:00 — 17:00 Arast Ayni Giin Valorlii Aim-Satim Yiizbinde 4,00 | Yiizbinde 4,20
| HISSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU | Binde0,20 [ Binde0,21

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida 01.01.2022 — 31.12.2022 ddneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunlik ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

Gider Tiri Ortalama Fon Net Varhik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti : Yuzbinde 2.33 (Yillik 0.85%)

Ek Fon Isletim Ucreti : Ylzbinde 2.31 (Yilhik 0.84%)

Aracilik Komisyonlari : YUzbinde 0.12 (Yilhik 0.04%)

Diger Fon Giderleri : Ylzbinde 10.33 (Yillik 3.76%)

Toplam : Yizbinde 15.09 (Yilhk 5.49%)

Harcamalar

* Ek Fon isletim Ucreti tutari FTGK limit agim hesaplamasina mevzuat geregince dahil
edilmemistir.

** Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a
39,619.48 TL alacak tahakkuk ettirilmigtir. Bu tutar giderlerden indirildiginde fonun dénemlik
ortalama net gider orani 1.09% olarak hesaplanmistir.

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Erkan Ozbekar Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagdimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu



