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Kurulug Tarihi : 20.02.2006

Thrac Tarihi : 01.05.2006

Fon Tutar1 : 1.000.000.000-TL
Pay Adedi : 100.000.000.000-pay
Fon Toplam Degeri :1.851.204.170-TL
Menkul Kiymetler Deger Artist - 966.544.348-TL

Cari Donem Gelir Gider Farki : 1.059.706.064-TL
Ihrag Degeri :0,010058-TL
02.01.2023 Pay Degeri : 0,308787-TL

Ihrag Tarihine Gore Verim : %2900,06
31.12.2021-31.12.2022 Verimi : %231,07

Fon Tiir : Endeks Emeklilik Yatirim Fonu

2021 yili verimi %18,43 olan Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Is Bankas: Istirak Endeksi Emeklilik
Yatirim Fonu’nun 2022 yili verimi %231,07 olarak gergeklesmis; belirtilen donemlerde performans
kriterinin getirisi sirayla %21,23 ve %219,65 olmustur. 31.12.2022 itibariyla tiim katilma belgelerinin
%6°s1 dolagimda kalmugtir.

Fon portfdyiiniin %92,88’i BIST Is Bankas: Istirak Endeksi paylari, %6,26’s1 ters repo ve %0,86’s1
vadeli islem nakit teminatindan olugsmustur.

2021 yilinda 20.066.700-TL olan Menkul Kiymetler Deger Artis1 2022 yilinda 966.544.348-TL olarak;
2021 yilinda 42.011.017-TL olan Cari Dénem Gelir-Gider farki, 2022 yilinda 1.059.706.064-TL olarak
tahakkuk etmistir.

Fon, performans kriteri olarak; %95 Is Bankas: Istirakleri Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’ni hedef almaktadir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Is Bankas: Istirak Endeksi Emeklilik Yatirrm Fonu’ nun Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 13.03.2013 tarih, 28586 no.lu Resmi Gazete’de yayinlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisikliklerine
uygun olarak diizenlenen 31.12.2022 tarihli Bilangosu ile Kar ve Zarar Tablolarmi ilgili Y&netmeligin
32. maddesi geregince onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,
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01.01.2022-31.12.2022 DONEMIiNIiN DEGERLENDIRMESI
MAKROEKONOMIK GELISMELER

Kiiresel ekonominin 2022 yilinda %3,2 biiytidigii tahmin edilirken IMF Ekim 2022’de yayimladig:
Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda ekonominin 2023 yilinda %2,7 biiyliyecegini ongdrmiistiir.
Diinyada pandemiden beri siiregelen tedarik zinciri sorunlar1 ve Subat 2022°de Ukrayna ve Rusya
arasinda baglayan savas nedeniyle emtia fiyatlar1 artmig ve enflasyon kiiresel olgekte hizlanmustir.
Gelismis iilke merkez bankalar1 hedeflerinin {izerine ¢ikan enflasyonla miicadele i¢in faiz artirimlarin
baglatmistir. Fed’in mart aymda baslattigi ve 2022 y1l sonunda toplam 4,25 puana ulasan faiz artirim
dongiisli son donemlerin en giiglii parasal sikilasmasi olmustur. Fed 2023 yilinda 75 baz puan daha
artinm yaptiktan sonra ardindan bekleme periyoduna girecegi yoniinde sinyaller vermistir. Bununla
birlikte ABD’de agiklanan veriler donem donem 2023 yili i¢inde bir resesyon yasanma olasiliginin
arttigina isaret etmis ve bu nedenle piyasa fiyatlamalar1 da 2023’iin 2. yarisinda Fed’den faiz indirim
beklentilerini yansitmistir. Avrupa Merkez Bankasi’min (ECB) 2022 yilindaki toplam parasal
sikilagmasi 2,5 puani bulmustur. ECB 6niimiizdeki donemde faiz artirimlarinin giiclii sekilde devam
edecegi yoniinde sahin mesajlar vermistir. Ingiltere Merkez Bankas: da faiz artiimlarim siirdiiriirken
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ultra gevsek para politikasi uygulamistir. Buna karsin BoJ 2022 yilinin
son toplantisinda piyasa tarafindan sahin algilanan bir degisiklige gitmistir. 2022 yilinda enflasyon
bircok iilkede son donemlerin en yiiksek seviyesine ¢ikarken yilin sonlarinda 2023 yilinda enflasyonda
diistisiin hakim olacag1 beklentileri pekismistir. 2021 yilinin sonunda ABD, Euro Bélgesi, Japonya ve
Cin’de sirastyla %7, %5, %0,8 ve %1,5 olan yillik TUFE enflasyonu 2022 y1l sonunda sirasiyla %6,5,
%9,2, %4 ve %1,8 seviyesinde olusmustur. 2022 yilinda Avrupa’nin Rusya’dan satin aldig1 dogal gazda
zaman zaman kesintiler olmasi enerji krizi ve resesyona dair endigeleri artirmigtir. Bununla birlikte AB
iilkelerinin dogal gaz depolarinin dolu olmasi ve hava kosullarinin da beklentilere kiyasla daha 1limh
kalmasi neticesinde bu endiseler hafiflemistir. Buna ek olarak Cin’de pandemi basindan bu yana
uygulanan sifir vaka stratejisi Aralik 2022 itibariyla sonlandirilmistir. Karari takiben iilkede COVID-19
vakalar belirgin sekilde artarken ekonominin agilmasiyla daha dnceki tahminlere kiyasla aktivitede ilk
etapta daha sert bir daralma ve ardindan daha hizli bir toparlanma olabilecegi yoniinde beklentiler ortaya
¢ikmustir.

2022 yilinda Tiirkiye’de olumlu seyreden biiylime goriiniimiine yiikselen enflasyon ile cari agik eslik
etmistir. Buna ek olarak merkezi yonetim biitgesinde son donemlerin en olumlu performansi
kaydedilmistir. 2022 yilinin ilk yarisinda %7,6 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi yilin tiglincii ¢eyreginde
%3,9’1uk biiyiime ile gii¢ kaybetmistir. Y1ilin ilk 3 ¢eyreginde ig talep ve net dis talep biiylimeyi sirasiyla
14 puan ve 2 puan yukari ¢ekerken stok diisiisii bitytimeyi 9,8 puan sinirlamistir. Cari agik 2021 yilindaki
7,2 milyar dolarm ardindan Kasim 2022 itibartyla 45 milyar dolara yiikselmistir. Cari dengedeki
bozulmada enerji fiyatlarindaki yiikselis ve altin ithalatinin bir 6nceki doneme kiyasla yiiksek kalmasi
etkili olmus, buna karsin turizm gelirlerinin gii¢lii seyretmesi bu olumsuz goriiniimii sinirlamistir. Kasim
2022 itibariyla 12 ay birikimli olarak 61,2 milyar dolarlik finansman ihtiyaci olusmustur. Bunun 45
milyar dolan cari agiktan ve 16,2 milyar dolar portfdy ¢ikislarindan kaynaklanmistir. Finansman
ihtiyacinin 24,7 milyar dolar1 efektif ve mevduat transferi, 13,1 milyar dolari ticari dahil kredi kullanima,
11,7 milyar dolar1 kaynagi belirsiz para girisi, 7,7 milyar dolar1 dogrudan yatirimlar ve 3,9 milyar dolari
rezerv diisiisil ile karsilanmigtir. 2022 yilinda GSYH’ye oranla %1,1 agik veren merkezi yonetim biit¢esi
2015 yilindan bu yana en diisiik biitce acigim1 kaydetmistir. Biitce ac1g1 ayn1 zamanda Orta Vadeli
Program’da yer alan %3,4’liik tahminin de belirgin sekilde altinda kalmistir. 2022 yilinin tamaminda
gelirler yillik %99,1 yiikselerek 2,8 trilyon TL olurken giderler ayn1 donemde %83,9 artarak 2,9 trilyon
TL olmustur. Yillik TUFE enflasyonu 2021 yil sonundaki %36,1 seviyesinden 2022 yil sonunda



%64,3’e cikmistir. Altin, enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igecekler ve tiitiin hari¢ TUFE olarak
hesaplanan ¢ekirdek C enflasyonu yillik olarak ayni dénemde %31,9 seviyesinden %51,9’a ulagsmustir.
Yillik TUFE enflasyonu Ekim 2022’de %85,5 ile son 24 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmuistir. 2022
yilinda kurdaki artisin fiyatlara yansimasi ile kiiresel 6l¢ekte enerji ve gida fiyatlarindaki yiiksek seyir
enflasyonun hizlanmasinda etkili olmustur. Maliyet baskilarin1 énciileyen yillik UFE enflasyonu 2021
yil sonundaki %79,9’dan Ekim 2022°de %157,7’ye ¢ikmis, daha sonra 2022 yil sonunda %97,7’ye
gerilemistir. Ekonomik aktivitedeki olumlu seyirle issizlik oran1 Kasim 2022 itibartyla bir onceki yil
sonuna kiyasla 0,9 puan diiserek %10,2’ye inmistir. Ayn1 déonemde isgiicline katilim orani ise 1,6
puanlik artis kaydederek %54,1 ile tarihi zirve seviyesine ¢ikmistir. 2022 yilmin ilk 11 ayinda 1,6 milyon
kisi istihdam edilmistir. Zamana bagl eksik istihdam, resmi igsizler ve potansiyel isgliciiniin biitiinlesik
orani olan atil isgiicli oran1 Kasim 2022’de bir 6nceki yil sonuna kiyasla 1,8 puan diigerek %20,8’¢
inerken tarihsel ortalamasinin sinirli sekilde lizerinde kalmustir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ilk yarisinda enflasyondaki yiikselisi para
politikasinin etki alam1 disindaki unsurlar ile iligkilendirerek %14 seviyesindeki politika faizini sabit
tutmustur. TCMB Agustos 2022 itibariyla ekonomik aktivitede yavaslama gerekgesiyle faiz
indirimlerine baslamig, Kasim 2022 itibariyla faiz indirimleri 5 puani bulmustur. TCMB aralik ayinda
politika faizinin seviyesinin yeterli oldugunu belirterek faizi sabit tutmustur. Bu donemde faiz
indirimlerine ek olarak ekonomi yonetimi makro ihtiyati politika setini de gii¢clendirmistir. Kredilerin
dovize yonelmesi yerine yatirim, ihracat, liretim gibi alanlara aktarilarak iktisadi faaliyet ile dogru
sekilde bulusmasini saglayacak diizenlemelere ek olarak bankalarin verecekleri krediler kapsaminda
devlet tahvili tutmasini saglayacak regiilasyonlar getirilmistir. Parasal aktarim mekanizmasinin saglikli
sekilde ¢aligmasi adina ticari kredi faizlerinin belirli bir seviyeyi gecmesini engelleyecek adimlar
atilmistir. Bankacilik sektoriinde mevduatta TL paymnin artirtlmasini tesvik edici diizenlemeler de
yapilirken ayni zamanda belirli bir miktarda yabanci para nakdi varliga sahip olan sirketlere yeni ticari
kredi verilmesi engellenmistir.

Tiirkiye ekonomisinin 2023 yilinda potansiyel seyrinin hafif altinda, %3’liik bir biiylime kaydedecegi
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte i¢ tiikketimi destekleyici politikalar ile biiyiimenin desteklenmesi
beklenmektedir. Buna karsin Euro Bolgesi talebindeki zayif seyrin de etkisiyle dig talepteki
yavaglamanin biiylime iizerinde simirlayici bir etkisi olabilecegi diisiiniilmektedir. Enerji fiyatlarindaki
normallesme ve turizm gelirlerinin giiclii seyretmesi ile cari agigin yatay kalabilecegi gézlenmektedir.
2023 yilinin ilk yarisinda lehte baz etkisinin destegi ile enflasyonda diisiis miimkiin olmakla birlikte
ikinci yarida daha yatay bir seyir Ongoriilmektedir. Asgari icret artist ve emeklilik icin yast
bekleyenlerle ilgili diizenlemelerin talebi artirabilecegi, bununla birlikte son donemde cekirdek
enflasyonun iliml1 seyretmesi, kurun goreli olarak yatay kalmasi ve konut ile sanayi sektoriindeki enerji
indirimleri nedeniyle enflasyon iizerinde asag1 yonlii etkilerin biriktigi degerlendirilmektedir. Ekonomi
yonetiminin sene boyunca Liralasma Stratejisi dogrultusunda makro ihtiyati adimlara devam etmesi
beklenmektedir. Ekonomik aktivitede belirgin bir yavaslama sinyali alinmasi halinde faiz indiriminin
tekrar giindeme gelebilecegi Ongoriilmekle birlikte indirim agisindan alanin  smirli  oldugu
degerlendirilmektedir.



