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Bu sermaye piyasast aracy notu, Sermaye Piyasass Kurulo (Kurel)'nea L T
tarihinde onaylanmytir,

Ortaldhfimuan toplam 250,000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamndakd yatirim
loeruluges varantlaennn ve sertifikalavnm balka avz edilecek 12.000 TE ik kasmmen halka

arzing ilislin sermaye piyasas: araci noladur.

Sermaye piyasas aricr notunun onaylanmas:, Sermaye piyasas: araca gotunda yer alan
bilgiterin do@ru ofduunun Kurulea teleffiitii anlammna gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul cdilemez. Bu sermaye piyasasi arac: notu
gergevesinde ihrag edilecck yatmm furuiuge varantlarmna ve sertifikalaving iligkin
ihraceonn yatimodara kary olan fdeme yikiimIiiagi, Kurul veya berhangi biy kamu
kurulugu tarafindan garanti aliss almmangiir, Ayrica halks are edilecek yatuim Kuraluso
varantlarnin fiyatmin belirlenmesinde Knrul’un herliangi hir takdir ya d2 onay yethisi
yoktur,

Bu sermaye piyasas: araci notu iwager bilgi dokiimaw ve 6zet ile birlikie pecerli biv
tzahmame olusturur. Bu nedenle, halka are edilecelc yatiram kurulusu varantlanina iligkin
yatiwym kararlar iheager bilgt dokiman, serimaye piyasasy araet nofu ve iizetin Biv biitiin
olarak deferlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu sermaye piyasas: araci notu jle birlikic incelenntesi gereken ihrager bilgi dokiinians
03/01/2023 tarihinde, thrage bilgi doldmam giincelleme metni 24/62/2023 taribinde ve dzet
16/03/2023 taribinde, ortakhfmnzin www.soldmanpsachs.com. (i adresli ve piyasa yapieihft
girevini iistlenecek ve halka arzda satsa aracihik &z{lﬁmlgﬂﬂnln Menkut Degerier A.8. nin
www.anlwnenliul.com adresli intermet mtclg;,;ﬂm%,ﬁm;ﬁ}yu Aydmlabma Plaiformu
(KAP)'nda (kap.org.itr) yaytmlannugtr., 5% \é@lermde uv,qlcmcyc agtk
twhulmakiadr,
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Sermaye Piyasast Kanunn (SPKn)Ynun 10’unca maddesi uyarmes, izabnameyd
vlusturan belgeler ve ba belgelerin eklerinde yor alun yanhs, yamilticr ve elksilc bilgiterden
Laynaklanan zararlardan iliracg sorumindur. Zararm thracadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceinin agiken belli olmas: halinde; halka svx edenler, ibraca avacihk cden lider
yetkili kurvlug, varsa garantdr ve thraceumm yinetim kurnlu iiyeleri Kusurlaring ve
durumun  gereklerine gire rararlar kendilerine yiikletilebildifi dleiide sorumiuduy,
Bagimsiz' denetim, derecelendirme ve defierleme kuruiuglar gibi fzahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raportars hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirfadildars raporkarda yer alam yanly, yandfier ve ehsik bilgilerden $PKn hiikiimleri
gercevesinde sorumbudur,

Kurulea 29/12/2022 tarthinde 0mwl, :fnr,nn*v~ih‘§‘a4,¢n‘\hnl[._l dokitman: kapsaminda daha
ince ihrag edilen yatirnn Joovelugu ;:.mt ns‘i?ﬂ‘ihk'ﬂﬁrma iliskin bilgilere agagida 11
numarah “EKLEIR” biliminde yer alpn E.?;E g}) a !hhlnﬂ.a yer verilmek{edir,

: 1 ‘\u.‘“ 9‘3 ﬁ;., ‘m f
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' Vorantler ve Yatunm horuzy Sentifikstan Tebbigi (VI-128.3) uvar witd, yahnm-karologn vaan® ve serfiffkas lhracl'l‘l(la kullanalagok
teabmarmpnin birden faels belgcdtrl olughoal gekilde haerranmas zomnlu obgp lﬂlumrm. fgbr Theages bilgd dokimam, sermiayo piyasgs eract noti
ve tizekien clugmakiadii.
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KISALTMA VE TANIMEI AR

TANTMEAR

Bayanak Varbil/Dayanak Gisterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Endeksi kapsammda yer alan birden fazia paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturnimus pay
endelesleri ile Kurulea uygun gorilmest durumunda Hazine ve Maliye Bakanhp: tarafindan thrag
edilen ve Borsa’da, iglem géren devlet ig borglanima senetleri, konvertibl dijviz, Jaymeétli maden,
enitia, gegerliligi uluslararas: alanda penel kabul pdnmiis endelsier gibi difier varhik ve gdsterpeler,

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Paym kote
edddigi veya alinip satldifis her bir borsa, alun-satim sisterni veya kotasyon sistemi.

Diviz, Kuruat Dayanak Varhgy/Dayanak Gostergesi déviz cinsinden iglem goéren Varantara iliskin
islemlerde, ilgili doviz deperlerinin Tirk Lirasma ceviilmesinde Kuilanum (Isleme Koyma)
Tarihindeki Ttirkiye Cumburiyet Merkes Bankas: tavafindan Titkiye sualiyle saat 15.30 ilibaniyla
agikianan gésterpe nitelipindeki alts lurudur.

Lk Kesinti Olayi: 4.2 4 numaral: bolimde tanimlanan Mevzual Degigikligi, Finansal Riskten
Korunma Iglemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azhj: Olaylars, Finansal Riskten Korunma Islemi
Maliyetinin Arimasi ve Odeme Acwi Rasvurular.

Endeks Sponseru: Merhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Endekse iliskin bilgiterin
belitlenmesinden ve yaymlanmasidan esasen sorumin olan, séz konusu Bndelis igin belirlenen

SPUOTISOF,

Fesib Tarihi: Hesaplama Kurulogu tarafindan Ihragginm Varantlar itfa etmeye yonlendinlmes;
halinde, erken itfa islemi igin Thrage tarafindan belirlenen tarib.

Fesih Tutars: Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Varantm kalan -zaman defieri gbz Onfinde
buiundurularak, Fesih Tavihi Sncesinde Dayanak Varlie/Dayanal Gosterpe kdmh[,,mdq iybu
Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda belirlenen kriterfer dikkate almmak suretiyle kendi makul takdir
yetkisi dogrultusunda gergefre uygun piyasa fiyatmda tespit edilen, her bir Varania iliskin tuiar,

Mesaplanta Kurulugu: Thrager Bilgl Dokiiman: ve ishu Sermaye Piyasas Aract Notu tahtinda
Varantlata iligkin tiim hesaplamalars ve ljr:lwmm‘@m% apan Goldman Sachs Intermational®dir.
“%‘ Jﬁr
Hesaplama Tarihi: Dayanak Var gunﬂ 1(,;(5:. _
kesintiye' ufiramamas: kosuluyla, § nlx{;; 1&‘ sa ] v Yh-ﬂf s

Varhga/Dayanak Gisterpeye ilig;kih ‘ap

Goldman Sachs Intermational
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{51 Goldman Sachs Internationa).
Thracer: Goldman Sachs Infernational,

Thrace Bitgi Dhokiim ana: Senmaye Piyasast Kurulu tarafindan 29/12/2022 tarihinde 7171903 suy)
ile onaylanan ve KAP1a 03/01/2023 tarhinde yaymlanan ihra¢er bilpi dokiiman: ve KAt
24/02/2023 wriliinde yaymianan thrages bilgi doktimam giincelleme metni.

Ihrag Fiyat: Varantlann, isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda ve Ozetié ilan edilen, borsadald
1tk sabig fiyaty,

Ligiti Ubke: Timi Hesaplaina Karnlusunca beliflenmek uzere, agagndaki tamumlamalarin her bi;

(1 Referans Para Birimi veya Uzlagt Para Biriminin yasal para birimi oldupu bir tlke
{veya filkenin siyasi veya diizenleyici makami);

{ii) Bir Payin veya ilgili Pay Thragetsinm dnemli bir baglantistmn oldugu bir ike
(veya dlkenin siyasi veya diwzenleyici makari);, Snemlilik kavraminm tespitinde,
Hesaplama Kuoruiusu, burada siralananlarla sinrls olmamak Gzere, stz konusu
Pay Thraceysinm kurulu oldugn filkeye vesveya ilgili oldugu digiindiigii sair faktiy
veya fakidrlere atifta bulunabilir,

Ligili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesdplama Karuluyu'nun iigili Payin vade sonu dayanak
varlik uzlagi fiyatnu belirlemck amacryla Payin fiyatin veya sevivesing belidlerken dikkate aldyy

ZAMAN,
Tligkili Borsa: Alsi tammlanmadikga, bir Payla ilgil olarak, s6z konusn Faya dair vadeli islem
veya opsiyon stzlesmelerinin Hesaplama Korulugu tarafindan belirlendigi tzere alimp satidig
hethangi bir borsa, alun satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Islemne qumafl{'uilamm: Varantlarin verdipi haklarn kullanima,

Isleme Kayma/Kullanm Fiyat: Vacastn igleme konuldugu tarih itibariyle Snceden sabitlenmis
satin alma veya satis fiyafl,

. \1‘ ﬂﬁfmu‘ . . .
te@ﬁu%?% kotagyon sistemi olan her bir referans

t bileggmray "{1;:1"! vilpili borsamn (belirtilmis ise ve

e '[ﬁi(\lﬂ!@élﬂml b normal alim sattm seanslan igin

DA A

Istem Giinii: (i) Bir borsa, shun satun s
kaynagimn (i) bu Dayanak Varlik veya se
Sermaye Piyasast Araci Nota’nda ve Oze

agtk oldugu herhangit bir giin, S B
: NN P ﬁn
\t‘xﬁ! w e
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Estem Taribi: Isbu Sernmuye Piyasas; Araci Notunun iligigindeki EK-2'de belirtiten tarihler,

itibari/Nowminal Deger: 1 Kuruglan az olmamak lizere, varantiarin Ihracet tarafindan belirlenen

degeri,

Kanun Defisikligi Olays: (a) (vergi kanunlar dahil) ilgili herhangi bir kanun veya dilzenlemenin
kabul edilmesi veya defistiriimesi; veya (b) hukuki yetld acisindan salahiyet veya hukuki takdic
yetkisine sahip olan mahkemeler, yarg makamlan, deviet makamlar, idari makaralar, yasa
koyueutar, diizenleyici kurnfuglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanvilar dahii)
ilgili kanun ve dizentemelere iligkin yorumtann kabul edilmesi.

Katsays: igbu Sermaye Piyasalani Aract Notunda belirtilen bir Varant'in kag adet Dayanak
Varhid/Dayanak Gosterge’ye denk geldigini gdsteren oran.

Naldi Uzimsxl(N‘ak‘jt Uzlags): Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagt Degernin Tiirk Lirast
cinsinden nakit olarak denmest.

Nihai Degerteme Tarihi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Taribi’nden farkh
olmasi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonrald Hesaplama Tarihi olacaktir.

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varlil/Dayanak Gosterge” {anummda beliriilen herhangi bir pay.

Piyasa Yupien Sorumlu oldugu yatimm kurulugu varantlarmda ve sertifikalavinda piyasamn
diirtist, diizenli ve etkin ¢aligmasim safilamak ile likit ve siivekli bir piyasanin olusmasina katkida.
bulunmal amactyla fanliyette bulunthak tizere, stirekli kotasyon vermekle yiikiinli olan ve borsa
tarafindan yetkilendirvilmis yatinm kurutusu.

Referans Kaynak: Hesaplama IQurvlusu tarafinden kabul edileeck ve belirlenecek olmak ilzere,
“Varantlar” tammmda belirtilen referans  kaynagi/knynaklan veya bunlarm  devamihalefi
nitelifindeki diger kaynalklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varltk/Dayanak Géstergenin Reterans Kaynak nezdindeki para
birimi.
L4 T

Satrg Tarihi: Varantlarin borsada ahm sati{'_rqmnm'zchy tarih.

; Ev g \'-‘
Sermaye Piyasasi Aract Notu: Por hch,xg,lmh' gmuk-.,!c veya ibrag edilecek sermaye piyasasi
aracinud Gzellikleri ve bunlarla 111;. 111 I'igf&:yﬁlf.{lmlﬁlﬁ /vc mklule beraber hatka arg ve kolagyon

ile ilgili bilgileri iceren belge.
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Vade Tarihi: Varantlain vade tarihi ve/veya son Istem Giinil. Varantlarin sadece vade tarihinde
isleme koynlabilecek olmas: sebebiyle (Avrupe tipt), isleme koyma tarihi ile vade tarihi ayrudir,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmig [hrager Bilgi Doktimanma uygan olarak ifwag edilecek
yalirsm kerulugu varantlan ve sertifikalar:.

Varant Tebligi: 10 Eylil 2013 tarihli ve 28761 sayil Resmi Gazetede yaymlanan VI1-128,3 sayils
Varantlar ve Yatimim Kuridusu Sertifikalan Tebligi.

KISALTMALAR
Borsa kstanbul | Borsa Istanbul AL i
BSMV Banka ve Sigoria Muameleleri Vergist |
Kurul - Sermay¢ Pryasast Korulu
MEKK Merkesi Kayd Karufusa A.S.
MEKS Merkezi Kayd; Sistem
Talkas Kuruluyu | Istanbul T'akas ve Saldarn Bankas AS. T

i
IRACCE BILGI DOKUMANINDA YER VE]
DISINDAKI GORUSLER VE ONAYLAR

Yoktur,
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i SERMAVYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNE YUKLENEN
KiSiLER

Kavnuni yetii ve sorumbuluklarimez dahilinde ve girevimiz cergevesinde bu seraye
piyasast avact nofunds ve eklerinde yer alan sorumiu oldufiwmunr lasimiarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefic uygur oldupuny ve sermaye piyasas: arac: notunda b
bilgilevin aniamm: degistirecek mitelikte bir eksifdik bulunmamasi igin her tiirli maloul
dzenin gosteribmiy oldugunu beyan ederiz.

Ehracey
Goldman Sachs International Sorumbiu Oldugu Kisnn:
Vekitinin

Ady, Soyady, Giirevi, lmza, Tarik
]

LA ﬁ.r SERMAYE PIVASAST ARACL
Erylrekii Hukuk Biirosu NOTUNUN TAMAMI

e Pl B o é{

Halka Arza Avacthk de; ethili Kurglug
Urllin Menkul Degegt %

o A .
Yc:tluinimﬂ
Ad, hnyadl Ln\rew, ‘l;ri b f

Soramly Gldugu Kisim;

'

SERMAVE PIVASAS] ARACY
NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI e

2.1, fhrac edileceélc vativim kurujusu varantlarns tiskin riskier

T u;..

Varantlar riskl yatiom araglandar, Diger ﬁgﬂﬁz}%‘« Wtff“i‘tmlz' nil Iclyq‘;la ‘1Ig1h ‘1$Eem
maliyetleri ile yatinlan senmayenin tamamimm kayly i
agikga belirtilmedigi siivece Varantlar sabit getivi sa

Goldman Sachs lntu’m‘tiui";};
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Varantlara yapilan yatrmlar asagida agiklanan pesitli risk fakigrierine abidir. Varantlara
iligkin olarak risk fakiirlerinin tibmit titiz bir sekilde deferlendiritmeden herhangi bir yatrrm karan
verilmemelidiv, Agapida belirtilen risk faktorlerd, Varantiara yatirm yaprlmasini do il bir sonucu
olarak  ortaya  gikan  temel riskleri  temsil  etmektedir,  Ancak  Yatnim Kurelugu
Varantlanina/Sertifikalanina yaplan yaurimlara iligkin riskierin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu  beyan ve iddia edilmemekie olup, vatwimelarin tngorilmeyen  dsklerle
kargilagilabileceginin  farkinda  olmalan ve bu  durum kabul etmeleri  perekmektediy,
Yaiirimeilari, ishu Sermaye Piyasast Aract Notu®nun timiing ayrntir birsekilde incelemelen ve
yatinim kararr vermeden 8nce kendi gorislerini olusturmalan gerekmektedir. Aynica yabirumcilar
tarafindan Varantlara iliskin yaurnm karart verilmeden énce Ihrager Bilgi Dokiimanymn 4
numaralt bétiminde yer alan risk faktiisleri de dikkatlice incelenmelidiz,

Varantlara yamlacak bagarih bir yatirm, Varantlarn fiyatlanna etki eden depiskenlerin jyi
kavrammasina baghidi. Bu depiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilpili gerek Gioldman Sachs
Intexnational’in gerekse diger ihraggilarin bilgilendirme dokiimanlarin incelemeleri tavsiye edilir,
Thraggr'mn  hazutadigy bn dokiwmanlara ve ilgili difier materyallere (video, bilich vb.)
www.edldmansachs.com tr  internel  silesinden  {icretsiz  olarak  erigmck  miinkiindiir.
Doktimanlara erisebilmek igin yatmumertarm web sitesine kayi yapiirmass istenebilir,

Yaunmeilar, Varant benzeri araclala, Dayanak Varhklavla/Dayanak Gostergelerle veya
Varantlara dayanak weskil eden diger kalemlerle yapilan iglemlerde dencyim sahibi ofmalidiriar,
Yaunmeilar, Varaatlara yapilan yatyinlarin getirdifl riskleri anlamali ve yalmzea (1) kendi
finansal, vergisel veya diger duwumlanm dikkate alarak Varantlara yatiron yapmanin
uypuniugunu; (i) isbe Sermaye Piyasasi Aract Notw'nda yet alan bilgileci ve (i1i) Dayanak
VarthgyDayanak Géstergeyl hukuk, vergl, mali veya difer damsmanian jle titiz bir selilde
degerlendirdikfen sonra yatrm karar: vermeélidir. Varamlar defer kaybedebiliv ve dolaysiyla
yatimettar Varantlara yaptikdan yatumun timini yitirme riskine karg: hazalikh olmalidir.
Varantlann vadesiie kalan stire ne kadar kisayss Varantiann degerindeki dilgits riski o kadar
fazladi.

Varantlara yatirm, ancak Dayanak Varligin/Dayanale Gostergenin defierinde ve/veya
duruma pore Dayanak Varhfin/Dayanak (idstergenin kompozisyonu veva hesaplama yénleminde

gelecekteki olast degisikliklerin yoniinid, zamanlamasimn: ve biiy akHigiind defierdendirdikien sonra
yaplmalidir, ¢linkil by yatinmm getirisi, diger fakibrlerin yam sira, bu dcﬁ,isikliiclere dc hm?-h

\anleel‘nthedu

Goldman Sachs Intcmahun

% alur
rvhrEkl/H Biirost




2.1.1. Jbracemnm ddeme vhiciine iliskin riskler

fhrageinm ddeme glicll ve piyasaun Theage’ mn $deme glict hakkinda alg ve beldentileri,

Varantlar’in talebini ve fiyatm etkileyccektir. Fh aegrnin Gdeme piic hakkinda algr ve
beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durtnmmda Varantlar'm degeri diigehilic ve yatmmeilar

zarar edebilir.

1.2, Varantlarm pivass deferinin  veva getivisinin _Davansk Varhin/Dayanak

ol

Gostergenin performansina bafilt olmasina iliskin rislder

Varant sahipleri, Dayanak Varhklann/Dayanak Géstergelerin degerinde dalgalanmalar
olmas: tigki alundadilar; bu dalpalanmalar, Varantlarm deped ve Varant sahibi larafindan
heklenen getirt tizerinde olwnsuz etiiye sahip olabilecektir,

Uzlagt Tutarmn ve meveut ise nzlag: tindiniin, faiz oramnm ve/veya Varantlann uzlagt
zamaninin Dayanak Varliin/Dayanale Gstergenin performansina dayalt olmasi sebebiyle, Varant
sahipleri Dayanak Varlifin/Dayanak Géstergenin degerinde dalgalanmalarin olmas: riskine marie
kalmakitadir; bu dalgalanmalar, Varantlarmn deferini ve Varant sabibinin beklenen getirl oramm
olumswz yoénde etkileyebilecektir. Dayanak Varhgi/Dayanak Gosterpenin Varant sahibi igin
dezavantajit hareket etmesi halinde, bu durum Varant sahiplerinin dnemli kayiplara maruz kalmas
sonucuny dogurabilecektir. Dayanalk Varlipm/Dayanzk Géstergenin geligiminin Varantlann faiz
ovam ve/veya uzlass: izerinde olumsuz etldiye sahip olmasmm beklenmesi halinde, bu durmm ayny
zamanda Varantiarin piyasa fiyat lizerinde de olumsuz etkiye sahx_p olur. Varantlarm piyasa fiyat,
vade stireleri swrasindaki Itibari Dejierlerinin veiveya Thrag Divatlanmin altnda olabilir ve
Varantlann nihai vade (arihi oncesinde satiimatan halinde stz konusu satigtan clde edilen getir,
yaurtm yapian sermayeden diigitk olabilir. Varantlann uzlasisindan dolays belirgin bir kaybm
veya hatta topyekun bir kaybmn périintir olmass halinde, piyusa fiyat) bu dogrultuda diiger ve sz
konusu satrsta, bu durumla baglantily yitksek bir kay 1p meydana gelir. Uzlag: islomleriniin Thragg
tarafindan gergeldestivildifi ana kadar Varant sahibinin Varantlan elinde tutmas: halinde dahi,
Varant sahibinin kazang. beklentilerinin karyilanmamast veya benzer vade ve piyasa falz oranina
sahip olan herhangi bir sermaye piyasas: yatmmn sagladigt kazanca ulagilamamas gindeme
gelebileccktir; vira Varantlara iligkin tiim ddemeler ancak soz konusu uzlast aninda belli olacaktir.

llgili Dayanak Vahpm/Dayanak Gosterpenin  barcketleri, bir dizi  faktirden
etkilermmektedir ve Gnceden tahmin edilemez, Dauganak letgme'Lyanak (fdstergenin orant veya
fiyals zamanla 6nceden bilinemeyen dcwu‘n@;}dpl h}ﬂbllxr ve bu degisim derecesi "oynakhk

(volatilite)" olarak bilinir. Dayanal Vaglijm m;-‘rmg;nln\()yndkh 1, hillkiimet eviemleri de dahil J

olmak. tizere, ulusal ve wluslararas: f ansaky yohhkr ‘@slwq veya ekonornik olaylardan ve ilgili
piyasalardaki katihmeilann [aahyctl mdﬂu\ﬂtk’ lﬂnchlp" Bu Qlaylatdcm veya faaliyetlefden

q}; 5w n"l

o

N o
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herhangi biri Varantlarm deferine olumsuz, yonde stki edebiliv. Oynaklig) yiiksek olan bechangi
bir Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin oynakligs daha disiik ofan herhanpgi bir Dayanak
Varhga/Dayamai Géstergeye gire deferinin daba sik ve/veya daha yitkselk bir boyutta artmasimn
veya dilgmesinin mulitemel olinasina kargin, oynaklk, so7 konusu oramn veya fiyatin yéniine
wgaret etmemektedir. Dayanak Varhktaki/Dayanak Gostergedeki ve dolayisiyla da Varantiardaki
fiyat hareketleri, lhrager veya hyacciya bagli olan sirketler tarafindan Dayapak Varlikta/Dayanak
Citstergede veya Dayanak Varhipa/Dayanak Géstergeye iligkin finansel riskten korunma islemleri
veya digier bliyiik capli islemlerin yapiimas: sebebiyle de meydana gelebilic. Bu baglamda, bithassa
dezavantajib dursmlarda olmak iizere (Groefin, Dayanal Varigm/Dayanak Gostergenin diigiik
likiditesi halinde), bu tiir bir iglemin Dayanak Varliim/Dayanak Gosterpenin fiyat performans
iizevinde belirgin bir etkiye sahip olabitecei ve by sebeple s6z konusu fiyatn ilpili Varanta tligkin
kogullarda Sngdrilen belirli egikleri asmasma veya belirti esiklerin altima dilymesine sebebivet
versbilecei de Varant Sahipleri tarafindan géiz dniinde bulundurulmalidir,

Varant Sahipleri {arafindan, Dayanak Varlipn/Dayanak Gostergenin Varant Sahibi igin
aleyhte performans sergilemesi halinde stz kopusu perfonnansin Varantlarin uzlasist éncesinde
zamania iyilegecefine giivenilerel harcket edilmemelidir. Bu durumda, iglem malivetleri de
dahil olmak tzere, yatwilnn sermayenin kisnicn veya tamamen kaybedilmesi riski sz
konusudur. Ba risk, Thragginin finansal giictinden bagimmstzdst.

2.1.3. Uzlagy 6neesindeki demeler

Thracm sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde igleme konulabilecek Avrupa tipi
Varanilardau olugacak olmast sebebiyle, Varantlarm vade stiresi boyunca herhangi Bir periyodik
Taiz Odemesinin veya diger dafaumm yapimayacafin Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmalidir. Varant Sahipleri, Varantlarn Vade Tarihi 6ncesinde satabilirler ve bu satigtan
kaynaklanan getiri, elde cdebilecelderi tek getiri  olabilin. Bununla bitlikte, saligin
pergeklestivilememesi ve tlirev araglar pivasass fyatlanmin dissmesi halinde Varant Sahipleri
olumsuz bir etki ile karst kargiya kalabilitler,

e
2.1.4. Yarantlarn olaganiistii feshi ile jleili riskler . ‘Q-‘l':ﬂ'\

:':.b R}

Varantlara iligkin kosullar kapsanunda Thrage tarafindan, isbu Sermaye Pivasast Araci
Notu'nun 4.2.4.1(iv) ve 4.2,4.2(v) numaral b8kimlerinde detayli olarak agtkdanan hallerle. sl
olarak olagantstti {eshin dngoriilmesi halinde Varam:, Saliipleri, fesib tutarimn Varanttann piyasa
fiyatina esit olmas sc‘bcb1yiu kayip tiski altmdt}dnlﬁy g 41 px 52 tuhm stfir dohi olebilecektr,
Varant Sahib1 ayns zaminda, fesih titafina r]:§”

e
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Belirli kogullar altmda (dmedin, Varantlara iligkin kosullarda dizelme yapilmasmin
miimkiin olmamasi halinde), Thrager, olafantistil fesih hakkina sahip olabilir, Ayriea, Dayanak
Varligin veya Dayanak Gastergeye bagli finansal araglarin alim satiminda kesintilerin olmas veya
hethangi bir Ek Kesini Olayi veya Kanun Degigikligi Olayimn meydana getniesi hali gibi, ishu
Sermiye Piyasasi Arac Notw'nda ongorilen hallerde olaganiisti fesib miimbkiindiir, Fesih hakkinm
kullamimast halinde, thragr tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan wygun pivasa.
fiyatindan itfa edilecektir. (Hagantstii fesih halinde Varanr Sahibinin yeniden vatmim riski altinda
aldufu da giz oninde bulundurulmahdie. Bu da Vavantin, stz konusu Varantin iktizap edildigi
anda mevent olan pivasa gartlarina kiyasla daha az lchte olan piyasa sartlarna dayal ofarak
feshedilmesi halinde, Varant Sabibi tarafindan sadece Ihrager tarafindan Sdenecek olan tutarla
yeniden yatirim yapilabilecek olmast anfanuna gelmelktedir.

Ihraget tarafindan olagangstii fesih hakkinn kollamlmas: halinde, Varant Sahiplerd,
Varantlart aruk ikineil piyasada salamayacakiarin veyz Varantlarin kosuttarmda Varant Sahibine
1glerne koyma hakks dngértilmtis olmast halinde Varantlan artk igleme koyamayacaklarm dilckate

almahdizlar,

2.1.5. Varantlarm hukeka svlorilk veva imlansizhk sehebivle erken feshi ile ilgili rigkler

Iyi niyet ve ticari agudan makul bir yaklagimla, Hiagei'nin konirolii digmdaki sebeplerde,
(i) bir Kanun Degisilligi Dhy] na tamamen veya kismen bagh olarak [hragermn Varantlay’a
iligkin yitkiuniiliklerini yerne getinnesinin veya (i) bir Kanun Degisildifi Olayr’na bagl olarak
fhragermin veya igtiralderinden herhangi birinin Varantiars ikigkin riskten korunma iylemlerini
sUrdirmesinin, hukuka aylar veya imkansiz hale geldiginin veva gdcwk oldufunun Thrager
taralindan tespit edilmesi durumunda Thraggt rin Varantlar's feshetme vetkisi bulummaktadir. Bu
durumda Thrage, ilgili kanun ve diizenjemelerin cevaz verdigi Glgtide, Varant sahiplerine bir nakit
tutar Gdeyecektir; b tutar, sz konusu fesihten (hukuka aylanhk veya imkansizhl g6z Gniinde
bulundureimaksizin) hemen gnece Varant sahibinin elinde bulundurdugiu her bir Varant igin
Hesaptama Kuvrulugu'nun iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaklayimla hesaplayacaga adil piyasa
degerinden, mktm korurima iglemlerine iligkin olarak Ihrager tarafindan tek ve niliai takdir yetkisi
gergevesinde belirlenceek olan sona crdirme masraflan mahsip edilerek  belirlenecektir,
Vagantlarin makul degeed, baglangiy yatinmunzdan dnemb mikiarda ditgtk ve hatta sifir olabilir.

2.1.6. Diizeltmeler, piyasa bozulmag: veyva olaganiistii fesib halinde fbrace veya Hesaplama <0
L

Kerulugy tarsfindan makul takdir yeilsi dofirultusunda shpnan kararlardap ;%
G

kavnaldanan riskler X

Varant Sabipierd, Varantlar ile hagjlanhl; q%ml 1:5& 0
Hesaplama Kurutuse tarafindan Varantlara ?4 Lu aIc igbu. |
42,4 numarall bolimimde detayls olarak] awkbﬁﬁn E(rsgth

lar dogroltusunda, Thrage: ve/veya
ermaye Pryasast Aracy Notu'nan

i
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% .,;p_:“\«..?...‘_".‘,- :‘{". . -
PRy £
-y N 5 L » o
Goldman Sachs IntcrnW g et
, = BEELICI R

Av. }1ﬂ/ﬁéak|r 15
EryiifekliFitkuk Blrosy o

- -



tespificrin yapmlabilecegini ve bu durumun Varantlarm degeri ve getivisi Gizerinde olumsuz etliye
sahip olabilécegi riskini g gtz dntinde bulundurulmahdir,

Varantlarn - vadesi boyunca, Varantlara iliskin ofarak Dayanak Varhpa/Ddyanak
Gistergeye veya bilegenlerine iiigkin diiveltme tedbirleri, piyasa bozulmalan veya olafaniistii
fesih olaylan gihi, beklenmeyen olaylar ortaya gikabilir ve bu durum Ihiagyt ve/veya Flesaplama
Kurulugt tarafindan Varantlarm kogullar: kapsarminda birtalam kararlanin almmasint veya
tespitlerde bulunulmasiu gercktirebilir. S8z konusu kerarlar veya tespitler, lhracer ve/veya
Hesaplama Kuorulugu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogruitusunda ve glincel piyasa
kogullar: gz éniinde bulundurnlarak alimr ve yamli. lhraggr ve/veya Hesaplama Kurulusu
tarafindan takdir yetkisinin bu gekilde kuftantlmas:, Varantiann defieri ve petivisi tizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notwnun 4.2.4 numarah maddesinde belirtilen plyasa
bozulmalanimn ortaya ¢ikmasi veya varhg, Varantlara iligkin kogullar dikkate alinarak tespit
editir, Béyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihat sartlara uygun olarak belirli
referans tarihler (6rnefin, Nihai Dejierleme Tarili) ertelenebilir ve Varantlarn gelirisi olumsuz
etkilenebiliv. Piyasa bozulmalart Varantlarm fiyatna etli edebiliv ve uzlasiarmi peciktirebilir,
Referans larihin miimkin olan son gime kadar crtclenmesi ve piyasa hozulmasimn s6z konusu
gline kadar devam etmesi veya Dayanak Varbgn/Mayanak Gosterpenin s8z konusu aiinde
hesaplanamamast halinde, Thrages ve/veya Hesaplama Iurnlugu tarafindan sz komsu Dayanal
Varhiin/Daysnak Gostergenin deferi miinikiin olan son piinde yine de kendi mutlak takdir vetkisi
dmgmltu%unda belirlenir. Bu hilkiimlerden herbangi birl Varantin degerini ve geliriging olumsuz
yonde ctkileyehbilir,

Diizeltme tedbirteri (drregin, Dayanak Varbigm/Dayanak Gostergenin kotasyonuna son
verilmest veya Dayamak Varligm/Dayanak Gostergenin hesaplanma geklindeid degisiklik),
Varantlara iliskin kogullara uygun olarak yapmlir. Dayanak Varliga/Dayanak Gostergeye iligkin
diizeltme tedbirlerinin ygulamas: halinde, dizelime tedbirine dayanak teskil eden tahminlerin
daha somradan halali oldugunun ve stz konusu diizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldufunun ortaya gikabilccegi ve sz konusu diizeltme tedbirinin, Vinnt Sehibini dilzeltme =<‘\D3
tedbirinits dncesinde sahip oldugu veya baska bir diizeltrue tedbirf vasitasiyla-saliip oldcayndw.

daha kit bir ekonomik durtima getirebilecepi poz ardi edilemez. D &

Varantlara iligkin kosullar kapsaminda, Thre
Varantlara iligkin kogullarda dizeltme yaplimaf;; !
Ihraggmin Varantlan olaganiistil feshetime hapfs

unutubmamalidir. Thraget ve/veyn Hesaplanz
‘Sabiplerine Gdenecek olan ilgili plyasa 'ﬁyatlf

Hl%tyd Hesaplama Kurulusu tarafindan
. @Mm wadifinin tespit editmesi halinde,
lij,bllc} 21 Varant Sahipleri ldmlmdcm
i Iu.-g.ﬁ} ﬂplﬂ nitstii lesih (halinde Varant

i1 Aract Notu'nda'belirlpnen \|
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kriterler dikkate almmak suretiyle Thraget ve/veya Hesaplama Kuruhusu’nun makul takdir yetkisi
dofrultusunda belirleme hakkna sahiptir,

Olaganilsid fesih durumunda, plantanan vade sonu igin Varantlara iliskin kosullarda orfaya
konan jtfa formiiliine dayah olarak hesaplanan herhanpd bir tatarm 6denmesi hususunda herhangi
bir yitkiambiltk veyd sabit ve kosulsuz bir asgari itfa tutmi ddemesi 67 lonusu dogildir,
Olaganifstit fesih halinde nygun piyasa fiyat belirlenirken Hesaplama Kurelusu tarafindan pegitli
piyasa fakiorleri géiz ontinde bulundurulabilir. Bu fakefirler geneliikle Ihrage’nm temerride
diigillmesi olasthinm da igerir; s6z konusu olasihik, Fesih Tutarm belirtendigl anda piyasada
halihazirda kote edibiig ve fikit yekilde alim satim: yapilan borglanma araclarsnin getirilert veya
kred: marjlan kullantfarak hesaplanmaktadir. Dayanak varhgii pay ofan sahit vadeli Varantlar’da,
‘pay alum teklifi neticesinde fesih durumunda, bithassa pay alim teklifinin ilatundan énceki on islem
giiniindeki ortalama Setiil oynakhik ve beklenen temettitler dikkate almrken (Makul Deger
Ydntemi), bedelin miinhasiran veya ajirhkl olarak nikden 6denmesi halinde teorik Ereepe uygun
degerin belirlenmesi igin Fesih Turarimin vadeli islemler borsalarindald matat usule uygun olarak
belilenmesi = amaciyla  alim  teklifinin ilany sonrasindaki  Dayanak  Varhgm  fiyatmn
kullamlabilecegi dikkate alnmalidir. Makul Defier Yontemi, dayanak opsiyonun kalan yaman
degerinin g6z dniinde buIun.dl.;rulnumm sagilar, Jhrace) ve/veya Hesaplama Kurulugu tarafindan
belitlenen piyasa fiyati, Mibarj Deferin veya itfa tutanmin veya ddenen alhig fiyatimn (islem
maliyetleri de dahil) befirgin bir gekilde altinda olabilir ve en kistd durumda sifir {0) olabilir,

2.1.7. Verpileudirme

Varantlann potansiyel yatwumeilan ve satioan, Tirkiye Comburiyeti’nin kanunlay ve
wygulamalarina uygun sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sait masraflar ddemek
durnmunda kalabileceklerinin farkinda olmaltdiclar. Varant sahiplerd, isbu Sermaye Piyasas: Aracy
Notwnun 9. madde httkiimlerine tabi olup, Varantiara iligkin muaccel herhangi bir tutann
ddenmesi ve/veya teslimi belirli vergilerin, resimlerin vefveya masraflaim ddenmesi koguluna

bugl olacalctir,

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayth Resmi Gazete'de yayinianan 2010/926 sayil: Bakanlar
Koerulu Karan'mn 1. Maddesi uyarinca, paviata ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
Istanbul'da iglem poren vadeli iglemter ve opsiyonlar ile araci kurnlug Varantlar: da dahil olimak
tizere, paylardan (yatinm kuruluslannm paylar harig) elde edifen kazanclardaki stopaj vergisi, tam | gt
veya dar mitkellef gercek kisi ve tiizel kisiler u;mm m&%u tarihinden itibaren gegeri oin@%“v
fizere %0 olarak belirlcomistir,
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varantlanndan elde edien kazanclarda pelir verpisi tevkifat orant %0 olarak saptanmgtr, Tam
mitkellef kurum tarafindan elde edilen pelirfer kurumlar vergisi matrahma dahil edileccktir.
Dunlarin diginda kalan (dayenak varlidan yurtdist paylar, endeksler, emtialar ve daviz kurlar vb.
olan) varantlar %10 stepaja tabidir,,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddildit butunan yatrimenar, kendi bagimsiz vergi
miigavilerine  damgmahdirlar.  Aynca  yatmmedar, vergi mevzuatmin  ve  buntn Vc:rgi
makamlarimcs uygulanma geklinin zaman iginde defigebilecefinin bilincinde olmalidiriar, Buna
pbre herhangi bir zamanda Varanflara iligkin olarak yapacak vergisel iglemler] kesin olarak
tingéimek mimkiin olmayabilir.

2.1.8. Knllanin veva feslimat hildivimi ve resmi belgeler

Varantlarm kullamm veya teslimat bildiriminin stnulmasma. iliskin hikiimlcre tabi olrnasi
ve bir kopyasinin Takas Kurulusu™na iletilmesi kaydryla, ana kurubugun bu bildirimi ishu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nda belirtilen son saatien sonra almast hatinde; bildirin, usuliine 1y gun olarak.
bir sonraki iy glintinde teslim edilmis kabul edilecektir, Boyle birgecikme, nakit uzlag: yonteminin
benimisendigi Varantiarda, uzlag sirasinda gecikme olmasaydi ddenecek nakit wtarda artis veya
azaligia neticelencbilir, Sadece tck bir giinde veya sadece belifli bir kullanmm déneminde
kullamlahilecek Varantlar stz konusu oldugonda, ig:bi! sermaye Piyasast Aract Noba'nda belirtilen
en spn tarih iibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullamm bildirimi hitkiimstiz olacaktir,

Isbu Sermaye Piyasast Arac Notu hitkiimberi uyarmea gerekli herhangi bir resnu belgenin
testim edilmémesi, Varantlar gergevesinde belgenin teslim edilmis olmas halinde ddenecek tutarn
kaybma veya yapilacale herhangi bir tesimatin alinamamasina yol agabilir, Yatirtimelar, bu
Inikiimierin Varantlara wygulamp uygulanmayacaan, uygulanacaksa ne yekilde uypulanacagim
kesin olarak anlamak amaciyla dzellikle ishu Sennaye Piyasas: Azaci Notu'nun 4.1.12 mumaratt

béltimiintt meelemelidider,

Isbu Sennaye Piyasast Aracy Notu hitkiimlerine wygun bir sekilde kuilamImayan
Varantlarim siiresi dolacak ve bu Varantlar hitkiimstiz kalacaklr. Yatumnedar, Varantlarn
kendilifinden loallanima tabi olup olmadiginy, Isleme Koyia bildiriminin ne zaman ve pasit
geperli bir sekilde teslim edifcbilecegini 6Erenmek amaciyla dzellikle ishu Sermaye Piyasas Aract

’ TR g Y
Nowr'nun 4.1, 12 numarsl: boltimiingt imcelemelidirler. 0% it
R

2.1.%. Kullapun ve uzlast riski
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Varantlarin kullarumi ve Varantlara jligkin
teamntillere tabi olup, Thrage: stz konusu meyvzuat v
ttim. makul gayreti gostermesine ragmen yerine
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olmayacaktir. Hirages, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin eSrevlerini ifasinda
temerriide ditgmesinden veya evlemlerinden sorumlu tutulamaz,

2.1.10, Kultaminy ve vzlas) zamant

Varantlarda uzlag, kellanim bildirimini veya vade tarihini takiben belicli bir stre i ginde
gergeklesecelktir, Bu gecikme, ki vzlas tird icin de gecertidin,

Yukatida belirtilen hususa ek olarak, Va‘rant]zu-‘m nakit vzlagt fle kullamimas: halinde,
Jullanim tarihi Hle kullanima iliskin nakit tutara belirlendi #1 taviharasinda bir siire olabilir, Meveut
olmasi halinde, kullamm tarihi ile pakit tutarn tespit edildigi tarih arasmdaki bu sire Sermaye
Piyasasi Arsci Notw'nun 4.1.13 sayth maddesinde belirtilir, Ancak, isbu Scrmaye Piyasasi Arac
Notw'mun 4.2.4 numarali maddesinde belirtilen piyasa bozulmas: olaylanmm ortaya ¢ilapas
halinde Snemli derecede daha uzun pecikme stireleri ile kargilagdabiliv. Jgili nakit totar, gecikme
olmasayd) ddenecek olan tutara nazaran azalma veya artig gisterebilir.

Yatirunciar, ynkanda belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglan iizerinde  etkisi
olabilecefinin farkmda olmalidis.

2.1.11. Uciingii taraflarm halka arza katihm

Tiirkiye'de Varantlarin ihract piyasa yapreth@ina tabidir. Piyasa Yapiew, aktif bir sckilde
kotasyon vermek suretiyle Varanflarm ahm satimim yapar ve yatinmeilarm talebini karsilamak
igin Varantlara iligkin pozisyonlar alir. Dogast gerefi, piyasa yapualig, Varantiara ifiskin farkl
gortstere sahip olan piyasa kaulmedan arasdaki iglemlere aracihk edilmesini icerir. Sonug
olarak yatiimeilar, Piyasa Yapier tarafindan Varant Sahiplerinin yatiim hedefleri tle. uyuinlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatiun hedeflerine ters ofan pozisyonlarn almacagm
beklemelidir. Piyasa Yupreinmn, uygun gortildigi sekilde, piyasa yapics sifabyla veya baska bir
sckilde herhangi bir Dayanak Varhgn/Dayanak Géstergenin sahibi haline gelmesi halinde, oy
kullanitmast veya muvafakat verilmesi de dabil oimak iizere, sahip alduifu sifatla Piyasa Yapcs
tarafindan. gergeklestirilen iglemlerin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogruftusunda olnias) sart
olmayip, bu islernlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsoz olmass mismkiindiir. W;\

v

Ihrager Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant ibraclarinda ve Varantlar & Sertifikalara

ili.gﬂcin Temsileilik, Ana Arauhlc ve I"iya-ﬂ Vaplclh 1 Sozlcmntal_jldc belu'tlldty tizere (:bl Bmm

hcud{m ulcn Unlu. Borsa ht:mbul gémdmlbn kma}.ynn mu‘&a& n./ fize
GST'ye iletecektir. Unlit ve GSI ayriea iybu faakiyete iliskif Y
uyumu saglamakla yitktmliidiir.
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2.1.12. ravamak Varbk olan paylara iliskin vigkler

Mekroekonomik fakigricrdeki olumsuz bir -gelisme, pay fiyatiun olugumu iizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilit ve bu dogrultiuda, Varantlarn defierinl ve/veya Uzlagi Tutarm
ve/veya Varantlar kapsamundali diger ddemeleri veva teslimatiar olumsiz yonde etkileyebilir,

Pay fiyatmin degigimi 1ahmin edilemez olup, sermaye pivasalanndaki Taiz oram ve fiyat
seviyesi, kur geligsimleri, politik kosullar aihi maksoekonoinik falttrlerin yan sira kazang duruimu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, orfaklik yapis: ve kar dagitim politikas: gihi girkete &g
faladrlerte belirlenir, Hgili makroekionomik faktérlerde herhangi bir olumsuy, gelisme s6z konusu
olduffunda, bu durum, pay fiyatumh olugumu Gizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu
dogrultuda, Varantlanin degerini ve/veya Urzlasi Tutarmi veiveya Varantlar kapsannndaki diper

Gdemelert veya teslimatlan olumsuz olarak etkileyebilir,

Dayanak Varhgt pay olan Varantlann Varant Sahipleri s6z konusu paya iliskin olarak
ddenen temettiilere veya diger dagimlara katilmayacaklardir. Py sebeple, bu tir Varantlarin
getirisi, 56z konusu Varant Sahibi tarafindan stz konusu paylara gergekte sahip olunmus ve siz
konusu paylara iligkin temettilerin gergekte almmg olmas) halinde ¥ arant Sahibi tarafimdan elde
edilmiy olacak getivyi yansitmayacaktir. Aynica, Varant Sahipler1, ilgili paylara iliskin otarak
gergelde  ddenen temettiifere iliskin herbiangi bir hakka veya sair hak talebine sahip

nlmayacaklardsr,

Pay ihraggis tarafindan séz konusu paya iliskin olarak digerlerinin yam swa teinettil
ddemelert, sermaye artimlan veya paylarin geri alinmas: hakkindak] kararlay gibi islemler,
Yarant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaksizin gergeklesticlebilir. Bu iglemlerden herhanpi bird
pay degeri tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve by dopr ultuda, Varantlanin deperini ve/veya
Uzlap Tutarint ve/veya Varantlar kapsanundaki diger ddemeleri. veya teslimathon olumsuz yinde

etkileyebilir.

2.1.13, Dayanuk Giisterpge olan Endekylere Hiskin rigkler

ke

Payanak Gostergeler olarak Endeksler ile tlpili belivli fncmii riskler, BT \‘11@ kat' aride
tanumlanmakiacir, Bu alt kategorideki riskler, Thraget tarafindan g g,uc,:cklutmlcme{u*gu]‘éudim1 e
dayali olarak énemlilik dereeclerine gisre sumflandirdr, Bn Snemli oskler o‘ccllklﬂ’ﬁgﬁﬁ?{
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a) 1lgili endeksin fivay ile baglantih olan rigkler

indeks bilesenlerindeld olumsuz fyai olugumy, Endeksin fiyat oJugumu tizerinde olumsuz
etkiye sahip olabilir ve bu dofrultuda, Varantiann deferini ve/veya Uzlag Twtann vefveya
Varantlar kapsammdaki diger ddemeleri veya testimatlan olumsuz yonde etkileyebilir,

Dayanak Glsterge olarak Endekse bagh olan Varantlar, Varant Sahipleri agesndan, ilgili
Endekse dayanak teskil eden varhik smiflarina iligkin karsilagtinlabilir nitelikteld bir portfaydeld,
omegin sentetik pay portfvylerinden olugan pay (dzkaynak) endelsler, dogrudan yatmmdan
kaynaldanan riskler ile kargtlagtilabilic nitelikte tislder ile baglantthdir. Endeksin fivatuum
olugumu, Jlgili Endeksi olugturan miinferit endeks bilegenlerine hapldir, Minferit endeks
bilegenlerinin fiyatiun olugumu, sermaye piyasalanndaki faiz orant ve fiyar seviyeleri, kur
geligimleri, politik kogullar gibi makroekonomik faktbrlerdn yam s, endeks Dilegenteri olarak
paylar s6z konusu oldupunds, kazane daramu, piyasa pozisyonu, risk durnmu, ortaklik yaprs: ve
kar dagtum politikast gibi sirkete dzgli fakidrlere baghdir. Bu tlir makrockonomik fakigiterin
olumsuz gelisimi halinde, bu dunusm, f:ndé‘l..\:s bilegenlerinin ve Endeksin bir biitéin olarak gelisimini
ve bu dogrultuds, Varantlann degerind ve/veya Uzlast Tutarm ve/veya Varantlar kapsamindaki
diger ddemeleri ve dier testimatlan olumsuz olarak ctkileyebilir.

b) Temetiii gefirisi kayb riski

Varant Sahipleri, Endeks bilesenlerine iligkin olarak Gdenen temettilere veya digier

dagitimlarg katilmaxiar,

Hgii Endeksin olusturalmasyn  ve  hesaplanmastng dizenleyen Lkurallar, Fndeks
bilegenlerine iliskin olarak dafitilan temetitlerin endeks seviyesinde artisa yol agmamasii
Snpérmiis olabilir; dmedin bu durum "fiyat" endekslerinde, ithn differ kosullarin sabit olmast
kaydiyla, endeks seviyesinde dilgiige yol acabilecelctiv, Dayanak Cidstergenin bu tir bir Endeks
oldugu Varantlarm Sahipler, stz konusu Fudels bilesenlerine iliskin olarak Sdenen temeitiilere
veya difer dagxtimlara katimazlar, Ilgili dayanak Gostergenin kurallary kapsammda, bilesenlere
iligkin olarak dagitdan temettilerin Endekse yansifilmasiom ve dolayisiyla Endeks seviyesinin
yilliselmesine yol agmasinin Sngdriilmest halinde dahi, s6z kontsu temettiler bazt durumlarda

“ndelese tamaymiyla yansitimayabilir. e
il
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ve/veya Uzlagt Titarm: ve/veya Varantlar kapsamindalki difier ddemeleri veya teslimatlar
olumsuz olarak etkileyebiliv.

Hethangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafmdan soz konusu Endeksin bilesenlerine
ilaveler yapilabilir, séz konosu Endeksin bilesenleri silinebiliv veva degigtisilebilir veya stz
konusu Endelesin bilesenterinden birinin veya birkagmm seviyesini defigtirebilceek diger
metodolopik degisiklikler yapitabilir, Yeni eklenen bir sitketin ve/veya bilesenin yerini aldig
girketlen ve/veya bilesenden belirgin bir gekilde daha koti bir performans serpilevebilocek
olmasma bagh olarak - ki bu durumda Endeksin defieri ve/veya Varantlann degeri velveya Usxzlas
Tutan ve/veya Varanttar kapsammdaki diger tdemeler veya teslimatlar olumsuz olarak
cticiienebilecektiv - herhanpi bir Endeksin bilegenlerinin degistivilmesi, s6z komusu Endeksin

seviyesint etkileyebilir,

Bu tiir herhangt bir Endeksin Endeks Sponsora tarafindan syr: zamanda, séz konusu
Endeksin - hesaplanmas:  veya [Dndekse iliskin  bilgilerin  yaymlanmas:  degistirilebilir,
sonlandilabilir veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Endeks Spensoru, Varantlarin
arzina-ve satigina higbir gekilde katilmiyacak ve Varant Sahibine kargt herhangi bir yukimtilisge
sahip olmayacaktte. Herhangi bir Fndeksin Endeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endekse
iligkin olarak Varan{ Sahibinin menfaatlerine bakimaksizen islem yamlabilir ve bu islemlerden
herhangi biri Varantin degerini ve/veya Varantlar kapsamindaki ddemeleri veya diger teslimatlar
olumsuz olarak etkilcyebilir, |

Varantlara dayanak tegkil eden Endeksin, endeks seviyest hesaplanrken Endeks Sponsoru
tarafindan mahsup edilen endeks teretlerini igermesi halinde, bu durum, igili Endeksin seviyesini
ve bu dofrubtuda, 86z konusu Endekse bagh olarak Varantlarn dejerini diigiriy

fgili Endeksin tammnda belirtildigi izere Igili Fndeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisiyla ilgili Endeksin scvivesini ve Endekse
bagh olan Varantlarin, degerini digtiren endeks itcretlerini igerebilir. Bu durum aynt zamanda,
Varantlarin vadesi sirasinda ikineil piyasadaki fiyatlamas: tizerinde bu ytinde olumsuz etkiye sahip

olur. Iigili Endeksin tanimimdz bu sekilde dngliriilmesi halinde, epd::lxﬁ %H«Q\gd azami olarak
Heili Endeksin tanmunda belirtilen st limite kadar degisiklik mmw u sebBple, yatnmelar

tarafindan endeks Ucretlerinin sabit kalacaf varsayilamaz, mnsiar 11}:,1.U'~
Endeksin seviyesi Uzerinde ve dolayisiyla da Endekse bag
olumsuz ctkiye sahip olur,
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2.1.14. Zaman deferi kavb: riski

et}

Varantlarm piyasa defer, vadesing kalan zamana da baglr olabilir. Varantlarn “zaman
degieri”, (Dayanak Varhpm/Dayanak Gastergenin degerindeki dedigiklikler de dahil olmel ilzers)
digger parapeirelerdeki degigikliklerden bagimsiz olarak, Varantlanin vadesi bayunca diisebilic ve
vade gilnitnde sifira esit olabilir.

2.1.15. Oynaldik riski

Varantlann piyasa deferi, piyasadaki ortiilit oynakhik (volatilite) bekicntisine baglidyr,
Dayanak Varligim/Dayanak Gastergenin ortilii oynaicigy yitkselir ve/veya yiikselecefine dair
piyasada bir beklenti olusursa varantin piyasa deferi artabilir. Dayanak Varligm/Dayanak
Gostergenin §rtilil oynaklig diiserse ve/veya digecegine dair pivasada bir beklepti olugursa
varanti pivasa degeri diisehilir.

2.1.16. Varanslarin pivasy degeri

Varantlarm  vadelert boyunca piyasa defieri iizerindeki birineil etken Dayanak
Varlipin/Dayanak Gostergenin deferi ve oynakhdir. Piya:sa oynakhf seviyesi, gercek oynaklik
Glgiimlerine ek olarak, biiyilk oranda stz konusu piyasa oynaklifima kargt yetirmerara koruma
saglayan ara¢lann fiyatfart ile belirlenir. Bu araclann fiyatlar, genel olarak opsiyon ve tirev
araglan piyasalarindaki arz ve talep tle belirleniv. Bunlar ise, gergek piyasa oyrakhj), beklenen
oynekiik, makro ekonomik fakiérler vé spekillasyonlar gibi faktérlerden etkilenmektedir,

Alunt ve Satun Varantlanmn deferinde Dayanak Varbgin/Dayanak Géstergeve baglh
olarak beklenen harcketler isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.2 mumaral “Dayanal
varligin/dayanak pBstergenin degerinceki degigimin yabnm larulusy varantinin/sertifikasinin
degerini nasi! L?i‘k.iléyeceginc iligkin bilgi” bslimiinde agiklanmaktadir,

2.1.17. Yarantlara iliskin rislten korunma deferlendirmeleri “\-,}’g{w '
\,

Varantlar, ilgili Dayanak Varhld;ira iliskin olarak Varant sahiplerine alim ve satim hakky
saglamaktadir, Al:fh_ Varantlart uwzun pozisyonlar ve Satun Varantlart kisa pozisyonlar
sailamaktachir. Yatirnncilar, sahip olduldan’ pozisyonlardan Varaptlar ile ters pozisyon alaralk
koruma saglayabilirfer. Bovlelikle diger pozisyonlardan ettikled zararlart Varantlaydan elde
ettikleri kar ile kargilayabilivler. Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinim yapan
yatirunolar ilave nsklerle karsiasabilirler. Dayanak,;,Méfﬂ_};:iw;}jfimak—"Gtim:erge karsisindaki
risklere kargt kendilerini gilvence aluna almak -H‘Ll};;ti:&iy;fﬁb«'\g‘éf”‘%ﬁlt sa% almak niyefinde olan
yatmmelar, Varantlarr bu sekilde kullanmamn 9 S gliét’il]‘&fal'klria cilmalrd}pla‘.
Varantlatin defierinin Dayanak Varhgim/Dayanak G4 ter%}c: ', :i.%r' Kirlgate 'Iar o HAg]
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olacaimt  ve Duyamak Varhfim/Dayanak Gostergenin bilesbminin  zaman  i¢erisinde
degigebilecefine dair bir glivence verilmemektedir,

Ayrica, Varantlan Dayanak Varhgin/Dayanak Gisterpenin deperin dofrudan yansitan bir
fiyattan. paraya gevirmek her zaman miimkimn olmayabilit. Bu nedenle, Varantlara yapilan
yatnm petivisi fle Daysnak Varhga/Dayanak Gostergeye dogrudan yapilan vatirmun getirisi
arasindalci baginy seviyesine dair herhangi bir gitvence verilmemektedir.

2.1.18. Yarantiarm hidditesi ite ileidi risk

Varant Sahipleri, Varantfarin belirli bir zamanda veya vadeleti boyunca belirli bir fiyattan

satibamarrast riskt altmdadirlar.

Varantlara iliskin piyasa yapieih igin gegerli olan sermaye piyasast mévauan hitkiimlerd
saki kalmak kaydiyla, Varantlar ikiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin piyasa smul
olabilir ve bu durum, Varautlartn deferine veya Varant Sabibisin Varantlan elden gikarma

kabiliyetine olumsuz olarak etk edebilir,

fhrace Bilgi Dokiimamnda belirtilen ihrag miktan, arz edilebilecek azamy Vararit
miktanna tekabiil etmekle birlikte, merkezi saklama kurnlugu nezdinde tutulap, etkin bir sekilde
ihrag cdilmiy Varant hacmine iliskin bir bilgi icenmemektedir, Bu hacim, pivasa durumuna gére
helirienir ve Varantlarin vadesi sirasmda degiyebilir. Pu sebeple, Hgili Ihrager Bilpi Dokiimannda
belirtilen thrag miktarma dayalt olarak ikincil pivasada Varanttann likiditesine iligkin Varant
Suhipleri tarafindan herhangi bir sonug gilcarnmunda bulunulmasimn nyitmkiin almadis

unatulnummalhidir,

Thrager veya herhangt bir Goldman Sachs baglr ortakhih, Varantlara iligkin als ve sang
fiyat teklif etmeyi taahhiit etrmemektedir veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tlirden
vitkiimloltige tabi degildir. firagot veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakhip: tarafindan
verifen Varantlara iligkin alig ve sabig fiyatlarou igeren kotasyon emirlerine. Sermaye Piyasast
Kurulu ve Borsa Istanbul dumniumlmnc uymak kaydiyla, herhangi bildirimde bulunmaksizim
son verilebilir, Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantiann belitli bir zamanda veya vade stizeleri
siwasmda beliell bir fiyatia satrlamamast riski altindadirlar, Thrager veya herhangi bir Goldman
Sachs bapli ortakhifi, Varanilar i¢in herhangi bir Varant Sahibi icin Ichte olan herhangi biy alts
veya sattg hyﬂu (liyatlar) teldifi sunulmasy yéniinde hethangi bir yikimliikige sahip degildir, t.‘r- B

T B
Varantlar, Borsa Istanbul’uin kotasyon oncm,yf‘f'x “i’gp\%“ Ffdllm i JL piyasa yapiethij
uygulamalart kapsamninda Borsa Istanbul’un Yapilaye 1%3" vl Fon Pazarnda iglem

gorecektir, Bununla bitlikte, Thraggimun veya herh Ehs bu{j‘_,ll:.fgrtcﬂchgmm
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Varantlarn vadesi boyunca Varantlann ketasyonunu veya. alim satimina iliskin bir taahhidi
siirdtirmesi  yoniinde berbangi bir yukimilign bulunmamaldadie. Bu dogrultuda, belir
Varantlara yonelik iglem piyasasinm olugturnimas: veya sdz konusu pivasadaki likidite
bakunindan herbangi biv plivence s6z konusu olmayabilir. Thrager tarafindan béyle bir olustarma
veya Varantlayin hLTthl}__,l bir islem piyasasindali likiditesine th.km herhangi bir serumlulul
iistienilmemektc veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yinde herhangi bir taahhitte

bilunulmarmalctadar.
2.1.19. Dviz, kurn riski

Yatmmettar, Varantlara yaplacak bir yatimmin beraberinde déviz kurs riskini de
getirebilecegiinin bilincinde olmahdirlar, Ornefrin, Varantlarm kullanin halinde nakit Uzlagy Para
Birini, yatrimertann kendi (ilkelerindeki para biriminden veya yatimmcitann getiri elde etmeyi

arzu ettifii para biciminden larkli olabilir,

Para birimleri arasmdaki kurlar, makroekonomilk fakisrlerin, spekiffasyonlari, merkez
bankalan ve hikilmetlerin miidahalelerinin veya (doviz denetimierinin veya kisitlamalarinm
uygulanmas: da dahil olak Gzere) difer sivasi fukibrlerin sekillendivdigi wluslararas: doviz
piyasalanndaki arz ve talebe gire belirlenir. Déiviz kurlanndaki dalgalanmalar, Varantlarn
defierini ve Varantlarla ilgili olarak ddeneeek twlarlan etkileyebilir,

2.2, Risk bildirim formuns diskin acildama

Aracy Kurumlann miigtertleriyle varantlara iligkin herhangi bir islem pergeklestirmeden ve
stizlesme imzalamadan dnce varantlanin igleyig esaslarme ve petirdigi hak ve yitkiimbliklerile séz
konusu iglemlerin riskictini agiklayan ve igerigi Titrkiye Sermaye Piyasalarn Dirlifinee belirlenen
“Varant ve Varant Benzeri Sermaye. Piyasast Araglar Risk Bildirim Formu”nu kullanmalan ve
567 konusu formu miigterilering vermeleri zoruniudur, Varant yatrimetarimin oz konusu formu
okuyup anlamy olmalar ve ilgili formida belirtilen linsuslin géz onilne alaralk islem yapmalar

perckmekiedir, o . A
G, 0
YATIRIMCILARA UYARD: Yatrrmmeilar, durwma pir yam Mﬂt&uguﬁvm anty
yatrsmlarmm tamamin veya bir bélimini kaybedebilirler.  § & (?/ !3
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VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIVASASI ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onemli Acikiama

Sermaye piyasasmda pergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantiara benzer sermaye
piyasasi araglan alim satin iglemleri sonucunda kar edebileceginiz pibi zawar riskiniz de
buluhmalctadir, Iiu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden $nce, piyasada kargitayabilecepiniz
riskleri anlamante, mali durumunuzn ve kisstlanmz, dikkate alarak karar vermeniz gerelmeldédir.

Bu amagla, Kurul dizenlemelerinde dngariildGga tzere “Varant ve Varant Benzer
wermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Vormu™nda yer alan agafidaki hususlan anlamamz

perckmektedir,

Uyar:

Islem yapmaya baslamadan dnce caligmay dilstindiiindz kurulugun “alim satm aracdif
yetki belgesi”ne sahip ofup olmadigim (ve Varant ve Sertilika Teblifi’nin 13" {inet maddesinde
savilan difer kogullart haiz olup olmadifiing) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve
sermaye piyasast yatirm kuruluglariny www.spk.gov.tr veya www.tspb.ots.tr web sifelerinden

dgrenebilirsiniz.

Varantlava fliskin Genel Bilgi

Yaturim Kurulusn Varanti (Varant), elinde bulunduran. kigiye, dayanak varlin va da
giistergeyi Gnceden belirlenen bir fiyattan belirkt bir tarthte veya belici bir tarihe kadar alms veya
satma hakky veren ve bu haklun kaydi teslimat ya da nakil uelast ile kullamltdifin varant

nitelipindeki scnnaye piyasas: aracidir,

Varantin dayanak varhfim, BIST 30 endeksinde yer alan pay vefveya BIST 30 endeksi .
Japsanunda yer alan birden fazla paydan oligans sepet olugturur. Dayanak géstergesi ise Botsa & "fﬁ:‘-"“}'
istaribul A.S. (3orsa Istanbul) tarafindan olugturulmus pay endeksleridir, ,\&@ A

Sermaye Piyasast furulu (Kural) tarafindan uygun goriiimesi | il%ﬁ%%ﬂrﬁi u:%hrhim
Dayanak Varlik ve gosterpeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetlt madens ima, ,g,uﬁt.rh]wi
uluslararass alanda genel labul gérmits endeksler pibi diger varlig ve b :
dayanak teskil edchilir. )
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Bu formda yer alan agudamalar Kurut diizentemoleri uyarinea Kurul™un uygun gbrecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas, araglar (varant benzeri) igin de gecerhidic, Varant
benzeri sermaye piyasas: aract aliun saim iglemini gerceklestiren yabizum kurudusy, 6z konusy
sermaye piyasasi aracimn dzellikleri halkmda milsterilerini bilgilendinnek zorundadir, Islemne
hagiamadan énce bu bilgiler edinmeniz énemlidir. Yatirm kurufusunuzdan mutlaka talep cdiniz,

Isleyis Esasiary, Hak ve Yiikiimlalikder

1. Varantlann ahm satumi, Kwalun onayn tizerine Borsa [stanbul mevenat rercevesinde
belirlenscek isler: esaslan kapsanmnda Borsa Istanbul’un wypun gérecegi pazarda, piyasa
yapicthk esasmp dayal olarak yambir. Piyasa yapicihit kapsanunda, pivass yapicisi
yatam kunulugu likidie saglamak tizere, ilgili piyasa dilzenlemeleri gercevesinde sirekh
ahm-satm kotasyonu vermek zorundadiy. Piyasa yapiaihgma iliskin csaglar, Kurulun
vygun gortisil Uzerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2 Varant]arn sateginm yatirom kuruluglar vasitasiyla yapihinast ve Borsa Isianbul*da islem
gérmesi  zorunfudur, Dorsa lstanbul’da iglem goven varantlarnn  islem  siwasiun
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir,

3. Varantlarm vadeleri iki aydan az, bes yrldan fazla olamaz.

4. Dayanak varligt veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veva BIST 30 endeksi

kapsamunda yer alan birden fuzla paydan olugai sepetin oldugs varantiarda uzlags bigimi

kaydi teslimat veya nakit uglag olavak belitlenebilit. Dayanak varligt bunlarm disinda

varlik ya da ghsterge olan varantlarda ise nakit uzias: esastarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracmdan  dofan uwelagt  ylilkdimliiliigiiniin yerine  petiriimestriden  thrages
sortmtudur. Garantdr bulunmas: halinde, ihraces ile garanttr miteselsilen sorumlu olur,

6. Varant ihraglan kaydi olaral yaplir ve thrageinm MKK tiyesi olmast zorunludor,
Risk Bildirimi

Islem yapacaging yatwnm kurulusu jle imzalanacak géreeve sozleymede hqhgii’f@u
hususlara ck olarak, asapidaki hususlan aniamaniz qo!«. Dm,mltdu

1.
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taralindan ¢ikarblan ilgili her tUrlil mevzuat ve benzer tiun jdani diizenleme hitkiimled

uypulanacalktir,

Varant iglemled gegitli oranlarda riske: tabidir. Piyasada olusacak fiyat harcketleri
sonucunda yatmum kuruluguta yatirdifimz paramn timiini kaybedebileceginiz gib,
kayiplavmiz yapacafmiz. islemin tiriine gire yatirdiffiniz para tutarm dahi agabilecektir.

Kaldwag ctkisi nedeniyle varant alim istemi yapmamn piyasada lehe cahigabilecegt gihi
aleyhe de gahgabilecei ve bu anlamda kaldmag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecedi gibi zararlara.da yol agabilecei ihtimali g6z sntinde bulundurulmalidar.,

Bir varant satin ahrsaniz ve varantin sagladii dayanak varlips ya da ghsterpeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihie veya belitli bir tarihe kadar alma véya satma Rakkim
kullanmamaya karar verivseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele tiereti ile siurlamantz miinikiindtr.

Yatnrn kurolugunon piyasada iglem yapacagimz vacantlara iliskin olarak tarafimz
alctaracapy bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin cksik ve dognilamaya muhtag olabilecegi

tarafimzea dikleate alinmalidiy,

Vatant ahm satnuna iligkin olarak yatimm kurulusunun yetkili personelince yapilacak

teknik ve teinel analizin kigiden kigiye farklible ayz edebilecegi ve bu analizlerde yaptlan

Ongdritlerin Kesin olarak gergeklesmeme olastligimm bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldigs risklere iliskin risk yonetim politikasinm
izahnamede yer almast zorunludur. Izahname, Teblig uyarmea ihragg ile pivasa yapicnun
internct silesinde  yaymlanw. Thragoimn risk  yérictim politikasr, yattnm karariniz:
vermeden dnee dikkatle okunmahidir,

Yabaner para cinsinden dilzenlenen varantlar vesveva varantlatn dayanak varlifinda,
Y E

yukanda saytan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Ttk Lirasi bazinda defer kaybi olabilecefi, devietlerin vabanc scrmaye ve diviz

hareketlerini lusitlayabilecefii, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecefi, alim satim
T Mot
islemlerinin zamaninda gerceklesmeychilecei bifinmelidir. L
Y
D

el siniz. Bger 'ﬁCl‘ellelr parasal
olarak ifade edilmernigse, icretlerin parasgl olarkesiz vansyaca L ile ilgiliatlagilir
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Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirtmetyr penel olarakomeveut riskler hakkinda
bilgilendinmeyi  amaclamskta  olup, varantlarin  alim  saundan  ve  uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim. riskleri kapsamayabilir, Dolavistyla tasarruflanmizs bu tip. yatinmiara
yonlendimmeden shee dikkatli bik sekilde aragtinha yapmalismuz.

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka avza iliskin ilrili percel ve tiizel kisilerin menfantieri

Unlii Menkul Degerler A.S.’ye ddenen komisyonlar ve/veya deretler ile Thrager tarafindan
verilen yet‘ki uwyarmea hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayaly olarak komisyon vefveya
ticret alan aractlardan hizmet alinmas ihtimatt harig olmeak tizere, Varantfarm halka arzindan
herhangt bir menfaate sahip olan herhangi bir tigiineti tavaf pergel kisi veya tizel kisi sz konnsu

degildir.

3.2, Halka arzn gerelicesi ve halka arz gelivlerinin kullamin veri

Varanflarm ihracindan elde edilen gelirter, Varantlann ihracindan kaynaklanan ddeme
yitkiimltlitklerine iligkin finansal riskten korunma islemleri igin ve ihracgunn olagan ttcar
faaliyetlerinin yliriititimesi amaciyla kullantlacaktir (her durumda, hragel, Varaotlarin thracindan
elde edilen getivinin kullamiminda serbesttir).

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK VATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
[ SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.}, Yatyan kurulusu varantlarma itiskin bileiler

Orakipuniztarafindan 12.000 {1, nomina) dégerli, 25 Mayis 2023 ve 31 Mayis 2023 vade
tarihli yatmm koraluga varantfan/sertifikatan ihrag edilecéktir. Detayh bilgl ioin litlen EK-2"deki
tabloya bakinz.

4.1.1. ihrac; edilecek vahirin Rurolusu varantiar/sexriifikalarmm

a) Tibrii: Lutfen EK-2"deki tabloya bakinz. Qﬁﬁ@h\

b) Tipi: Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edflen it tggu Al mpa 3 {\\ f\
tipi olup, yalmxea Vade Tarihi™de islerne koyulabilir, N ,
e} ESIN kodu: Litlen EK-2’deki tabloya bakinz.
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4.1.2. Davamak  varhém/ebstergénin _ deferindekd  dedisimin vatirm  dogrulusu
varantoun/sertifibasimin deferini nasit ethilevecedine iliskin bilgi

Alim Varantlarinda; Dayanak Varhj/Dayanak Gostergenin degeri diserse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin deferinin Varantlarin vadesine kalan siiresi
sirasinda digecefine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlann degeri, diger
tim faktdrierin egit olmast kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgn/Dayanak CGostergenin dejier
artarsa ve/veya plyasalarda Dayanak Varbigm/Dayanak Gostergenin deferinin Varantlann kalan
siiresi srrasinda yitkselecepine dair bir beklenti. meveutsa, normal kogullar altnda Varantlarn
deferi diger tiim fakidrlerin esit olmas: kosuluyla yitkseleceltir,

Satim Varantlannda; Dayanak Varlifiin/Dayanale Gosterpenin defieri yiikselirse ve/veya
piyasalarda Dayanak Varlipin/Dayanak Géslergenin deferinin Varantlanin vadesine kalan silresi
sirasuida yiikselecefine dair bir beklenti meveutsa, normal Kosuller altinda Varantlarn dsjerd,
digier tiim [akttulerin esit olmast kaydiyla digeceletir. Dayanak Varhfim/Dayanak Gostergenin
deperi diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhfn/Dayanak Cristergenin dederinin Varantlann
kalan siiresi sirasinda dilgecefiine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar dltmda Varantlann
degiert difier tim Taktdricrin esit olmas: kosuluyla vikselecektir.

Dayanak Gidsterge birendeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanal
Gastergenin herbangi bir glindeki degeri, bilescnlerinin aym giindeki deferini yansttacalktir,
Deyanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk Faktrlerinde tammlinaniar da dahil) faktsrlerde
giviilen. ve bilegenlerin  deferini. elkileyen veya etkilemesi olast depisiklikler, Dayanak
(idstergenin degerini, bunun neticésinde de, Varantlara yapilan yatirimdan saglanacak gelirlyi
etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin defierindeki dalgalanmalar, difier bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir,

4.1.3. Vaturm kursloge varantarnen/sertifilalarnm bangi mevzuata give olnstivraldugn

Varanttann ihraci, 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tafafindan gikanlan ve 10
Eylid 2013 tarib ve 28767 sayih Resmi Gazele’de yayunlanan VII - 128.3 savili Varantlar ve
Yatirum Kurulugu Sertifikalars Tebligi ile 23 Ekim 2013 tacih ve. 28800 sayih Resmi Gazete’ de
yayunfanan VII- 128.4 sayili Yabanct Sermaye Piy 1 ve Depo Sertifikalart ile Yabanct

Goldiman Sachs International
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4.14. Yatwom kurofuse veranfarmm/sectifikalavinin laydilestirilip kavdilestiriimedigi

aklomda bilei

Ihra¢ edifecek yatmm lurulugu varantlar kaydilegtirme esastan gergevesinde MEK
nezdinde kaydi olarak tututmaktadir.

Merkezi Kayit Kurntusu A8,
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Saryer / Istanbul

4.1.5. Yatwym kurulusu varantlarmm/sertifikalarsmn_bangi para hirimine _pbre ihrae
edildifi haklanda hilei

Yatutm kurulugu varantlars Tiirk Livas: cinsinden satiga sunulacaktr,

4.1,6. Ihrm,mmn vitkiinHitlitklerini_yerine _pgetirme stralamasy icinde ihraci planjanan
yatrnm kuruluge vapantlapnm/sertifilalapm veri haklkmda bilei ile siralamay
gikileyebileeek veya Varantlanm ihragenun mevent va da gelecekteki diger
yiildimlittiklerinden sonra gelmesine vol acabilecel hitkiimlerin gzeti

Iheageini iflast hatinde, Varant sahibinin alacag ytrdrhikte bulunan 19 Haziran 1932 tacih
ve 2128 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 sayilt lera ve Iflas Kapune (“lIK™) uyarinca
takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunian kanun geregi, Yatirim Kuriiugu Varant ve Sertifikalar gibi
sermaye piyasasi araglanndan dofian alacaklar imtiyazl olmayan alacaklar arasinda ver
almaktadir. Thragomin teminatsiz ve sOzlepmesel yiikimmlilitklerinden olan Yaunm Kurulugu
Varantlan ve Sertifikalar, IIK nmn 206’ ne; maddesi uyannca imtiyazlt olmayan diger alacaldarla
birlikte dérdiineii sirada yer a!muktadlr Isbu sermaye. piyasas) araci notu farihi Uibariyle,
[hraggimn biclesmesi veya devrolmas: durwmunda varant scﬂuplcunm alacaklarimn  hukuki
durumuna iligkin bir belitleme yapmay: gerektirecek Ihrageimm planiadigy bir birlesme veya
devrabnma bulunmamaktadir. Thraggimn bitlegmesi veya devrolmasmun sz kenusu olmast
durumunda varant sahiplerinin alacagin hukuki durumuona halel gelirmemek icin Thrage, ilpili
mevzuata uygun olarak perekli tedbirlert alacaklnr.

4.1.7. fhmc- edilecek Vﬂhl'lm '!mru[usu varsmt!armm/*seﬂit“lmlﬂmml ‘v‘nm‘*mmwa sag]ndlﬁu

lmsuslar ve bu lml{lara iliskin kl‘s!ﬂﬂmﬁﬂﬁ_“@ j 4
»."h "

Varantlar yatirimetlanina Dayanak Var
fiyaitan (kullanmm fiyat) belirli bir tarihic (vade

aﬁaﬁ? VﬂXd. adtma (ﬁahm V+ mn.)
J . ¢
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hakkr vermektedir. Bu hakk elde ctmek igin ddenen {Tyat igbu Sermayc Piyasast Aract Notu'nun
21 mo'lu bitiminde belirtilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varhgu/Dayanak
Gastergenin piyvasa fiyatina, Dayanak Varlktaki/Dayanak Gostergedeki beklenen oynaklipina,
vadeye kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin {gieme Koyma Fiyatma
dayanmakiadir. Bunlarn yanmda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartiar da varantn
piyasa fiyatinim oluginasina etki ctmekiedir.

Alin Varantlannda, yatmmeirat vade sonunda Dayanak Varligin/Dayanak CGostergenin
Uzlagy Fiyatmn Isleme Koyma Fiyatmdan yiksek oldugu olgiide yatmmedar Varant adeding
temsil eden nakit bir tutar herhangi bir bildirime perek duyulmadan alacalcur, Fakat Dayanak
Varhigm/Dayanak Géstergenin vade sonundaki Uzlag Fiyatt Isterne Koyma F ivatitia esit veya bu
fiyaltan daha diigiikse, Varantlan ellerinde bulunduran yatmmedar yatmmlarmdan hechangi bir
geliri elde edemeyecelderdir,

Vade sonunda Varantlarin karda, zararda ve baga bag ohna durumu isc asagidaki gibidiy:

Dayanale Varik/MDayanak Gosterpe Vade sonu Uzlay Fiyati > isleme Koyma Fiyati =
Karda

Dayanak Varlik/Dayanak G:’jsterge Vade sonu Uzlag F iyatr = slemie Koyma Fiyati = Baga
bay

Dayanak Varhlk/Dayanak Gosterge Vade soni Uzlag Fiyati < igleme Koyma Fiyat =

Zararda

Alm  Varantlannda  vade sonunda  Varantin  Lards  olma dirurnunda Dayanak
Varhk/Dayanak Gésterpe Uzlas Fiyati ile Isleme Koyma Fiyah arasindaki fark nakdi olarak varant
sahibine Gdenir, Efer Varant zararda veya baga bag isc herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant
degersiz olarak itfa ohur,

(b) SATIM VARANTI

Sattm Varantfarinda yatinmear vade sonunda Dayanak Varhigu/Dayanak Gstergenin
Uzlagt Fiyatimin Igleme Koyma Fiyatindan diisiik oldufu digide
bir tutan herhangi bir bildirime gerek duyu1nrm.danm‘l_;;-;i-fizvii%fék\g‘ ﬁ.‘i&&%[‘)ayamk Varligin/Dayanak
Gostergenin vade sonundaki gisterpe [zlas 'Fiyatﬁ‘fsl‘é:%”é’ yma Igating esit veya bu fiyattan
daha yiiksekse, Varantiar ellerinde bul unduran yainmgrl :
edemeyeceklerdir, \%% Y

*
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Vade sonunda Varantlarn kavda, zdrarda ve baga bag olma duruimu;

Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlag Fivaty < Tgleme Koyma Fiyat: =

Karda
Dayanak Varlik/Dayanak Gésterge Vade sonu Uzlagt Fiyal = [sleme Koyma Fivati = Baga

bag

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlas: Fiyair = Isleine Koyma Fiyati =
Zararda

Satim Varanttannda vade sonunda Varantin karda olma durumunda I5leme Koyma Fiyan
e Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlas fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varent sahibine
ddenir. Efer Varant zararda veya baga bay ise herhangi bir ddeme yamlmaz ve Varaint degersiz

olaral 1tfa ohur.

4.1.8. Yanwom hurulusy varantiavmmn/sertifilkalavmamn thracun jliskin vetkili orean karar:

Vearantlarm thrac GS8Cnin Yénetim Kuruld Icra Komitesi tarafindan 14 Blim 2022

tarihuide usuliine vy pun gekilde onaylanmustir,

Varantiarm ihrac, [hrage tarafindan kurulug belgeleri uyannca usuliine uygun olarak
onaylanmustir. Thragee, tim finansal hizmetleri kapsayan genel Faaliyetinin bir pargast -olarak,
(Goldman Sachs international’in ana sézlesmesinde Madde 2°de belittilmistir) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diger menkul kymetlere velfveya fon paylarma ve/veya emtialara ve/veya
diéviz orantarina vefveya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu iera Komitesi'nin 14 Ekim 2022 tarihli karan ile Ihrager, (i) BIST 30
Bilegenlerine dayali tek dayana@a sahip Varaotlann (i) BIS1 30 Endeksine ve diger BIST
endekslerine dayal tek dayanafa sahip Varantlann, (i) BIST 30 Bilegenleri ve/veya BIST 30
Endeksi vefveyas diger BIST endekslerinden olugturalan sepete dayali Varantlarm ve (iv)
konvertibl dévie, kiymetli maden, emtia, vadeli iglem stzlegmeler, gegerliligi ulislararas: alanda
penel kabul gf'_irmﬂf;f endeksler veya bu endeksleri olugturan paylar gibi SPK*nin uygun gérecegi
difier varlik ve gistergelere dayall Varantlann ihracing .ve, bunlarn Botsa Istanbul’a kote
edilmesine ve Borsa Istanbul"da iglem gérmesine lllwﬁ%‘%@ﬁm(
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4.1.%. Yatorsn kurulusy varanflavimn/sertifikabarin iaydi Thrae Tarihi

{sbu Sermayc Piyasast Aract Notu talitinda ihrag edileeck Varantlann Kaydi Thrag Tarihi
17 Mart 2023*tiir. Liitfen detayh bilgi icin isbu Sermaye Piyasas) Aract Notw'nun 11 sumaralt
“ERLER” biliumiinde yer alan ER-2deki tabloya bakimz.

4.1.10. Yatinm kurulusy  varantiarmm/sertitilalariun lizerinde _devir _ve tedaviilfinii
kpsithayvier veya bunlar alantarin haldarin kallanmasing engel olacale kavitlarm

bulunup bulunmadyzina fliskin bily

Varanilarin lizerinde, devir ve tedaviiliing asitlayier veya bunlan alanlann haklarig
kullanmasma engel olacak kayilar bulunmamaktadir, Ancak, Varantlarin arzn ve isbu Sermayc
Piyasas) Aract Noti’min dagitimi, belirli iltkelerde kanunen yasaklanmig olabilir. ihragg, igby
sermaye Piyasast Araci Notu ellerinde bulunduran kigilerden ba hususta bilpi edinmelerini ve
gereken yasaldara uymalarim talep etmektedir,

Amerika Birlesik Devieilerd

Varantlar, tadil edilmig haliyle 1933 tarihli Amerika Birlesik Devietleri Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkul Kiymetler Knmmu”) cercevesinde kayda almmamsgty ve alinmayacakin:
ayrica, Menkul Kiymetier Kanunu kapsamindaki kayit gerekdiliklerinden muaf olan belirli islemler
harig olmak lizere, Amenkd Birlegik Devietleri u;.msmd@ veya ABD'M sabistara veya ABD'I
gatuslar namina veya hesabina arz edilemeyecek veya satilamayacaknr, (fsbu madde kapsarminda
kullamlan terfinfer kendilerine Menkul Kiymetter Kanufn kapsemundaki § Yonetmeligi'nde
verilen anlamlara sahiptir). Varantlar, ABD Menku! Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangi bir difer ABD'l} dizenleyici kurum tarafindan onaylanmamig veya reddedilmemigtir ve
ABI} Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir difer ABD'l diizenleyici
lorurn tarafindan isbu Sermaye Piyasast Arac notunun dofirulugma veya dogre olmamasina
dayalt olarak karar almmamugtir. Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu, Amerika Birlesik
Devletleri'nde kallaniima amacs magtmamaktadsr ve Amerika Birjesik Devietlerime veya Amerika
Birlesik Devietleri dahilinde tesiim edilomez veya herhangi bir ABD'l gahsa sunulamaz,

f\\m

Devir Kusutlamalart N
uh "\.‘\

Ty T

S Yénetmelifi’ne dayaly olarsk arz edilen ve satifan herhangi bir Varantin veya bu lm-\

Varanttaki herhangi bir menfaatin aheist mmfmdmra%gtﬁ.ﬂu wsuslarin beyan ve kabul edilmis
pldufu addedilecektir (bu madde kapsaming: ve

terimler, kendilerine § Ydnetmeligl kapsain
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a. s6z konusu aliel, (1) ve Varanh hesabina ikitisap ettigii salus (mevent ise) Amerika
Birlesik Devletleri digidadic ve ABD'H sabus degildir ve (ii) arz edilen, Varantiar
S Yonetmeligi'nin gorckliliklerini kargilayan bir layr Gtesi islemde iktisap
étmektedir;

B soz komisu aler, Varantlanin Menkul Kiymetler Kanusu kapsanmnda kayda
alinmadiint ve almmayscafim ve Varantlinn $ Yonetmeligine dayaly olatak
Amefika Rirlesik Devieders disinda dagitima ve arza konu  edildiklering
bilmelktedir;

e kendisi tarafindan Varantlann satie alimasi ile hirlikte, alict tarafindan sz konusu
menkul kiymetletin iktisap edilmesi jcin kullantlan fonlar, Varantlann abcs
taratindan ikiisap edildigl tarihten itibaren bu ‘tarih de dahil olmak iizere
Varaptlardali mentaatinin alics tar a.fmddn elden gikanldify tarihe kadarki her hir
glinde, Kanunun 4975 sayii Maddesine tabi olan bir "plan” olan, ERISA'min
{(Caligan mcklilik Geliri Gitvencesi Kanunumun) giivene dayahi soramluluk
hiiktirnlerine tabi olan herhanpi bir "¢alizan sosyal yardun plam"mb, dayanak
varhldarinda bu tiir herhangi bir “caligan plabi”nin veyn “plan”in s6z konusu
karulugtaki yattrimu sebebiyle plan varliklann" yer aldigi herhangi bir kerulusun
veya ERISAmn 406 sayith Maddesi veya Kanunun 4975 sayilh Maddesi
kapsamundaki hitktimlere biiydk 8leiide benzer nitelikte olan herhangi bir kanuna
veya dilzenlemeye tabi olan herhangi bir hitkiimer, kilise plaminin, ABD dist veya
diger plamn varliklam degildir:

d. ahet, Ihragg, aracilar), bunlarm bagh ortakliklar ve bagkalar tarafindan meskur
beyanlann ve mutabakatlanin gerpekligine ve dogruhipuna itimat edileceging kabul
elmekiedir ve

e. aliey, 86z Konusu Varantta csas itibariyle agapida bityitk hacflerle yasl olan
agtklamalanm bulunacagirn bilincktedir.

5 Yénetmeligi'ne dayali olarak arz edilen ve satifan her bir Varant, Ihrager tarafindan
uygulanacak hukuka uygun olarak aksi belirlenmedifit siwece, perekli veya uygun olabilecek by
tir diger agtklamalara ilaveten asagidaki seldlde actklamalar icérecektin:

"ISBU BELGE ILY. KANITLANAN VARANTLAR, TABIL EDILMIS BALIYLE
1933 TARIHLI AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUL KIYMETLER
KANUNU  ("MENKUL  KIYMETLER  KANUNU")  KAPSAMINDA
KAYDETTIRILMEMISTIR VE ETTIRILMEYECEKTIR VE MENKUL
KIVMETL.ER KANUNU KAI’HAMINDAKI KAYIT bARTLARINA YUNELIE{.
HERHANGI BIR MEVCUT MUAFIYET LY,

KIVMETLER KANUNUNA TABI OWM
OLMASI] VE AMERIKA BIRLESIK b

R

~_NM BIR I&LLMI)E_
MEY A HERMANG] BIY
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DIGCER YARGI YETKI BOLGESININ TUM GECERLI MENKUL KIYMETLER
KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMASI HARIC OLMAK UZERE,
AMERIKA BIRLESIK DEVIETLERI'NDE VEYA ABD'LE{ SAHISLARA (BU
TERIMLER MENKUL KIVMETLER ¥KANUNU KAPSAMINDAKI &
VONETMELIGINDE TANIMLANMAKTADIR) ARZ EDILEMEYECEK,
SATILAMAYACAK, RERIN EDILEMEYECEK VEYA BASKA SEKILDE
DEVREDILEMEYECEK IR,

Avrupa Ekonomik Alwu'min her bir itye devieting ("Uye Deviet") iliskin olarale, agafitdak:
hallerde 56z konusu Uye Devictte Varantlarin halka arzinin yapslabilecek olmasi haric olmak
iizere, Varantlar saz kenusu Uye Devlstte halka arz edilmemistir ve edilmeyecektir;

A. Varantlara iligkin isbu Semmaye Piyasast Araci Notunda, ilgili Uye Devleteki
yetkili otorite tarafindan onayianan veya uypun oldugu hallerde bagka bir Uye Devietie onaylanan
ve Jlgili Uye Devietteki vetkili otoriteye bildirilen Varantlara iligkin izahnamenin yayinlandig
tarih sourasinda, stz konusn ['_'Jye Devictte AD Izahname Ydnetmeligi’nin 1(4) Maddesi uyarinea
yapilanlar hari¢ olmak deere Varantann aranm ("Meafiyeic Tabi Olmayan  Arz")
yapilabilecefinin Sngorilmesi; her halikarda sz konusu izahmamede veya uygun porildiji
sekilde igbu Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilen tarihlerde baslayan ve sona eren sire
igerisinde, Ixahname Yonetmeligive uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Aizin
tngorildigi ighu Sermaye Piyasast Aract Notu tarafindan daha sonradan tamainianumis olmast ve
hracct tarafindan bu tir arz amactyla kullamlmasima vazih olatak muvalakat edilmiy ehmas
gerekniektedir,

B. hethangi bir zamanda, AB [zahname Yénetmelifii kapsamunda tamimianan nitelikli
yattrmer olan herhangi bir titzel Iisiye yonelik olmas;

C. herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz i¢in Thrager tarafindan 1ayin edilen
yatirm  kuruhugunun/kuruluglarun 6n izninin alinmasina @bl olmalk: izere, (AR fzaliname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yatimeilar olarak tannilananiar disindaki) 150den az gergek
veya tilzel kisive yonelik olmasi veya

D. herhangj bir zamanda AB Izahname Yf@ﬂc}tﬁg‘;{;;iﬁi-ﬂ@l 1(2) Maddesinin kapsamina
giren herhangi bir diger duromda olmas, o “*ﬁ,umw’&' A

SN
51 ,kadﬂr ki, Varantlarin yuka_ndﬂki (b) (C} ﬁ@iﬁtﬂli
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AB lzabname Yonetmeligi'nin 23. Maddesi uysnnea izahnameye iligskin bir ek veya tadil

olugtirmayacakt.

Isbu hitkmitn amaglan dogrultusunda, herbangi bir Uye Devletteki Varantlara iligkin
"Varantlarin halka ara" terimi, yatrimer tarafindan Varantlarm satin alinmasina veya Varantlara
igtirak edilmesine yonelik karat verilebilmesini miokiin kiacak sekilde, siz konusu arzin
yartlarina ve arz, cdilecek Varantlara iligkin yeterl: bilgilerin herhangi biv sekilde sunuldugu iletisim
anlamina pelmiekte, "AB [zehnsme Yénctmelifi” ise (tadil edilmigy haliyle) 2017/1129 say1h
Yonetmelik (AB) anlamina pelmektedir.

Birlesik Krallik zahname Yonetmelifi kapsammdaki Halka Arz Sats [Gsidamalan

Birlegik Kralik'ta Varantlarin halka arzimn asafidaki hallerde yapilabitecek olmas: harig
olmak {zere, Birlegik Krallik'ta Varantlarm halka arzi yapillamayacak:

(a) Varantlara iligkin isbu Sermaye Piyasast Araci notunda, (i) Finansali Yonetim
Otoritesi tarafindan onaylannug veya (if) Izahnameye iligkin 74. Ydnetmelik (Tadil,
vb.) kapsamindaki gecici hitkme (AB Cikis) uypun olatak Finansal Yonetim
Otoritesi tarsfindan onaylanmig gibi iglem porecek olan Varantlara iligkin
izahnamenin yaymiandify tarih sonrasmda, FSMAwmin 86, Maddesi uyarinca
yapilanlar olmak tizere, Varantlara iliskin arzin ("Muafiyete Tabi Olmayan Arz")
yaptlabilecefinin dngoriilmesi; her haliikarda s6z konust izahnamede VEYH Uypun
poTildiigi gekilde kesin surtlarda belirtilen tarihlerde baglayan ve sona eren stire
'i(;eri sinde 562 konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzm éngdrittdilgi kesin sartfarla
izahnamenin daha sonradan tamamlanmug oimasi ve Thrage tarafindan Muafivete
Tabt Olmayan Arz amaciyla kuHamlmasma yazily olarak niuvafakat cdilmis olmasit

gerekmektedir;

(b)  herhangi bir zamanda, Birlesik Krallik fzahname Yonetmeligi'nin 2. Maddesi

kapsamunda nitelikhi vatifimer olarak tanimlanan hethangi bir tizel kigiye yinelik

olmasi,

{c) herhangi bir zamanda, bu ir herhangi bir arz i¢in Nwager tarafindan tayin edilen
yatm kuralugunun/luruloslaninm on izeinin alinmasina tabi olmak tivere, Birlesik

nitelikli yahrimedar olarak tanmils mﬁ%&mﬂnﬁakﬁ\\l 5('den az percek veya tiize}

kisiyc yonelik olmast veya

(d) herhangi bir zamanda F SMA‘ﬁm
dijier durumda olmast;

Goldman Sachs [nternational

A Ardaﬂ'a;g : 'ﬁi

ﬁhﬁp' th Biropd

\
‘E_l'\.

R

Kratltk'taki (Birlesik Keallk Izahname. ‘t"(mctmag Vi'nin 2. Maddesi kapsaminda®




wu Kadar ki, Varantlann yukandald (b), (¢) veya (d) fikralan ¢ereevesinde arzi, FSMAun
83. Maddesi uyarmea izahname yaymlanmasim gerektinmeyecek veya Bilesik Kralhk [zahname
Yonetmellgi nin 23. Maddesi uyarinca izahnameyi tarmamlayict nitelikte olmayaeaktr.,

fshu hitkoitin amaclan dogirubusunda, Varantlara iliskin olarak "Varantlaru hatla arz”
terimi, yatirumer larafindan Varantlann satm ahing p almmamasina veya Varantlara istirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesini milinliin kilacak sekilde soz konusu atzn sartlaring
ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim anlamma
gelmelcte, "Birlesik Krallik fzahname Yénetmeligi" ise, tadil editmis halivle ve 2018 tarihlj Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibinde ig hukokun pargasim teskil etmek izere, 2017/1129
sayls. Yonetmelik (AB) anlamma pelmektedir.

Diger mevzuat kaynaldr fusalamalar; Her bir dract tarafindan agagudaki hususiar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant progranu kapsamanda tayin edilen her bir arac tarafindan.asag daki
hususlarin beyan ve kabul edjlmesi gerekli olacaktir;

& Finansal Tandim: soz konosu araes tarafindan, sadece, yetkili salus olmamas: halinde,

ihrage: icin FSMA'nin 21(1) maddcsinin gegerli olmayacaf Varantlann ihract veya
satigt ile baplantils olarak kendisi tarafindan abman (FSMA'min 21. Maddesi (Finansal
Tariutim) kapsamisndaki antam dahilinde) yatirim faalivetinde bulunulmasina yiinelik
davet veya tevik iletilmistii veya sbz kenusu davetin veya tegvikin jletilmes
saglanmigtir ve sadcee s8z kanusu davet veyn tesvik iletileceliir veya sadece sou
konusu davetin veya tesvildn iletilmesi sailanacakiir ve

b. Genel Uyon:. 6z konusu arac: tarafindan Varantlara iliskin olacak Birlesik Krallik'a,
Birlegik Krallildtan kaynaklanarak veya Birlegik Krallik't kapsavan baska bir sekilde
gergeklestivilen hethangi bir eyleme iligkin olaak séz konusu tacir tarafindan
FSMA'nsn ve Finansal Yonetim Otoritesi El Kitabuuri tim gegerli hilkiimlerine riayet
edilmistir ve riayet edilecektir,

4.1.11. Yatiim Karajuse varantlarmm/sertilikalarmon;

a) Tirt: Litfen EK-2"deki tabloya bakiniz.
b) [iibari defieri: Isbu Sermaye Piyasast Araci Noti kapsammnda ihrge edilen tim

Varantiar igin 0.01 TL (1 Kurug) dir. T
¢} Isleme koyma tarihi: Liitfen E’*iK-Tﬁ@I%%b%ﬁbak
d) Uzlag gekdi: [sbu Sermaye Piyasass Arac: Msh dpsarinda thrag edilen titm Varantiar/

T oW " . i f‘g *.'Z‘w[ "::“‘ Ty

igin Nakit Uzlag: yontemi kullansid ﬂk%%&w Bwj -
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e} Jirken itfaya ve artilt degeve Higkin esaslar: Litfen isbu Sermaye Pivasasi Aracy
Notu'nun 4.2.4 fiumaal bliimiine bakimz,

Yaterim kurulusu varantlarmin/sertifkatarmn Dayanak Varlik/Dayanak Ciosterpe adi ve
ulagilubilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiril, ISIN kodu, 1k Islem Tarili, Son Islem
Tarihi, Vadesi, Isleme Koyma Fiyat ve Katsayis: 11 nummarah “EIKLER” boltimiinde yer alan EI-
Y deki tabloda gosterilmekiedsr,

4,1.12, Fabcas ésasiur:

Yatmm kurulugu varantiarmnysertitikalannin takas iglemleri Borsa Istanbul dtizenlemeleri
gergevesinde gerceklestiriliv. MK da hak sahibi kayitlarinn olugmas: igin, Son Islem Tarhinde
gergeklesen igtemlerin takasimn tamamlavmeast gerekmektedic (Son [slem Tarihi + 2 iy giini).
Bolayistyla yatwim kurulusu varantlanmin/sertifikalarmun son hak sahipleri (Son Tglem Tarihi + p)
iy ginfl) somunda belirlenir ve hak kullanm islemiesi (Bon fslem Tarihi + 3 is gliniy) sonunda
yaphr., Isbu Sermaye Piyasas: Arace Notu tahtindsa thrag cdifecek varantlann/sertifikalann Son
Islem Tarthi jgin lutfen 11 numarali “EKLER™ bolimitnde yer alan FK-2dcki tabloya balamz,

‘Varant piyasasinda son hak sahipleri Son islem Tarihini takip eden ikinci ig glint belitlenir,
Varant piyasasmda son islemlerin vade sonunda pergekiesebilecck olmast sebebiyle, Varantlarin
son sahipieri vade sonunu takip eden ikinei is gind belirtenir, Sou hak sahiplerinin bu tatihte
MKS'ye gore hesaplarmda butunan Varantlar esas alir. Varani déniigiiminde Igleme Koyma
Fiyatt ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degieri kargtlaglirlit ve Katsay1’ya gtire her hir Varanbin hak
kazanci Uztag miktar: hesaplamr.

Varant dinilgiiml vade sonunda MKS’de gergeklestiriliv, Miisteri besaplarinda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ddemeler, {hrager tarafindan ddenen nakdin MEK
tarafindan yatinm ‘kuruluglarmn Talkasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina sktanmy ile
pergeklesie. Varantin ddemest Thragoimm MKS hesabma tdemeyi yapiifis tarth yani vade sonunu
takip eden tigiineti i gitnil olacakbr, Uzlag ve takas islemleri MKK karallanna ve ilgili movzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir,

Varantiar MKEK nezdinde izlenmckte ofup, ddemeler MKK . tarafindan iiye hesaplarima ;‘.{;;i\j{}h
. "‘*\““;}}\’

otomatik olarak geemelktedir.
o G

Tiin ddemeler, Sdemenin yapldifn ve ta
takcast diizenleyen Hgili mevzuat hitkimleri ilef is
{Vergilendinne) bistimdeki hitkiimlere tabi olacagtir,
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Agrr ihmali veya kasti eylemleri haricinde Ihraggr veya Hesapluma Kurubngu’ndan
herhangi biri, isbu Sermaye Pivasast Aract Notu gercevesinde ddenecek herhangi bir tutann
hesaplanmasindaka veya isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hilkGraleri uyarinca yapilacak baska
bir belirleme veya tespitte olusan hata veya cksilkliklerden sorumlu tutulamaz. Varantlarin sarn
ahmt ve/veya clde bulundurulmas:, Varant sahiplerine, Dayanak Varlipa/Dayanak Gostergeye
veya bir Nakit Uzlagt Tutaninmn hesaplanmasiida referans alinar herhangi baska bir varhiga iliskin
(oy kullanma, temettii haklo veya sair agrdan) highir hak vermeyecektir:

4.0.13. Yanrm kuroivge varantlavysertifikelarinda gefirinin nasd gercckleseceii ve masi
hesaplandif, ddeme veya feslimin nasi yaplacag haklunda bilgi

Varantlann vade feinde piyasa deperinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri
fullantlie, Varantin pivasa degeri, Dayanak Varlik/Dayanak Gosterpe deperindeki degisikliklere,
heklenen oynakhk deferine, dayanak varlifm temettii bekleniisine, vadesine kalan streye ve
piyasa faiz oranfarna bagh olarak vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa
kogultar: ve likidite gartlant da-Varantin plyasa iyatmin olugmasma etki eder, Varantiarm piyasa
deferi yukaridaki kogullarin bir ve/veya birkagimn Varantn fiyatina negatif etkileyecek sekilde
gergeklesmesi durumunda vadesinden dnce sifira inebiliz. Bu durumda, yabinimear vadesinden
tnce yatirimini kaybedebilir,

Yatinmeslar taralindan vadesine kadar futtdan Varantlarda, vade sonunda Varantm karda
olmas: halinde Varant dontigiinnil nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar igin vade soru

nakit uzlagi Hesaplama Kurulusy tarafindan asajidaki pibi hesaplani:

(2) BIST 30 ve BIST BANKA Endelslerine dayak Varantiar;

Ahm Varantlan

Nakit Uzlags Tutari: (Vade Sonn Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat) — Isleme Kayina Fiyai)
x Kalsay

S leadar L, Nakil Uzlag) Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir, G5k
5

; ‘@G«?‘:‘\
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Satm Varantlar " By
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nalcit Uzlagy Tutar, Uizlag: Para Biriminde en yakin ki ondalik basamapa yuvarlanacakur,

Vade sonu Dayvanak Gésterge Uszlage Fivatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asafida (anumna bakuuz) rarafindan agklanan ve agagida anlatijan Endeks Kapamy Degeri
kuflanilsy,

Endeks Wapanig Degeri: Relerans Kaynak tarafinden Kultanm (Varant Dénilstimii)
Taribinde Dayanalk Gastergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapams degerini ifade eder.
Herhangi bir piin igin, Mesaplama Kuralugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gitnfin sonunda, Heilt Ulke veya [lpili Borsa
farafindan herhangl bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak Gostergenin
Kapanig Defert ve Dayanak Gésterge icin Ihrager ve/veya bir igtiraki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan tarafin iktisap etnie, elinde bulundurima, devretme, satma, elinden cikarma vevabagka
selilde kullanma piyasa fiyat arasmda énemli bir farklihk dofuracak veya Dayanak Gidsterge tle
ilgili, o glinki iglemnleri etkileyecek bir kisitlama veya smirlama (taban fiyatrda dahil olmak tizere)
petirdigi takdirde Kapanig Degeri yerine Dayanak Gistergenin Referans Para Birimindeki pivasa
fiyatinn Jullamlmast sartyla ve tamamen Hesaplama Kurdlusu wrafindan belitlenceek ve
sonradan agrklanacak dtizelime(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Ririmi izerinden hesaplanacak
Dayanak Gésterge basina defier esas almacaktir,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul
Referans Pars Bivimi: Tiick Liras: (“T'L"™)
Uzkast Para Birimis Tk Lirasa (“TL™)

(b)Y Pava davah Varantlar:

Alun Varantlars

Tatsayl

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, stfirdan diigiik bi

Nakit Uzlagt Tutart, Uzlags Para Biriminde en §

- ‘;\ 1
%b%ﬁmaga yavarla
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Satim Varantlary

Nakit Uzlags Tutar; (Jsleme Koyma Fiyat - Vade Sonuw Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat) x
I atsayy

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutart, sfirdan ditgiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar1, Uzlast Para Biriminde en yakin ki ondahk basamagia yuvartanacaletr,

Vade Sony Dayanak Varlik Uzlagt Fiyate olarak agsagida tanumlannus olan kapaus fivat

Lullaniyr.

Kapanwg Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulosu tarafindan belivlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegt izere giin sonw itibariyle Dayanak Varlifia ait olarak
agildanan kapantg seansi sonu piin sonu kapany fyabdir. Asapnda belirtildipi Gzere herhangi bir
gitn igin, Hesaplama Kurolugu tarafindan Bloomberg servisine veya differ kaynak(larka referans
ile malcut olarak belirlenecek bir giintin giin sonunda, ilgili Olke veya Mpili Botsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Vacliun fiyanhda o glin Dayanak Vachgm Kapanis Fivate ve
Dayanak Varlik iein Hwaggr vesveya bir Istirald, ve/veya tiskten korunma tarafinm iktisap etme,
ehide bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kollanma pivasa fiyat
avasmda dnemli bir farkhitk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o piinki islemleri
etkileyecek bir lumitlama veya simrlama (taban fiyah da dabil olmak Gzere) getirdigi talkdirde
Kapanis Jiyatt yerine Dayanak Vai"l‘tfgls.l Referans Para Birimindeki piyasa fiyatmn kullanibmas:
sartiyla ve tamamen HMesaplama Kurutusu tarafindan belirlenccek ve sonradan agiklanacak
dizelime(ler)e bakilmaksizm, Referans Para Birimi fizerinden hesaplanacak Dayanak Varhik

bagina fivati esas alinacaktir.
Referans Kaynak: Borsa {stanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlagt Parn Birimi: Tiirk Liras (“TL”)

(e} S&P 500 endeksine dayali Varantlay:

Ahim Varantlar

Nakit Uglagi Tutare: (Vade Sonu D
% Katsayr x Davig Kuru

cmd((/;:n \\L EUEI% F tyatt - Isicmx, Im%(,ma iy
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Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutary, sifirdan dusiik bir rakam olamaz,
Nakit Uszlag Tutavy, Uzlagt Para Biriminde cn yakin iki ondalik basamagia yuvarlanacakur,

Satun Yarantlan

Nakit Uzlag Tutan: (Islerne Koyima Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gidsterge Utlagi Fiyan)
X Kalsayr x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Usdas Tutary, sifirdan ditgiik bir rakam olamaz,
Nakit Ugzlaga Tutart, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarianacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlast fiyatinda endekse dayals Varantlar igin vade somunda
ilgili Referans Kaynak (asafidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asafida anlatilan Endeks
Kaparuy defieri kullamiiy.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kerulusunun belirfedigi Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civannda belirlenen Dayanak Gastergeye ait Kapams Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapan:g endeks degerinin herhangi bir milchir sebep veya
tarkls bir sebeple agtklanmamas:. durimunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks defieni baz alinarak hesaplamalar yapilacakir.

Diviz Kuru: Varantlara ligkin islemlerde ABD Dolan degorlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kollammm (Isleme Koymm) Tarihindeki Tiikiye Cumburivet Merkez Bankas:
tarafindan Tittkiye suatiyle saat 15.30 itibaniyla agiklanan gosterge niteligindeki AR Dolan
Daviz. Ay Kuru kullamlacaktrr, Tiwkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan pésterge
niteligindeki ABD Dofart Alig Kurunun herhangi bir milcbir sebep veya farklh bir sebeple
agiidlanmamas: ve/veya asafida yer alan Déviz kul;qm Q!aylmmm yasammm durumundd ise

Kullamn (Ileme Koyma) Tarihindeki WM 14 fie
suatiyle 16.007da veya 16.00 civarmda H[nm ergs TR
kurui buz alinarak hesaplamalar vapilacakn 2 iﬂ(’w :
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“Diviz Bozulma Olayt” asafnidalki olayvlardan berhangi birinin meydana eclmesini

Hade eder:

() Déviz Kurunun Mevew Otmamas: veya Likidite Azl Olayi: Hesaplama Kurulogn veya
itighkili kuruluglanmn herhangi bir ilgili doviz kurunu, ABD Dolar/TL Déviz Kurunu
belitlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullantlan T.C Merkez Bankasi'ndan
cdinmesinin veya ifgili doviz kun igin baglayrer teklif edinmesinin imkénsiz olmast veya
makul olarak wygulunabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

) Islem Kisilamalart: Asagidaki hallerde pylem yapmanm durduruimast veya Snemli élgitde

kisrtlanmas::

{1) Referans Para Birimi'nde veya Uziag: Para Birimi'nde;

() 86z konusu sddeymelerin olagan olarak islem gordigi ilpili vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Birbni’ne veya Uzlagt Para Birmi'ne iliskin vadeli
iglemt veys opsiyon stzlesmelerinde;

(i) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasmm karar veya ilgili vadeli
iglern borsasmin yerlegik oldugu ulkedekt bankacihk igtermlerinin erteleninesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukaruda belirtilen dorumlar ile karsilagtimlabibir difer duramiar sebebiyle.

Referans Kaynak: S&P Dow Jones Indices 1LLC.
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD™)
Uzlas: Para Bivimi: Tirk Litass (“TL")

(d) DAX endeksine dayvali Vavantiae;

Alim Varantlan

Nakit Uzlag: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagt Fiyat - Tsleme Koyma Fivaty)
x Katsays x Déviz Kuru R
RV

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, s11‘1rdm_}‘dﬂ‘§ﬁé;:b_!r‘m!;mﬂ olamaz. %%\x
RN
Nakil Uxlag: Tutar, Uzlasi Para Birighinde ¢
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Satin Varantlan

Nakid Urebagy Tuturs: (Isleme Koyina Fiyat - Vade Sonu Dayanal Gosterge Uzlag Fiyan)
¥ Katsayr x Déviz K

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan diigtk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutars, Uzlas: Para Biriminde cn yakin iki ondalik basamaga vuvarlanacaknr,

Vade sonu Dayanak Gasterge Uzlay fiyatinda endekse dayalt Varantlar ipin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagndaki tanuma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks
Kaparug Degeri kallanthr,

Endels Kupams Deperi: Hesaplama Kurulogunun belirtedigi Referans Kaynal: tarafindan
agiklanan Kullamm (hlum Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle {Central European Time -
CET) 17:35 civannda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans
Kaynak taralindan gosterge mitelifindeki kapanis endeks dejerinin herhangi biv miebir sebep veya
farkly bir sebeple agklanmamast derumunda ise Referans Kaynak farafindan agiklanaw en son

endeks defieri baz almarak hesaplamalar yapilacaktir.

Ddviz ICaru: Varantlara itigkin islemlerde Avro depedlerinin Tink Lirasina cevrilmesinde
Kullamum (Isteme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan Tiirkiye
sastiyle sast 1530 itihaniyla agiklanan pésterge nitelifindeki Avio Dévin Al Kum
kullaniacakur. Tiirkiye Cumburiveti Morkez Bankas: tarafindan gisterpe nitelifiindeki Avia Alg
Kurunun herhangi bir miichir sebep veya Tarkls Dir sebeple agiklanmamas) ve/veys asajiida yer
alan Déviz Boznhna Olaylanimin yaganmas: durumunda ise Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16,00 civerinda
BRloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alis kuru baz almarak hesaplamalar
yapilacaltir,

“Diiviz Bozulma Olayr” asafidaki ofaviardan herhangi birinin meydana pelinesini

ifade eder; o
(2) D¥iviz Kurunur Mevewt Olmamase veya Likidite Azl Olayi- % fesaplama Kurulugu vc*va\“ e
Higkili kuriluglarimn herhangi bir 11531[1 diviz korupu, Avro/TL Doviz Kuruno belirlemel
igin, ilgili kor igin olagian olarak IcuI "‘lm&gt 2e Merfgz Bankasi’ndan edinmesinin veya.
ilgili diviz kuru igin baglayic: teiflif Edigs 12 olmas) veya makul olara i
uygalanabilir olmamasy veya hu he
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(d)  Klem Kisilenalar: Asagidaki hatlerde iglem yapmanin durdurulmas: veya dnemli slgiide
ksitlanmass:

(i) Referans Para Birimi’nde veya Uzlas: Para Birimi’nde;

(i1} 8§67 konusu sozlegmelerin olagan olarak islem pérdigi flgili vadeli islem
horsalarmda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlast Para Birimi'ne iligkin vadefi
islem veya opsiyon sdzleymelerinde;

(iii)  Bir kamu kuromnnun veya ilgili vadeli islem borsasiun karan: veya ilgih vadeli
iglem borsasimn yerlesik oldufin tlkedcki bankacihik islemlefinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukarda belirtilen durumlar ile karsagtinlabilir diger durumbar sebebiyle,

Referans Kaynalke Dentsche Borse AG
Referans Para Birimi: Avro (“EUR™)
Uzlay: Para Rivbni: Tiirk Lirast (“TL")

(e) EURQ STOXX 50 endelsine dayals Varantlar;

Alim Varantlan

Nakit Uzlagt Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat - Isleme Koyma Fiyair)
® Katsay! x IMviz Kury

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, stftrdan digik bir rakam olamaz.
‘Nalkit Uzlagt Tutan, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaltir,
Satum Yarantlan

Nakit Uzlags Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlass Fiyat)
% Iatsayn x Téviz Kuru o
Pk D

&

\w“

Su kadar ki, Nakit Uzlag Vutar, -Sillld;}h g{usuk i 1’1[{2& oldmm N ¢
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Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fivatmda endekse dayal: Varantlar icin vade sonunda
Hgili Referans Kaynak (agafidaki tanrma bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatian Endeks

Kapamsg deferi kullamlr,

Endeks Kapaniy Deferi: Hesaplama Kurulugunun belirtedipt Reforans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CET) 17:35 civannda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapars Degerin ifude eder. Referans
Kaynak tarafindan piisterge niteliindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir mtichir sebep veya
farkly bir sebeple agiklanmamas durumunda ise Referans Kaynak tarafindan apiklanan en son
efideks degert baz alinarak hesaplamalar yaprlacaktr.

Déviz Kara: Varantlara iliskin iglemlerde Avro deferlerinin Tiirkc Lirasina gevrilmesinde
Kullarum (Isletne Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankas: tarafindan, T tirkiye
saatiyle sant 1530 itibaniyla agiklanan gasterpe niteliindeki Avro Doviz Aly Kuu
kullamiacaktir. Tirkiye Cumburiyét Merkez Bankas tarafindan gsterge niteligindeki Avro Alig
Kunuun herhangi bir ntiicbir sebep veya farkls bir scbeple agiklanmamas: ve/veya agagida yer
alan Daviz Bozuima Olaylarinm yaganmast durumunda ise Kulamm (Igleme Koyma) Tarihindelki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.007da veya 16.00 civarnda

Bloomberg TRY WMC sayfasinda yayimlanan ddviz alig kuru baz almarak hesaplamalar

yapilacaldtir,

“Diviz Bozulma Olayr” agafmidaki oiaviardan herhangi birinin meydana gelmesing

ifade eder:

(a) Daviz Kurwnun Meveut Olmarast veye Likidire Azhigr Ol Hesaplanma Karalugy veya

| iligkili kuruluglarmm herhangi bir ilgili doviz kurunu, Avre/TL Diviz Kuruna belirlemck

igin, ilgit kur icin olafian olarak kullanilan T.C Merkez Rankasi’ndan edinmesinin veya

ilgili doviz kuru igin baglayis teklif edinmesinin imkinsiz olmas; veya makul olarak
uygulanabiiir olmamas: veya bu hale gelmesi veya

(b  Iglem Kusulamatarr: Agagidaki hallerde iglem yapmamn durdurulmast veya énemli lgude

kisitlanmass: .

(1) Referans Para Birimi'nde veya | L élmgél;‘ﬂfﬂir' 2i
(i)  Soz komusu sézlesmelerin dlapin plaggk | isién pmciuui 11‘::111 vmduh MLm
hnrmh\rmdd Ixcfuan'a I’am mm g w‘,y\} 1Jx]' ;
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(ii)).  Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem borsasiun karan veya ilgili vadeli
islem borsasunm yerlegik oldugin dlkedeki bankacilik iglemlerini ertelenmesi
sebebiyle veya

{1v)  Yukarda belirtilen durwmlar ile kargilagtirdabilir difer dunonlar sebebiyle.

Referans Kaynak: $TOXX Limited

Referams Para Birimi: Avro (“EUR™)

Uzlag: Para Birimi: Tork Divas (“TL™)

{6} NASDAQ-100 endeksine dayal Varantiar:

Alim Varantlan

Nakit Uzlagt Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati — Isleme Koyma Fiyatt)
x Katsay1 x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagr Tutary, Uzlagy Para Biriminde en yalen iki ondalik basamafia yuvarlanacaktir,

Satim Varantlar

Nakit Uzlag: Tutars: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gisterge Uzlagt Fiyat)
X Iatsayy X Diviz Kum

su kadar ki, Nalat Uzlag: Tutart, sifirdan digiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutary, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamujia vuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlast fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agapdaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks S0
Kapamg degen kuliamlir, L :

"Q\\“ i

Endeles Kapanis Degeri: Hesaplama Kyrabupunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agtklanan Kullamm (Igleme Koyma) '1.111111&3%])0?;& ‘Smndari Saatiyle (Enstern Standart Time -
BESTY 16:00 civannda Referans Kaynak ghaf nd. nc  Dayaniile G rdsit«:rgeyu ait Kapmn
Degerini ifade eder. Referans kaynak ta nd@gr{w% eg‘jin};c,;g,md- '
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herhangi bir miicbir sebep veya farlh bir sebeple agiklanmamast duramunda ive Referans Kaynak
turafindan agiklanan en son endeks deficti baz alinaral hesaplamalar yaplacaktr,

Dévie Kurnr Varantlara. iliskin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Lirasina
gevrilinesinde Kuilamum (fgleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez, Bankast
tarafindan Tiirkiye saativie saat 15.30 iibanyla agiklanan posterge niteligindeki ARD Dolan
Déviz Al Kuu kullambacakor, Tirkiye Cumburiyeti Merkez Bankas: tarafindan gosterge
nitelifindeki ABD Dolari Ahs Kvrunun herhangi bir miicbir sebep veya farkly bir sebeple
agtldampamass ve/veya agajda yer alan Déviz Bozulma Olaylarinm yasanmast durumumda ise
Kullanun (Ileme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarnda Bloomberg TRY WMCQ sayfasinda yayimlanan diviz alig

kuru baz almarak hesaplamalar yamlacakt,

“Diviz Bozuima Olavi” asafidaki olayiurdan herhansi birinin meyvdona gelmesin

ifade eder:

(a) Doviz Kuruman Meveut Olmamas: veya Likidite Azligh- Olma: Hesaplama Kurulusue veya
iliskili kwuluglanmin herhangy bir ilpili diviz kaerunn, ABD Dolan/TL Déviz Karunu
belilemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullardan T.C Merkez Bankastndan
edinmesinin veya ilgiti déviz kurv igin b baglayeet teklif edinmesinin imkansiz olmas) veya
makul olarak uygulanabifir olmamass veya bu hale gelmesi veya

(by  Islem Kasulamalar:: Asagdaki hailerde islem yapmanm dvrdurilinas: veya doemli Sleide
lasitlanmasi:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlag: Para Birimi’nde;

(i)  Soz konusu sdzlegmelerin olagan olarak iglem girditgin ilpili vadeli istem
borsalapinda, Referans Para Birimi'ne veya Uslagl Para Birimithe iligkin vadeli
islem veya opsiyon soziesmelerinde;

(t1}  Bir kamu kuumenun veya ilgil vadeli iglem borsasinm karari veya ilgili vadeli

islem borsasmin verlésik oldufny filkedeki hmtkﬂmh]p r:,ﬂfmlc,rmm ertelenmesi .

sebebiyle veya
{iv)  Yukarua belirtilen durumiar ile karsilastiilabilic "r

T ;
L7 BT il
Referans Kaynak: NASDAQ OMX Group, Ine. }
Referans Para Birini: ABD Dolan (“USD”)

Uzlagi Para Bivimi: Tiirk Liras (“TL™)
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() Dow Junes Industrial Averase endeksine davals Varaailay:

Wakit Uzrlags Tutary: (Vade Sonu Dayanale Gisterge Uzlag Fiyat - isleme Koyma Fiyair)
x Katsayy x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, stfirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaleyr.

satpn Varanilar

Nalcil Uziag Tutar: (fsleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat)
X Ka‘tbayx x Déviz Kury

Su kadar ki, Nakit Uzlags Tutnn, sifiedan disiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutary, Uzlast Para Biriminde en valas iki ondalik basamapa yuvarlanacalitir,
& $ | fay

Vade sonu Dayanak Goisterge Uzlag fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanuna bakinz) tarafindan agiklanan ve agajiuda anlatilan Endeks
Kapanig degeri kullamilr,

Endeks Kapamg Defiori: Hesaplama Kurulusunun belirledipi Referans Kaynalk tarafindan
agiklanan Kullamim (Iyleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Bastern Standart Time -
EST) 16:00 civannda helirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanis Degerini ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gisterge niteligindeki kapany cndeks deferinin herhangi birmilebir sehep veya
farklr bir sebeple agiklanmamast duiumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son
endeks defieri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Disviz Kurw: Varaotlars iliskin islemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Iirasina
gevriimesinde Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumburiyet Merkez Rankas
tarafindan Tiirkiye soatiyle saat 15,30 jtibariyla agiklanan glsterge nitelifindeki ARIY Dolant
Déviz Ahy Kuru kutlamlacaknr, Turkiye Cumhuuym Mcka Bmlkﬂfﬂ tarafindan gisterge el
niteligindeki ABD Dolari Ahg Kurunin herhangi bi ) veya farkli bir sebep £q ‘\W
mwklamnarx_mm ve/veya agafida yer alan DQV[?, Bm: "zmmasl duremunda ise
Kullanim ({lemeé Koyma} Tarihindeki WM Perfor : ny m‘mﬁnfdun Londra

(foldman Sachs Intcnmtio
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saatyie 16.00°da veya 16,00 civaninda Bloomberg TRY WMCO saylusmda yayimlanan déviz alig
kuru baz alinatak hesaplamalar yapilacalr.,

“Déviz Bozulma Olavi” asafidald olaylardan herhangi birinin meydana gelimesing

ffade eder:

{a) Diviz Kurumm Meveut Olmamasy veya Likidite Azhigs (layr: Hesaplama Kurulugu veya
Higkili kuroluslanmin herhangi bir ilgili diviz kuvung, ABD Dolan/TL Doviz Kurunu
belifterek igin, ilgili kor igin olagan olarak kullandap T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin. veya ilgiil déviz kuru igin baglayic) teklif edinmesinin imkénsiz olmasi veya
makil ofarak uygulanabilir olmamast veya bu hale gelmnesi veya

{b) Istem Kistlamalarr: Asagrdaki hallerde islem yapmanin durdurufmas: veya énemli dlgiide
lasitlantmas:

(i} Referans Para Birimi’nde veya Uzlag Para Ririmi nde:

(ii) S8z konusu stzlesmelerin olaf,rnn olarak izlem pordiigit ilpili vadeli iglem
borsalarinda, Referans Para Bitimi'ne veya Uzag Para Birimi'ne iliskin vadeli
iglern veya opsiyon stzlesmelerinde;

(i) Bir kamu kurumunun, veya ilpili vadeli iglem borsasinm karan veya il pili vadeli
iylem borsusimm yerlesik oldufiu iilkedeki hankacbik isicmlerinin ertelenmesi
scbebiyle veya

(iv)  Yukarida belinilen durumnlar ile karsdastirtlabiliy diger durumlar sebebiyle,
Referans Kaynalk: S&P Dow Jones Indices TLC,

Refersms Para Birimi: ABD Dolar (“USD™)

Uzlagt Para Birimi: Tork Liras: (“TL”)

() Dlustararas borsatarda islemn siren paylara dayvah Varanilar:

id”
Alm Varanifan e
U
o Bl e

.t

%k\

[KCatsayt x Dovie Kuru

$u kadar ki; Nakit Uzlast Tutary, sifirdan disiik bir raui : :

N . . e
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Nakit Uzlagr Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yalan iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Nakit Uzlagt Tutars: (islcme Koyma Fiyats - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat) x
Katsay1 x Déviz Kuru

Su kadar ki; Nakit Uzlag Tutary, stfiedan diisiik bir rakam olamaz,
Nakit Uziag Tutary, Uztag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag fyatinin belirlenmesinde Dayanak Varltfia bagl olarak
Referans Kaynak (Asagida tammiara bakiniz) tarafindan. agidanan ve agagida agiklanan Kaparnsg

Fiyat: Kuflamlr.

Kapansy Fiyat: Varantn vade sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirfenen
Referans Kaynak tarafindan piin sonu itibartyla Dayanak Varhia ait olarak agtklanan kapansg
fiyatidir. Agagida belirtildigi tzere herhanpi bir gin i¢in, Flesaplama Kurufuosu tarafindan
Blomberg servisine veya difier kaynak{lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir pitndin pin
sonunda, ilgili tille veya lgili Borsa tavafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhiiin fiyatinda
o ptin Dayanak Varhgin kapamg fiyatr ve Dayanak Varlik f¢in fhraces vesveya bir istiraki, vefveya
riskten Korunma tarafinm iktisap etme, elinde bulundurina, devretme, satma, elinden crkarma veya
bagka geldilde kuflanma piyasa fiyat arasmda Snerli bir farklitl dopuracak veya Dayanak Vachk
ile ilgili o glinkii iglemicri etkileyecek bir krsitlama veya stnrlama (taban fiyat da dahil olmak
tizere) petirdigi takdirde, Kapams Fiyalt verine Dayanale Varhfin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatinin kullanihnast gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecel ve
sonradan agiklanacak diizettme(lerje bakimaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak
Dayanak Varlil bagina fiyats esas alimacakiir,

Diviz Kuiw: Varantlera iliskin igslemlerde Referans Para Birithi defierlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullantm ([gleme Koyma) Tarihindeki Tirkive Cumbhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibaryla agiklanan posterge nitehifindeki Referans Para

Birimi Déiviz Ahy Kuru kullandacakir, Tiickive Cumhuriyveti Merkes Bankas: tarafindan géstorge, | \

g@hf' ¥ é;ﬂa farlch bir sebeple
i ﬁm 4951 ch.ﬁ&mmda ise

niteligindeki Referans Para Birimi Ahg Kurunun hechangi bir mitichir s
agiklanmamast ve/veya agafnda yer alan Doviz Bozuima Qlaylar
Kullanim (I5leme Koyma) Tarihindeki WM Performance Servieed Con "ﬁij Londra
-saativie 16,00"da veya 16,00 civannda Bloomberg TRY WMCO ﬂc@/m&mg@}zﬂ Immnﬁhwz alg
kuru baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir. N .:’f
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CDiviz Borulma Olave” agagidaki olaylardan Derhangi birinin mevdana gelmesini

ifade eder:

(1) Déviz Kurumin Mevewt Qlmamast veyg Likidine Azl Olayr: Hesaplama Kurulusy veya
Higkili kuruluglagitun herhangi bir ilgili doviz kuruno, Referans Para Birimi/IT, Déviz
Kuennu belirlemek igin, ilgili kur igin olagan olarak kullanilan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baglayict teklif edinmesinin imkanssz olinas veya
malul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

() Islem Kisulmmalary: Agafiidaki hallerde islem yaprnanin durdurulmast veya snemli 8lotide
lkssiilanmas:;

(i) Reterans Para Birimi'nde veya Uzlagt Para Birimi'nde;
(i) Soz kenusu sozlesmelerin olapan olarak islem gordtigh igili vadeli istem

horsalarinda, Referans Para Bitimi'ne veya Uzlag Para Birimi'ne iliskin vadeli

15lem veya opsiyvon shzlesmelerinde;

(i) Bir kamo karumunun veya ilpiii vadeli istens borsagimn karar: veya ilgiti vadeli
iglemn horsasmn yerlesik oldugu iikedeki bankacihik islemlerinin ertelenmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belirtilen durunbar ile kargilagtulabilic diger durumlar sebebiyle.

Referany Kaynalk/Para Birimi:

. | . INASDAQGlobal |, .
u st Ine. b FO0GL.O ‘ SD
Alphabet Inc GOOGL.QOQ Select Market UsD
i L NASDAQ Global B
Amazon.com, Inc AMZN.QQ Select Market Usb
o ‘ NASDAQ Global ‘
Apple Inc. AAPL.O) ‘ ' 18D
ppre fne AAPL.OQ Select Market u |
Bayerische Motoren e | ey .
e BMW(.DE XETR SR
Werke AG (BMW) BMW_(: ETRA _ EL H
Mr._-:‘rccclcmwBenz Group MBGn.DE KETRA
AG
] BN NASDAQ Global
Meta Platforms, Inc, META.OQ PAQ Globa

Select Market

("oldnmn Sacl m Intermation L,.
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NASDAQ Global

Lsp

Microsofl Corporati MSFT.O(

lerosoll Corporation MSFT.00 | Select Market
e e - B tA :
Shelf PLC SHEL.AS wonext Amsterdam )

X | . London Stock {1 __ 7
Vodafone Group Ple VODL London Stack GRP
- “ Excha_pﬂ ge
Volkswagen AG* VOWG p.DE | XETRA EUR
e« NASDAQ Global
egla, Inc ISLA.OQ Seleel M-—llktl UsD

* 1 lage A? gribru hissclert ifade etmekiedir,
** SVOWG p.DE” papinmn Volhswagen AG Imtipazhe Paylarmu ifade  ettigine,
Vollswagen AG Olagan Paplaron (Borsa Kodu: VOWS3.DE) ifade etmedigine diklat

edifmelidir.

Uzlegs Para Birimi: Tiirke Liras: (“TL)

(i) Ons Albna Daval Varantlay

Nakit Uzlagt Totara: (Vade Sonu Dayanak Varlie Uzlas: Fiyatr - Isteme Koyma Iiiyat1} x
Katsayr x USD/TRY Déviz Kum

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag Tutars, Uzlag: Para Biriminde en yakun iki ondalik basamagia yuvarlanacaldir.,

Nakit Uzlags Tutarn: ([sleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlags Fiyah) x
Katsayrx USD/TRY Daviz Kum

$u kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, stfirdan diisitk bir rakam olamaz.

. . : f s — . . . .
Nakif Uzlayr Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakuriki ondalk basamaga vuvarlanacalctir, Wy
3 5 . Sillagd y Ry

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag fiyating
Relerans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindi:

Jullanghir.
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Vzlaps Fiyate: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynalk (Bloomberg BFIX) tarafindan belirlenecefsi tizere, Bloomberg BFIX ckrannda
XABUSD kurunun Borsa Istanbul siirck islem kapamg antnda (18:00) sabitlenen ortatama (mid)
deferidir. Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan gosterge niteligindcki XAUUSD
kurunun herhangi bir miiebir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans
Kaynak (Bloomberp BI1X) tarafindan aciklanacak bir sonraki i 1§ gUniindeki XAUUSD fiyat baz

almarak hesaplamalar yaplacaktir,

Diiviz Kuro: Varanilara iliskin islemlerde ABD dolart degederinin Tork lirasma
gevrilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Titkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan Tlirkiye suatiyle saat 15.30 itibaniyla agiklanan pasterge nielifindeki ABD Dolan
Diviz Alls Kwo lullamlacakty, Tiirkive Cumburiveti Merkez Bankas: tarafindan gisterge
nitelifindeki ABD dolary Als Kuwrunun herbangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aptklanimamast ve/veya asafiida yer alan Ditviz Bozulma Olaylarmmn yasanmas: durumunda ise
Kullanun (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan FLondra
sadtiyle 16.00°da veya 16.00 civannda Bloomberg TRY WMCO sayfagmda yayunlanan déviz alis
kuru baz almarak hesaplamalar yapilacaktr,

Adovie Bozuima Olayy” agafdald olayiardan herhangi birinin meydana gelmesing

ifade eder:

(a) Diviz Kururun Meveut Ofmamas: veya Likidite Azligr Olayr: Hesaptama Kurulusu veya
ilighili kurnjuglariun herbangi bir flgili déviz kurunw, ABD Dolan/17, Dévie Kurum
belirfemek jein, ilgili kur igin olagan olarak kullamlan T.C Merkez Bankasi’ndan
cdinmesinin veya igili doviz kuru igin baglayic teklif edinmesinin imkénsiz olmasy veya
makul olaralk uygulanabilir olmamass veya bu hale geimesi veya

() Ilemn Kisitlamalary: Asapidalc halterde islem yapmanm dordurulmas: veya énemti digiide
lasittanmag:

(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlagt Para Birimi*nde;

(i) S0z konusu stzlesmelerin olagan olarak iglem gorditgi ilpili vadeli islem
borsalarmda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlag: Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veya opsivon sozlesmelerinde; ,

(i) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli iglem hotsagimn kavar veya ilgili vadeli
islem borsasmmn yerlesik oldufiu tilkedcki bankcmi;k lglcmfcunm ertelenmesi

schebiyle veya
(iv)  Yukarda belirtilen durumlar ile kargila mlqbl@@m L%;_rm?jﬂm sebebiyle,

RSOy ‘

5
Referans Kaynale: Bloomberg BFIX YL e }’55 5t
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Referans Para Birimi: ARD Dolan (“IUSD™)

Uzlagn Para Bivimi: Tk Lirast (“TL™)

(§) Ons Géimiise Paval Varantiar

Alnm Varantlar

Nakit tzlags Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Lizlagi Fiyats - Isleme Koyma Fiyau) x
Katsayr x USDVTRY [Déviz Kuru

s kadar fa, Nakit 1zlag Tutars, sifivdan dasiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yalun iki ondalik hasamaga yuvarlanacak .,

Satmm Varantiar

Nakit Uzlast Tutaru (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varhic Uzlasi Fiyat) x
Katsayt x USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sufivdan digik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag: Tutarr, Ueast Para Biriminde en yalon ik ondalik basamaga yuverlanacakiir.

Vade sonu Dayanak Varhk 1Jzlagi fiyatinda Ons Gimtige dayal; Varantlar igin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BEIX) taralindan agiklanan asagida anlatilan Uztag: Fiyat
Teuilantly.

Uzlagt Fiyatr: Varanun vadesi sonunda, Ilesaplama Kurulusu tarafindan belirdenen
Referans Kaynak (Bloomberg BETX) tarafindan belirlenecegi tizere, Bloomberg BFIX ekranmda
XAGUSD kurunun Borsa fstanbul stirckli islem kapanig animda (18:00) sabitlencn ortalama (mid)
degeridir, Referans Kaynak tarafindan gosterge niteliindeki XAGUSD kwrunun herhangi bir
mitchir sebep veya farkh bir scheple agtldanmamas duremunda ise Referans Kaynak (Bloomberg
BF1X) tarafindan agiklanacak bir sowaki is giintindekd XAGUSD Byati baz almarak hesaplamalar
yapitacaktir.,

Diviz Kuru: Varanllara iligkin islemierde ABD Dolart deperlerinin Titk Lirasina

gevrilmesinde Kullamm (Isieme Koyma) Tarhindeki ltilkxye Cumbhuriyet Merkez Bankas:

tarafindan Tirkiye saativle saat 15.30 itibariyla dtledcmcm gasterge nitelifindeki ABD Dolan
Dovu' A11$ Ixuru kullamlamkhr lUlkl}{L Cu lhm ryeu Merkm l"Sankfm Tma!mdan gbf‘tu 1

(Goldman Sachs

@fpﬁﬁr
Ay, a’fﬁ:}ahw

Ersifrokii-Muloul, Emmw




agiklanmamast ve/veya agafiida yer alan Déviz Bozulna Olaylanmm yasanmast durumanda ise
Kultanmm (isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00"da veya 16.00 civantida Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayunlanan ddviz ahy
kugws baz almarak hesaplamalar yapilacaktir.,

ivie Bozulma Olayy” asamdali olavisrdan berbangi birinin mevdana pelmesing
ifude edep:

(@)  Déviz Kurunun Meveut Olmamast veya Likidite Azlify Ofegn: Hesaplama Kuruluge veya
ilighili’ kurufuglaniun hethangi bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolan/{L Déviz Kurunn
belirlemek igin, ilgili kur igin olafan olarak kullandan T.C Merkez Bankasindan
cdinmesinin veya ilgili déviz kura icin baglayier teklif edinmesinin imkingz obnast veya
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

(b)  Iylem Kiswtlomalarr: Asagidaki halierde istem yapmann durdurulmas: veya dncinli Slglide

lasittanmas::
(i) Referans Para Birimi’nde veya Uzlast Para Birimi’nde;

(11) 86z konusu sbzlesymelerin olafan olarak islem pdrdipt ilgili vadeli istem
borsalarinda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon stzlesmelerinde;

(i} Bir kamu kuromunun veya tlgili vadeli iglem borsasimn kacart veya ilgili vadeli
islem borsasiun yerlesik oldugu dlkedeki bankacilik istemlerinin crtelenmesi
sehehiyle veya

(tv)  Yukarida belirtilen durumlar ile kargtlagtinlabilir difer durnmlar sebebiyle,

Referans Kaynak: Bloomberg BFIX
Referans Para Birini: ABD Dolan (“US )
Uzlagt Para Birimi: Tork Lirast (“TL™)

(k) (ns Platine Dayaly Varantlar

Ahm Varantlan LN
. % M
Makit Uzlag Tutar: (Vade Sonu T)ayannk kel ,@f@& Elyﬂu - Isleme Koyma Fiyaty) x LN
Katsay1 x USD/TRY Déviz Kurn . hY “ |
\ Waw | T
$u kadar L, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan g kfﬁlﬁﬂﬁl}?d!

b
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Nakit Uzlagi Tutarz, Uzlag Para Biriminde en yalan iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Satum Varantlary

Makit Uzbagr Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: « Vade Sonu Dayanak Varlsd Uslagt Fiyat) x
Katsay: x USD/TRY Déviz Kara

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutar, stfirdan ditsiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutary, Uzlag: Para Binitminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varitk Uztag fiyafmda Ons Platine dayali Varantlar igin vade sonunda
Referans Kaynsk (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanan againda anlatian Uszlast Fiyatt
kutlanitr,

Udasa Fiyaie Varantin vadesj sonunda, Hesaplama Kurelusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) taralindan belirlenecegi izere, Bloomberg BFIX ckrantnda
XPTUSD kurunun Bovsa istanbul siirekli iglem kapantg anmda (18:00) sabitlenen ortalaina (mid)
degeridir, Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) taralindan gésteree nitelifindeki XPTUSD
kuruoun herhapgi-bir miichir sebep veya finkl bir sebeple aciklanmamas durumunda ise Referans
Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki iy giintindeki XPTUSD fivat: bax
alnarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kurw; Varanttara iligkin islemlerde ABD Dolart degerferinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanun (Isleme Koyma) Tarthindeli Ttikive Cumburiyet Merkez Bankas:
tarafindan Titrkiye saativle saat 15.30 itibanyla agiklanan gosterge nilelifiindeki ABD Dolar:
Déviz. Ahg Kuru kuilamlacakuir. Tirkiye Cumburiyeti Merkez Bankast tarafindan gsterge
nitelifindeki ABD Dolari Alts Kurunun herhungi bir miichir scbep veya farkh bir scbeple
agiklaunamast ve/veya agaptda yer alan Doviz Bozulma Olaylarimn yasanmas: duruimunda ise
Kultamm (fgleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saaliyle 16,00°da veya 16.00 civannda Bloomberg TRY WMCO sayfasmda yayimlanan daviz ahs
kuru baz alinarak hesaplamaiar yamlacaktr,

*Diviz Bozulma Olavy” agsafdaki olaylardan herhangi birinin meydang gelmesini

:-W%a % ;ﬁ,

i ‘ o,
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(b)

edinmesinin veya ilgili déviz kure igin baglayicr teklif edinmiesinin imkansz olmass veya
makul olarak uyguianabilir olmamasi veya bu hale gelmesi veya

Islem Kasulamalarr; Asapsdaki hallerde lem yapmamn durdurutmast veya Snembi Slgtide

kisttlanroass:

(i) Referans Para Birinit'nde veya Uzlast Para Birimi®ride;

(i) 8oz konusu sozlesmelerin olagan olarak islem pordigi ilgili vadeli islem
borsalaitndn, Referans Para Birimi’ne veya Uzlagsi Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon stizlegmelerinde;

(it} "Bir kamu koranunun veya ilgili vadeli iglem borsasiun karan veya ilgili vadeli
islen borsasiin yerlesik oldupo dlkedeki bankacihk jslemlernin értelemmesi

sebebiylc veya
(iv)  Yukanda belirtilen dutumlar ile karglagtidlabilic diier durumlar sebebiyle,

Referans Kaynak: Biooaiberg BFTX
Referans Pava Bivimi: ABD Dolan (“USD™)
Uzlage Pava Birimi: Tirk Lirast (“T1L™)

() Ouns Paladyums Dayab Varantiay

Al Varantlap

Nakit Uzlag Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Fiyatr - {steme Koyma Fiyati) x

Katsayt x USD/TRY Déviz Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigtk bir rakam olamaz.

Nalit Uzlag: Tutarr, Uzlags Para Biriminde en yalun iki ondalik basamaga yuvarlanacaltir,
T
E
Satim Varantlar Q*Q&\?-
mot
N

Nakit Uztagp Tutare: (Iyleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyatr) x

Katsay: x USD/TRY Diviz Kuru

[+
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Vade sonu Dayanak Varhik Uzlag: fiyatinda Ons Paladywna dayall Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan aciklanan agapida anlatitan Uzlas Fiyat
kullamlir,

Uzlagt Fiyati: Varanin vadesi sonunda, Hesaplama Kurnlusu taralndan belitlenen
Referans Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan bélirlenecegi tizere, Bloomberg BFIX ckramnda
APDUSL kurunun Borsa Istanbul simekli islem kapamy anmda (18:00) sabitlenen ortalama (mid)
degeridir. Reforans Kaynale (Bloomberg BEFIX) tarafindan gosterpe nitcliindeki XPDUSD
leurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agildanmamas: dortrbunda 15 Referans
Kaynak (Bloomberg BFIX) tarafindan agiklanacak bir sonraki iy ginfindelki XPDUSD fiyatr baz
alinarak hesaplamalar yapelacakir.

Déviz Koru: Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar: d'cgcr.lcrinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanun (Ijleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibaryla agtklanan gosterge oiteligindelki ABD Dolan
Doviz Ahy Kuru kullandacaktir. Tirkiye Cumbuyriyeti Merkez Bankas) tarafindan gosterpe
mieligindeki ABD Dolam Allg Kurunun herhangi bir mitebir sebep veya farkli bir seheple
agilclanmarmas ve/veya agapida yer alan Déviz Bovmlma Olaylarmn yasanmas durumunda ise
Kullamm (Igleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Sefvices Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yaymmlanan déviz alig
kuru baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir,

“Dibvie Bozulina Olayi” ssagrduki olaylardan herhangi bivinin meyvdana sehmesing
ifade eder:

{a) Doviz Kurunun Meveut Olmeamasy veya Likidite Azlygg Olayr: Hesaplama Kurulugu veya
iligkili lurutuglanmin herbangi bir ilgili doviz kurunu, ABD Dolar/TL Diviv. Kurunu
belirlemek igin, ilgii kur igin olagan olatak kullandan T.C Merkez Bankasyndan
edinmesinin veya ilgili déviz kurn igin baglayier teklif edinmesinin imkdnsiz ofmas: veva
makul olarak uypulanabilir olmamasi veya bu hale pelmesi veya

(b) Islem Kisttlamalari: Agagidaki hallerde islem yapmanin durdorulimass veya Snemii dlglide
kiaitlanmas:

i) Referans Para Birimi’nde veya Uzlag Para

bl

(Y S0z konusu sézlesmelerin olagan ""”"(.“1 l%m g?mclugu ilgili vadeli islem
borsalannda, Referans Para Birimi’ge wedfa .e:ld%g l’aﬁa Birimi’ne iigkin vadeli
islem veya opsiyon sdzlcgmelerindg f{z(:"" - :
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(iif)  Bir kamu larumunun veya ifgili vadeli istem borsasimn karan veya ilgili vadeli
jglem borsasuun yerlesik oldipu dilkedeld bankacilte iglemlerinin ertelenmesi

schebiyle veya
(lv)  Yukarida belirtilen dnrumlar ile karglastlabilir diger durumlar sebebiyle,

Reterany Kaynak: Bloomberg BIIX
Referams Para Birimi: ABD Dolar: (“UUSD™)
Uztagr Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL™)

(m)Brent Petrol Vadeli [slem Sozlesmelerine Davall Varantiar

Alm Varantlan

Nakit Uzlag Tutary: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fivati- Isleme Koyma Fiyati) x
Katsayr x Doviz Kuam

wu kadar lof, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan ditstik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlast Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakon iki ondalik basamaia yuvarfanacalr.

Satvn Varantlagp

Nalkit Uzlsg: Tatare: (Isleme Koyma Fiyati- Vade Sonu Dayanak Varlik Uz!a;u Fiyat} x
ICatsayr x Diviz Kuru

yu kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sificdan digitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutars, Uzlags Para Biriminde en yalan iki ondalik basamaga yuvarlanacakiir.

Vade sonu Dayanak Varhik Uxlap fiyannda Bremt Petrole daysl Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) tarafindan aciklanan agagida anfatilan il
Borsa Kapams Uzlas: Fiyau kullantlie, W

, -@@:}ﬁ\'
Py
Borsa Kapaimy Uzlast Riyatt: Varantin vadesi somunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan E
belirlenen Referans Kaynak (fntercontinental l?:xahange};t‘amﬁndm; belirlenecepi tizere, Dayanak
Varl grolugturan i)gili Brent Petrol Vadeli [stem Sozlpftpsipid Kapanus Uzlagt fiyatin ifade eder.
Referans Kaynak (Intercontinental Exchange) targfindtall dewapaly valiin ojusluran ilgili Brent
Petrol Vadeli fslem Sézlesmesi'nin Kapanss Uzlagistiyat i haipy B
seheple agiklanmamast duromunda ise Referans ayn%if‘ j:f’;

idtinedtal Exchange) tarafmd;
' a
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agiklanacak bir sonraki is giiniindeki Brent Petrol Vadeli Isiem Sozlesmesi'nin Kapams Uzlast
fiyaty baz alnardk hesaplamalar vapilacaldir.

Déviz Kwuro: Varanilara iligkin islemlerde ABD dolart degerlerinin Tork lirasina
gevrilmesinde Kullanum (Igleme Koyma) Fadhindeki Tirkiye Cumhariyet Merkez Bankast
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibunyla aqiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Déviz Als Kura kuflanilacaktor, Firkiye Cumphuriyelt Merkez Bankas: tarafindan posterge
nitelifindeki ABD dolart Alis Kurunun herhangi bir milchir sebep veya farkly bir sebeple
agiklanmamas: ve/veya agafida yer alan Déviz Bozulma Olaylannn yasanmas: durumunda ise
Kuflanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londea
saatiyle 16.00°da veya 16.00 civannda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz alig
kuru baz alinarak hesaplamatar yapiacakisr.

“Diviz Bozulma Olavi” agamdali olayiardan herbaugi bivinin mevdana gelmesing

ifade eder:

{a) Ligviz Kurunun Meveur Olmamast veya Likidite Azligr Olay: Hesaplama Kurnfuge veya
iliskiti kuruluslannm herhangi bir ilgili doviz kuruny, ABD Dolar/TL Déviz Kurunu
belirlemek igin, Ugili kur igin olafan olarak kullamian 1.C Merkez Bankasi’ndan
edimmesinin veya ilgili doviz kury igin bajlayier teklif edinmesinin imkénsiz olmag veya
makul olarak uypulanabilir oltamast veya bu hale gelmesi veya

(k) Istem Kisilamatary: Asaddaki hallerde islem yapmamn durdurudmast veya dnemli Sigiide
ksitlanmass:

(i) Reterans Para Birimi nde veya Uzlas Para Bidmi’nde;

(i) Soz konusu sozlesmelerin olagian olarak iglem pordiigd ilpili vadeli islem
borsalaninda, Referans Para Ririmi'ne veya Uzlags Para Birimi’ne iliskin vadeli
islem veye opsiyon sdzlesmelerinde;

(i)  DBir kamu kurwmunun veya ilpili vadeli iglem borsasimn kararn veya ilgili vadeli
islem borsasiin yerlesik oldugu iilkedeki bankacilik islemlerinin ertelenmesi

sehebiyle veya

(v} Yukanda belirtilen divumlar ile kargitastinlabilic diier durumiar sebebiyle. o

Referans Kaynak: Intercontinental Lx(.hﬂugq, ‘Lmldra

fr i
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Referans Para Birimi: ABD Dotan‘ '

Uzlagy Para Birimi : Tiirk Lirvass (‘“‘
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(0) WTI Ham Petrol Vadeli Islern Stziesmoelerine Daval Varaatiar

MNakit Uzlagt Tutare: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyau- Isleme Koyma Fiyat) x
Kalsayt x Doviz Kurn

su kadar ki, Nakit Uzlag Tutart, sifirdan disgik bir rakam olanaz.

Nakit Uzlagt Tutary, Uzlap Para [Hyiminde en yakin ild endahk basamaga yuvarlanseakfr,

Satum Varantlan

Makit Uzlagi Tutars: (f5leme Koyma Fiyat- Vade Sonu Dayanak Varlk Uzlag: Fiyat) x
Katsayr x Déviz Kuru

Su kadar I, Nakit Uzlagt Tutars, sifirdan disiile bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag fiyatinda W1 Ham Petrole dayaly Varantlar icin vade
sonunda Referans Kaynak (New York Mercantile Exchange) tarafindan agiklanin agafida
antatilan Borsa Kapamg Uzlas Fiyat kellamlir.

Borsa. Kapamg Uzlag Biyate Vaganun vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarsfindan
belirlenen Referans Kaynak (New York Mercantile Exchanige) tasafindan belirlenecejit fizere,
Dayardak Varlig: olugturan ilgii W1 Ham Petrol Vadeli Islem S8zlesmesi’nin Kapamyg Uziag
fiyatin ifade eder. Referans Kaynak (New York Mercantile Exchiange) tarafindan dayanak varh
olugturan ilgili WIT Ham Petrol Vadeli islem Sézlegmesi’nin Kapamg Uzlag: fiyatr herhangt bir

miichir scbep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas: durumunda isc Referans Kaynak (New Vork

Mercantile Exchange) tarafindan agiklanacak bir soneaki is giiniindeki WTI1 Ham Petrol Vadeli
Islem Sozlegmesi'nin Kapamis Uzlas fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacaltir,

Dijvie Kuru: Varantara iliskin islemierde ABD dolar degerlerinin Tl lrasina
gevrilmesinde Kullaim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cwmhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan: Tiirkiye saatiyle saat 15.30 itibaniyla aqiklanan ghsterge niteligindeki ABD Dolan
Doviz Ally Kuru kullamlacakir, Tiitkiye Cumhuriyeti Metkez Bankasi tarafindan gosterge
niteligindeki ABD dolann Alis Kurunun herhany q’nwr;yl,lpblraebep veya furklr hir scheple
agilcdanimamasy ve/veya asafiida yer alan Déviz 3 nm}a&mﬁﬁw yasanntast durtinunda ise,

Kullamm (fgleme Koyma) Tarihindeki WM Parf maffge Sehviges.
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saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloom berg TRY WMCO sayfasinda yayunlanan déviz alis
Jouru bav ahinarak hesaplamalar vapitacaktir,

“Divizg Bozulma (layr” asafdaki olaviardan hervhanei birinin mevdana selmiesin
ifade eder:

(a_') Diviz Kururmm Mevewt Olmamast veya Likidire Azl Olayr: Hesaplama KoruJusu veya
iliskili kurufugtacnun herhangi bir ilgili déviz kurunu, ABD Dolan/TL Déviz Kurunn
belirlemek igin, ilgili kur icin olagan olarak kullamian 'I.C Merker Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz luru i¢in baglayic: teklif edinmesinin imkénsiz olmast veya

makul olarak uygulanabilir olmamas: veya bu hale pelmesi veya

M) Islem Kisilamalarr: Agafidaki hallerde islem yapmanm durduvulmas: veya snemli Sletide
kasttlanmasr:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlass Para Birimi'nde;

(i)  Séz konusu sbzlesmelerin olaffan olarak iglem gordiigii ilgili vadeli islem
borsalannda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlag Para Birimi'ne iliskin vadei
islem veya opsiyon stziesmeleninde;

(i) Bir kamu kwrumunun veya ilgili vadeli islem borsasiun karan veya ilgili vadeli
slem borsasimn yerlesik oldugu dilkedeki bankaciltk islemlerinin ertelenrmesi
sebebiyle veya

(iv)  Yukanda belittilen durumlar ile kargdastinlabilir digier durumlar sebebivle.

Referans Kaynak: New York Mercantile Exchange, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolary (“USD™)
Uzlag Para Bivimi : Tiwk Liras (“TL™)

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra lhragp tarafindan vade sonu Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagt degeri agiklanarak yatirmmeslara duyorudur, Uluslararas: Dayanak | \N\
Varhl/Dayanak Gistergeler igin Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Uzlag: degeri zaman dilimi . w
farklarindan dolayt vade sonundan bir giin sonra cl(rlk]a}hlbl.hr Vdrdl]lm la]cmo,, lwynm F 1y4tlf1¢r‘

,'[:,UI‘L Vm:&mt clcmu;aumﬂmm ()}up nlmdym,agh belli olyes
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Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecep igin varantin son liak sahiples
son kglem giiniing takip eden ikinci iy glint belirlenir, Son hak sahiplerinin bu tarihte MK S've gére
hesaplarinda bulunan varant Paylant esas almr, Varant dénisimimde Isleme Koyma Fiyatt ve
Dayanak Gésterpenin Uzlasi defer] karsiastihr ve Katsay:'ya pore her bir varantin hak
kazandiging Uzlas miktan hesaplanr,

Vade sonunda varant donisiimi MKS'de pergeklegtiviliv. Mistord hesaplarinda bubunan
varant bakiyeleri otomatik ofarak silinerek, édemeler Thrager taafindan ddenen nakdin, MK
tarafindan yatmm kwrvtuglanmun Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanion ile
gergeklesin. Varantin ddemesi Thragoimn MKEK hesabina Odemeyi yaptiga larih yani son iglen
giiniindl takip eden figiincil is glinii olacakie. Uzlas ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulugunun
kurallarma ve ipili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir,

4.2, BDavanak varlizs/davanalk sésterseve iliskin bilgiler

4.2.1. Dayanak varbpa/dayanak géstergeve iliskin hususlar

"a) Dayanak varlifan / gostergenin son | Dayanak varhgim/dayanak gasierpenin lsleme
referans fiyats veya isleme koyma hivati Koyma Fiyatr igin igha Sermaye Pivasasi
Arac; Notw'mumn 11 mwmmarali  “ERKLER”
bihiminde yer alan EK-2'deki tabloya
bakinz,

by Nukavt &zellikli yafiom  kirnlugn | YOKTUR

varantlarinda baciyerin degeri
&) iskontelu yatirmm kurulugu | YOKTUR
sertifikalarmda davanak
varhfin/pistergenin wenmi deferd

4.2.2. Davanak varlinn/ gistergenin tiird ve dayanalc varhil/gistergeve iliskin detayh bilgi

&
A

o5
e

A

{a) Dayanak varbigtn/gostergenin gegsaigi, geciniy performans: ve defiigkenligi hakdknda i
bilginin nereden edinilebilecefif ve dayanask varhk ve/veya glistergenin ply.um\\u‘
fiyatimin  yatinm  kurwlugu  varantmug/sectifikasin  vadest boyunca kamuysa

agildanmaswa ilighin esaslar

: : ey 8 bénckmda bﬂgi ve Duyaralk
Varliguy/Dayanak Glistergeniv fiyatuun Varantldtin yadisi b ,Q%cq}{ uya dg:kld ?fmnaﬂl@km
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Dayanak Vartifn/Dayanak Gésterpenin degiskenlipi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters
gibi finansal bilgi saglayicitarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yorel (inansal bilgi

safrlayicrlarma bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayall varantdar igin Dayanak Gostergenin geemnisi ve peemis
performanst hakkmda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatunn Varantlarin vadesi boyunea kamuaya
agtklanmasia iligkin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC."nin www.spindices.con adresindeki
Inteinet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilpi icin Bloomberg
ve Reuters pibi finansal bilgi saflayie)arina ve Forcks, Euroline ve Matriks gibi yere! finansal
bilgi saplayicilanna bagvuranuz,

DAX Lndeksine dayal varantlar icin Dayanak Gostergenin gecmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilpi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantiarin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligldn esaslar Deutsche Bérse AG nin www deatsche-boerse.com adresindeki
Intemet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin degiskentigi hakkinda bilgi icin Bloomberp
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayictlarma ve Foreks, Juroline ve Matriks £ibi yerel finansal

bilgi saglayicilanna bagvurunuz.

Eurg Stoxx 50 Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gosterpenin BeCrigi ve pepimiy
performanst hakkinda bilgi ve Dayanal Gosterpenin fiyatnm Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin csaslar endeksin hakiari sahip tutan $TOXX Limited’in wwiy stoxy.cam
adresindeki Intemet sitesinden edinilebilir. Davanak Gdsterpenin degiiskentipi hakkmda bilpi icin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayictlarina ve Foreks, Furoline ve Maniks gitii yerel
finansal bilgi saflayicitarma bagvurunuz.

NASDAQ-100 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Giostergenin ReCmigl ve pegmis
performans) halcdlanda bilgi ve Daymalc Ggstergenin fiyabnn Varantfarin vadesi boyusica kartiuya
apklanmasina iligkin esaslar endeksin haldart sahip tutan NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www. nasdag.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gasterpenin degiskenligi
hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saplayicilarina ve Foreks, Lureline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgj saflayicilarita bagvurunuz.,

BDow Jones Industrial Average Endeksine dayalt varantlar igin Dayanak Gostergenin
gepmisi ve pegmis performeanst haklanda bilgi ve Dayanak Géstergenin hyatmm Varantlarin

vadesi boyunca kanuya agiklanmasma iliskin ms{m w&P Dow Jones Indices LLC.'nin
ebilir.  Payanak  Ciostergenin

bi'l pi saglayicilarma ve Foreks,
; s

www.spindices.com  adresindeld  Internet
degiskentigi hakkinda bilgi icin Bloomberg v
FEuroline ve Matriks gibi yerel fizansal b:i‘fgi i
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Ulnslararasi Borsalarda iglem giiren paylara dayal varanflar icin dayanak varligin
geemisi ve geemis performanst hakkinda bilpi ve dayanak varhin fiyannin varantlarm vadest
boyunca kamuya agrklanmasma iligkin esaslar asagidaki tabloda yer alan Referans Waynak larm
interret sitesinden edinilebilic. Dayanak Varligin degigkenlifi hakkindn bilgi icin Biloomberg ve
Reuters gibi linansal bilgi sajilayicilarma ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi verel finansal bilgi

saglayicilarina bagvurunuz,

Alphabet Inc.* GOOGL.OQ | LIS02079K3059 www.nasdag.com

Amazon.can‘l, Inc, AJ;&EN.C}Q “U&DE’%HS 1067 www.nasdaq.com

Applu e, AAP]’.“(’)Q EJS0378331005 WIWVW, lmsgl,:j;;] Lom

i:fiff:: 8’;;‘1‘&‘“}” BMWO.DE | DEOGOSI90003 | wwwdeutscheboersecom
fgrﬂedes—ﬁar‘w_ Group MBGn. D1 DENOO7100000 v, dedischi-boerse.com
Meta Platforms; fie. | META.OQ | US30303M1027 ww e com

Mictosofi cuﬁmrmaon. MSET.00 US5949181045 wiyw.nasdag.com
m‘;;lcli PLC | SHEL.AS CGBOOBPSMXIIEL | wivw, euronext.coni

Vodafane ;mup Ple VOD‘I GI#BBﬁI—MHKSEQ www londonstockexchange. com
Vo[!cswage;;hﬁ** VOWG p.DE D['OOO7¢;64039 www. deutsche-boerse.com
Testa, Inc. o TSLAOQ L5881 60R!O]4 wWWWw. nasdag.com

* "Class A” grubu hisseferi ifade etmektedir,
= “VOWG pDE” payoun Valkswagen AG Imtiparle Payplarme ifade  ettipine,
Volkswagen AG Qlagan Paylarun (Borsa Kodu: VG‘W;?.DE) ifatle  etmedigine dikkat

edilmelidir.

Gistergenin gegmisi ve gegmis performanst hakl
Varantlarin vadesi boyunca kamuyd agiklanmasigi

Association’mn. www.lbmaorp.uk  adresindeki %Ima;nﬂ-.,_,,m

Goldman Sachs International
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Gostergenin  degigkenligi haklinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters pibi fimansal bilgi
saflayicilanna ve FForeks, Furoline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saflayierlanina bagvurunuz,

Brent Petrol Vadeli {slem Stzlesmelerine dayah varantlar jgin Dayapak Géstergenin
geemisi ve geemis perfermans: hakkmda bilgi- ve Dayanak (tdstergenin fiyatiun Varantlarin
vmlcb] boyunw kamuya ar,:;klamrmma iliskin  esaslar dayanak v.-,uh;:m 1§.Ium Emdu;:u

Intm.nf:.t sllf:.smdm t-,dz.mlebxlu. Dayamk (_m.t..m&cnm dugls qe.n.hgl hcﬂckmda bll}-:,l igin ]Sloomburg
ve Reuters gibi finansal bilpi sajlayicdarma ve Foreks, Euroling ve Matriks gibi yerel finansal

bilgt safflayicrlanna bagvaranue.

WTI Ham Peirol Vadeli Islem Stizlesmelerine dayah varantler icih Dayenak
Gostergenin geemisi ve geemis perfortans hakkiinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatnin
Varanglarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar dayapak varhgm islem gérdiii
New York Mercantile Hxchange'in www.cmeproup.com/markets/encrpy/crude-oil/lighi-sweet-
crudeiin) adresindeki  Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin depiskenligi

hakkmda bilgi igin Bloomberp ve Reuters gihi finansal bilgi saglayicitanina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarma bagvurunuz.

(b} Dayanalk vorbk bir menkul kxymet ise ihragestnn onvani He 1SIN kodu

Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNEQING
Arcelik A.S. ARCLK TRAARCLKY1HS

an 13 andy are , , 7
Aselsan Tlektronik Sanayi ve Ticaret ASELS TRAASELS9| 12
AS. |
Birlesik Magazalar A.5. BIMAS TREBIMMOOO] R
Emlak Konut Gayrimenkul Yatun EKGYO TREEGYO00017
()mkhg: AL, . “
]qu_,lj Demir ve Celik Fabrikalar EREGL TRAEREGLO! G
Ford Otdmotiv Sanayi A.S. P [{(}i’@:“ Lo w TRAOTOSN91HS
o By
Tiirkiye Garanti Bankas A.S. TRAGARANYINI

d




"I‘iirk.i;fc is3 a.nl{ﬂ&:'iwA.S. ISCTR TRAISCTROIND

Kog Holding A.S. KCHOL w:.uzs{li'£§$'£l;%"£'EQE;W
Koza Altn Igletmeleri A8, KOZAL TRE R(‘)AI 00014
ff;;:;“\:z *;f;:jl‘;‘f:”‘“ Grelik KRDMD TRAKRDMROIGT
Petkim Petr C\Lunya I3 [D]dmg A% PETKM TRAPETKM91EQ

Hact Omer Sahane: Ht)]LI_m‘L AS, SAHOL TRASAHOLS1QA

Sasa I’Qchsiu "?dn;wl AR, SASA W TRASASAWS11E4
Fitrkiye Sise ve Cam Fabrikalau: A5, | S:IBL b '.R.ASIHSEW,‘)] (3

TAV Havalimanlar Holding A. ";‘ : TAVHL 'l*RlETA,VT"l(}OC) 18
lurkculimllulu,,nn Higmetleri AS. TCELL | TRATCELLOIMY

Tlek Hava Yolldn A.D. THYAQ TRATHYAOQYIMS
Teklen Holding A.S. h TKTEN TRE“'}YKH()()()O 12 ]
WTU‘.['E-L';} Tlick Otomobil Fabrikas: A.S. | TOASO "i;-f.{A‘T(JAS(i'19II:I3
Titkiye Petrol Rafineriler] A.S. TUPRS '.l'lh\,'J'JPRSQI E8

Alphabet Ine, GOOQGL.0Q USO2079K.3039
Altazon.com, Inc, AMZN.QOQ Lis0231351067
Apple Inc. AAPL 00 1JS0378331005

Bayerische Motoren Werke AG
(BMW)

BDE0005190003
s H ! i '

Goldrnan Sachs l_ntctmal:im'




Mercedes-Beny: Group A(: MBGa L DEOOGT7I00000
Meta lei"orms, Inc. META.0Q US30303M1027
Microsc;‘i‘.';[.‘:”.ém‘porat;c:n M5 lj"‘fif‘,zv)vQ 85949181045
Shell PLC SHEL.AS i GBOOBPOMXINE4
“V'ndaﬂmem(?iroup Ple - VDDL GBOOBHAHKS3Y
m%o,lkswmgc:n AG VOWG p.DE DE0007664039
Tesla, Inc. TSLA.OQ USSH 16011014
(2) Drayanak gisterge bir endeks isc endelsin adi ve endeksin ihragen tarafindan

olusturalmiuy olmast durumunda endelsin tapsmy ile endelsin ihrager tarafindan
olusterulmadi@y darumlarda cndcksin kimin farafindan olustiuruldugu jie endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilecedi

BIST 30 Endeksi (XU030)

olugtuiilduu

Porsa [stanbul A8,

https:/fwww borsaistanhul comAy/

BIST BANKA Endeksi (XBANK)

{GDAXL) .
Dow Jones Industrial Average
Endeksi (.DJI)

BA Bidekst (o formmmee Tnder)

Borss [stanbul A.S.

hrpsfwww borsaistanbul.comvte/

Deutsche Borse AG

www dentsche-boerse com

S&P Dow Jones
Indices Il(

EURO STOXX 50 Endeksi (Price
BUR) (.$TOXX50E)

STOXX Limited

WWW.BIDRX.COM

NASDAQ-100 Endeksi ( NDX)

The NASDAQ |

www, nasdig com

S&P 500 Endeksi (.52X)

OMX Groiip, fng,

Indig
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()  Dayanak varhk, menkul laymetler sepeti ise sepetic yer alan her bivanenkul kaymetin
agmhiEl ve menkul kiymetlerin theac¢ilarn unvanlar He ISIN kodiar

YOKTUR.

{e) Bayanak varlii/gisterpe yokands yer alun kategorilerden highirine girmiyor isc
konuya Hiskin bilgi

The London

O Altin Bultion Market www. Ibma.ore, uk
Association
The London
Ons Glunilg Bullion Market wiwvw, itbma.org.uk
e} ASSOCTALON
The Londom
Ons Platin Bullion Market www lhmaorg.uk
Assogiation
The London
Ons Paladyum Bullion Market wwy, Jbma,orp,uk
Association o o
Brent Peteol Vodeli Tylem Sozlesmesi ‘If‘at(;:.‘(:@ﬂtiﬂc:t}tﬂl wiwvw. theice, cmn/mmmuaﬁli);‘ﬂmﬂ-
' ! Exchange Crude-Foures
MNew York

WTI Haim Petrol Vadeli Iglem

www.cmegronp.cony/markets/cnergy/orude-

. Mercantile et
Sézlegmesi ‘ ail/light-sweet-crude, himl

4.2.3. Davanak  varlin/clistergevi  etkileyen  pivasn  dalealanmasi  veya  Gdome
dateatanmalary/karisiciidarina neden olan olaylarnn agkianmas)

Exchange T B

Poya dayal: Varantlarda Dayasnak Varbk pay piyasasmda iglem gdren bir paydan BN

olugmaktadir, Dayariak Varhigm degeti, 6z konusu paym kendisi, bulundupu sektdr, yerel ya da
global pay piyasalan, vergi ve difer mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sopucunda datgalanabilir,

BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAY b bt --é'ihq‘;uiai Average, Ewro Stoxx 50
ve NASDAO-100 Endeksleri, endeksi oluflurin 'rm atlartnda olugan  degigfinien
endeksteki aguhklm] oramgada ydn‘;ltmaktadnvié\mvb{ de"t k}ﬂ&J }'3[)

R A

.,
NP\

Goldman Sachs [n’fc
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tw»nfyk,mhuu BlrasU = >/
N,

o \\




DAX, Dow Jones Indusirial Average, Euro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Lndekslerini olusturan
paylart etkileyecek etkenler, agirhklan oranmda ilgili Endeksi de ethileyeceklerdir,

Ons Altin, Ons Gitmily, Ons Platin, Ons Paladyum gibi kiymetli madenlere dayalt
varantlarda global altin, giimiis, platin ve paladyum fiyatlanm etkileyen her tiirli gelisme dayanak
varhin fiyatint etkileneltedir. Global altin, giimiis, platin ve paladyum fiyatlan global ckonomik
geligmeler veya beklentiler, cmtia [iyatlan, global piyasalardaki risk stahy, krymeth madenlere
alan arz ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgatanabilir.

Brent Petrol ve WTT Ham Petrol Vadeli fslem Stzlesmelerine dayali varantlarda global
petrol fiyatlarim etkileyen her tiinlii pelisme dayanak varhgm fiyatm ctikilemektedir. Globai petrol
fiyatlar: global ekomomik golismeler veya beklentiler, emtia fiyatlan, global piyasalardaki nsk
igtahy, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unswlar sonucunda dalgatanabilir.

Déviz kurlanmn degerteri, ilgili para biriminin islem gordigi tilkelerdeki yercl va da
elobal ekonomik geligmeler veya beklentiler véya dier benzer unsurlar sonucunda datgalanabilir,

4.2.4. Dayanak varhik/géstergede vaprlan fivat diizeltinelerinin va da dedisiklilderinin jhrac
cdilen yatwyn Kurulusu varansimy/sertifilasmos nasil cthilevecepine iliskin_ dilzelone
kurallary

TIsbu madde kapsamindaki amaclar dogrultusunda;

“Birlesme Olayr”, ilpili Paylara iligkin olarak (i} tedaviildeki Paylarn ttimtintin bagka bir
kuruluys veya gahsa devri véya devredilmesi yoninde payrikabili rlea bir taghhiit sonucuny
doguiran, stz konusn Paylarm, yeniden gruplandimlmas: veya degistirihinesi iglemi, (i) Paylarin
ihrageisinin bagka bir kurulus veya satusla konsolidasyon, devralima, birlesme iglemi veya Paylarm
ihragerst tarafindan baska bir kuruius veya sahss ile baglayict pay takast yapmlmas (56z konusu
Pay ihraggisinmn meveudivetini stirdiiren kurulug oldugu ve tedaviildeki Paylanmn tliminiin
yeniden gruplandinbmast veya defiigtirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devralma,
birleyme veya baglayier pay takest islomledi harigtic), (iii) herbangi bir kurnlug veya sahus
tarafindan sdz kousw Payin ibraggisinn tedaviildeki Paylarinim tamammmn satin alinmasing veya .
bagka sckilde eldé edilmesine yonelik olarak (s6z konusu diger furufuga veya sahsa ait olan veya 1;&
stz konusu difier kurulug veya subts tarafindan kontrof edifen Paylar digindaki) Paylann tiiminin Kl-w‘sé-rs.’éu“‘
devri veya devredilmesi yoninde gayrikabili riicu bir taahh(t sonucunu doguran devralma %
tellifinde, aleni pay alun tekiifinde, takas teklifinde, ;alg?imlgz dnerisinde veya difier eylemde
bulunulmas: veya (iv) Pay ihragoisimn veya istips ‘iﬁiﬂ.ﬁ’ayihqp ihrageisinm meveudiyeting
stirdiiren kurnlug oldugu ve tedavilldeki (367 kong bq&m a¥t olan veya stz konusu difier
imEpin yeniden gruya’ncimlmas :

[y n ! ’




bu olaymn hemen sonrasinda tedavillde olan Paylann yizde 50'sinden azimt olusturmastyla
sonuglanan, bagka bir kwutugls konsolidasyon, devralma, birlesme veya baglayicr pay takast
iglemi anfanuna geliv; her duromda, bitlegme tarihi (lgili bivlesme olayimn kapams farihi) (a)
Varantin, fizikj vzlaginin pegerli oldugiv herhangi bir Dayanak Varlia bagl oldugu hallerde U'zla;l
Tarihi veya (b) diger her durumda Nibai Degerleme Taribiinde veya bunlardan éncedir,

“Diizeltmie Kapanig Tarihi”, Varantlara iligkin genel gart ve kosullarda 6ngoriilen tarih,
veya genel gart ve kogullarda dngorilen Dizeltme Kapamg Tacdhinin s8z konusu Dayaniuk
Varligin/Dayanak Gostergenin Gyatnun herhangi bir tarible belirlenecepini ifade -edilmesine
kargin herhangi bir tarihin belirlenmemesi halinde, s6z konusu Dayanak Varhga/ldayanak
Gosterpeye iligkin Ditzeltme Kapamg Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varligin/Dayanalk Géstergenin
fiyatina dayanarak fhragpt tarafindan 6deme veya varhk teslimatinn yapilabilecepi bir sonraki
tarihten 1ld 1§ giinil dnceki tarih olacalktir.

“Froamsal Riskten Korunma Islemlerindeki Bozubmialar”, Finansal Riskien Korunma
Iglemi Yapan Kurulug un makul ticari gabasina ve ivi niyetie hareket elmesine ragmen, Finansal
Riskten Korunma Islemi Y apan Kurniug'un Varantlar'a iligkin yitkiimitiliklerine dair finansal
nskten korunma islemi igin kullamlmas: gerekli olan veya kullamilmasi uygun girilen
iglemi/fislernlers veya varlifi/varhiklar, Ihrager tarafindan  belirlenen sekilde {a) clinde
bulundurmasimn,  edinmesinin,  iglem yapmagmn, iglemi yenilemesiniy, 'dcgis,;ﬁrnwsi.njm
stirdiinnesinin, nakde cevirmesinin veya elden gikarmasimn veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya sevimmesinin, kurtarmasin veya havale etinesinin miimkiis, makul olaral vygulanabilir
veya uygun oimamas: veya bu hale pelmesi.

“Finansal Riskten Korunma Iglemi Maliyetfevinin Arimas”, Finansal Riskten
Konmma Iglemi Yapan Kurulug'un Varantlac'a iliskin yiiklimiglakierine dair finansal riskten
korunma iglemy igin kullamilmast perekli olan iglemifiglemlert veya varhjn/varliklan (1) elinde
bulundurmasing, edinmesine, islem  yapmasma, Iylemi  yenilemesine, degistimesine,
stiediirmesine, nakde ¢evirmesine veya elden gikarmasma veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya gevirmesine, kurtarmasma veya havale ctinesine Hiskin olaralk, vergt (Hesaplama Korolagu
tarafindan dogabilecegi digtiniilen potansivel vergiler dahil), resim, masraf ve iicret (aracihk.
komisyonlan harig) arbigi dahil ancak bunlarla sueh olmamak fizere, Finansal Riskien Korunma
Islemi Yapan Kurulug'un (Ihrag Tarihi'nde meveut olan kogullara kayasla) dnemli 6lgtide arlan
maliyetlere maruz kalacak oldufiu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskien Kornnna Isleri

Yapdn I{uruluq un luedi mbannm (11j,~,numnd(,n Laymxkl&uan om mli rnahyu artigtart, Finansal

Av. K -ﬁrifgakrr
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“flem Swrasmum KapatimasyKotasyondan Cikartma™, ilgili Paylara iliskin olaruk
(Birleyme Qlay: veya Pay Alm Teklifi haricinde) herhangi bir scheple  asagidakilerin
gergeklesmesi anlamina gelmektedir: () Hesaplama Kurulusu tarafindan sayian durumiardan
birinin tespit edilmesi: (1) 6z lonusu Paylann Higkili Borsa'da kote olmalarmm, iglem
gormeleriniy veya bunlara iligkin olarak halka agik olarak kotasyon emrd sunulinesmn
sonfanduilniuy elmasy; (i) soz konusu sonfandumamin gegici olup olmadipiinm veya geciei olup
olmayacaginm makul gergevede belli olmamast ve (iii) s6z konuse Paylapn herhangi bir Kabul
Edilebilir Borsada derhad yeniden kote ofmamast, yeniden islemn gdrmemesi veys bunlara iligkin
yeniden kelasyon emri sunulmamas: veya (b} stz konusu Borsanin kurallan uyarmea s6z konusn
Paylann Hisgkili Borsa'da kote olmalarina, iglem gormelerine veya bunlara iligkin olarak balka acik
olarak kolasyon efnri sunulmasina son verileceginin liskiii Borsa tarafindan ilan edilmesi {veya
bu durumun kamuya agik bilyilere dayanarak Hesaplama Kuruluyu taratindan tespit edilmesi) ve
50z komusu Paylavin herhangi hir Kabol Edilebilir Borsada dethal kote olmayacapsnn, islen
prmeyeceginin veya fiyatiandirdmayacagyun Hesaplama Kurulugu tarafindan makul bir kesinlik
il tespit edilmesi.

“Kabu} Edilebilir Boxsa”, Hiskili Borsa ile aym yargs bilgesinde Paylarin alim saiwmuntn
yamldig ana borsa, kotasyon sistemi veya islem platformu anlaniina gelmektedir: st kadar ki, 56z
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya iglem platformunda mevent vian lkiditenin, [liskiti
Borsa'da meveut olan likiditeye gite makul ofarak kiyastanabilir sevivede oldupunun Hesaplama
Kurulugu tarafmdan belidenmis olmast gerelimektedir, Stipheye mabal vermemek adina, Kabul
Ldilebiliv Borsa, tezgah istit alun satimm yapilan paylara jliskin kotasyon hizmetlerini
kapsamayacakhr, |

“Mlakul Defer” duruma uypun diglitii dlgiide agagida (A) veya (13) paragratlanina uygun
olarak Hesapiana Kurutugn tarafindan Uzlag Para Birimi'nde hesaplanan tutar anfamina gelir;
(A)Bir Temerrtit Olayr'mmn éydana gelmesi ve bir Varant'a iliskin olarak herhangi biy
glinde bir tutar Gdenceek olmass halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantiarm
ilpili giindeki makul degeri olarak belirlenceek tutardir. Sz kanusy tuiar, Hesaplania
Kurulusu tarafindan uygun gérijlen fakigrier dikkate alinarak belirlenceek ve bunlarla

; ; 1 wys : . il
stnirly olmarnak lzere stz konusu faktdrler, (2) ilgii Dayanak Varlik(larym ve diger, 5,

ckonomik degiskenlerin alim ve satim fiy dlkggte ghamak gartiyla, ilgili zamanda
Dayanalk Varlik(laryin piyasa fiyatlar: mmﬁ difer ckonomik degiskenleri
(fhiz oranlari veya uypulanivorsa, @b % ,1@(:;%& veya urlagi tarihine veya
belidenmis bir erken ilfa veya Eadad tedavilde kalmus olsayds,

}% ide, tahak/(-uk etmis faizlert
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ve (d) thrager ve igtirallerinin kullandips icscl livatfama modellerin icerecektir. Andak

bu amagla;

(1) Hesaplama Kurofugu, ihrager’min Nitelikli Finansal Kurulug oldufiunu kabul
 edecek, veya Nitelikli Finatisal Kurulug olmadigin tespit ederse, Ihraggr’ne Uygun
Finansal Kurutug oldugn ve ilgili zamanda (a) ihiag tarikinden itibaren bir y1l veya
daha kisa vadell muaccel borglen oldugunu ve (b) Standard & Doors Ratings
Group veya Moody’s Investor dervice, Inc. veya bu kirumlarn halefi kurumlasr
tarafindan, veya iki kurumun da tashye olmasi halinde Hesaplama Koruluge
tarafindan makui akdir yetkisi uydannea segilecek bagka kurumlar tarafindan séz
konusu borglara cn yitksek derccelendinne notunun tahsis edildifiini kabul
edecektin; ve

(2) Sdz konusu tatar, dayanak varliklarn nakde geviilmesi veya il gihi finangal riskien
korunina islemicrinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da duhil olmak tizere, hrace mn ve/veya wtivaklerimin makul
gider  ve masraflan  dikkate  abnarak Hesaplama Kur vlugu  tarafindan

hesaplanacaldir; veya

(BYDiger hallerde, herhangi bir glinde, itfa veya takas tarihinden iki Is Giind dncesinde
Hesaplama Kurolugu tarafindan Varantlann makul deperi olarak beliflenecek tutardir,
$47 konusu tutar, Hesaplama Kurulysy taralindan uygun gorillen laktorlet dikloate
alinarak belirlenecektir; bunlarla sinirlt olmamak fizere s6z konusu fakidrler, (a) ilpili
Dayanak Varhk(larym ve diger ekonomik degiskenterin slim ve satim [iyatlan dikkate
alinak sartiyla, ilgifi zamanda Dayanak. Varli(larym pivasa Gyatiae veya defericri
ie dier ekonomik degiskenleri ( faiz orantars veya uygulamyorsa, doviz kurian), (b)
iths veya uzlag: tarthine veya belirlenmis bir erken itfa veya uzlag tarihine kacar
tedaviilde kalmyg olsaydt, Varantlarn kalan siiresing; (¢} ni iteligi uypun dilgligi dlgtide,
tahakkuk etmis thizleri, (d) Thrager ve igtiraklerinin kullandifn igsel fiyatlama
modellerini, ve (e) Varantlar ile saglapan fonlamamn yeniden saglanmas ipin
Thraggunin. maruz kalacags diger masraflan icerecektiv. Bu amagla séz konusu tutar,
varhiclanin nakde gevrilnesi veya jlgili finansal riskfen korunimna islemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulagu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahi
olmak izere, Ihmg:u nin vdwyd Htll‘d.klmmm mdkul gider ve masraflart dikkate

ing 1@11]11\}'1111 sonrasinda, (1) (bunlarla

simrlt nlmdmakla bnhkle verpt i{tmunim; da dln@ ,&ph: é;?al@ crhguu.g bir kanunda veya
diizentemede Hethangi bir degigikligin kabul edik 1;;,;11’7 vWﬂ (ﬁl} uy;guidnaginlfh crhangi bir kanpn
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veya diizenlemenin ylirieliifc pivmesi veya sz konusu kanun veya diizenteme dzerinde yarg
vetkiging sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim heyeli veya diizenleyici kurun tavafindan
uypgulanabilir herhangi bir kanun veya diizenlemenin yorumlanmasinda hethangi bir degisiklifin
yapilmasi (verpilendinme makamban tarafindan gergeklestivilen eylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iligkin finansal riskten korunma iglemlenne ait pozisyonlaniiin elde tutulmasinm,
devralinmasinm veya elden cikanlmasinm finansal riskten korunma iglemi yapan kurvlug igin
tniuka aykorn bale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurnlusu taralindan Varantlar kapsanndaki
yitktimbiliklerinin ifasinda finansal riskten korunma istemi vapan kurulus, Jhrager ve/veya
thrageinm bagh ortalchiklarindan herhanpi biri tarafindan snemli miktarda artones maliyetiere (vergi
miikellefiyetindeki herhangi bir artrs, vergi indirimindeki azalma veya vergl pozisyonu fizerindeki
difer olumsuz etkiler schebiyle olmast da dahil ancak bumunla siurh kalmamale dzere) marez
kahnacafimn tespit edilmesi; (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiketicinin Korunmasi
Yasast uyarmes, ilgili makamlarca sz Konusu Yasa kapsaminda diizenlemelerin yirtrlipe
ginnesi veya bu flir kanunlann ve/veya diizenlemelerin yorumlanmas: (hirlikie, "Dodd-Frank
Yasast") neticesinde veya bagka bir sebeple, ilgii paylarm herbangi birinde menfaat sahibi
olanmasimin veya herhangi bir itgili varhgm elde bulunduralmasinim Gransal riskten korunma
islemi yapan larulus igin hukuka aykin hate gelinesi veya Dodd-I'rank Yasasinin herhangi. bir
finansal riskien korunma iglenii pozisyonunun elde bulundurnlmasin hukuka ayki veya tavsive
cililmeyen bir jglem haline getirmesi veya bu tir varliklann elde bulunduralmasina tligkin
mealiyetlert dnemlii dlpitde artiirmasy.

“Millilestirme™, Paylann thntniin veya herhangi bir Payin ihrageisymn varliklarmm
timiiniin veya énemli bir bolimingn millilestivilmesi, kamulastirilmas: veya heshangi bir resmi
kuruma bagka bir sekilde devninin gerekli olmast anlamina pelmeldedir,

“Nitelildi Finanga) Karulug” Makul Degeri’nin -belirlenmest amaciyla, ilgili zamanda,
ihrag tarihinden itibaren bir yul veya daha kisa vadeli muaceel borglar agapidaki devecelendimme
potlaring sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamina gelir:

(i) Standard & Poor’s Ratings Group veya hulefi tafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme nolu veya stiz konusu derecelendinme kurulusu tarafindan ilpili

zamanda kullandan muadil derecelendirme nota veya

(11) Moody’s Investors Scrvice, e, veya halefi tarafindan P-l veya daha yiilesek

S,
derecelendime totu, veya soz komlsu dcmcclmdumc kurulugu tarafindan tlgili \‘\3;)«“’
Sy o
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Olaylar, ,Potansijﬂei Diizeltme Qlay: veya Iliskili Borsa'da iglem goven ilgili paylara ilgili paylara
dayali olarak borsaya kote olan opsiyen veya vadeli islem sézlegmelerine dair planlanmanng vzlag
nitelifi tagiyan olaylar harig olmak Uzere, tlgilt paylara dayali olarak borsaya kote olan opsiyon
veyd vadeli islem sézlesmelerinin sartlannda  diizeltme yaptlmasina sebep olan otaylan
kapsayacaktir.

“Chdeme Aezi” (herhupgi bir borsa yatm formindaki paylar harig) herbangi bir Paya ve
stiz konusu Paym ihrageisma diskin olarak-(a) 50z konusu Paym ihragersinn ihtiyari veya zorunlu
tasfiyesi, iflas;, Sdeme aczi, tasfye benzeri islemleri veya infisaly veya séz konusu Paymn
ihrageisina ethi eden karsilastirilabilir nitelikteki herhangi bir igtem sebebiyle, (i) $62 konusu
ihragemm tiim Paylarinmn herhangd bir mutemede, tasfive memuruna veya diger benzer goreviiye
devredilmesinin perckli olmas veya (i3) s0z konusu thraceinm Paylannin sahiplerinin s6z konusu
paylart devretmelerinin kanunen yasakli hale pelmesi veya (b) sz konusu ihraggtya ifiskin olarak
ortaya ¢ikan herhangi bir Odeme Aczi Olayt anlamma gelmektedir.

“OQdeme Aczi Bagvarnsa® Bir Pay’a iliskin olarak, (a) (i) Pay ihragiis tarafindan veya
bir diizenleyien kuralug, denetleyici kuratug veya Pay thraggisinm kuruldugu, organize oldugu veya
merker ofisinin, bulondugu yetki slaninda Pay ihiageisi tizerinde tasfiye, iyilegtined dnlem veya
dilzenleme konularinda bivineil devecede yetkd sahibi benzer bir yetkili korules tarafindan, ddeme
aczi veya iflas veya iflas ve ddeme aczi kanunlan veya alacaldilarmn haldarine etldleyen diger
Jeanunlarda Sngériilen baska bir yasal islem baglaulmast veya (i) Pay ihraggis tarafindan buna
icazet veritmesi veya (h) Pay ihragems veya s6z konuso dizenleyicl kurulug, dehetleyici kurulug
veya diger yertkili kwulug farafindan, Pay ihrageisinm sona ermesine veya tasliyesine ilighin
bagvury yapilinig olmast, her durumda, alacakliar tarafindan baglatilan ve Paylann ihraggiss
tarafindan icazet verilmeyen iglemler veya basvurular Odeme Aczi Bagvurusu olarak
dederiendirilmeyecelktir.,

“Quenie Aczi Olayr”, herhangi bir Paya ve s0z konusu Pay [hrageisina iliskin olarak, (a)
séh2 konusu Payn ihraggis: veya kuruldufiu veya fualiyet gosterdifii yargi bolgesindeki veya genel
mildiirligiiniin veya yonctim inerkezinin bulmdugu yargr bélgesindeki herhangi bir diizenleyici
kurun,. denetel veya stz “konu‘su ihraggion tizerinde tasfiye, pyilestivici dnlem veya diizenteme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurutug tarafindan Payin ihrageismin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacakhlann haklarina etki eden benzer kanun
kapsarninda hitkiim vevilmesi igin bir yasal islemin baglattmas: veya boyle bir yasal igleme c.:}:.‘:;\

p fyesi icin bagvuruda bulunulmes
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arnactyla bir yasal iglemin baglatilnus olmas! veya infisahina veya {asliyesine yonelik olavak bir
talebin sunulmus olmas: ve siz konusu yasal iglemin veya tulebin yukandaki (a) fikrasinda
tanunlanmayan herhangi bir gahus tmafindan baglatiimas: veya sunulmast ve () adli tasfiyssine
veya iflasina yonelik bir biikiimie veya infisahma veya tasHyesine yonelik bir hikmiin veya karann
alinmasiyla sonuglanmast veya (if) her durumda s6z konusu yasal iglemin baglatilmasindan veya
bagvurunun  sunulmasindan  itibaren 15 plin icerisinde  olmak  {izere, eddediimemesi,
diigiriilmemesi, lehir edilmemesi veya engellenmemesi anlamma gelmektedir.

“Pay Al Teklifi”, Pay ihraggisumn, resmi veya ditzenleyicl kurumlar nezdinde yapilan
‘bagvurular veya Flesapiama Kurnlugu tarafindan belirienen bu {itr difier bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedavildeli oy hakla veren paylatimn yilzde 10%undan fazlasiun ve yiizde 100%nden
azun satin alinmas: veya bagka sekilde clde edilmesi veya lahvil etme yoluyla veya diger yollarla
elde etme hakluna: sahip olunmasi ile sonuglanan, hethangi bir kurulus veya sahis tarafindan
yapilan devralma, aleni pay alim teltifi, takas teklifi, talep, éneri veya diger eviem anlamma

gelmektedir,
“Potansiyel Diizeltme Olayr”, agafulakilerden herhangi biri anlama gelmektedir:

(&) (heshangt bir birleyme olayr sonucunda olmadif: stirece) ilgili paylann alt paylara
bisliimmesi, konsolidasyonu veya yeniden grupiandinlmas: veya ileamiye, aktiflestirme
yoluyla, Paylarin mevent sehiplerine bedelsiz otarak dafitilmas) veya temettil verlmesi
veya benzer ihraglar ve islemier;

(1) ilgili paylann meveut saliplerine (1) s6z konusu paylann veya (ii) temetti vefveya pay
thragess tarafindan yapilan paraya gevirme igleminden clde edilen getivinin
tidenmesinde sdz konusu paylarin sahiplerine yaptlan 6demeler ife orantili olan veya
egit derecede hak sahipliji safilayan 8z sermayc payinin veya menkul kiymetlerin veya
(ii) herhangi bir béliinme veya differ benzer iglem neticesinde pay ihrageist tarafindan
(dogruday veya dolayl olarak) devrahman veya sahip ofunan sermayenin veya diper
menkul kiymetlerin veya (iv) titmtl Hesaplama Kurelugu tarafindan belirtenmek tizerve,

her durumda pegerli pivasa fiyatmu alunda yapilan édemeler igin (nakden veya diger

ivaz ofarak) herhangi bir diger titrden menkul kiymetlerin, haklanm veya varantlann
veya diger varhklaon dagifiihas, thracr veya teiteitd verilmesi;
(c) Varantlara iliskin genel gart ve kogullarda belirtilen herhangi bir paya iligkin hethang

bu' mlelgmuiﬁl,ﬁ temetti vcyd hc*hmimcn‘xe:ar hﬂlmdc bir temeittl veya bir Kisnomm . °
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(c) ister karlardan ister sermayeden olsun ve s6z konus ger ahima iligkin kargihiin nakit,
megiul faymet veya bagka araglar yoluyla olmasina bakvimaksizin ilgili paylarn pay
ihrageist veya pay ihraggismin hechangd bir istiraki tarafindan geri alnn,

(f) herhangi bir pay ihraggesma iligkin olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde
gergeklegtirilen dizeltmelexin s6z konusu haklarmn itfa edilmesini miiteakiben telkrar
diizeltmeye koou olacak olmass kosuluyla, belitli olaylann ortaya gkmas: tzerine
imtiyazli paylarin, varantlarin, borglanma senetlerinin veya righan haklarmm
Hesaplama Kurulugu taratindan tespit olunan pivasa degennin altinda dagitiimasmn
dngoritldiigli, diigmanca devralmalara kars: ytneltilen herhangi bir pay sabipligi plam
veya diizenleme uyarinea pay sahipligi haldannm dagitilimasiyla veya stz konusu pay
thraggisinm adi pay senetlerinden veya sermaye karsihp alman pay senetlerinden
aynlmasiyla sonuclanan herhangi bir olay veya

() ilgili paytarn, Hesaplama Kunslusu tarafindan tespit olunan teorlk deferi iizerinde
herhangi bir seyreltici veya yogunlagtine: etkive sahip olan herhangi bir digter olay.

“Temerrit Qlayr” Varantlara iliskin olarak agafidakilerden herhangi biri anlamuna

aclmektedir:

Borsa [stanbul ve Takas Kurulusu kuratfar sakli kalmak kaydivie, Varantlardan

i,
horhang! birine iliskin olarak [hrager’nin, Varant sahibi tarafindan lbragel’ya
vapilan yazil) bildirim sonrasy muaccel hale gelen Uzlagt Tutar’or veya diger fesih
tufarlarim veya (faiz disinda) difer ddenceck tutarlan Sdemetnesi ve bu durumun
30 giin hoyunca devam ctmesi;

it (S0 nin kapanmasima, tasfiyesing veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi

veya gegerli bir karar alinmas (Gdeme aczine diigilmedigi durumibarda birlegme,
veniden yaptlantma veya finansal yeniden yapilanduna hallerd harig),

“Uyrun Finansal Kurolus® Amerika Birlegik Devietleri, Bitlesik Kralbk veya Avrupa

Birligi icerisindeki yetki bilgelerinden herhangi birinin kanunlapna gdre kuruimus olag finansal !.\:;\{“m
p . . . ‘ ‘ ‘ "V) ‘
kumilug anlamina. gelir. @\\
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~.,

“Uslagpr Domemi”, ilgili borsada ysmia
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“Yonetic/Kargilasinma Olgiiti Olayr Tarihi™, herhangi hiv endekse iliskin olarak
Hesaplama  Kurutugn  taralindan  bekirlenen, asapidakilerin gercellestizi  tarih  anlamina
El ? §4g Elt =

gelmektedir:

(&) $0z konusu endeksin Varantlara iligkin kullanom agisindan herhangi bir gegerli kanun
veya diizenlenie kopsamnds ilgili yotkilendirmenin, tescilin, tannmamn, kabulin,
denklik kerarmun, onayin, herhangi bir resmi sicilde ver verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakl veya yasal zorunfulugun gerekli oldugu tarih;

(b} yetkilendirmeye, tescile, tantmmaya, kabule, denidik kararina, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde yer verilmeye yénelik ilgili basviarnun reddi veya geri gevrilmesi
sonrasinda, [hraggr veya Hesaplama Kurnlugu tarafindan herhangi bir gegerli kanun
Veys ciuz:.:n1lurm kd]')‘,dl'l'l!l'lda siiz knmmu ]-'ncich sin i{uiiamlmasma veyd V arantlar-

vuﬂlncycc;ct,_l tﬂnh, Ve

(¢} stz konusu yetkilendirmenin, tescilin, tanmmanin, kabuliin, denklik kararnm veya
emayin ilgili yetkili otorite veya digier tlgili resmi kurum tacafindan askiva alindigr veya
geri ahindifs veya s8¢ konusu endeksin veya sdz konusu endeksin yfneticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden gikarddifn tarih sonrasinda thrager veya Hesaplama
Kuruhugn tarafindan herhangi bie pegerli kanun veya diizenleme kapsanunda sz
konusu endeksin kullaniimasma veya Varantlar kapsamundaki ilgili y Glcimliliklerinin
ifa edilmemesing izin verilnedipgi veya verilmeyecefi tarih veya her durumda, s6z
konusu taribin itk degerleme tarihi dneesinde olmasi halinde, ilk degerteme tarihi.

4.2.4.1.Dayanak Varhik elarak herbangi bir paya bagh olan Varantlardaki Diizeltmeler

1) Powansivel Diizeltme Olayimn ortava cilkomass veva [liskili Borsa'da- opsiyonlara
iliskin diizelme vapilmamn

Hesaplama Kuruluge tarafindan (a) Potansiyel Diizefime Olayin orfaya  cikog
oldugunun veya (b) Higkili Borsa'da islem poren ilgili paylara iliskin borsaya kayith opsiyon veya
vadeli iglem stzlegmelerinin isleme konmasinda, uzlagt ddemesinde veya herhangi bir diger
sartinda herhangt bir diizeltmenin. vaplnues oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kuruluse taralindan séz konusu Potansiyel Diizelime Olayiun varhpim veya [iskili Borsa'da
istem géren ilgili paylara iligkin opsiyon veya vadeli iglent stzlegmeleriniin ilgili gartlarindaki
diizeltmenin sbz konusu paylarin teorik degeti fizerinde seyrelticl veya yofurilastirier etkiye sahip R%\
olup almadifn tespit edilecek alug, béyle bir elkmM‘ﬁ% konusu olmast halinde, (i} (sadece st
konusu Paylara iligkin oynakltktaki, beklehen tc@’mltul%ﬂ@m \ﬂmzk\ll kwm%\t krgdi oranmdaki
veya Jikiditedeki degisiklikiere tekobil cimek 1 7 | }ﬂﬁzmmyct ‘dk Y ;m Rmuluy a),
Hesaplama Kurulugu tarafindan s6z konusu seyre el %.}my Zi{ ot
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tizere uygun oldugu degerlendirilen, stz konusu Varantiar kapsamindaki isteme koymaya, uzlagiya
veya Gdemeye ilgili degtigkenler veya sarttar da dahil olmak, ancak bunlarla sumrh kalmamak
tizere, Dayanak Varlik olarak herhangi bir paya bagh olan Varantiarn sartlarindan herhangi
birinde veya daba fazlasinda, meveut ise, ilgili diizeltme yapilacak ve (i) saz konusy dizeltmenin
ylrilaliik tarihi beliflenecektir,

Heihangi bir Potansiyel Dizeltme Olayinin ortaya qikmasi sonrasinda defigiklikler
yaphirken, Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak uygun ditzeltme, gerektigi sekilde, Higkili
Borsa'da iglem giren paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem sézlcsmelerinde Tlislkili Borsd
tarafindan  yapalen Potansiyel Dizelime Olayr ile ilgili dizeltme referans almarak tespit
edilebilecelctir ancak busniunla yitkiimli olmayacakir, '

Hesaplama Kurulogu tarafindan kendi makul takdic yeikisi dofrultusunda, isbu fikra
kapsaminda yapabilecefi herhanpi bir diiveltmenin ticad bakundan maku} bir sonug ortaya
cikarmayacaginn lespit edilmesi halinde, 'I-Ir':sapl'wma Kurulugu tarafindan {hrage, Varantlar
agafiidaki (iv) "Ltken Itfa" fikras kapsammda itfa ehneye yonlendirilebilecektir.

i) Herhanpi bir Olagantistii Olayin Ortaya Cikmas)

Herhangi bir paya itiskin olarak bir Olapaniistii Olaym ortaya ¢ikmast halinde, sonuclar,
agagidaki (a) ila (o) fikralarinda belirtildifi yekilde olacaktr:

(a) Hesaplama K vruluge tarafindan s6z konusu OlaBaniisti Olaya tekabiil ctimek fizere
Hesaplama Qurilugu taralindan uygun goriilen Varvantlar kapsamindald wzlasiya veya
ddemeye iligkin depiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlaria sl
kalmamak lzere, Varantlarn sarttarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda
yapiuacak uypun diizelme ve 50z konusu  dizeltmenin  yiiclcdik  tarihi
belirlenebilecektir, Ilpili ditzeltmeler, séz konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakliktaki, beklenen temettilerdeki, menknl kivmet kredi oramndaki veva
liladitedekt degisikliklere tekabiil edecck diizelimeleri kapsayabilecektir, Hesaplama
Kurulugu tarafindan uypun dizeftme, (buna yikitmld olmamakla birlikte), Hiskili
Borsa'da iglem glren paylara iliskin opsiyonfarda [liglili Borsa tavafindan yapian
Potansiyel Diizeltne Olayt ile iigili dGzeltme referans almarak tespit edilebilecektin.
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tizere, Varantlurin gartlarindan herhangi birinde uygun dilzeltme yaplacaktr ve soz
konusu ditzeltme, lliskili Borsa tarafindan yamlan ilgili ditzeltmenin viiriirlitk taribi
olacak sekilde Hesaplama Korulugy tarafindan belirlenen yirtirlitk tarihinden itibaren
viiriitlige gireceldiv, Paylara iliskin opsiyonlann iliskiii Borsa'da islem gérmemesi
halinde, siuclarna olmaksizin Varantlar kapsamindald vzlasiya veya ddemeye ifiskin
degiskenler veya gartlar da dahil olmak fzere, meveut ise Varantlarin sartlarmndan
herhangt bitinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan yine Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun oldugu degerlendirildifii gekilde, Hesaplama Kurulugunun
lespitine gére 56z konusu opsiyonlann bu sekilde {slem gérmilg olmasi batinde THskili
Borsa tarafindan yapilacak dizeltmeye sebebiyet vermis olacak olan Olaganiisti Olaya
kargihk petmek tzere Tigkili Borsa taralindan belitlénen kurallar ve teamilller (meveut

ise) referans ahnarak diizeltme yaplacaldir veya

{c) Mesaplama Kurulusu tarafindan Thrager, kismi olmamak kaydiyla Varantarin timinii
asagrdaki (iv) "Brken tfa" kapsanunda itfa ctmeye yonlendirilebilecektir,

)  HMerbanpi bir Ek Kesinti Qlayuun Ortaya Cikmagt

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dofruttusunda Varantlann sart
ve kogullarma iligkin herhangi bir Bk Kesinti Olaymin ortaya siictipiin tespit edilmesi halinde,
Ihraget, Varantlar agapidaki (iv) "Erken 1tfa" kapsaminda itfa etmeye yénlendirilebilecektir.

iv)  Brken Iifa

Yukandaki (7}, (i} veya (iii) kapsaminda siralanan ilpili olaylardan herhangi birinin ortaya
gikimas: sonrasinda [esaplama Kurslusu tarafindan lhragooun Varantlam itfa etmeye
yénlendirilmesi halinde, [hrage: tarafindan, ilgili olaym ortaya gilkmasindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi'ne dair bir duyuru ile bildirinode bulunulacakur,
Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kismi olmamalk kaydiyla Varanttarm tHimi Thrages
tarafindan irfa edilecek vo fhrace tarafindan her bir Varant sahibine, s6z konusu Varant sahibi
taratindan clde bulundurutan her bir Varanta iligh; )a"{ﬂalqik Fesih Tutarmu egit olan bir tutar
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4.2.4.2.Ddyanak Gisterge olarak hevhangi bir endekse bagh olan Varantlardaki Dizeltmeler

1) Endeks Degisilliiderine lliskin Genel Yalklasim

Asafirdaki (i), (i), (iv) ve (v) numaral bolimlerde yer alan hitkimler sakl kalmak
kaydiyla, Dayanak Gasterge efier BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Furo Stoxx 50,
NASDAQ-100 ve Dow Jones Industrial Average gibi endeksler ise gerekli degisimler genellikle
endeks hesaplayiet tarafindan sergeklestiritdiinden, bu endeksi baz alan varantianm isleme koyma
fiyatlarnda ve katsayilannda herhangi bir degisiklik yaptlmayacakir.

i) Halef Endels Sponsoru veya Halef Endeks

Herbangi bir endeksin (i) Endeky Sponsoru tawafindan hesaplanmamas ve ilan edilmermest
ancak Hesaplama Kurufugu nezdinde makbul olan herhangi bie halef endeks sponsoru (*Falef
Endeks Sponsoru™) tarafindun hesaplanmas: ve ilan edilimesi veya (31) kendi maloul takdir yetkisi
¢ergevesinde hareket ederck Hesaplama Kurulugy {arafindan tespit ¢dildiging gore, s6z konusu
Endeksin hesaplanmas: igin ayny veya bilyitk 8tetide benzer hir formiilii ve séz konusu Endeksin
hesaplanmasima ydneltk aynt veya biiyiik Oleitde benzer bir yontemi kullanan herhangi bir halef
endeks ile degigtivilmesi halinde, her iki durumda da 56z konusu endeksin ("Halef Eodeks")
Pndeks oldupu addedilecektir.

Onceki fikra kapsaminda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya ¢iknng olmasi ancak
kendi makul takdir yetlisi dojrultusunda hareket ederek Hesaplama Kuruiugu tarafindan uygun
poriiidigi sekilde bir Halef Endeks Sponsorunun veya Halel Endeksin belirlenmemiy olmast
halinde, bu tir herhangi bir ofaym ortaya gikmasy, uygun péritldtigi sekilde, Endeks Degisiklip
veya Endeks Iptali (asafida ranmilanmaktadir) teskil edecek ve (ifi) "Herhangi bir Endeks
Diizeltme Olayuun Ortaya Cikmasi” hitkiimleri bu dogrultuda, gecerli degigiktiklerin yapilmas
kosuluyla gegerti olacakty,

i)  Herhangi bir Endeks Dizeltine Qlayinin Oytava Cuonas

Tarihinde veya Nihai Deferleme Tarihi Sncesinde, ilgili Endeks Sponsoru veya meveut ise Halef
Kndeks Sponsoru taratindan ilgili endelsin hesaplanmaswa iliskin formiilde veya ilgili Endeksin
hesaplanmie yénteminde hechangi bir maddi defiisikiigifi Vapilmast veya herhangi bir maddi
degigikligin yapilacagmin ilan edilmesi veya 56z ke uiu ém&lék.stc"fi‘aglxalngi bir bagka yolla dnerali
bir sekilde (bilesenlerdeki degisikiikler, aktiﬂr. ke % A v:y\a'ghgar rutin olaylar Halinde stz
Y fz}ﬁgz? lﬁbnuw\fbridﬁ. e dngdriilen

 Pefig {oili dndeksin

Goldman Sachs Internatienal-
. vﬁmajﬁﬁ?an Calyy
Ervitrakl Hukuk Bipsot

™
i

Hesaplama Kurulusu tarafindan hethangi bir Endelse iligkin olarak (i) Nihai chcrlcmc&};'\\\ )

WY
A
TEAR
7




kahet olarak iptal edilmesi veya 562 konusu endeksin yeni mevauai hitkiimleri sonucunda arhk
kullanihmayacak olmast ve biyle bir iptalin tarihi itibariyle Halef Endeksin meveut olimarast
("Indeks Iptali') halinde veya (i) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, 587 konusu Endeks
Sponsoru veya meveut ise Halel Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamas: ve
ilan edilememesi ("Endeks Kesintisi* ve Endels Degiyikligi ve Endeks Iptali ile birlikte her bir
bir "Kudeks Dizeltme Qlayr”) halinde veya (iii) herhiangi bir Nihai Degerlerne Tarihinde veya
diter ilgili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya difier ilgili tarih tncesinde, ilpiti
Endekse iligkin olarak herhangi bir Yénetici/Karsilagtirma Oleiitiy Olays Tarihinin ortaya qks

olmast halinde;

(2) Hesaplama Kurulugu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, siz konusu
Indeks Diwreltme Olaymin Vararitlar dzerinde maddi etkiye salip obup olmadi@i tespit
cdilecek ve boyle bir maddi etkinin séz konusu eimas: halinde, Hesaplama Kurutusu
tarafindan Kendi makul takdir yetkisi dofrultusunda, isbu (iit) fikrast kapsaminda
yapabilecefi dizclimenin ticari bakimmmdan makul olan bir sonug ortaya
gikarmayacagimn tespit edilmesi halinde, Hesaplama Kurniugu tarafindan Thragginm
Varantian agagidaki (v) “Erken [tfa" kapsamunda itfa etmeye yonlendirilebilecek
olmasi kosuluyla, séz konusu endeks icin yayinianan seviye yerine, icabinda, sadece
stz konusu findeks Dizeltme Olayuun hemen éncesinde 562 konusu endekesi olusturan
hilegenler kullamimak tizere (Tligkili Borsa'da srtik kote olmayan bilesenler haricinde)
kendi malku] takdir yetkist dofruitusunda Hesapfumna Kuralusu {arafindan ilgili Endeks
Diizeltme Olayinm éncesinde pecerli elan, stz konusu endeksin hesaplanmasing
yonelil formitle ve sz konusu endeksin hesaplanmasina iliskin yiinteme uygun olarak
tespit edilen, s62 konusu Nibai Degerleme Tarthindeki degerleme zaman itibariyle stz
konusu -endeks igin olan seviye kullamlarak Dayanak Costerpenin ilpili fivat
hesaplanacaktir veya

(b) Hesaplatna Kuralugu tarafindan st konusu Endeks Diizeltme Olayimn Varantlarn
itzerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadigr tespit edilecek. ve byle bir
etkinin 58z konusw. olmasi halinde, Hesaplama Kwulugu tarafindan Varantlar, ilgili
endeks ile makul gergevede kargdagtnlabilir niteliktc olmak iizere Hesaplama
Kurulugu tarafindan segilen, wypun porilecefi sekilde, baska bir endekse veya
endeksler sepetine kargr  yéniden daydudmgqbzieu,km ve biyle bhir yeniden
dayandirtima sonrasinda, Hesaplama I%mm‘mliﬂa’fﬁnnﬁqn mevcut ise, stz konusu
veniden dayandumaya teleabiil etmek Aizeie yﬂmx\@ m Eemunm bir depigkeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlem ; inde, A gaﬁi d8, pme sartlarinda veya diger Gy 0
gartlarinda Hesaplama Kurulugt tarafii d‘m'{ﬁu it 24
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(c) Diskili Borsa'da islem goren endekse iliskin opsiyon-veya vadeli islem stzlesmelerinin
wleme konmasinda, vzlagisinda, 6denmesinde veya difer sartlarinda yapilan her bir
diizelime  sonrasmda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, meveut ise, Ilesaplama
Kurulusu tarafindsn kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda uypun oklugu belirlenen
Varantlar kapsamimdakd vzlagiya veya Sdemeéye iligkin degiskenler voya gartiar da dahi
olmak Yizere antak bunlada simrh olinaksizin, Varantlann sartlanindan herhangi
birinde veya daha Tazlasinda uygun dizeltmeler yapilacalktir ve stz konusu diizelune,
ligkili Borsa tarafindan yapilan ilgili dizeltmenin yiirirlik. tarhi olacak gekilde
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen yiirtirlilk tarihinde yiriirliife girecekrir.
Endckse iliskin opsiyon veya vadeli iglem sozlesmalerinin liskili Borsa’da islem
gormernesi hatinde, Varantlar kapsamindaki uzlagiya veya ddemeye iliskin degiskenler
veya sattlar da dahil olmak Ozere ancak bunlarla smirh olmakstzm, meveut ise
Varanttann sartlarindan herhangi birinde veya daha fazlasinda FHesaplama Korulusy
farafindan yine Hesaplama Kurulugn tarafindan kendi makul takdir yetksi
dofrultusunda uygun oldugu deferlendirldigi sekilde, Hesaplama Kurulusunun
tespiting gore stz konsu opsiyon veya vadell islem stzlesmelernin bu geldlde iglem
‘gdrimily.olmas halinde itiskili Borsa tarafindan yapriacak diizettmeye sebebiyet vermis
olacak olan herhangi bir-olaya tekabiil etmek tizere Hiskili Borsa tarafindan belirtenen
lurailar ve tcamiiller (meveut ise) referans ahinarak diizeltme yamlacaktir;

s leadar ki;

(D bu iglemlerin, (A) herhangi bir gegerli kanun veya diizenleme kapsamnda herhaggi
bir zaman hukuka avkir ofmast veya olabilecek olmast veya (8) yukanidalki (a), (b)
veya (@) likralaninda dngoritlen eylemlerin Hasrun Hesaplama Kuruluguna yonelik
gegerhi ruhsutlanduma gartlane aybars olacak olmast halinde (veya o swada
herhangi bir tespitin yaplnus olmas: durumunda hukuka aykin olacak veya siz
konusu ruhsatlandima gartlanna aykin olacak olmas: halinde) veya

(I}  Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi maloul takdir vetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukaridaki (a), (b) veya (¢} fikvalarmn highirinin Thrageidan, Hesaplama
Kuririugundan veya Varant sahiplerinden herhangi bir igin ticari bakimdan makul
bir sonucy ulagmayacaginm tespi Wmem halinde;

i M& % W \
Hesaplama Kuralugu tarafindan Thr q:x"*‘a:,-,q,g&dald,:,(v} ‘lekcrl fifa" fkrasina uypun olarak
Varantlun itfa etmeye yumlmdullubllcccktg @ <"! ‘ ;,; i
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iv) Herhangi bir Bk Kesinti QOlavinn Ortayva Cronast

Hesaplama Kurubugu tarafindan kendi makul takdir yotkisi dofrultusunda Varantlars gart
ve kogullanma iligkin herhangl bir Ek Kesinti Olayin ortaya gkbgimm tespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurolugu tarafindan lhrager, Varantlart asagidaki (iv) "Frken Ttfa” fikeasma gy pun
olarak itfa etnieye yoinlendirilebilecektir.

vy Liken Itfa

Yukanidaki (ii), (ifi) veya (iv) kapsaminda siatanan ilgili olsylardan herhangi birinin
ortaya ¢ikmasi sonrasida Hesaplema Kurulugn tarafindan Thragenun Varantlarg itfa etmeye
yiiﬁ!mxdiriimtsi halinde, Thrage: tarafindan, ilgili olaym ortaya cilomasmdan itibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarthi'ne dair bir duyura ile bildirimde bulunulacakiy,
Fesih Tarihinde, kasmi olmamak kaydiyla Varantlanm timi Thrager tarafindan itfa edilecek ve
Thraget tarafindan her bir Varant Sahibine, s67 konusu Varant Sahibi tarafindan elde bulundurulan
her bir Varanta ifiskin olarak Fesilt Tutarina esit olan bir tutar denecektir. Fesih Tutarna iliskin
gdemeler, hein KAP'ta hem de fhrage ve piyasa yapios kaumun internet sitelerinde ilan edilen
duyuru ile Varant sahiplerine bildirilerek vapilacaktr.

4.2.4.3.Dayanak Varhfan/Dayanak Gostergenin Fiyatun Dizeltilmesi

Dayanak Varligsn/Dayanak Gostergenin fiyatma iligkin dizeltme hab, Diskili Rorsa
tarafindan herhangi bir faribie yvayinlanan ve bir hesaplama veya tespit igin kullamilan Dayanalk
Varlid/Dayanak Gosterpe fivatunn daha sonva dizeltilmesi ve bu diizeltmenin ik yaym
sonvasmdaki bir Uzlagt Déneri igerisinde Iliskili Borsa tarafindan ilan edilmesidir. Bu hallerde,
stiz konusu diizeltme sopucunds (meveut ise) ddenmesi veva leslim edilinesi gorcken futar
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilecek ve pereldi olmass. halinde, s6z konusu Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge fiyatlarmda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlann fiyatlarinda
gerekli  diizeltmeler vapilacaktir.  Aneal, Varantlar'wi itfz {achinden sonra Dayanak
Varlik/Dayanak Gésterpe fiyatlaninda yapilan ve ilan édiler giizelaneler ilgili tutarn belirtenmes
. {ﬂ“@};ﬁﬁk—’&'{)Elll‘ii'lﬁlilﬂl] herhangi bir olayin
saplapgeK

Ay

veya hesaplanmast, ve/veya belirli bir tertip ihraca ilis
ortaya ¢ilap  cikmadifiun tespit edilmesinde I3
alinmayacakiu, /
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4.2.4.4.Hukuka Aykirihk ve Imicansizlk
Ihrages, iyl niyet ve Hieari acidan makul bir yaklagimia, kontrolii disindaki sebeplerle;

M bir Kanun Defisikligi Mayiy'na tamamen veya kismen bagh olavak Varantlara,
iligkin yitkiimldtiklerini yerine geticmesinin veya

{1i) bir Kanun Degisikligi Olay'na bagh olarak Ihrags’min Varantlar®a iliskin riskten
korunma islemlerim sitrdinmesinii,

hukulea' aykun veys imkansiz hale gelmesi veya pelecek olmast durmnunda Varantlar

feshetme yetkisine sahiptir.

Bir Kamin Degigiklifi Olay: meydapa gelmesi helinde Ihraggr, ilgili kanun ve
diizenlemelerin cevaz verdigi olgiide, Varant sahiplerine bir nakit tutar 6deyeceldtir; bu tutar, siz
konusu fesibten (hukuka aykirihik veya imkansizhk g6z Snfinde bulunduithmaksizin) hemen dhee
Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant i¢in Thracet’nin iyi niver vo ticari agudan
makul bir yaklajimla hesaplayacag makol degerden, tiskten korunma iglemlerine iligkin olarak
Hesaplama Kuorulugu tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi gergevesinde helirlenecek olan
Thrage:'nin sona erdinme masraflart mahsup edilerek hesaplanacaktir. Varant sahiplering yapilacak
ddemeler, hem KAP'ta hem de Ihraggr ve Piyasa yapret kurumun internet sitelerinde ilan edilen
duyuru tle Varant sahiplerine bildirlerek vapilacakir

4.3. Diper
BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler'™ sadece Borsa istanbul tarafindan
olugturuimakta ve hesaptanmakia olup Endeksiere iligkin tiim fikri ve sinat mitlkiyet haklan Borsa
{stanbul un mitlkiyetinde kalacakti. Borsa istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir
bilginin dofruluguna ve/veya cksiksiz olduguna iliskin herhangl bir garanti vennemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullamian bilgilerdeki herhangi bir hatadan tiird, Fndeksicrin
hesaplanmasindali ve/veya yayinlanmasindaki herbanpi bir hata, vanhghk, gecilkme vefveya
thmalden veya Indekslerin fnansal bir Grlineg uy gulamnaqmdem kaynaklanan soramIuluk kabul %,
etmemektedir: Borsa Istanbul highir sekilde Endeks f: Hidrglusturatan bir Varant (“Finansal \
Uriin™) igin sponsor veya garantir ofarak hargFetyetm e’&k olup, Endekslerin bu Finansal
Urtin’de kullamimass Borsa [stanbul’un bu unmﬁzw}m}i@mﬁwya &nmm uypun buldugunu ifade
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Borsa stanbul A.{ﬁ.'(‘“BIAF’), unvan, lopo, millkivet ve marka ile ilpili hichir fiko ve
endilstriye! miilkiyet haklumn kullatmas ile 15bu Senmaye Pivasas Aract Notu’nda tanmmianan
Varantlann ihracina tligskin glarak higbir suretie sponsor veva kefil olmazya da yitktimlilik altna
sirmez: [shu dokiimanda BIAS'a atfta bulunulmus olmasy, Varanttann BIAS tarafindan ciro
edildii veya tavsiye edildigi anlami tasimamakiadir, BIAS Varantlann gikariimast igin herhangi
bir onay vermemekic ve bu Varantlann ihracinda bir rol oynamamalctac. Herhangi bir siipheye
mahal vermcmek igin belirtiimelidie ki, BLAS, endcks hesaplamasmin dogrulupunu ved/veya
yeterdihfim garanti ctmeniektedir ve bunon Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degerinin
herbangi bir finansal iiriine uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal
veya pecikme sebebiyle herhangi bir tarafa karg) sorumlniuk kabul emeimektedir,

S&P 500 ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor’s Financial Scrvices LLC (US&1P7) nin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademarle Holdings LLC (“Dow Jones”Ynin tescilli markalardir,
Markalarin lisansi $&P Dow Jones Indices LLC ve veritniis olup belirli amaglarla kullanimak
iizere Goldman Sachs Grup, Inc.’e alt lisans verilmistiv, Endeks, S&P Dow Jones Indices 1LLC'nin
bir Oriinl olup Goldman Sachs Group Ine. Tarafindan kulanilmak zere lisans verilmigtir,
Uritnlerin spongorlufiy, tamtm, satis) veya pazariamast S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
S&P veya dpili bagh gitketleri (birlikte “S&P Dow Jones Indices™ tarafindun yapiimamalctadir,
S&P Dow Jones Indices, firiinlerin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir tiyesine, menkul
kiymetlere yatinmm énerildigi veya Endcksin genel piyasa performansin takip edecegi yontinde
agHk veya zinni herhangi bir beyan veya taahhiitic bulupmamaltadir, Endels ile ilgili olarde S&P
Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Group, Inc. ile olan tek iligkist, Endeksin ve S&P Dow
Jones. Endeksleri ile ilgili belirli markalarm, hizmet marckalarmmn ve/veya ticari unvanlarm
Hsangianmasidan ibarettiv. Endcls, Goldman Sachs Group, Inc. veya triinlerden bagnmsiz olarak
S&P Dow Jones Indices tarafindan belirlenmekte; olugturulimalta ve hesaplanmaktadir. S&P Dow
Jones Indices, Endeksin belirlenmmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmast Goldman Sachs
Group, Inc. veya (iriinlerin sahiplerinin ihtiyaglanm dikkate almak yikimliiligd altimda degiidir,
S&P Dow Jones Indices ihracin zamanlamasmin, (yatlarn veya mikiarmn betirfenmesinden veya
iriinlerin - pakde  ¢ovrlmesi  igin  olusturulacak  formiillecin  belilenmesinden  veya
hesaplanmhasindan sorumly degitdic ve by iglemlere katumamghr, S&P Dow Jones Indices’in
firtnlerin yonetilmes:, pazarlanmast veya islem pormesi ile ilgili higbir sorumlulugn veya
yitkiimlilig bulunmamaktadir. Endekse dayah yatieum triinlerinin endeks pcrlbnnamt:im dogru
bir gekilde takip edecei veya olumlu yatinm g,c,tmlt“me, ailayacagma iliskin herhangi bir giivence
verilmemektedir, S&P Dow Jones Indices bir y; M'Eﬂ d;l.;n&mcu‘qdqnildw Bir menkul krymetin bir
endekse dahil edilmesi S&P Dow Jones lndm’ba 'F'm}},uulun il xmnkul kiymeti alin, satun veyg

tutmaya ylinelik tavaiye olmadiji gibi yatiring uwmfégw G#iimkldcgf;tlendirﬂlnornchdu
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S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA ILGILI BIR VERININ YA DA
ENDEKSE [LISKIN SOZLIT, YAZILT VE ELEKTRONIK ITABERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA, GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR. §&P DOW JONES INDICES, HERHANGI BIR HATA,
[HMAL VEYA QECIKME ILGILI OLARAK RICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUKUMLULOGE TABI DREGILDIR,

S&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VE 0ZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC,
URUNLERIN SAHIPLERI VEYA DIGER KISILER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN  KULLANIMINDAN VEYA BERARCRINDEK] VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMN{ HERHANG! BIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTADIR, YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINTRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESME, HAKSIZ, FIiT,, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA

HERHANGI BASKA HAL FARK ETMEKSIZIN, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR

EDILMIS OLSA DAHMI, S&P DOW JONES INDICES MICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLARL, ISUEM KAYIPLARL KAYIP ZAMANLAR VEYA [V NIYET TAZMINATI
DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI OLMAMAK UZERE HERMANGE BIR DOLAYLI,
QZEL, ARIZI, CFZ Al VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU OLMAYACAKTIR. $&P
DOW  JONES INDICES VE GOLDMAN SACHS GROUP, INC. ARASINDA
GERGEKLESMIS HICBIR SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&F DOW JONES
INDICESIN LISANS VERENLERI DISINDA UCUNCT KISI LEMTARI YOKTUR,

DAX ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARI

DPAX Deutsche Borse AGnin bir tescilli markassdir, Deutsche Borse AG (the "Lisans
Veren") isbu Finansal Arag’a sponsorluk yapmamalita, bu Finansal Arag’ pazarlamamalta veya
herhangt bir anlamda desteklememektedir, Lisans Veren, Endeks’in vefveya Fndeks Markast s
‘hem kullammundan elde edilen sonuglara hom de belirli bir noktada veya belirli bit taribteki
Endels degterine iligskin agik veya zinini olarals herbangi bir beyan ve taghhiitte bulunmamakiadir,
Fndeks, Lisans Veren tarafindan hesaplanmakia ve yayunlanmaktadir. Bununla birlikte,
mevzuatta izin verilen dlgtide, Lisans Veren, Endeks'teki mulitemel hatalardan dolay) {igiineii
kisilere kars sorumlu olmayacaldir. Ayrica, Lisans Veren'in, vatrimeilar da dahil olmak iizere
Gglincil kigilere karg) Indeksteki muhtemel hatalars belirtme zorunlulugu yoktus, Bndeksin Lisans
Veren Gralindan yayinlanmast ve de Endeks ile ilgili olarak Endeks ve Endeks Markasuun
Finansal Arag veya Endekse dayah diﬁi_fer m‘f;mLul jer, veya finapsal Urinler tle baglantili
olarak kullanilmast igin bir lisans vcuimwMW&m : Ibn“t'ﬁlmflﬂd;ln bir sermaye yatinmm
jmpilmam onerisi veya herhangi bir selilde b Liruﬁng”mﬂm bxr dhramin. m\euichnlw olmasina
iligkin olarak Lisans Veren tarafindan bir Hai%‘m mgfe‘f rc‘jx;iis,-kalemxana galt
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Endeks Markasing ligkin tiiin haklarmn tek sahibi olarak Lisans Veren, yalmzea Finansal Arac
ihraggisima Endeks ve Endeks Matkasinm yam sixa Endeks ve Endeks Markasina yapilan herhangi

bir referansin. lsansuy vermistir.
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKSI HAKKINDA YASAL UYARE

Dow Jones Industrial Average® Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC veya istirakierinin
(“SPDMI™) bir firiinii olup, Thragg’va kullanim icin lisans verilmigtir. Standard & Poor's® ve
S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”Vnin; Dow Jones® ise, Now Jones
Trademark Holdings LLC ("Dow Jones™) nin tescilll markasidie: ve bu markalatin kullanin igin
SPDITye lisans verilmis ofup, amaglar igin Ihrager’ya alt lisans verilinigtiv. SPIJE, Dow Jones,
S&P veya bunlarmy herhangi bir begh kurulusy  Varantlann sponsorlupunu yapmamakta,
Varantlarr desteklememelkie, satmamakia veya pazarlamamalkiadir. Ayrica, stz konusu taraflardan
highiri 6z konusu firtinlere yatnm yapidmesinm Sncrilebilir olmasina dair hexhangi bir beyanda
bulummamakta olup, Dow Jones Industrial Average® Endeksi'nin hatalar, ilumalieri veya
bozulmalarmdan sorumlu d.eggiidil'.

EURO STOXX 50 ENDEKST HAKIINDA YASAL UYARY

STOXX ve lisans vereninin menkul kiymetler ile ilpili herhanpi bir sorumlulugu
bulunmamaldadir. Ozellikle, STOXX ve lisans vereni acik veya zimni olarak glivence vernemekte
ve asafida yer alan husustarda paranti vermemektedir;

Menlkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahipleri veya BURQ STOXX 50. endeksinin
kullanimy ite baglantdr olan herhangi bir baska kisi tarafindan elde edilecek sonuglar
ve EURQ STOXX 50 endeisi beraberindeki veriler ve clde edilemieyen sonuctar;

~  EURQ STOXX 50 endeksinin ve verilerinin dogrulupu ve tamlijr;

-~ EURO 5T0OXX 50 endeksinint veya endeksteki veriye iligkin olarak satisa elverighitik
ve Gzel bir amaca veya kullanuna uwygunlugu;

- STOXX ve lisans vereni BEURD STOXX 50 endeksinde ve cndeksteli verilerde
herbangi bir hata, {hmal veya kesintilerden dolayr sorumlu olmayacaltie;

- STOXX ve lisans verent, byle bir qp' M Aberdar olsalar dahi, higbir durumda,

. ; : i 3 .rar‘, N
mabrum kalinan kar ya da dolagl, v zap, Ozel veya bagh zararlardan sorumlu
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- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasindaki lisans stzlegmesi salt onlarm yaranna
olup menkul kiymet sehiplerinin veya herhangi bir tigiinets kisinin yararma degildir,

MASDAQ-100 ENDEKSE FLAKIIND A YASAL UYARK

NASDAQ®, OMN®, NASDAQ OMX®, OMXS30™ ve OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX Group, Ine.’in (bundan bayle igtirakleriyle birlikte “Sirketier” olarak antlacaktir) tescilti
markalart ve ticari unvanlandir ve Goldman Sachs International tarafindan kullamimy igin lsans
verihmistir, Menkul kiymetlerin hukuka uygenlugu ve verndelipi agisidan Sirketler tarafindan
porits agiklianmamaktadir. Menkul koymetlerin ihrac, tantinn, satisi veya pazarlanmasi Sirketler
tarafindan yapumamaktadiy. SIREETLER MENKUL KIYMETLERE ILISKIN OLARAK
HERHANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VI HERHANG BIR SORUMIUTLUK KARUL
ETMEMEKTEDIR.

ICE YASAL UVARI

ICE, triintere sponsor olmamakta tiviinlert tasdilk etimemekte/onaylamamakts, satmamalta
veya lambirunt yapmamaktadie, 1CE, Kitalararass Borsa -Infercontinental Fxchange, Inc.-
anlamina gelir, ICE, firfinlerin hukuka vygunlugu veya yerindelifi veya agiklama ve beyanlarin
doprulugu veya yerindeligi haldanda bir goriis agtklamamaktadir. ICE, {iriin sazhiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirun Griinlerine yaurimn, Snerilebilirhigi yominde agik veya
zimni bir beyan veyn taahhiitte butunmamaktadir. ICT nin, Thrace: veya herhangi bir igtivaki ile
iriinlerde  kullanlmak tzere ilgili markalarin kullamlmas diginda herhangi bir iligkist
bulupmamaktadi. [CE, thrag edileeck olan drinlerin zamanlamasimmn, fiyatlandomasinin veya
-miktarlartmin belirlenmesine veya rilnlerin nakde gevrilmesi igin olugtarulmus denklemin
belirfenmesine veys hesaplanmasing katthmamastr ve bu islemlerden sorwmiu defildiv. 1CE nin,
tiritnlern ydnetilmesi, pazarlammas: ve iglen gtrmesiyle ilgili hichir sommlujufu meveut degildir,

LBMA YASAL UYARIK

LBMA Alun Fivaty ve LBMA Gimiy Fiyah LIEMA'ya aittiv. LBMA, Londra Kiilge
Piyasas: Bigligi - London Builion Market Association- anlamina gelir ve "Benchimark Sponsora”
otarak amlir. LBMA Platin ve Paladyum Fiyatt LBMA min bagli igtivaki olan Precious Metals
Prices [Lamited’e  aittir.  LBMA, Grinlere  sponsor  olmumakta, Orlnlerl  tasdik
etmemekie/onaylamantalita, -satmamalkta veya tamtunim yapmamakiadir, Benchrmark Sponsoru,
trlinlerin hukuka uygunlupu veya yetindeligi veya agikdama ve heyanlann dofirulugu veya
yerindeligi haklanda bir goriis apiklamamaldtadie. Benchmark Sponsoru, firiin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bircyine genel olarak ydtmm_ L1runlume veya Ozel olarak {irine
yatinnun Snerilebilivhifi véya Benchmark'in gene ’1%3 mrform'mwn takip edecefli yoniinde
awk vcya z;mm har boyan wya iaslhhuttc hulung «11 Ts}w Ir. }jwzai‘ynar ke L‘»pmrmf u mm Ih? m;*q?z
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gevrilmest igin olugturudmuy denkleniin belirlenmesine veya hesaplanmasima katlmanustir ve bu
islemlerden sorumln defildir. LDBMA’nm, firiinlerin y&netilmesi, pazarlanmas; ve islem
gormesiyle tgili hagbir sorumlniugo meveut degitdir,

CMI GRUBU YASAL UYARI

CME Group Ine. binyesinde, Desipnated Contract Markets (Belitlenmis Sézlesme
Piyasalars, “DCM™, Chicago Mercantile Exchange Ine (“CME™), Chicage Board of Trade, Ine.
("CBOTY), New York Mercantile Exchange, Inc. (“NYMEX™) ve Commeodity Exchange, Ine,
(“(‘OMLX") olmal fizere dort adet borsa butunmaktadir. CME Takas Rivimi, CME Guubu
DCM’leri igin biv tiyev arac takas kurulugudur, CME Grubu, internet sitesinde yer alan bilgilerin,
metinlerin, grafiklerin, linklerin veya diger tgeriklerin kesinligi veya cksiksiz obmasina iligkin bir
taahhittie bulunmamakia otup CME Grubuy, 6z konusu materyallerdeki hatalar veya clsikliklere
iligkin bir sorumlylugu bulunmadifint beyan etmektedic. CME Grubu, intemet sitesindcki
bitgilerin plincellenmesine iligkin herhangi bir taghhiitte bulunmamaktadir. Geginise veya taringel
performansa iligkin bilgiler gelecek performansm gbsterpesi olmayip, stz konusu bilgilere
gliverierek hareleet edilmesi ile tlgili sorumiutugu meveut degildir.

BLOOMBERG YASAL UVARY

Blocmberg®, “BFIX” ve Bloomberg para bifimi ve sabifleme isimleti Bloomberg Finance 1.1
ve igtiraklerinin (kolektif olaurak “Bloomberg” dive amimaktadir.) hizmet markasidir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

51, Halia aran kosullary, halka arza iliskin bilgiler, taliaini halka are takvimi ve halka
arza katidmak icin yapilmas: gerckenfer

5.1.1. Halka gren tabi olduiy bkosallar

Varanttar, Borsa Istanbul’'un kotasyon onayr ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbui
Yapilandiilnug Uriinler ve Fon Pazar nda islem gbrecektir,

5.1.2. Ialka arz edilen vatirnn kurslusy v.lr.mtlaruun tu;ﬂam adedi ve miktar W

‘Toplam [2.000 T1. nominal degerli 1.280. @& /MLL\Vamnhin ag edilecekiir, .\\Q:\;‘;
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5403 Hallea arz sivesi ile halka arza katthm haldinda hilei

5.1.3.1. Hatka are stiresi ve tabmini hatla arz takvimi

]ilgili bilgiler igin titfen 11 numaral: “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya

hakinz.

8.1.3.2. Halks arza basvurn siizeet fle bagvure verleri ve sahs seldi

fhrag edilecek Varantjar Borsa Istanbui’un Yapuandinlong Uriinler ve Fon Pazan’ada
Borsa’da saug yontemi cergevesinde halka arz edileceldin. Varantlarda talep toplama ydntemi ile
bir hatka arz gerceklegtiriimeyecektir. Piyasa Yapieilik istemleri Unlii Menkul Degerler. A.S.
tarafindan gergeklestirilucekiir, Thrager Bilgi Dokiimani tahtnda yapilacak Varant ihmq.fanﬂda,
fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unli aracihiyla Borsa Istanbul’a
iletilccektir. Unlii, GSI wrafindan ihrag edilen tirfinlerin adil ve devamis olarak fiyatlanmasinda

GSUyi kontrol edecekiir.

Piyasa yapict, yetkilendirildigi Varantlarda Jikit ve diizenli bir piyasa olusmasma yGnelik
olarak mevewt dilzenlemeler cergevesinde alig-satiy geklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olusmasina ve islem gergekleymesine katkida bulunmakla yikiimlitdds, Bu amagia yatirimealar,
islom enirlerint hizmet aldiklan aract furemlar vasitasiyla verebilecekiir. Bu ¢ergevede islamnler
Piyasa Yapit taralindan veriléeek kotasyonla baglayacak olup, yatirnmedar alun emitlerind yatirun
kuruluglarina verebilir ve halka arza herhangi bir yatinm kuruluyu aracalifiyla kaulabilicier.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami militarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.5. Yatimm kurclusu varanti/seréifikas: almak icin basvuru vapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin_ddenme veri ve_sekdi ile teslion_siiresi de dabil _yabmm kurufusu
varantbarmin/sertifilaalarmin teslimine ilislin bilyi

(a) Bagvaru yapiacak yerder ile yatwim kurubsya vasant/sertifilcasi bedellerinin Sdenme
yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilanduilmig l/,l;’tﬁnlmﬁ’@;j*on Pazari’nda islem goreceleir. \ f‘gwf«
Halka arz borsadd satig yonteini ile gerceklesecel Jp{ElLﬁ &‘olayz ymmmcllﬂr ernir ifetimine aracibik | o
;‘\\ )

veya iglem araabifima yetkili herhangi hir y mu,fn ktul],u‘ﬁmva amy[la Barsa Istanbul’da
gereklegtirilecek alim i5lemi ile hallca arza katllkllpﬂlr”mzml Kymmfld].fn musterileriyle varantifiva
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iligkin herhangi biv iglem gerceklestimeden ve aﬂi“.r}'wg:nw imzalamadan dnce varantlann 1gleyis
esaslanim ve getirdigi hak ve yitkiimlfiliiklerile soz kohusw iglemlerin dsklerini agiklayan ve icerifi
Turkiye Sertnaye Piyasalan Birlifii'nee belirlencn “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast
Araclan Risk Bildirim Formu™nu Jullanmalar: ve séz kobusu formt milsterilering vermeleri
zorunludur. Varant yatnmetlannm sz konusu fortiw okuyup anfams olmatan ve ilsili formda
belirtilen hususlan gz Sniine alarak islem yapmalan perekmekiedir,

(b)  Yatirmm kerolugu vavantlarmen/sertifilialarinm testimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikalar, satigin tamamlanmaswn mtiteskip sermayc
piyasast mevzuali gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bamnda kayden izlenmeye

basianacakt:r,

Varantlar izahnamenin Kurul (aralindan onaylanmass ile egzamanh olarak MK

kayitlarng alinacsktr,

Varantlar satigtan sonraki ikinel giin olen (akas tarthinde MKK nezdindeki yatimme
hesaplarina vansitilacaktr,

5.1.6. Halka arz sonuclarimm sne sekilde kamwya duvurafacaii haldanda bilyi

Theaggr tarafindan, Varanta iliskin alun satum emirleri Piyasa Yapiemss aracih ile Borsa
istanbul’a iletilecektir, $6z konusu emirler neticesinde getgeklestirilen islemler ile Pivasa Yapiesst
{arafinddn gereklegtirilen diger alun satm islemlerine yonelik bildidmler Kurulun dzel
durumlarm’ kamuya agildanmasima iliskin dizenlomeleti gergevesinde Kamuyn Aydmiatma
Platformu aracihpiyla yapilacakir, Aynea Thrage, fhrageuda idari sorumlulugu bulunan kisiter,
bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya iliskin diizenlemelerinde
tantmltanan Higkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen alim satim iglemleri piinliik
olarak, Piyasa Yapior taralindan gerceklestirilen diger iglemler ise hallahik olarak Kurulin tzcl
durumlann kamuya agiklanmasina ifiskin diizenlemeleri ¢m.‘gc'vesi}}&!g{_l¢fﬂnuya'z_xgxkla.rmcaktl,r.

of
3.1.7, Basvoran vatwnnetlar tarafindsn satss fivatinin

N N ] _
%ﬁm%ﬂn ddenen tutarlar: iade sekli

AT,
vty

hakkinda bilgi i

YOKTUR.
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508, Yatwmm kurulusu vara antlarinm/sertifikalarimin satisimn neé zaman ve hangi sartlar
alimda iptal edilebilecesi, durdurulabilecefi veya ertelenebilecesi haldunda acilldama

Ihragey Varant ihracim, Kaydi Thrag Tarihi éncesinde iptal etme haikir saklt tutinalktadir,
Kaydi Ihrag Tarihi sonrasinda, Thrager, kontrolit disimdaki sebheplerte Varantlar uyarinea mévent
olan yiiliimliititklerinin verine geiiribmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykirt veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolt disindaki scheplerle Varantlara iligkin riskten
korunma pozisyonlanm siedimnesinin yasal veya uygulanabilir olmadifmy tespil etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmal izere yirigikteki kanunlarm izin verdigi olcitde
Varantlart erken feshedebilir. Thraggimn Varantian crken feshetmesi duiimunda, [hrage
uygulanacak hukukun izin verdigi sleiide, yasal ve uygulanabilir olup ofmadifina bakmaksizin,
her bir Varant sahibine ¥ Hesaplama Kurutugu tarafindan gergek piyasa defieri olarak beliflenen
tutardan  Dayanak Varliga/Dayapak Gosterpeye bagh riskten korunma islemlennin yerine
petirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflan ¢ikardiktan sonsa elde edilen tutar bdeyecektis.

2.1.4, 2.1.5, 2.1.6 ve 4.2.4 no’lu boliimdeki hususlar sakl kalmak kaydiyla, Ihrage
Varantlanin ihracun asagidaki sebepler de dahil obmak lizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

. Ih;rawq:nmzl Varantlar gergevesindeki yiilkimlitlitklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamramen hukuka aykin veva makul bir degerlendirme cergevesinde imkansiz hale
geldiini veya (Varanttann halka arzmna baslanchdi durumla karstlagtirtdhginda) dofrudan
veya dolayly olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda Snemli artglara
sebep olacafin fespit etmesi;

b, ihraggimim Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlart satin almasimn, olugturmasimin,
yeniden yapitandirmasumn, bu pozisyonlar birbirleriyle ikame etmesinin, strdtrmesinis,
bu pozisyontarin kapatilmasinim veya satilmasmin (“Riskien Korunma tsternteri”) kismen
veya. tamamen hukuka aykirt veya makul bir deferlendimme ¢ercovesinde imkansiz hale
geldiging veya her tilrlll vergt arlip, vergi menfaatlerd veya fhragpmn vergisel duramuna
iliskin dier ofumsuz eikiler de dahil oimak {izere (Vatantlann halka arzina baslandif
durumla kargiagtinldifimda) dogrudan veya dolayh olarak Varantlara iligkin rislten
korunma jglemleri igin katlandig: maliyeticrde, vergilerde, harglarda veyamasraflarda veya
ticretlerde dnemli artislara sebep olacafiim meu t,tmw

c. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir & d}"yﬁaﬁ, Vas
veya fiyatmin  belirlenmesine 111@!{31 t“xlm‘ﬁ(i 11“’? ik,

\\-l“-\.

*u’Dla ranak Gostergenin seviyesinin
yonterni veya Hesaplama

Kurulugu'nun  herhangi bir Dayanﬂé\ V't%hgu’im“ amk ’Kd&.tu;_,mm seviyesini vc,yamw

fiyatint belirleme yeterliligini olumsuz y(m‘cj,;, "ellulzeyen lw" olayin meyd.mﬂ pelmesi;
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d. Bir Dayanak Varhijin/Dayanak Gostergenin kottan gikarikmas, birlestne olayi, pay alim
tekiifi, fesil, itfa, iflas, millilegtivme, ileili Dayanuk Varlipin/Dayanak  (dsterpenin
hesaplanmasina iliskin formalde veya yontemde veya yatirm kararlannda, politikalannds,
strateji, yinetim veya kurucu belgelerinde dnemli bir degigiklik meydana gelmesi veya
Ihraggmnin kendi makul takdint ¢ercevesinde belirteyecedi bagka dnemli bir degisildik
sopucunda  Dayanak Varhgm/Dayanak Goistergenin tnemli dlgiide depigmesi veya

etlilenmesi;

e Bir miicbir sebebin gergekleésmesi. Burada miichir sebep Thracenun vikimmlbiiliklerini
yerine getirmesini engelleyecek veya dnemli dlgiide etlileyecek hethangi bir durum veya
olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatag, yanpm, bina tahliyest, dogal veya insan
driing felakeiler, silahl gatigma, terdrist eylemler, isyan ve jsei ayaklanmalar ve diger

benzer etkili durumlan da kapsamalkitadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Dayanak Gésterpeye (her tirld Referans Varlipm alun
satimt da dahi] olmak tzere) iligkin likidite veya piyasa kosullarun éiemii 8lgitde ofumsuz
ethilenmesi;

2. Iheagginin gelivlerinde dnemli bir olumsuz. etki poridmesi veya finansal veya tiean

durnamunda dnemii bir degisiklik meydana gelmesi.

5.1.9. Yatrwnedars satin alma taleplerini geri celune imkan verilivorsa, taleplerin weri

cehilebilecefii siire

YOKTUR.

5.2, Daftum ve tahsis plam

YOICTUR.

Yatirmm  kuralusu  varantlarmen/ertifikalannm  satig fivati veya fiyatin  fespit
cdildigi‘edileccii vintemn ile nihai fiyatin, a agiklanma siirec
A e Ny &
Varantlann satig defieri Satis Td(-%e;nﬁhk' D;lyamﬂl arlik/Payanak Gdsterge nydn i

Varantin Isleme Koyma Fiyat, l)aymmk.,\’\fdrg tﬂﬁ]}’[) r;ihak ostugcdclu\ beklenten oynakhk
degeri, vadeye Jalan zaman, temettii bLHEntlﬁ; 1}!33;& F&m? oranjagma bagh Ulr’qlckl\: opsiyon,
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fivatlandima model; ile hesaplanir, Buntarn yanimda ar talep dengesi, piyasa Kogullan ve likidite
sartlan da varantin satig fiyatim etkiler.

_ Her bir tertip igin Varant bagina ilk satig fiyat, Borsa {stanbul’da satigtan bir gfin 6nce
Ihrdt,r,mm WWY, uoldnmnqac]m con, u udlosli Vi Unln Menkul Deﬁulm A 5. "nin

(wiw.ka;u)rg.t.x) .|..¥am r:ril‘!c‘u.,ldu. Vd!‘<’.‘ll'lﬂdlll'l. Hms,a ‘[5,t'mbul da tslr.,m xaou.ncyc.. b'a.'ﬁ.i.amamuddn
itibaren aliun ve satim fiyatlar, degigiklik posterehilir,

5.4. Aracihk villdesimi ve hallkin arza araciiik

4.1, Hallia srza aracthk edecelc vetkili lmrulus haklonda bilp

Halica arze aracibk edecek yetkili kuralug merkezi Ahi Evean Cad. Polaris Plaza B Blok
No:21 K:1 Maslak 34485 Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Unlii Menkul Degerler A.§.
olacaktir.

5.4.2. alka arzin vapilacady iillcelerde ver alan saklama ve ddeme kuruluslarimin jsimeri

YOKTUR.

543 Aracihlk tard baklooda bilgs

Yiildeninide Bolurnlan Yiilslenimde Bulunelmayan
Yatirin: Kurwluge Yatrom Kurulusu
Varantharmm/Sertifikalarmm | Varantarinn/Sectifikalariain
Olusturuimmssa Halka Arz Halky Are
Yetiili 000 P | Aractign | Nominal Tdilen Nowminal Edilen
Kuruiug F 1[. F?T‘wm‘ oa Tilrit Drefeci (TLY Varanta Dvegeri (TL) Varanfa
ozisyent Oram (%) Oran (%)
':IHILI T'n l}’l
Menicul - Gayret - - 12.000 100
Degerler Arncibift
A3, . — —

»

54.4. Aracthik ve viiklenim sOzlesmesi haldkoinda bilgi

lhragy ve Unlii Menkul Degerler AS. arast w&}&’l%ﬁu! 2021 tarihinde Varantlar & _\J'j";‘
""‘*:5)7‘3:;.‘

Sertiftkalara. {ligkin Temsiteilik, Ana AIdLIhL Ve . ya"f;a m@“’“"’“ﬁl “mﬂmmcm akdcdlinmtu o
Sazlesme uyarinea Unlo Menkul Degerler A, 1*:13%8&1:;11@@ Pi%é@m A(mm Notu '[dhilndd ihr g{ S

cdilecek Varantlar igin temsilel, vetkili kwulug ve 7

asa, delw Dieu ik, fhaliyet gbﬁtc,ru.uiatlr
sl g
A 97
By (] ek]L}dﬁkuk- Biirosy |

"‘?‘_ ik
-~
e




Stzlesme tahtinda, Thrager, Untii Menio] Degerler A.8.7vi Varantlar igin temsilei, yetkili
kurtlogu ve Piyasa Yapier olarak atamakta ve Unlid Menkul Deperler AS. bu gdrevi verine
getirmeyi kabul ve taabhitt cimeltediv. Sozlesmenin difer 6zel sartlart zaman i¢inde yapilacak
Varant thraglarma bagh olarak miinferiden karariagtirabilecekiiz, S84tesme Tiirkiye Cumburiyet
kanunlarina tabi olup stziesmeden dofacak her tilrlid uyusmazhk igin Istanbul merker (Cailayan)
mahkemeleri ve cra mitdariikler] yetkilidir,

545, Hesaplzma kurulusn

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs International "der.

{brager, herhangi bir zamanda, baska bir kwulust da Hesaplama Kurntusu olaralk
girevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurclusunun gérevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu atmnneaya kadar meveut Hesaplama Keruluga'nun
porevi devarn edecektir, Kurvlugla ilpiti her tUrlG atama ve atamanin f@shmg dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul'un kamuyu aydmlatma dizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinfatma

Platformu aracilifiyla yaprlacakis,

Hesaplama Kurulusu (ayn: zamanda fhrages oldupu hatlerin haricinde), sadece Thraggmmn
temsileist olaralk hizmet vereceldirve Varant saliplerine karst herhangi bir yiktniftlik veya gorev
iistlenmeyecefi gibi Varant sahipleri e velalet, acentelik veya yeddiemin iliskisi gibi iligkiler de
tesis etimig sayiimayacaltir. Hesaplama Kurulusunun Varanttara dair tivin hesaplama veya tespitier
(agik hatatanin harieinde), Varant sahipler igiy ba‘giayr.m, kesin ve son olacaktir.

Hesaplama Kurnlugu, lhrageinm da onayiyla, gorev ve edimlerinin herhangi bir tanesini
uygui porecei Gefincit sahislara deveedehilir,

5.5, Halka area liskin olarak thraceinn bdemesi gercken toplam ve halka arz edilecelt
vatirim kurulusu varanti/sertifikias: basina malivet.

Kurum T T Ueret o Aaklama

T Kurul Ucreti Thrages Bill'}};'l:@ﬁcakﬂ111zirl'l dsbu  baslangie  fcreti, bagvnru
tahtmdaki ~ Varan{larin | asamasiida ihrages taratindan Kural
Nominal Terlwadma agtles  banka  hesabina

iizerinden %0,2# w.?*" . yattrtlamk[n Ek hesaplamalar ve
e’imlar taklp eden 6 (alt) ayhk
V«xrautim n vadc
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Varant {cin 1615 17 +
BSMV

Varant

Teblifii'nin T 6

maddesine giire hesaplanmaktadir,

Aq:xfan her yent iglemn sirast (her bir
ISIN) igin alinmalktadir.

Borsa Istanbul  Kotasvon
Uereti
Borsa  Istanbul  Fndeks

Lisansiama [ferey

10,000 TS Sabit Teret
4 her bir Varant igin 500
Ush

Her bir Varant icin ddenen ishu
Gicret icin dst lmir 1’inci Fodeks
icin 25.000 USD ve 2’nét Cndeks
igin 40,000 USD dir. Sabit teret 1
(bir) ydbk sdzlesme dineminin

basinda  ve degisken deretler
sizlesme  dineminin  sonunda
o vatirilir,

MEK Thrag Hizmetler ﬁcz‘eti 0.01% Kaydilestirilen varant adedi
{lzerinden &denen Gorettir. Varant
bagima fist hmit 11.111,82 TL ve

| vilhik tist Hmit 296,216,009 TL dir.

MRKK Nakdi Uddagt Ucreti | 0,005% Thrage! tarafindan, yapdan her bir

tislem igin ddenecek nakdi uzlasi
ticretidir, {slem basina alt limit
3.717,29 TL, ve tist-limit 185,126,48
TL dir.

Ucrcti

110 TL+ BSMV

Yerli-yabaner ayrim olmaksizin her
bir ISIN kodu tahsisi i¢in 110 TL +
BSMV dir.

Yukanida belirtifen iicretler diginda ihrager ayrica Borsa [stanhul ve MKK'mn talep
edebilecefil ek hizmet bedellerinin yant sia, Thrager Bilgi Doktiman’nm nerede yaymlandif
Tususunun ilan ve ticaret siciline tescil itcretlerin ddemekle yitkiimltidiir.

5.6.

Talepte bulunan yatiwpmenun ddeyecefi malivetler hakianda bilg

Yahwvmedlar Varantlann aliumiyla ilgi]@ﬁzpﬁ'w""]"c'."*'!lixnlct aldiklan yatimm  kuruhuglarna

komisyon ddemek durummmda olabilirler.
Sm‘mayc Piyasast Aract Notu'nun 9 no'lu
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Varantiara iligkin masraflar, ileili Varant sabibinc ail olup; herhungi Hir Nakit Uszlas:
Tutarmin ve/veya Vavanta iligkin baska bir tulanm ddemesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tin
masraflar uygun sekilde Thragqiya ddeninceye kadar yapimayacaldir.

6. BORSADA ISLEM GORMEVE [LISKIN BILGILIR

0.1.  Yatweym kurvlusy versniarmm/sertifikalamam bovsada islem pSrmesine iliskin
esnslar fle islem srmeye baslavaca® muhtemelen tarihler

Varantlatin iglem g6rmeye baglayacag: muhtemel tarih 20 Mart 2023 tiie. Ancak, Kurul ve
Borsa Istanbul onay ve difier sireglerinde pecikme olmasi halinide miimkim olar en kisa zamanda
baglamak Uzere ihra¢ ertelenecektir, S8z konusu ibracin erfelenmesi durumunda kaydi ihrag
tarihine iliskin bilgiler www coldmansachs.con.te ve www uninmenkul com internet adresleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platfornm'nda (w ww kap.ore. (r) lan edileceldtir.

6.2. lIbrag edilecek ve borsada islem gireeck aymi  mitelikitcki vatwum  kurulugu
varanty/sertifikas) mrubuadan yvahrmg kupuluse varantlavisn/sectifilcalarmn halen
islam gérmelite olduldary titm ditzenlenmis piyasalar ile flgibi bilgi

ihmc;g tarafindan Tirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelileteki varantlay, sertifiiaiar ve
senetler bagta. Frankfut, Stuttgart, Euronext Amsterdam, SIX lsvigre ve: Hong Kong Borsalan
olmak Gzere diinyanm ¢esitli borsalarmnda iglem pormektedin

6.3. Bursada islem girecel olan vatirom kurulusy varsatlarmm bangi dorumiavds islem
sirasinn kKapatilabitceegi haklonda bilgi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi Prosediiry’ntin “Varantiann Borsada Tglem Gormesine iliskin
Usul ve DEsaslar” boliimiinde yer alan 14’Gnci madde uyannes, Varantlsnon islem sieasimn
kapatiimasma yol agabilecek durumlar agagidaki pibidir:

a) Dayanafn pay olan Varantlarda, ilgili paym sivasiam isleme kapatiimas: durumunda,
bu pay ile ilgili tiim Varant siralar da islemic kapatidir,

b) Dayanag endeks olan Varantlarda endekse ddhil paylardan igleme kapatidanfar olsa
dahi Varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam etlifii sirece Varant suast

da agik kalir, Ancak endeks 'hcsaplanmmnc;% bir kesinti yasammas durumonda sira
isleme kapatilahilir. o i‘ﬁ it

. C A, SudeT e . e
¢) Yaganan bir aksakltk ncticesinde ‘wdg walruney, cikgriariun korunmasmia yénelik

olarak Piyasa Yapict tlgili oldugu \@%rmg sji‘éiletrzggi“n{ij‘?g&%%‘i i olarak.igleme kapatiimgsin
- e dhdho g g PR Ty
talep edebilis. S8z kosusu talep Bosga C}%% quurmguﬁc- degerlendirilir.
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d) Piyasa Yapriomun faaliyetierinin Kurul onayiyla pecici va da sivekli olarak
durdurulimast ya da Piyasa Yapue olmaya fliskin sartlare yidediginin Kurulen tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli perekeeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Pivasa Yapicisi atanmeaya
kadar ilgili Varentlarm  islem  sieass pegici olarak  durdvirubur,  Islem  suasm
cdurdurulduktan sonra Teblifde beliriien sire igerisinde yeni hir Plyasa Yapieis
belirlenernezse (Kurul tarafindan yeni Pivasa Yamesst atarnasing iliskin yeni bir karar
alminadi@ siivece) Varantin islem siras vade sonuna kadar kapal kahr,

e) [hracenmn hethangi bir Varantta yktmiititklerin yerine getirememesi, Thrager ile
ilgihi iftas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, Ihrageinm tim Varantlar
iglotne kapatilir.

Dayanak Varlign/Dayanak Gosterpeiin islem goérdiigii piyasalann kapalt olinast veya
heager mu faaliyetlering strdiirdui ilkelerde resmi tatil ofmas: durwmnenda kotasyon verilmez ya
da 58z kanusw Varantlarm islem sicalarmmn gegic ofarale kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4, Pivass vapici ve piyasa vmnmhgm esaslar

a) Piyasa yapcinin unvarni
Unlit Menkul Degerler A.S.
1) Piyasa yapreihk esasian haklonda bilei

13 Eyliil 2021 taribli Varant & Sertifikalara fliskin Temsileililk, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapedifnn Sézlegmest ile Thraggr, Unlit Menku! Degerler A8yt Varant Tebligi’nin. 13. maddesi
uyannca Varantlar igin Piyasa Yapic: tayin etimigtic. Sozlesme cgasen Unkii Menkul Degerler
A nin Tlrk hukukuna pore Piyasa Yapiot, temsilei ve yetkili kurulus olarak yitlctintitliklering

ditzenlemelktedir,

Stz konusu Piyasa Yapicihk fastiyetierinde, Varantlann fiyatimu Thrager belirleyecektis.
ihrages tavafindan belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicis: olan Unli Menloul Deferler
A aracilifiyla Borsa Istanbul A.Sye iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapioiik faaliveti
olmayan likit bir piyasada olugacak fiyatlardan farkhltk gosterebilecelkdtir,

Ihrage tarafindan ikinci! pivasadaki afim-satim fiyatlavimg belirlemede dikkate alnan
mdan hedeflenen beticli hir ahip-satum.

}mqu'ilar Vﬂrﬂnﬂarm ]_,t,u,,c,lc dLgul ile [hldt,q,],

diget Oeretler dahil olmak iteere) dikkite qﬂdﬂﬂ]dﬁﬂb %,mﬂ@mﬂl 1:1'

e "ﬁﬂmﬁbl&id belirlenen bir pesin ticreli ve \_‘-3‘?&‘“‘”
Vammldr 1n vwdesmdc uakn mmrd;m duq.u]cc,ql( ol fn l Weu ve masgaflar (yonetim; iglem ved ?



Varantlarm fhrae Fiyatindaki beslangig deferi tizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gdsterge veya bilegenleri taralindan ddenen veya alwan temettilerden veya Varantlarin niteHgi
itibariyle Thrageiya atfolunabilecek digier gelirlerden eflcilenebilecelktir {Bkz. Sermaye Piyasasi
Aract Not'nun 5.3 no’lu béliimi).

Varantlara iliskin alim-satim makasi Thrager taralindan Varantlara itigkin arz ve talebe ve
belirli gelir karpiklanna gére belirlenecektir.

Yonetim ticretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlarm vadesi boyunca konulan
ftyattan diizenli bicimde diisiilmemekw (pro rata temporis), ancak IThraget tarafindan helitlenecek
daha erken bir dénemde Varantlarin pergek degerinden bir biittin olarak dosiilmektedir. Aym husus
Ihrag Fiyatina dahil bir prim, témettii ve Varantlarm niteligi peregi [hracciva atfolunabilecek difier
gelirler igin de pecerlidir ve bunlar-genellikle Dayanak Giisterge veya bilesenleri islem gorirken
defil, ancak daha onceki bir agamada vade boyunca veya belizli bir zaman araliginda beklenen kar
Paywa pire dtistlimektedir.

Aynea Jhragt tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belileme yontemi degistirilehilir,
drinefin alim-satim makasiu yitkseltebilir veya ditgirebilir,

Buna ck olarak, Varant Tebligi’nin 14(3) Maddesi uyarmea Thraceiya yaptlacak her tirtg
tebligat Unlii Menkul Degerler A.8. aracilifuyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMIERI VE GARANTORE (LISKIN BILGILER

YORKTUR.

5. DIGIER BILGILER

B.0.  Jladka arz siirecinde thraeciya damsimanhic vapaniar hafdanda biloiier

Hryiirekli Hukuk Biirosu, Ihrager tarafindan saglapan bilgifer dogrultusunda igbu sermaye
Piyasasi araci notunun, ihraggr bilgi doklimaninim ve dzetin hazidanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin
komularda damgmanlik hizmett vermigtir.

8.2. Uzman ve bafunsiz denetim raporlar ile olineii kisilerden alman bilgiler

7 More London Riverside, Londra, &81 2RT adrésinde  yerlegik  olan
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J112.2021 tarihinde sona eren doncme ikiskin fimansal tablolarin denetlenmesine:

iliskin rapor:
Giris
Gériigtimiize gore, Goldman Sachs Tnternationalin finansal tablolars;
. 31 Arahk 2021 itibarivle sivketin faaliyetlerine ve séiz konusu tarilite sona eren yila

iligkin kanna ve nakit akiglarna iliskin duruma yonelik eergek ve dofiru bir
goriintim yansumaktadir;

- Birlesik Krallkta kabul edilen uluslararast mohasebe standartlanina uygun olarak
gerektgi sekilde hazulanmstir ve

. 2006 taribh  Siketler Kavunu  kapsamundaki  perckliliklere uvgun  olarak
hazirlanmugtir.

Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2021 tarihlt Bilanco ile sy tarihte sona eren yila aif
gelir tablosu ve kapsamh gelir tablosu, dvzkaynak degigim tablosu ve naldt akas tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarna iligkin agddamalar da dahil olmak {lzere {inansal tablo dipnotlnndan
clugan finansal tablolarim denctlemis bulunuyoruz.

Avrupa Birlii dahilinde gecerli olmast sebebiyle 1606/2002 Sayih Regilzsyon (AT)
uyarimea henimsenen uluslararas: finansal raporlama standartlaripa iliskin ayrr giriig

Finansal tablolarin iligiginde yer alan Dipnot 2 "Haznhk Esastar"nda agiklandig {izere,
sirket, Birlegik Krallik’ta kabul edilen uluslararas muhasebé standartlaring ¢k olarak Avrupa
Birligi'nde gegerli olmas: sebebiyle 1606/2002 sayili Regiilasyon (AT) uyannca kabul edilen
whuslararas: finansal raporlama standartlann da uygulamistr,

Goriiglimitze gdre, gidketin finansal tablofan Avropa Birligi dahilinde gegerli olan
1606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyarinea kabul cdilen uluslararas: finansal raportama
standartlanna uypun olarak hazirlanmistir,

B3, lhracervs iliskin deyecclendirmeler He derecelendirme potlarmm anlams haldondn
bilpi

Pl LT

>
Griinlitk  faaliyetlerinin bir kesmunin iOl}tM {}1&1*«1 1«,,11}% CJ‘EI farafindan  borg sermaye
piyasalanna itimat edilmektetir ve borg [inans it ia:ﬁ“’“ lpy ?,,VL

Crup'un kredi nottimdan etkilenmektedir, Dmmeﬂ,ndmm nﬂﬂml iy i
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avaglar gibi belili piyasalarda rekabet edildigi ve daha uzun vadeli islemlere girisibmesinin
plantandifn durumbarda ayrica nem arz etrnektedir,

Thrageimn kredi notlarr, hichirt Aviupa Birligi'nde kundu veya 1060/2009 Saylt
Regiilasyon (AT) (tadil edilmiy haliyle, "CRA Regiilasyonu™) kapsanunda tescilli kurulug
olmayan, Moody's Investors Service, Ine, ("Moody's") ve The MeCGraw-Hill Companics, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birlikie
"Derecelendirime Koruluglars™} tarafindan verilmistir. Genel olarak, s6z konusu kredi notunun
(1) Aviupa Birliginde korule ve Avrupa Menkul Keymetler ve Pivasalar Otaritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsaminda tesciili olon herhangi bir dereeclendirme kuruingu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sekilde onaylanmamasi veya (2) CRA Regiilasyonu
kapsaminda onaylt olan, Aviupa Bidifi disinda kurulu bulunan herhangi bir derecelendirmc
kurulugu tarafindan verilmemesi halinde, Avrupa'da ditzenliemeye tabi olan yatmmeilur tarafindan
mevzaals yonelik amaglar Baknnmdan kredh notunun kullamimas: yasakiir.

Moady's'in ve S&P'nin AB bagh orlakhiklan CRA Regiilasyonu kapsanmunda tescillidir.
DRRE, Fiteh, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarinm séz konsu AR bagli ortalliklan
larafindan onaylanmas: ESMA tarafindan onaylanmgtir. Bu dofruituda, Mondy's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlan AB'de mevzuata yonelik amaglar jcin kullamlabilir.

Kredi notlar zamanta diizelimeye konu olabilir ve Tesci] Belpesinin tarihi sonrasmda bu
kredi notlanmmn geeerli olacagma dair hethangi bir gitvence s6z konuso depildir. Kredi notlare,
herhangi bir menku] kiymetin satin alinmast, satigs veya elde bulundureimas: yéniinde bir tavsiye
tegkil ctieinektedir.

Isbu Sermaye Piyvusas Aract Notu'nun imza tarihi itibariyle yukanda helirtilmekic olan
kuruluglar tarafindan verilen G8I'nin derecelendirme notlar agagidaki sekildedir:

) Uzen Vadeli Kisa Vadeli
Derecelendivme e , . ot s
Derccelendirme Dérecelendirme Girtniim
Kurnlusu oo
ot MNotu
Maody’s Al _P-1 Deragan
S&P A+ A-1 Duragan
Fitch A+ [l _ Duragan
\,y&.-- T L
8.4.  Diger husnsiar }T fmm \
u -
’(’ g a \\W ¥
Thrageimin 31 Aralik 2020 tarihinde ﬁmm)%enﬂd (ﬁ'n& I%kmndmm den, 8 r;.nm mali g
tablolan  www eoldmansachs.com.ir  adresi iz \h.k‘l.l)ﬂ?}'lh i’_hr esinde
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wwweunliinenkul,com adrest zennden pivasa yapior kururnun intemet sitesinde; 31/12/2021
taribinde sona eren doneme iliskin denctimden peemiy mali {ablofan ise Ihrag:q:mm
www poldmansachs.com.lr adresi piyasa yapior kurwmun wa umenkul.com adresi ve
www.kan.arg 1 adresi tizerinden Kamuyu Aydinlauna Platformn’nida ilan edilmistir.

Yatmmerar, mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkpe versiyorilai arasinda herhangi bir geligki
bulunmast halinde Ingilizce versivonm iistin tutwlaceginm bilincinde olmahidsr.

4, YATTRIM  KURULUSU VARANTLARUSERTIFIKALARI  ILE  ILGILI
YERGILENDIRME LSASLARL

Varant alicdan vefveya saficiar, Varantlann satm alun fivatina ek olarak, devrin
gerceklestigi dilkenin kanunlarma ve uygulamalanna pygun olaak dampa vergisi ve diger
resimler ddemekle yitkiimli olabifirler. Buna ek olarak Varantlar igeren iglemier (ahmlar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itla da dahil), Varantlardan elde edilece) gelirlerin
tahakkuku veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varamt sahibinin vefat, sahipler ve potansivel
ahelar bakimmndan, diger hususlano yam swa sahibin veya potansiyel alicim vergi statiisiine
bagl alabilecek ve digex' hususlaruy yam siea, vergiler ve resimler, peliv vergisi, kurumlar vergisi,
BSMV ile tigili olabilceek olan vergisel sonuclara sahip olabilir,

Her bir Varanta iliskin olarak Griin kosullanda dngorilen tiim Varant sahibi masraflan
thgih Verant sahibi tarafindan ddenecektiv, Varantlara iligkin tilm édemeéler veya halin icabina gore
teslimatiar, her durumda titm gegerli mali ve diger kanunlara ve dilzenlemelere tabi olacaliwr, Soe
konusu Varapt sahibi tarafindan elde bulundurulan Varanttara iliskin mitkiyet, stz konusu
Vaiantlarm herhangi bir devri ve/veya teslimati neticesinde veya bunlarfa baglantuli olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, mikellefiyctierden, stopajlardan ve her ne tiirden olursa
olsun dier ddemelerden Thrager sorumnlu olmayacak veya bunlan fidemelkle yiikiimbi olmayacak
ve bumlaia iligkin sorumluluk ilgili Varant sahibine aiv olacak ve bunlann riimii ilgili Varant sahibi
tarafindan ddenecektir: Thrager, bu tiir herhangi bir vergi, resim, mikeliefiyet, stopaj veya diger
ddeme dolayisiyle veya bu tir herhangi hiF verginin, resmin, miikellefiyetin, stopajin veys difer
meblafim ddenmesi igin pereldi olacak meblaglan veya meblag kesunlaring, Varant sahibineg
ddenmesi icap eden meblaglardan veya halin icabina géire Varant sahibine yapiinas: persken
teslimatlardan tutma veya {enzil etme halkkina sahi) ac:ak ancak buma yiikiimii ohmayacaktir.
Her bir Varant sahibi, sahip olduge Varantlars '“ ﬁ({i:f arak: ‘yukanda belirtilmekte olan herhangi
hiv vergive, resme, miikellefiyete, stopaja j,uéya;. i‘m Gd&rmyu ll:slnn olnmk Ihrawl 1ar:1f1mian
altina p gmlcn chn MAIIZ kalman hu’ ne 1 dcn <
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Asagdaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmasi ve bilinmesi pereken
belirli verpilere yonelik olarak gepel bir rehberdil sunmak amac: tasimalktadir, Bummla birdikte,
asafirdaki bilgiler, Varanilarn abmina, elde bulundurulmasing, devredilmesine veya igleme
koyuhmasina yonelik karar ile {lgili olabilecek olan tium vergisel hususiara dair kapsamli bir goriig
anlamma gelmemelctedir, Potansivel Varant sahipleri tarafindan Varantlar igeren iglemlerin
sonucu bakmundan kendi verpi dansgmanlanna damgslmas: gerekmektedir.

a) Crelir (Stopaj) Verpisi

Tirk menkul kiymetler borsalarmda islem géren Varantlann eide bulundurulmasmdan,
itfasindan ve elden ¢ikardbmasidan elde edilen gelirler Geliv Vergis: Kanunu'nun 67.
Gegicl Maddesi ("Cegici Madde") kapsaminda stopaj verpisine tabidir. $6z konusu rejime
gore, Turkive'de faaliyet posteren bandtalar ve araci Jauumlar tarafindan, bu banka veya
aract kurumlar tarafindan missterileri adia yaptiklan iglemlerden kaynaklaoan gelirlerine
g aylls esasta stopaj uygulanmas: gerekinekledir.

Varantlarin elden gikartlmast halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglarina (diger bir
deyigle, salis fiyatindan Varantih iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, édenen 35MV'nin
cikanimasindan sonzra katan tutara), itfa isgleminden/Vurantianin isleme koyulmass izerine
yapilan ddemeden elde edilen gelite (diger bir deyisle, itfa deferinden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin ¢ikandmast) aypulanr,

Varantlar elden gikartimadhf veya igleme koyulmadigs siirece, Varantlar herhangi hir gelir
tiretmedikleri  stirece  Varantlarm  elde  bulunduruhuasmin  vergisel  bir  etkisi
bulunmamaktadir,

Stopaj vergisi, nonnalde, Ttrkiye'deki, Turkiye'de mukim olmayan ve Ttirkiye'de isyerine
veya daimi temstlciye sahip olmayan yaticnncilarn sermaye piyasas) araglarindan elde
ettikleri gelir tizerinden alinan nihai vergidir. Stopaj vergisi ayrica, Torkiye'de, sermaye
pivasast araclarint isletme digt varliklar olarak ellerinde bulunduran ve mulim bircysel
vatunmeitar acisindan da gelir dzerinden alman nihai vergidin,

Thtkiye'de mukim olan kurumlar vauruncilar igin, scrmaye piyasas: araclanndan elde
cdilen gelir kurumlar gelir verpisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarmea ddenen -
stopa vergisi, kurumlar gelir vergisinden g AR edilebilie. Sermaye piyasast araglarim N
istetme varludanmnn bir pargasi ofarak el ;Mlﬁﬁﬁlé‘m mualciim bireysehyatirimelar igin bu

sermaye piyasast araglarindan elde eiﬁlm hpf;r "Bl\{@ml ‘ticari kazanglanng-dahiidir ve
boylelikle, Gegici Maddeye uygun dlan ﬂk ﬂdm;ﬁ:n' };,ll;i)[%aj; VEr qx ¢t pdtansiyel \vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir. % :
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Bunusita birlikte, ayni varih itibariyle, Gegici Madde kapsamindaki belirli gelir kategoriler
igin %60 veya %10 dilgiiviilmiis oranlar sz konusudur,

Bununla birlikte, potansiyel yatinmalar tarafindan agagidaki husoslarm dikkate alinmass

da tavsive olunut:

30 Fyhil 2010 tarihli ve 27715 sayih Resmi Gazete'de vavinlanan 2010/926 say1li Bakanlar
Kurulu Karan'min 1. Maddesi uyarinca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
Istanbul'da islem poren vadeli islemler ve opsiymﬂ*cir ile aract kurvlvg Varaatlan da dahil
olmak tizere, paylardan (yatinm kurduslannm paylar harig) clde cdilen kavanclardaki
stopa) vergisi, tam veya dar miikellef gereek kisi ve tizel kisiler icin 01 Ekim 2010
tarthinden stibaren gegerdi olmak Gzere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanligr'nm 19.03.2012 taribli Resmi Gazete'de yayinlanan 282 sevi nomaralt
Gelir Vergist Teblifi'ne pore (Bl 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da iglem péren Varantlardan etde cdilen gelirer igin %0 oramnda stopaj gecerli
olacuklir. Bununla birlikte, bu kupsama dahil olmayan diger Varantlara iliskin gelirler,
Gegicl Madde uyannca stopaja tabi olacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da islem
gdrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olshayan yatirmm kurulugn
varantlanindan ¢lde ettikleri gelirler tzerinden %10 oramnda stopaj wygulanacaktir,

Isbu Sermayc Piyasasm Araci Notunun tdrihi itibariyle thraggin herhangi bir stopa
nygulama yitkitmlillGEd bulwinmunakiadir,

b) Kurcunlar Vergisi

5520 sayile Kurumlar Verpisi Kanune’nun 2'nei maddesinin 'nei fikrast kapsamindaki
miiketlefler ile monhasiran menkul kiymet ve difer sexmaye pivasasi agacy petirileri ile
defer artigt kazanglan elde etmek ve buntara bagh haklan kutlamnak amactyla faaliyelle
bulunan mikeleflerden miilga 2499 sayih Sermaye Piyasass Kanunu'na pgSre kurulan
yatinm fonlart ve yatinm ortakliklarryla berizer nitelikte oldufu Maliye Bakanliji’nea
bedirlenenier igin bu oran %0 olarak uy%hgmu;ht‘ikmﬂ yer alinaktadir,

5520 sayih Kurumlar Vergisi Ke I‘im-u*ﬁ‘l‘glg 2ingl .l)u‘qgldcsirairz.'l ‘nei fikrasmda Semmaye
Sirketleri ;- 29/6/1956 tarihli vef6762 f‘%ﬁrﬂf;ﬁ“E&%*Icﬁ’r-;:icaret Kannu “hiikilmlerine gére
karulmug ofan anonim, limited ve sn*.{i_rlg‘h" Ma[ﬁﬂwrg hitinmgs komanditl sirketler ilc

benzer nitetikteki yabana I(IIIUI‘I‘Lﬁy"w;'S'Lt;ﬂﬂ: Tiketidir
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sermaye Piyasast Kurulunun dizenleme ve denetimine tihi Tonlar ile bu fonlare benzer
yabaner fonlar sérmaye sirketi sayihr.

Tam miikellef karemlar tarafindan elde edilen gelitler Karurniar Vergisi matrahina dahil
edilecektir.

Kafma Deper Verpisi

3065 sayih Katma Defier Vergisi Kapununun 17/4-¢ maddesine 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren gegerdi olinak tzere 6322 sayih Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare

ile Tiirkiye'de kurnlu borsalarda islem goren sermaye piyasast araglarimn testimi katma

deger vergisinden miistesna kalimmigtir,

Banka ve Sigorta Muameleleri Veroisi

Genel olatak, Tirkiye'de fasliyct posieren bankalar ve sigorta girketleri ve yatimm
kuruluslan da dahil olmal, ancak bunlarla sl kalmamalc fizere, finansal kuruluglar gibi
Tiirk verpl Karunlar, vyannea BSMYVY Sdemesinden serumbz olan yatirumedar i¢in, elden
gtkarma veya itfa/tasfiye Gzerine BSMV muaccel hale gelebilir, Maliye Bakanhj
tarafindan 19 Qcak 2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis buhuman 89 seri numaral
Gider Vergileri Genel Tebligi'nin (B) BoldmOnde yeplan agillamaya gore, Borsa
Istanbul'da iglem géren Varamlara iliskin muameleler ve bu munmeleler sonucy lehe alinan
paralax, 6802 sayth Gider Vergiléri Kanunu'nun 25 uncu maddesinin (p) bendi uyannca,
RSMV'den istisnadr.

Dames Vergisi

Tirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veya bhenzer
mikelleliyetiere tabi degildir. Stipheye mahal vermemek adima, 62z kenusu Varantlara
Hligkin olarak alcdedilen, taahhiit igeren belgeler (stxzlegmeler vb.) 488 sayili Damga Verzisi
Kanunu'nun, Ek (2) say1h tablosunun IV-19 ve [ V.36 maddeleri gerepince damga vergisine
tabidir.

Veraset ve Intikal Veraisi

7338 sayih Veraset ve Intikal Vergist Kanunu® ‘na ghre Tikiye Cunthuriyeti mbly{,tmdc

bulunan sahistara ait mallar ile Ttrkiye'de hnf‘;m%“nqw arin veraset tarikiyle veya ber hang;
ol

bir surctle olufsa olsun ivazsiz bir tarzda @11@ .'lit:iﬁ:l'l di _‘me mhsa mtlkah VLIdbCi ve Intik

Vergisine tabidir. Genel olarak, Tiirkiye'd ”"'Vayim
il Wl




Varantlarin hamilinin vefau tizerine verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda
intikal ve veraset verpileri muaccel hale gclebilir,

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agapdaki belgeler Plumiree Court, 25 Shoé Lane, Londra, ECAA 4AU, Birlesik Kralltk
adresindeki ihraggimin merkezi veya piyasa yapierss Unhy Meénkal Degerler A.$. nin Ahi Evran
Cad. Polarts Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sanyer, Istaubul, Tiirkiye adrvesindeki
merkeri ve bagvurt yerleri ile Thragoinm internct sitesinde (www.goldmansachs.conty) ve
Kamiyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir:

Sermaye piyasast arac: notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tirlii rapor ya
da belge ile degerlemis ve giriigler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raperlar: ile
vetlilt karutuslarca hazirlanan raporlar, vi.).

44

11,  EKLER )

o : e |
Bu boltin asagyda yer alan EK-1 ve EK-2 ohnak l"zﬁ%&i@“ﬁig 'l ekien olusmakadir,
U .
& _
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Eic-1

Iurulea 29/12/2022 tarihinde onaylanan ihrager bilgi doldimam kapsaminda dabs. Snee ihrag
edilen yattrum kugubogu varant ve sertifikalanna iliskin bilgiler asagndaki tabfoda posteritmektedir,

Yatirim Rurulugu

1. Tettip 13:999.500 ; 31A03/2023 | Halka Arz 1§ 10 Oeak 2023 9 Ocalk 2023

Varant) _
. Yatum Kuorulusu 28/04/2023 24 Sibat ,
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