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     “Netaş Telekomünikasyon A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

 Özellikle sistem entegrasyonu ve telekomünikasyon segmentlerinin alınan sipariş miktarındaki devam eden artış eğilimi, 
 Gelir öngörülebilirliğini sağlayan köklü müşteri portföyü, 
 Fiyatlandırma mekanizmasındaki değişiklikler ve daha karlı işlere odaklanma sonucu 2022 yılı ilk 3 çeyreği boyunca FAVÖK 

üretiminde sağlanan iyileşme, 
 Yüksek marka bilinirliğine sahip saygın hissedar yapısı, genişleyen ürün portföyü ve ZTE Cooperatief ’in kapsamlı sektörel 

bilgi birikiminin katkısı, 
 Kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeyde uyum sağlaması, 
 2021 yılında sözleşme süreleri, para birimi ve döviz bazlı maliyet yapısının uyumsuzluğu nedeniyle brüt kar ve FAVÖK 'teki 

kayda değer düşüş, 
 2021 yılındaki yüksek seviyedeki geçmiş yıl zararları nedeniyle özkaynaklarda devam eden aşağı yönlü trend, 
 Operasyonel zarar nedeniyle nakit akış metriklerinin 2021 yılında negatif seviyelerde gerçekleşmiş olması, 
 2021 yılında ve 2022 yılının 3. çeyreğinde devam eden vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış alacakların 

yüksek seviyesi, 
 2021 yılında ve 2022 yılının 3. çeyreğinde devam eden bilanço kompozisyonundaki yüksek seviyedeki değer düşüklüğüne 

uğramış ve karşılık ayrılmış sözleşme yükümlülükleri, 
 Kısa vade ağırlıklı fonlama profili ile devam eden yüksek borçluluk yapısı, 
 Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savaşı kaynaklı artan jeopolitik risklerin oluşturduğu belirsizlik ile küresel parasal 

sıkılaştırmanın büyüme görünümü üzerinde oluşturduğu aşağı yönlü riskler, 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Netaş Telekomünikasyon A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 
Notu ‘BBB- (tr)’ olarak teyit edilmiş, görünümü ise ‘Stabil’ den ‘Negatif’ e revize edilmiş olup, diğer tüm notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 

 
 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB- (tr) / (Negatif Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J3 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB- / (Negatif Görünüm)  

Uzun Vadeli İhraç Notu : - 

Kısa Vadeli İhraç Notu : - 

 
 
 

Saygılarımızla, 
JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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