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     “Carrefoursa Carrefour Sabancı Ticaret Merkezi A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 
• Alternatif satış kanalları ile farklı formatlardaki yurt içi geniş mağaza ağının gelir yaratma kapasitesini desteklemesi 
• Nakit dönüşüm döngüsünü destekleyen alacak devir hızının nakit ve kredi kartı ödemeleri sayesinde yüksek 

seviyelerde olması ve güçlü nakit yaratma kapasitesi 

• İncelenen dönemler itibariyle FAVÖK üretim kapasitesinin sürdürülebilir seviyelerde olması 
• Net Borç / FAVÖK oranının yıllar itibariyle iyileşmesi 
• Yeterli seviyelerdeki likidite göstergelerinin şirkete esneklik sağlaması 
• Büyümeyi ve karlılığı optimize eden mağaza formatlarının çeşitliliği 
• Kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeyde uyum 
• Türkiye'nin önde gelen gruplarından Sabancı Grubu ve küresel perakende zinciri Carrefour tarafından desteklenmesi 
• Birikmiş zararlar sebebiyle oluşan negatif özkaynak ve yüksek seviyedeki borç/sermaye oranı 
• Ağırlıkla finansman giderlerinden kaynaklanan net zararın devam etmesi 
• Hızlı tüketim ürünleri sektöründe karlılık göstergelerini baskılayan rekabetçi piyasa yapısı 
• Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savaşı kaynaklı artan jeopolitik risklerin oluşturduğu belirsizlik ile küresel parasal 

sıkılaştırmanın büyüme görünümü üzerinde oluşturduğu aşağı yönlü riskler 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Carrefoursa Carrefour Sabancı Ticaret Merkezi A.Ş.” nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating Notu “A (tr)” seviyesinden “A+ (tr)” seviyesine revize edilmiş olup tüm notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 
 

 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : -  

 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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                   Genel Müdür Yardımcısı 


