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Bermaye Piyasas Aracs Motudur

Bu yermaaye piyasasi arag motw, Sermaye Piyasas: Kurule (Karuhwes 23/ )

turibinde onayisnmisir

OrtakhFmzin toplam 250.800.080 TL tutarindaki hrag tavan kapsamndald yatirim
kerulusy varantlarmm ve sertiffaalanmn halka are edilecel 13.990.8500 TL ik lesmon

halla arzins iliskin sermaye piyasas: arac notfudur.

Sermaye piyasas: aracs notunun onnylarm ast, sermaye plyasust aract nofunda yor alan
bilgiierin dogry oldufunun Kuraica tekeflitiik aplamms pelmeyceefi gibi, sermaye piyasast
araclavina iliskin biv favsiye olarak da kabul cdifemes. Bu sermaye piyasast aracl notu
gereevesinde ihrag edifecel yatimm kurvhugn varamtlanna ve sertifiliafarng  idiskin
ihraspimn yatimelara largr olan fdeme yikiimbilaga, Wurul veya berbangi bir kamo
kurwdusy tarafindan garanti altng abomanngiw. Ayries halia ar edilecek yatirim kurulasn
varsptiarimmn fiyatunn belivlenmesinde Kural’an herhiangs biv talidir vy da onay yetkisi

yoaliar

Bu sermaye piyasas: aract nova ibrage: bilgh dekiimam ve dzet e hirfilee gecerli biv
izahname olusiurer, Bu nedenle, halka arz cdifecelk yatiran kurulusu varantlarna ifdghanms
yatirtin karariars ihvaces hilgh doklimany, sermaye piyasas: araci nolu ve dzetin bir bétin
alaral deferlondivilmesi sonveu verilmelidir.

Ba sermaye piyasast araer notu ile birlikte incelenmesi gerelion ihrage: bilpi doldimam
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Serspaye Piyassss Kaonwns (SPEa)Ynun 19'unce maddesi uyarines, iahnameyi
olugturan belpeler ve bu belgelerin clderinde yer alan yanhsy, yvamifags ve elsik bilgpilerden
kaynaicdanan rararfordan ithrage soramludur, Zararin thragoadan tammin cdilememest veys
edilenreyecefinin aqiliga belli olmas halinde; halka are edenter, ihracy aracilik eden lider
yetkiii koralug, varsa garantbr ve ihragoamm yboetim kurely dyelerd lassurlarima ve
dorumwan gercklerine gire zararlar kendilerime yulletilebildigh Sleide soruminduy,
Bagimsye denetima, derecelendirme ve deferlerme huraluglany gibi beahnameyi ohugturan
belgelerde wor almak fivers hamrlanan raporlars hazwelayen big ve horemlar da
hamrladikiar raporfarda yee alan yanls, yantdha ve eksik bilgilerden SPRo hikdimier
gergevesinde sorumludur,

b varamtiar ve Yaunm Kunbusy Sertifikafare Tehligh (VI 128.3) nyannca, vatirm kurwdusy varante ve sertifikast dracimsda kullamiacak
wahnurmenin dirden Farls belpeden olusacek yekilde heorhumase aominle olup zebineens, isbu iheages Bitg dok Doan, secstaye peyasas) aract goln
ve areien chymaktade
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BASALTMA VE TANIMLAR

TAMIMEAR

Drayanal Varik / Dayansk Gésterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Findelsi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet, Borsa tarafindan olugturulmug pay
endeksieri ile Kurulea uygun gériimesi durumunda Havine ve Maliye Bakanhf tarafindan ibrag
edilen ve Borsa’da islem goven deviet i¢ borglanma senetleri, konvertib! déviz, kiymetli maden,
emtia, pecerlilipi uluslararas: alanda genel kabul ponnily endeksler gibi diger varhk ve gostergeler.

Dier Borsa: Bir Payla ilgili alarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve 56z konusu Payin kote
edildifi veya almip satildagis her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Diviz Kurw: Duyanak Varhgy/Dayanak Goslergesi déviz cinsinden istem goren Varantara iligkin
islemlerde, ilgili doviz degerlerinin Tiurk Lirasina gevrilmesinde Kullamm (Isleme Koyma)
Tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla

acilddanan gosterge nitelifindeki abs kurudur,

fk Kesinti Otay: 4.2.4 numarah boliimde tammianan Mevzuat Defisikligl, Finansal Riskten
Korunma lsiemlerindeki Bozwlmalar, Likidite Azhifs Olaylan, Finansal Riskten Korunma istemi
Maliyetinin Artmast ve Odeme Aczi Bagvurular,

Endeks Sponsoru: Herhangi hir Dayanak Gosterge e ilgili Endekse iligkin bilgilerin
beliflenmesinden ve yayinlanmasmdan esasen sorumlu olan, sz konusu Endeks igin belirlenen

BPOTLSO0T,

Fesifi Tarini: Hesaplama Kurulusu tarafindan lhragaimin Varantlar jtfa etmeye yonlendirilmes
halinde, erken itfa igtemi icin {hraget tarafindan belirlenen tarih.

Fesih Tutary: Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili Varanun kalan zaman defieri gbz Oniinde
bulundurularak, Fesih Tarihi oncesinde Dayanak Varhk/Dayanak Gosterge kargihifinda isbu
Sermaye Piyasasi Aracs Notw’nda belirtenen kriterler dikkate almmak surctiyle kendi makul takdir
yetkisi doprubtusunda gergege uypun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iligkin tutar.
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G&L Goldman Sachy International.
ihraces: Goldman Sachs Tnternational.

Ihraees Bilgt Dokiman: Sermayc Piyasas Kurulu ﬁ]ﬂ“lld&ﬂfﬂ/wj/rﬁ »fl‘ tari} }md-:a’ﬁfs G isay
ile onaylanan ve k&A1-“tu1w:;f§”/‘§:.;af/, F0f A tarthinde yaymtanan ihrage: bilgi dokiimans,

ihrse Pivate: Varantlarn, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda ve Grette ilan edilen, borsadaki

ilk satrs fiyat.

igiti Dike: Timi Hesaplama Kurulugunca belirlenmek Gzere, asagiidaki tanimlamalarin her biri:
{n Referans Para Birimi veya Uzlag: Para Biriminin yasal para birimi oldugiu bir iilke
(veyn (lkenin siyasi veya diizenleyici malami);
(1) Bir Paym veya tlpili Pay Thraggismin dnemli bir baglantisamn oldugu bir ilke
(veya iilkenin siyast veya diizenleyici makami); onemlilik kavramimn tespitinde,
Hesaplams Kuruiugu, burada siralananlaria smnirll odmamak izere, sz konusu
Pay [hrageisimn kurelu oldupu iilkeye ve/veya ilpili olduju distindgi sair fakitr
vieya lakidrlere abfia bulunabilir,

itgili Zeman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu'nun ilgili Paym vade sonu dayaniak
varhk uzlas) fivatiu belirlemek amaciyla Paym fiyating veya seviyesini belirlerken dikkate aldifil

Felivleti,

iligkili Borsa: Aksi tamumlanmadikea, bir Payla ilgii olarak, séz konusu Paya dair vadell iglem
veya opsiyon sizegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belidendipi tzere alimp satildif
herhangi bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi,

Isteme Koyma/Kullumim: Varantlanin verdigi hakiarm kullanim,

fsteme Koyma/Kullanim Fiyat: Varanun igleme konuldupu tarih itibariyle dnceden sabitlenmiy

satin alma veya satiy fiyan.

fslem Géind: (i) Bir borsa, altm saum sistemicygya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynagoin (i) bu Dayanak Varbk veya aepu pd seft 1¢T%§:u bir g borsanm (belirtilimiy 1se ve
Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda ve U;et te ldnunldndl s;g?ti)l) normal #lim satim seanslar igin

acik oldugu herhangi bir giin. %
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[tibari/Mominat Deger: 1 Kurugtan az olmamak Gzere, varantlann Thragg) tarafindan belirienen
degert.

Kanun Defisildiph Glaye (a) (vergl kanunlan dahil) ilgili herbangi bir kanun veya ditzenlemenin
kabul edilmesi veya depistivilmesi; veya (b) hukuki yetki agisindan salahiyct veya hukuki takdie
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargi makamlan, deviet makamlan, idari makamlar, yasa
koyucular, ditzenleyict kuruluslar ve difier hukuki otoriteler tarafindan, (vergl kanunlar: dahil)
ipili kanun ve dizenlemclere iliskin yorumlarm kabul ediimesi.

Kutsays: Isbu Sermaye Piyasalan Araci Notunda belirtilen bir Varant’in kag adet Dayanak
Varhk/Dayanak Gésterge’ye denk geldifini gésteren oran,

Makdi Uzlasa (Nakit Uglas): Dayanak Varhk/ Dayanak Gosterge Uzlagt Degerinin Turk Liras
cinsinden nakit olarak ddenmaesi.

Mihai Degerlere Tarihi: Vade Tarihi; Nihat Degecleme Tarihinin Hesaplama Tarihi ncden farkh
olmas halinde, Nihai Defierieme Tarthi bir sonraki Hesaplama Tarihi olacakur.

Pay: Her bir duramda, “Dayanak Varhik / Dayanak Gosterge" tammunda betirtifen herhangi bir

pay.

Piyasa Yapscs: Sorumlue oldufu yatinm kuralugu varantlannda ve sertifikalannda piyasamn
disriist, ditzenti ve etkin galismasin saflamak e likit ve sitrekli bir piyasanin olosmasma katkida
bujunmak amaeryla faaliyerte bulunmak tizere, siirekli kotasyon vermekle yiikiimiii olin ve borsa
tarafindan yelkilendirilmis yatinm kuralugu.

Referans Kaynaice Hesaplama Kurulugu tacafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak zere,
“Varantlar” taninumds  belirtilen referans  kaynaprkaynakian veya bunlarm  devami/halefi

niteliindeki difer kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varhk/Dayanak Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para

hirimi.

sva thrag ediecelk sermaye piyasasi
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Yade Tarthi: Varantlarin vade tarihi ve/veya son iglem Gindl, Varantlann sadece vade tarthinde
isteme koyulabilecek olmast sebebiyle {Avrupa tipi), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aynidir.

Yarant(lar): Korol tarafindan onaylanmes thrager Bilgd Dokiimamna uygun olarak thrag edilecek
yatirnm kurolusu varantlare ve sertifikalan.

YVarast Tebligi 10 Byldl 2003 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazetede yayinlanan VI1-128.3 sayil
Varantlar ve ¥atrim Kurolugu Sertifikalan Tebligi.
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1. E“;E‘* BRMIAYE PIVASAST ARACI NOTUNUN SGRUMLULUGUNY YUKLENEN
KISILER

Kanwmni yetkd ve sorumluleidarinur dabilinde ve géravimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasas: armci netunds ve eklerinde yer sian soramie olduZumor Limmiarda bulunan
bilgilerin ve vertlerin gercefe uypun oldufuny ve sermaye pivasas: avaet nolunda bu
bilgilerin anlamn degistirecelr nitelikie bir elsiklil bulvomamas: igin her el makel

dzenin ghsteribmis oldugunn beyan ederis.

J R ihrager
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2.4, Ihrae edilecel vatirun kurulusu varantlarins iliskin riskicr

mays yvaurimlanna kiyasta, igili islem

Varantlar riskli vatinm araclandir,
’@&mk&in olup, 2arar viski yitksektir; aksi

maliyetleri ile yatiedan sermayenin tmwwﬁhlm'f
agikea belirtilmedigi sirece Varantlar mbu ;,mp,;,;,agnlamanmkmchr
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Varantlara yapilan yatinmiar asagida agiklanan cegitli risk faktérlerine tabidir, Varantlara
iliskin olarak risk fakidrierinin thmit titiz bir sekilde defierfendiriimeden herhangi bir yatinm karar
veritmemelidir. Asagida belirtilen risk faktérler], Varantlara yatinm yaptimasinn dogal bir sonucu
olarak  ortaya cikan  femel  risklert  lemsil  etmektedir.  Ancak  Yaunm Kurulugu
Varantlarna/Sertifikalarina yapilan yatrumlara iliskin risklerin tam ve cksiksiz bir listesinin
sunuldupy  beyan ve iddia edilmemekte olup, yatrimolann Grpdrilmeyen  risklerle
karsilasilabileceginin farkinda  olmalan ve bu durumu  kabul ctmeleri gerekmekiedir.
Yatiimetlarn, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu nun timind ayriatib bir sckilde incelemelert ve
yatim karar vermeden dnce kendi goriiglerini olugturmalan gerekmektedic, Aynea yatinmeifar
tarafindan Varantlara iliskin yatirim keran verilmeden once Ihrager Bilgi Dokimani'nmin 4
numaralt boluminde ver alan risk faktorleri de dikkathice incelenmelidir,

Varantlara yapilacak basanli bir yabrom, Varantlann fiyattanna etki eden defiigkenlerin iy
kavranmasing baghdir, Bu depiskenierin fiyatlara ctkileriyle ilgili gerek Goldman Sachs
International’in gerekse difier ibraggann bilgilendirme dokiimanlari incelemeleri tavsiye edifir.
fhracei'mn  hazsladipy bu dokimanlzra ve ilgili diger materyallere (video, biilten  vb.)
wovw. poldmansachecom by internet  sitesinden  oretsiv, olarak  erismek  miimkindiir.
Dokitmanlara erisebilmek fcin yaurunedann web sitesine kayit yapurmas istenebitir

Yatrimeilar, Varant benzeri araclarla, Dayanak Varbidarla/ Dayanak Gosterpelerle veya
Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemierle yapilan islemlerde dencyim sahibi olmahdirlar.
Yaurimailar, Varantlara yaptlan yatinmlann getirdigi riskleri anfamall ve yalmzoa (1) kendi
finansal, vergisel veya diger durumbacmn dikkate alarak  Varantlara  yatmun yapmann
uyputtugunu; (i) tsbu Sermaye Piyasast Avaci Notu'nda yer alan bilgileri ve (i11) Dayanak
Varligi/Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger damgmanlan ile titiz hir sekifde
deperlendirdikten sonra yausim karan vermelidir, Varantlar deger kaybedebilir ve dolayisiyla
yatrmmetlar Varantlara yapuklar yatimnue (@miing yitirme riskine kargs hazirhklt olmahchr.
Varantiarn vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlann deferindeki diigiis riski o kadar

fazladir,

Varantlara yatim, ancak Dayanak Varlifan/Dayanak Gostergenin deferinde ve/veya
duruma gére Dayanak Varhgin/Dayanak Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde
pelecekteki ofast depisikliklerin yonilng, zamanlamasin ve bliyGkliging degerlendirdikien sonra

yapiimalidir, ¢iinkii bu yatirmmin getirisi, cigb&m«mksﬁmh,nn yam sua, bu degigikliklere de hagh
olacakitr, Varantlar Gizerinde birden fazla n*«i\ fdkiu‘ wnhandae tkili olabilir ve bunun neticesinde
belirt bir risk {faktériinin etkis: ou;:,omﬁ m-.v:.b' zeafl glbf@gmdu: fazla risk faktdrinin bir araya
gelmesi durumunda bunun Vammh@ L‘:r ridek {15;% konusunda bherhangi bir gilvence

verilememekiedir.
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2.1.5, Thraceimn Sdeme sicine liskin riskler

Ihragciom Odeme giicli ve piyasann fhraggr’nin ddeme glicli hakkinda algl ve beklentilert,
Varantlarm talebini ve fiyatim etkileyecektir. Thraggtmm ddeme glicll hakkmda algy ve
beklentilerin olumsuz yonde geliymesi durumunda Yarantiar'm defieri digebilir ve yatmmertar

rarar ¢debilr,

2.1.2. Varsmilarin  pivasa  deferininveya getivisinin  Davapak Varbfm/Dayanak

Gisterrenin performansing baih olmasina iliskin rishler

Varant sahipleri, Dayanak Variiklann/ Dayanak Gostergelerin degerinde dalgalanmalar
olmast riski altndadilar; by dalgalanmalar, Yarantlann deferi ve Varant sihibi tarafindan

heklenen petiri tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir,

Uzlast Tutarimn ve meveut ise uxlag tiriindin, faiz oranmmn ve/veya Varanifarm uzlagi
samanuun Dayanak Varligm/ Dayanak Oéstergenin performansma dayaly olmas: sehebiyle,
Varant sahipleri Dayanak Varhgm/ Dayanak Gdstergemn degerinde dalpalanmalann oimas)
risking maruz kalmalktadir; bu datpalanmalar, Varantlann degierini ve Varant sahibinin beklenen
getirl oramini olumsuz yénde ctkileyebilecektr. Dayanak Varlifan/ Dayanak Gostergemn Varang
sahibi igin dezavantajli harcket ctmesi halinde, bu durum Varant Sahiplerinin snemli kayiplara
maruz katmasi sonucuru dogurabileccktir. Dayanak Varhigan/ Dayanak Gostergenin gelisiminin
Varantlarin faiz orant ve/veya uzlagtst iiverinde olumsuz etkiye sahip olmasimn beklenmesi
halinde, bu durum aym zamanda Varantlann piyasa fiyati tizerinde de olumsuz ctkiye sahip olur.
Varantlarn piyasa fyat, vade stirelent sirasindaki itibari Degerlerinin ve/veya Ihrag Fiyatlarinm
altinda olabilir ve Varantlarin nibai vade tarihi dneesinde satilmalan halinde soz konusy satigtan
elde edilen petirl, yatnm yapslan senmayeden digik olabilir. Varantlarin uzlagtsindan dolayi
belirgin bir kaybin veya hatta topyekun bir kaybin goriiniir olmas halinde, piyasa fival: bu
dogrultuda diger ve soz konust satista, bu durumia baglantily yitksek bir kayip meydana gelir.
Uzlast islemlerinin ihrage tarafindan gergeklestivildifi ana kadar Varant sahibinin Varantlan
clinde tutmast halinde dahi, Varant sahibinin kazang beklentilerinin karsttanmamas: veya benzer
vade ve piyasa {aiz oranna sahip olan herhangt bir sermaye piyasasi yaurumsmn sagladif kazanca
ulagilamamast glindeme pelebileccktisy zira Varantlara iligkin tim ddemeler ancak 502 konusuy

uzlas: amnda bellr olacakiyy,

hareketlerl, bir dizi faktdrden
st/ Dayanak Gostergenin oram veya

fgili Dayanak Varhfi/  Dayanak,. Ciister
etkilenmektediv ve Onccden tdhmm Ldl!ulw“ff Dayeariak ¥ a

hydn mmduia onccden blhncmcycn da.i,:«,-lmc ta&u Ql'?J)llllLVE bu degisim dereecsi "oynakitk
ergi;’:mﬁ oyfaklig, hitkiimet eylemleri de dall
!

dveya ckonomik ulayidrddn ve iltgili

Goldman Sachs [iernational

™
r
- ,,_,‘.._‘}-v:,,w‘

S o :
AV. Ar;/l,%w?”'ﬁ?ﬁﬁﬁ?mr 3

Fryuw h H AT B o0




pivasalardaki katlimailann faaliyetlerinden etkilenebilir. Bu olaylardan veya faaliyetlerden
herhangi bisi Varantlarin deferine olunsuz yinde etki edebilir. Oynakhi yiksek clan herhang
bir Dayanak Varhgin/ Dayenak Gosterpenin oynakligl daha digik olan herhang hir Dayanak
Varlipa/ Dayanak Gastergeye gore deficrinin daba sik ve/veya daha yiiksek bir boyutta arimasimin
voya dagmesinin muhtemel olinasina kargmn, oynaklik, s6z konusu oramn veya fiyatn ydnine
isaret etmemektedir. Dayanak Varhktaki/ Dayanak Gistergedeki ve dolayisiyla da Varantardaki
fiyat harcketleri, ihrace veya lhraggiya bagh olan girketler tarafindan Dayanak Varhkia/ Dayanak
Gastergede veya Dayanak Varhga/ Dayanak Gosterpeye thgkin finansal riskten korunma islemleri
veya difier bliyiik capliglemierin yapilmast sebebiyle de meydana gelebilir. Bu baglamda, bilhassa
dezavantaih durumlarda olmak tizere (Grnegin, Dayanak Varlifin/ Dayanak Costergenin diigik
likiditesi halinde), bu tiir bir islemin Dayanak Varlifin/ Dayanak Gostergenin fiyat performans:
ifzerinde belirpin bir etkiye sahip olabilecefii ve bu sebeple sox konusu fiyatin ilgili Varanta itiskin
kosultarda anpariilen belirli egikleri asmasina veya belirts esiklerin altina dilgmesine sebebiyet
verebilecefi de Varant Sahipleri tarafindan giiz dntinde bulunduruimalidtr,

Varant Sahipler tarafindan, Dayanak Varh@gi/ Dayanak Gostergenin Varant Szhibi 1GiN
aleyhte performans serpilemest halinde stz konusu performansia Varantlann uziass dncesinde
zamanla iyileseecpine piivenilerck hareket edilmemelidir,.  Bu durumda, isfem saliyetier: de
dahil phmak iizere, yatwslan sermayenin lismen veya tamamen Kaybedilmesi riski sz
konusudur. Bu risk, lhragerun finansal giieinden bafiimsizdir.

2.1.3. Urlam oncesindebi Gdomeler

ihracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tanhinde igleme konulabilecek Avrupa tip
Varantlardan olusacak olmas: scbebiyle, Varanilarin vade siivesi boyunca herhang} bir perivodik
faiz 6demesinin veya diger daftimin yapimayacaft Varant Sahipleri tarafindan dikkate
alinmahdir, Varant Sahipleri, Varantlart Vade Taribi dncesinde satabilirler ve bu satugian
kaynaklanan getiri, elde edebilecekleri 1ek  getiri  olabilie. Bununia birlikle, satisin
perceklestiriememesi ve tiivev araglar piyasas: fiyatlavmin dilgmesi halinde Varant Sahipleri
ofumsuz bir etki ite kargs karsiya kalabilirler,

2.1.4. Varantlarm olaganiisti feshi ite gili riskier

Varanitara iliskin kosullar kopsanunda Thrager tarafindan, whu Sermaye Piyasas Arace
Notu'nun 4.2.4.10v) ve 4.2.4.2(v) numaral; bmlmmmmdm detayls olaral agiklanan hallerle sumrl

olarak olaflaniistii feshin Snpdriihmes: h.-almdm\é‘man_ﬁ Hipleri. fesil tutarun Varantlann piyass
dirlar. k% piyasa tutan sifir dahi olabiteceldir.

n yenide atirm riski altmdadir,

Ayatina esit olmast sebebiyle kayp :" i

Varant Sahibi aynt zamanda, fesib tuma
$
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Relirli kosullar alnda (6megin, Varantlara iliskin kogullarda dizeitume yapilmasimn
miimkiin olmamast halinde), fhrages, olagantisti fesih hakkma sahip olabihr, Ayrica, Dayanak
Varltgin veya Dayanak Gostergeye bagh finansal araglarm alim sanmmunda kesmtilerin olmas: veya
herhangi bir Bk Kesinti Olayt veya Kanun Degisikligi Olayimn meydana gelmesi hali gibi, isbu
Sermaye Piyasas Arac: Notw’nda dngoriilen hallerde olaganistii fesih miimkindiir. Fesih hakkinn
kullamlmas: helinde, Thracer tarsfindan Varantlar, sifir dahi olabilecck olan uygun piyasa
fivatindan itfa edilcccktir. Olagantistii fesih halinde Varant Sahibinin yeniden yatirm riski alunda
oldugn da géz tniinde bulundurulmabdir. Bu da Varantin, s6z kenuse Varastn iktisap edildigi
anda meveut olan piyasa sartlanina kiyasta daha az lebite olan piyasa sartlarina dayah olarak
feshedilmesi halinde, Varant Sahibi tarafindan sadece fhrager tavafindan Odenceck olan tutarla

yeniden yatirim yaptlabilecek olmast anlamina gelmekiedir,

ihracer tarafindan olagantistii fesih hakkimn kollandmas: halinde, Varant Sahipleri,
Varantlan artile ikincil piyasada satamayacaklarm: veya Varantlarm kogullannda Varant Sabibine
isleme koyma hakk) éngorithniis olmasi halinde Varanilar arbk igleme koyamayacaklarint dikkate

almahdiriar,

2.1.5, Varapdlamn hukoka aylarilil vevs imbansizlil sebebivie erken feshi de Hlaill riskder

Ivi niyet ve ticari acidan makul bir yaklagimla, thraggr nn kontroli disindaki sebeplerle,
(i} bir Kanun Degisiklifi Olayryna tamamen veya kismen baith olarak thraggt’mn Varantlar’a
iligkin yukumititkicrini yerine getirmesinin veya (i) bir Kanun Defiisiklig: Olayt’na bagh olarak
jhrace’nin veya istiraklerinden herhangi birinin Varantlar’a tligkin riskten korunima islemierin
sirdiirmesinin, hukuka aykm veya imkansiz hale geldiginin veya pelecek oldugunun Ihrages
tarafindan tespit edilmesi durumunda hraget’nin Varantlar') feshetme yetkisi bulunmaktadir. Bu
durumda Thrager. ilpiii kanun ve ditzenlemelerin cevaz verdigii dlgtde, Varant sahiplerine bir nakit
tutar ddeyecektin; bu tutar, siz konusu fesihton (hukuka aylanbk veya imkansezlik goz ontinde
bulundurulmaksizin) hemen dnce Varant sahibinin clinde bulundurdufu her bir Varant igin
Hesaplama Kurulugunun iyi niyet ve ticar agidan makul bir yakiagimla hesaplayacag adi piyasa
degerinden, riskten korunma iglemlerine iliskin olarak Ihrager tarafindan tek ve nihai takdir yetkisi
cergevesinde  belirlenecek olan sona erdirme  masraflan mabsup  edilerek belirlenecekur,
Varantianin makul degeri, bagkangie yatinmnizdan dnemii miktarda ditgik ve hatta sifir olabilir.

2.1.6. Diizelimmeler, pivasa bozulnas: veya olafaniisti fesih halinde iracer veya Hesanlama
Kuruluse tarafindan malul takdiv yetkisi dofrultusunda abmnap hararlardan

havnaklanan riskler

7 i
¢ Battdlath olaylar dogrultusunda, Thraggr vel/veya
a 56
takeintolarak Tsbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun
cisitli kararlann ahinabilecefint veya
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tespitlesin yapilabilecegini ve bu durumun Varantlann defien ve getinisi tzerinde olumsuz etkiye

sahip olabilecefi riskini gdz tntinde bulunduralmalidey,

Varantlarin  vadesi boyunca, Varantlara iliskin olarak Dayanak  Varhfa/Dayanak
Gostergeye veya bilesenlering tligkin dizeltime tedbirleri, plyasa bozulmalar veya olaganiistil
fesil olaylan gibi, beklenmeyen olaylar ortaya gikabilir ve bu durum lhraggr ve/veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan Varantlann kosullart kapsaminda birtakim kararlann abnmasie veya
tespitlerde bulunulmasim gerektivebiliy, 56z konusu kararlar veya tespitler, thragr ve/veya
Hesaplama Kurutugu tarafindan kendi makel takdir yetkiler dogrullusunda ve piincel piyasa
kosullany goz oniinde bulundurularak alumr ve yapihe Ihrager ve/veya Hesaplama Kuorulusu
tarafindan takdis yetkisinin bu sekilde kullamimasi, Varantlann degieri ve getirisi drerinde

olurnsuz ethive sahip olabilir.

fsbu Sermaye Pivasasr Araci Now'nun 424 numarah maddesinde belirtifen piyasa
bozulmalarmin ortaye cikmasy veya varhf, Varantlara iligkin kogullar dikkate ahnarak tespit
edilir. Boyle bir durumda, Varantlar igin gegerli olan ilgili nihai gartlara uygun olarak belirh
referans tarihler (Gmegin, Nihai Degerleme Tarihi) crtelenebiliv ve Varantlarin getirisi olumsur,
clkifenebilir. Piyasa bozulmalan Varantlann fiyatna ctki edebiliv ve uzlagilarinr geciktirebibi.
Referans tarihin mimkiin olan son giine kadar ertelenmesi ve piyasa bozulmasin sdz konusu
piine kadar devam etmesi veya Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergenin stz konusu giinde
hesaplanamamass halinde, Thrager vefveya Hesaplania Kurulugy farafindan séz konusu Dayanak
Varhfiny/ Dayanak Géstergenin degeri miimikdin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlenir, Bu hiktmicrden herhangt birt Varantin degerini ve getinsimi olumsuz

yinde ctkileyebilir,

Diizeltme tedbirleri (rnefin, Dayanak Varhfin/Dayanak Gostergenin ketasyonuna sor
veriimesi veya Dayanak Varhgm/Dayanak Gostergenin hesaplanma geklindeki degipklilg,
Varantlara iliskin kosullara uygun olarak vapihr, Dayanak Varhfa/ Dayanak CGistergeye iligkin
dizeltme tedbirlerinin uygulanmast halinde, diizeltme tedbirine dayanak tegkil eden tahminlerin
daha sonradan hatali oldugunun ve séz konusu dizeltme tedbirinin Varant Sahibinin aleyhine
oldugunun ortaya gikabileeegi ve sz konusu dizelime tedbirinin, Varant Sahibini dizeltme
tedbirinin éncesinde sahip oldugu veya bagka bir diizeltme tedbiri vasitasiyla sahip olacagmdan
daha kotd bir ekonomik duruma getirebilecegi gz ardy edilemez,

Lhmc,.u ve/ w,ya Hc%nplanm Kumlu;m mmﬂndan

i

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda
Varantlara iligkin kosullarda diizeltme yapif 138
thragoinm Varantlan olajanisti I“mhc,lﬁm hd}skma
unutuimamaldir, 1hrages vedveya l—grmd]! an;
Sahiplerine ddenceck olan ilgili plydm%,fwm, .
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kriterfcr diklkate almmak suretiyle thraggr ve/veya Hesaplama Kurulugu'nun makul takdiy yeikisi
dodrultusunds behirleme hakkina sahiptir.

Otagianiistit festh duremunda, planlanan vade sonu igin Varantlara iligkin kogultarda ortaya
konan {tfa formiiline dayah olarak hesaplanan herhangi bir tutanm ddenmesi hususunda herhangi
bir yikiimialik veya sabit ve kosulsuz bir asgani itfa tutan ddemesi s6x konusu degildir.
Olaganilstii fesih halinde uygun pivasa fivat belidenivken Hesaplama Kurolugu tarafindan gegitli
pivasa faktérier pév oninde bolundurulabilir, Bu fakidrler genellikle Thragernin temerriide
dusiitniesi olasthum da igerir; s6z konusu olasilik, Fesih Tutarimn belirlendigy anda piyasada
halihazirda kote edilimis ve Hkit sekitde alhm satimi yapilan borglanma araglarmn getirilert veya
kredi marjlan kuliamiarak hesaplanmaktadir. Dayanak vurlifs pay olap sabit vadeh Varantlar'da,
pay ahm tek}ifi neticesinde fesih durumunda, bithassa pay alim teklifinin itanindan aneeki on iglem
giintindeki ortalama 8rtitls oynakhk ve beklenen temettiiler dikkaie ahmrken (Makai Defier
Ydntemi), bedelin mitnhasiran veya agirlikl olarak nakden Sdenmest halinde teorik gergefe uygun
degerin belirfenmesi icin Fesih Tutarmn vadeli islemier borsalarindoki mutat usule uygun olarak
belitfenmest  amaciyia  alup  teklifinin  ilam sonrasmdaki Dayanak  Varb@in  fivatimn
kullanifabilecesi dikkate abpmabdir. Makul Defer Yintemi, dayanak opsiyonun kalan caman
degerinin goz dniinde bulundurulmastnn saglar. Thrager ve/veyns Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fAvat, ftibari Degerin veya itla tutanmn veya ddenen aliy fiyatmin (iglem
madiyetleri de dahil) belirgin bir sekilde altinda olabiliv ve en kit durumda sifie (0) olabilir.

2.1.7. Vermilendirme

Varantlann potansiyel yaiiimelan ve saticilan, Tirkiye Cumburiyeti’nin kanunlan ve
wygulamalarina uygun sckilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ilgili sair masraflar ddemek
durumunda kalabileceklerinin farkinda obmalichriar, Varant sahiplert, isbu Scrimaye Piyasas) Aracy
Notu'nun 9. madde hitkimierine tabi olup, Varantlara iliskin muaccel berbangs bir tutann
adeamesi verveya teslimi belirli vergilerin, resimlerin veiveya masraflanin Gdenmesi koguluna

bagli olacaktir.

30 Byl 2010 tavihli ve 27715 sayidi Resmi Gazete'de vayinlanan 2010/926 sayih Bakanlar

Kurilu Kararfmin 1. Maddesi uyannca, paylara ve pay cndekslerine iliskin olarak Borsa

[stanbul'da islem goren vadeli iglomler ve opsiyontar tle aracr kurulug Varantiar da dahil olmak

iizere, paylardan (yatmm kuruboglarinen paylar harie) elde edilen kazanglardaki stopaj vergis, tam

veya dar mitkellef goreek kigi ve tiizel kiﬁigm sty NR m, 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak
i we

{izere %0 olarak belirlenmigtir.

maliye Bakanhgi'min ?9.01,201%:
Gelir Verpisi Tebliime gore (Bslim
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varantiarmdan elde edilen kazanclarda gelir vergtsi tevkifat oram %0 olarak saptanmigtr. Tam
mikellef kurum tarafindan elde edifen gelirler kurumlar vergisi matrabina dahil editecektir,
Runlarts disinda kalan (dayanak varliklan yurtdigt paylar, endeksler, emtialar ve déviz kurlan vh.

olan) varantlar % H) stopaja tabidir,

Verpiyle igiti konularda herhangi bir tereddiidis bulunan yatrimetlar, kendi bagumsiz vergl
mulsavirlerine  damsmahdhrlar,  Ayrica yatwimcilar, vergl  mevzusunm  ve bunun  verpi
makamlarinea uygulanma seklinin zaman iginde depisebilecepinin bilincinde olmalidirtar, Buna
géive herhangi bir zamanda Varantlara iliskin olarak yapilacak vergiscl islemleri Kesin olarak

engiirmek mitmkiin olmayabilir,

2.1.8, Hullamim veys teslimat bitdivimi ve resmi belgeler

Varantlarin kullanum veya teslimat bildinminin sunulmasina ihgki hiikiimlere tabi olmast
ve bir kopyasimn Takas Kurulugu na ilctitmesi kaydiyla, ana kuralusun bu bildiring ighu Sermayc
Piyasas Aract Notu’nda helirtifen son saatten sonra almas) halinde: bildirtm, usuliine uygun olarak
bir sonraki is giiniinde testim cdilmis kabul edilecektir. Boyle bir pecikme, nakit uzlagt yonteminin
penimsendifi Varantlarda, uzlag sirasinda gecikme olmasaydr Sdepecek nakit tutarda artig veya
azahgla neticelenebilir, Sadece tck bir giinde veyu sadece belirli bir kullamm déneminde
kullamiabilecek Varantar saz konusu oldugunda, isbu Scrmaye Piyasas Aract Notu’nda belirtiten
en son trib itibariyle testim edilmeyen hechangi bir kutlanin bitdirimi hitkimsiiz olacaktir,

[shu Sermaye Piyasass Arao Notu hitkiimleri uyannea aerelli herhangi bir resmi belgenin
teslim edilmemesi, Varantlar cergevesinde belgenin teslim cditmis olmass halinde adenecck twiarin
kaybina veya yapilacak herhangi bir teslimatin ahmamamasing yol acabilir. Yatuumalar, bu
hiik imnferin Varantiara uygulamp uygulanmayacagin, vygulanacaksa ne gekilde uygulanacagind
kesin olarak anlamak amaciyla ézellikic isbu Sermaye Piyasas Araci Notw'nun 41,12 numarals
bolimiing incelemelidirler,
isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hitkiimlerine uygun hir sekilde kullanidmayan
Varantlann siresi dolacak ve bu Varantlar hitkiimsilz kalacakir. Yatirunctlar, Varantlann
kendilifinden kullamma tabi olup olmadifing, islerne Koyma biklisiminhy pe zamen ve nasil
gecerli bir sekilde leslim edilebilecegini Brenmek amaciyla dzeltikle igbu Sermaye Pivasast Araci
Neotu'nun 4.1, 12 numaralt bolimini incelemelidirier.

2 3.8, Kollanm ve uzlag riski

i . ﬁi?-

Varantlann kullanimi ve Varantlar “-'!i,‘:g<111ﬁ11‘3§7@l51‘51,{

teamitllere tabi olup, Thrager st Konusy e ve tgamiifler pergevesinde dngériiien iglemleri

tim makul gayreti gdstermesine ragnﬁ:;\rf”‘y‘r.in ,” @mnesi halinde bu durumdgn sorumtiu
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olmayacakur, Thrages, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin gorevlerini ifasinda
temerride ditsmesinden veya eylemierinden sorumlu tutulantaz,

2110, Eullanmim ve urias zamuang

Varantlarda uzlags, kullanim bildirimini veya vade tarihini takiben belirli bir stire winde

perceklesecekiir, Bu gecikme, tki uzlas: titrdt icin de gecerlidir.

Yukarda belirtilen hususa ek olarak, Varantlann nakit uzlag ile kullamimas halinde,
kutlan:m tarihi e kullanima iliskin nakit tutann belirlendigi tarih arasinda bir sire olabilir, Meveut
olmast halinde, kullanim tarihi ile nalat tutarn tespit edildifi tarih arasindaki bu slire Sermaye
Pivasast Aract Notu'nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtiliv, Ancalk, isbu Sermaye Piyasas Arac
Notu'nun 4.2.4 numarah maddesinde belirtilen piyass bozulmas: olaylanmn ortaya ¢ikmas
halinde 8nemli derecede daha uzun pecikme siireleri ile karsilagiabiliv, Jigili nakit tnar, gectkme
olmasayd) ddenccek olan tiara nazaran azalma veya artis gdsterebilir,

Yatinmelar, vukarida belirtilen gecikmelerin kendi nakit akiglar Uzerinde etkisi
olabilecefimn farkinda obmalicr,

24705 i]ﬁ:iim:ié turaflarn hablo ares fatihun:

Tiirkiye'de Varantlarm ihract pivasa yapiethgima tabidin, Piyasa Yapicr, aktit bir gekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantlarin alim satimin yapar ve yatirpnedarn talebim kargilamak
icin Varanilara tliskin pozisyonlar alir. Dogas: gerefl, piyasa yapseithfi, Varantlara iliskin farkh
goriislere sahip olan pivasa kathmelan arasindaki islemlere aracihik cdibmesint igerir, Sonug
olarak yatirimcilar, Piyasa Yapio tarafindan Varant Sahiplerinin yatmm hedeflert e uyumlu
olmayan veya Varant Sahiplerinin yattrun hedeflerine ters olan poasyonlarmn alinacagmi
beklemelidir, Piyasa Yapicinin, uyeun gorildiigi sekilde, piyasa yamer sifattyla veya bagka bir
sekilde herhangt bir Dayanak Varhguy Dayanak Gostergenin sahibi haline gelmesi halinde, oy
kullamlmast veya muvalakat verilmesi de dahil olmak Gzere, sahip oldugu sifutla Piyasa Yapies
tarafindan gerceklestivilen iglemlerin Varam Sahiplerinmn menfaatlen dogrultusunda olmast gart
olmayp, bu islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatlert ile uyumsuz olmas: miimkindiir,

thrager Bilgi Dokiman tahtinda yaprlacak Varant ihraglarnda ve Varantlar & Sertifikalara
fliskin Temsilcilik, Ana Aracihk ve Piyasa Yapcihipn Stztegmesi’nde belirtildigi tizeve GSI, Borsa
Istanbul’da kote edilmis Varanitara iligkin nLartaLfEM v stirekli fivatlamanin Unlt araciligiyla
Borsa lstanbul’a ponderibmesing ‘;ag,layncaﬂnr MWardntlaratiligkin olarak Piyasa Yaprcisi olarak
hareket eden Unliy, Borsa Istanbui’a g,nnden!azm kuﬁiiyw Lnnému: tzerinden gerceklesen iylemlert
GSI'ye Hetecektir, Unli ve GSI ayrica ishu fsmhyg,,zc i “qﬂxin r_\lémk Rorsa Istanbul diizenlemelerine
uyumu saglamakla yiktmiidir,
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2.1.12. Davansk Varhk olan naviara iliskin siskier

Makroekonomik fakirlerdeki olumsuz bir gelisme, pay fyatmin oluyumu dzerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu doprultuds, Varantlana defierint ve/veya Uzlagt Tutanmni
vefveya Varantlar kapsanindaki diger 6demeleri veya testimatiar olumsuz yonde ctkileyebilir.

Pay fiyatimn defigimi tabmin edilemez olup, sermaye piyasalanndaki faiz oram ve fiyat
seviyesi, kur gelisimien, politik kosullar gibi makroekonomik faktorlerin yans sira kazang durumu,
piyasa pozisyonu, risk durumu, ortakbk yapisi ve kar dafitin politikast gibi girkete Gegil
faktorletle belidenir. Hgili makroekonomik faktorlerde herhangi bir olumsuz geligme siz konusu
oldugunda, bu durum, pay fiyatmm olugumu iizerinde olumsuz ctkiye sahip olabilir ve bu
dogrultuda, Varantlarn degerini ve/veya Uzlag Twtarnn ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
sdemeleri veya teslimatlan olumsuz olarak etkileyebilir,

Dayanak Varlipr pay olan Varantiann Varant Sahipleri sz konusu paya iligkin olarak
ddenen temettitlere veya digier dagitimlara katrlmayacakiardir. Bu sebeple, bug tily Varantlann
petirisi, s6z konusu Varant Sahibi tarafindan soz konusu paylara gergekte sahip olunmug ve siz
konusu paylara iliskin temettiilerin gergekic alinmig olmas halinde Varant Sahibi tarafindan elde
edilmiy olacak getiriyi yansitmayacaktr, Ayrica, Varant Sahipleri, itgili paylara itigkin ofarak
percekte  Odenen temettiilere iliskin  herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip
olmayacaklardmr,

Pay ihrageist tarafindan séz konusu paya iligkin olarak diferlerinin yane sira temetid
ddemeleri, sermaye artirimlan veya paylann geri alinmasi hakkindaki kararlar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatlerine bakilmaksizin perqeklestivilebilir, Bu iglemlerden herhangi biri
pay deferi tizerinde olumsuz ctkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlann deferini ve/veya
Uxlast Tutanini vei/veys Varantlar kapsamindaki diger demeleri veya teslimatlan olumsuz yande

etkileyebilir.

2.1.13. Dayanak Gosterge olan Endelslere iliskin riskier

Dayanak Gostergeler olarak Endeksler ile ilgili belirti snemli riskler bu ait kategoride
ammlanmakiadir, Bu alt kategorideki riskler, lluagh_‘mmhnd‘m g,:;*ucl{lmimlwn d %e: ten{hnmye
dayalt olarak énemlilik devecelerine gore smiﬁ mﬂ ;
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ay Heili

Endeks bilesenlerindekt olumsuz fivat olusumu, Endeksin fiyat elusumy diverinde olumsuz
ethiye sahip olabitir ve bu dogrultuda, Varantlarn defierini ve/veya Uzlagt Tutanm ve/veya
Varantiar kapsammndaki diger ddemeleri veya teslimatfan olumsuz yonde ctkiteyebili,

Dayanak Géosterpe olarak FEndekse bagh olan Varamtlar, Varant Sahipleri agisindan, ilgih
Fndekse dayanak teskil eden varlik simflanna iliskin karsilagtindabilic nitelikteki bir porttoydeki,
drnegin sentetik pay portfdylorinden olugan pay {Ozkaynak) endeksler, dofirudan yatrimdan
kaynaklanan riskler ife karsilagtirdabilie nitelikte riskler ile baglantiidiv. Iindeksin fiyatinin
olusumu, ilgili Pndeksi olugturan minferit endeks bilesenlerine baghdir, Minfertt endeks
bilesenlerinin fiyatunin olusumu, sermaye piyasalanindaki falz oram ve fiyat seviyeleri, kur
eelisimlert, politik kosullar gibi makrockonomik faktorlerin yam sira, endeks bilesenleri ofarak
paylar s6z konusu oldugunda, kazang durumu, piyasa pozisyonu, risk durumu, ortaklik yapisi ve
kar dufatun politikas: gibi sirkete dzpt fakidrlere baghdir. 1Bu tiir makrockonomik faktorlerin
olumsuz geligimi halinde, bu durum, endeks bilesenlerinin ve Endeksin bir biitin olarak geligimini
ve bu doprultuda, Varantlann degerini ve/veya Uzlag Tutarin vefveya Varantlar kapsarmindaki
diger sdemeleri ve diger testimatlarn olumsuz olarak etkileyehilir,

by Temetiii petirisi kaybs rigki

Varant Sahipleri, Endeks bilegenterine iliskin olarak ddenen temettilere veya diger

dafiiinmiara kattimazlar.

itpili Endcksin  olusturulmasum  ve  hesaplanmasym diizenleyen  kurallar,  Endeks
bilegenlerine iliskin olarak dafrilan temettilerin endeks seviyesinde artiga yol agmamasim
dngdrmiy olabiliy; drnefiin bu durum "fiyat" cndekslerinde, tiim dier kogullarin sabit olmas:
kaydiyla, endeks sevivesinde disiise yol agabileecktir, Dayanak Gistergenin bu tiir bir Endeks
oldupu Varantlanin Sahiplerd, sz konusu Endeks bilesenlerine iliskin olarak 6denen temetttilere
veya difer dapitimlara katilmaziar, igili dayanak Gasterpenin kurallan kapsaminda, bilegenlerc
iliskin olarak dagitiian temettiderin Endekse yansitiimasinin ve dolayisiyla Endcks seviyesinin
yiikselmosine yol agmasimn dngdriilmesi hatinde dahi, s62 konusu temetliler bazi durumlarda

indekse tamamiyla yansitilmayabilir,

fimasy veva sonfandirtmass ife ilpii skler

¢) Endeksin olusumundal LIL_E m!ﬂt&n
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velveya Uzlagt Tutanm vefveya Varantlar kapsamundaki diger odemeleri veys ieslimatlan

olumsuz olarak etidileyebihr.

Herhangi bir Endeksin Endcks Sponsoru tarafindan séz konusn Endeksin bilegentering
ilaveler yvapilabilir, stz konusu Endeksin bilesenferi silinebiliv veya defistirilebitir veya s67
konusu Endeksin bilesenlerinden bivinin veya birkagimin seviyesini degigtirebilecek diger
metodoloiik degisiklikler yapilabilir. Yeni eklenen bir gitketin ve/veya bilegenin yerini aldif
sitketten ve/veya bilesenden belirgin bir gekilde daha koth bir performans sergileyebilecek
olmasina hagh otarak - ki bu durumda Endeksin deferi ve/veya Yarantlann defieri ve/veya Uzlags
Tutar vefveya Varantlar kapsamindaki difer ademeler veya teslimatlar olumsuz olarak
ethilenebilecektiy - herhangt bir Endeksin bilesenlerinin degiigtinilmesi, s6z konusu Endeksin

seviyesini ethileyebilir,

Bu tiir herbangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan aym zamanda, sbz konusu
Indeksin  hesaplanmast  veya Endeksc iligkin  bilgilerin - yaymlanmas:  degigtintlelbir,
sontandinlabilic veya askiya alinabilir. Herhangi bir Endeksin Tindeks Sponwsoru, Varantlarn
arzina ve satisina hicbir gekilde katlmayacak ve Varant Sahibine kargt herhangi bir yitkiimbiliige
sahip olmayacaktir. Herhangi bir Endeksin Endeks Sponsoru tarafindan sz konusy Endekse
Hiskin olarak Varant Sahibinin menfaatlering bakilmaksrzn islem yapiiabilir ve bu iglemlerden
herhangi biri Varantin degierini ve/veya Varantlar kapsasindaki édemeleri veya difier testimailan

olumsuz olarak ctiileyebilir,

¢} Endeks deretlent e idigkill riskler

Varantlars dayanak teskil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplanirken indeks Sponsory
tarafindan mahsup edilen endeks ticretlering igermesi halinde, bu durum, ifpili Indeksin seviyesing
ve bu dogrultuda, séz konusu Endekse bagl olarak Varantlarm deferini didgiirie,

ilpili Endeksin tanminda beliritldigi dzere Hgili Endeks, endeks seviyesi hesaplanirken
Endeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayistyla ilgili Endeksin seviyesini ve Endekse
bagh olan Varantlann degerini diigiiren endeks Goretlerini icerebiltic. Bu durum aym zamanda,
Varantlarin vadesi sirasinda ikinci! piyasadaki fiyatlamast tizerinde bu yonde olumsuz etkiye sahip
olur. Hgili Endeksin tanmminds bu sekilde dngdrlilmesi halinde, endeks fieretierinde azami olarak
ilizili Endeksin tammunda belirtilen dst hn]mﬂwm\g%mkhk vapitabilir. 3u sebeple, yatinmalar
tarafindan endeks iicretlerinin sabit kyﬁhmd v&wwﬁﬁ,ﬂmx Bndeks tieretierindeki artiglar ilgihi
Endcksin seviyest Uzerinde ve ciolaamty].:: d h!{dtk‘:c‘t bagl olan Varantlarm defieri lizerinde

olumsuz ctkiye sahip olur.
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Z.0.04, Faman dederi kayhs viska

Varantlann piyasa deferi, vadesine Kalan zamana da bah olabilir, Varantlarm “zaman
deger”, (Dayanak Varligm/ Dayanak Géstergenin degerindeki degistldikler de dabil olmak dizere)
diger parametrelerdeki defiigikliklerden bagimsiz olarak, Varantlarm vadesi boyunca dilgebilir ve

vade giiniinde sifira esil olabilis,

2115 Ovnakhl risha

Varantlartn piyasa degeri, piyasadaki ortiilil oynakhk (volatilite) beklentisine baghdir,
Dayanak Varh@in/ Dayanak Gostergenin Grtitlit oynaklifn yitkselir ve/veya ylikselecegine dair
pivasada bir beklenti olugursa varantin piyasa deferi artabilir. Dayanak Varligin/ Duyanak
Gitstergenin artilit oynakbjr diigerse ve/veya digecefine dair piyasada bir bekienti olugursa
varantin piyasa defieri digebilir,

2.1.36, Varantlarn pivass deferi

Varantlarin vadelesi boyonca piyasa degieri Gzerindeki biripeil etken Dayanak Varligin/
Dayanak Gostergenin deferi ve oynakhficdhr. Plyasa oynakdifn seviyesi, gercek oynaklik
sleiimicrine ek olarak, bityiik oranda stz konusu piyasa oynakhine karg) yahnmelara koruma
sagtayan araclann fiyatlan ile belirlenir. Bu araglarin fiyattan, gencl olarak opsiyon ve tiirev
araclart piyasalanndaki arz ve {alep tle belirlenir, Bunlar ise, gergek piyasa oynakhigl, beklencn
oynaklik, makro ekonomik faktdrler ve spekitasyonlar gibi faktdrlerden etkilenmekiedir.

Alim ve Satim Varantlaningm deferinde Dayanak Varhg/ Dayanak Gostergeye bagh
olarak beklenen harcketler ishbu Sermaye Piyasast Araci Notwnun 4.1.2 pumarall “Iayanak
varhpin/dayanak pistergenin dederindeki degigimin yatirim kurulusu varantmm/sertifikasinin
deferini nasi] etkileyecegine iliskin bilgi” bolimiinde agiklanmaktadir.

2.5.17. Varantlara iliskin riskien korunma deferlendirmeieri

Varantlar, ilgili Dayanak Varhklara iliskin olarak Varant sahiplering alim ve satun hakk:
saplamaktadir. Alim  Varantlan uzun pozisyonlar ve Satim Varantlan losa pozisyonlar
saplamaktady. Yatirrmeslar, sahip olduklan pozisyonlardan Varantlar ile ters pozisyon alarak
koruma saglayabilider. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlan Varantlardan elde
citikleri kar ile karsilayabilirler. Anmk w .Enh:f(m;mm amacryla Varantlara yatirnm yapan

vatimetlar Have risklerle kammmlufn]u ’Daydh‘:‘lk %dlhk IYayanak Gasterge karsisindaki
muy};fn Varant satin almak niyetinde olan

gg;mmmg,; risklerin farkinda  olmahdirlar.
' ‘mim‘gt‘nm ciggcrmdckl harekigtlerle baglantily
\

risklere karst kendilerini pilvence a_ﬁnm} ahtak
vatmetlar, Varantlan bu  gekilde: ku}?{x
Varantarin deferinin Dayanak Varligi %W :
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olacagina ve Dayanak Varhgw/ Dayanak (idstergenin bilestminin  zaman igerisinde

depisebilecegine dair bir givence verilmemekiedir,

Aynica, Varantiars Dayanak Varhgm/ Dayanak Gostergenin deferini dofrudan yansitan bir
fivatlan paraya cevirmek her zaman miimkin olmayabiliv. Bu nedenle, Varantlara yapilan
yatinmin getivisi ile Dayanak Varliga/ Dayanak Gostergeye dogrudan yapdan yatismn getieisi
arasindaki bagints seviyesine dair herhangi bir giivence verilmemektedir,

3.1.18, Varantlarm lkiditess ile iieili rish

Varant Sahipleri, Varantlann belirli bir zamanda veya vadeleri boyunca belirli by fiyattan
sattlamamast riski alundadsriar.

arantlara iliskin piyasa yapieithfl igin gegerli olan sermayc piyasas: mevzuat hiikiimler
sakls kalmak kaydiyla, Varantlar Hkiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iligkin piyasa sirh
olabilir ve bu durum, Vamantlann defierine veya Varant Sahibinin Varantlan clden ¢ikarma

Lkabiliyetine olumsuz olarak etk edebilir.

ihracer Bilai Dokimannda belirtilen ihrag miktar, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabill etmekle birlikte, merkezi saklamna kurulusu nezdinde tutulan, etkin bir sekilde
thrag edilmis Varant hacmine itigkin bir bilg icermemektedir, Bu hacim, piyasa doruimuna gore
helirlenic ve Varantlarn vadesi sirasida defiisebilir, Bu sebeple, igiil ihrage Bilgi Dokiimaninda
belirtilen iheac mikiarma dayali olarak ikineil piyasada Varanifarn likiditesine ihgkin Varant
Sahipleri tarafindan herhangi bir sonug gikariminda  bulunuhmasinm  miimkGn - olmadi

unutilmamalidse,

ihragc: veya herhangi bir Goldman Sachs bagle ortaklifs, Varantlara sliskin alis ve satis
fivah teklif ctmeyi taahhiit etmemekiedic veya bu hususta herhangi bir kanuni veya baska tdrden
yikiimbilige tabi degildir. Thraggr veya herhangi bir Goldman Sachs bagh ortakligr tarafindan
verilen Varantlara iliskin alig ve satg fiyatlarin igeren kolasyon cmirlerine, Sermaye Plyasast
Kurulu ve Borsa Istanbul dilzentemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildirimde bulunmaksizin
son veritebilir, Varant Sahipleri, bu sebeple, Varantlarm belirli bir zamanda veya vade stirelen
sirasinda belirli bir fiyatta saclamamast riski ajtmdachrlar. Thrage veya herbangi bir Goldman
Sachs bajl ortakligs, Varantlar igin herhangt bir Varant Sahibi icin fehte olan herhangt bir alig

veya satis fiyatt (fiyatlar) teklifi sunulmas: yoniinde herhangi bir yiikamliltge sahip degildir.
§ny . y g p
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Varantianin vadesi boyuncs Varantann kotasyonunu veya alim satimmna iigkin hirv {aahhidd
siediivmest  yéntinde herhangi bir ylikimliiugs bulupmamaktadir, Bu dofrultuda, belirli
Varantlara yonclik iglem piyasasimn olugturubmas) veya soz konusu piyasadaki likidite
haknmindan herhangi bir giivence sz konusu olmayabilir, Ihracei warafindan biyle bir olugturma
veya Varantlanmn hevhangi bir iglem piyasasindaki likiditesine iligkin herbangl bir sorumluluk
iistlenilmemekie veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yonde herhangi bir tnahhiitte

bulunuimamaktadir,

2,119, Didviy huaru rishi

Yatrimeilar, Varantara yamlacak bir yatwimn beraberinde déviz kuru riskini de
petirebileceginin bilincinde olinahdirias. Oregin, YVarantlarn kallanmy halinde nakit Uzlag Para
Birimi, yatinmetarm kendi tikcierindeki para biriminden veya yatnmeilarin getiri olde etrmeyi
arzu citigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimlert arasindaki kurtar, imakroekonomik {aktdrlerin, spekiifasyonlann, merkez
bankaiar ve hilkdmetlerin miidahalelerinin veya (déviz denctimlerinin veya kisitlamalannim
uygulanmasi da dahil olmak iizere) diger siyasi faktdrlerin gekitlendivdigs wlustararast déviz
pivasalanindaki arz ve talebe gore belirlenir. Déviz kurlanndald dalgalanmalar, Varantlarin
deperini ve Varantaria ilpti olarak ddenccek tutarlarn etkileyebalir.

2.2, Risk bildirim formuns iliskin acslidama

Aract Kurumiann misterileriyle varantlara iligkin herbangi bir islem gergeklegtinmeden ve
sizlesime imzalamadan dnce varantlanim isleyis esasiarnn ve getirdigi hak ve yiikiimititukler ile s6z
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igeripi Tirkiye Sermaye Piyasatart Birligi’nee belirlenen
“Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglars Risk Bildirim Foamu™nu kultanmalan ve
sz konusy formu milgterilerine vermeleri zorunludur, Varant yatmmeilaruin sz konusu fonnu
okuyup anlarms olmalan ve ilgili formda belirtilen hususlan gdz Gntne alarak istem yapmalan

perckmektedir.

YATIRIMCILARA UYARYL: Vatrmnodar, duruma ghre yatirom Jurnfugu varant
yatiriralarsen tamamang veyas bir bblimini kaybedebilirler,

VARANT VE VARANT ,asz',g,wm

ESBRMAYE PIVASAS! ARACLARI RISK
BiLpiRiM FORMU %
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Onemli Acldama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecefiimiz Varant ve/veya Varanifara benzer sermaye
pivasast araclan zhm saum iglemleri sonucunda kar edebilecefiniz pibi zarar riskiniz de
bulunsmakiadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, pivasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamantz, mali durumunuz ve kisilannea dikkate alarak karar vermeniz gerekmekiedir,

Ru amagla, Kurul dizenlemelerinde Sngdriildiigh Gzere “Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglan Risk Bilditim Formu™nda yer alan agafidaki hususlan anlamaniz

verekmekledir,

Uyary

tstem yapmaya baglamadan dnce galigmay! dilstindliiinilz kuralugun "alim satim aracaiifs
yetki helgesi™ne sahip olup olinadifins (ve Varant ve Sertifika Tebligt'mn {3 dnct maddesinde
sayilan diger kosullan haiz olup olmadigini} kontrol ediniz. Bu yetki helgesine sahip banka ve
scrmaye pivasas yatirim kurulugiaring www spl povir veya wWww, spb.orptr web sitelerinden

agrenchilirsiniz,

Varantlara iskin Genel Bilgs

Yatmm Kuraluge Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varh@ ya da
posterpeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirti bir taribic veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakky veren ve bu hakkm kaydi teslimal va da oakit uzlag ile kullamldifs varant

nitefigindcki scrmaye piyasast aracadyr.

Varantm dayanak varligi, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan scpet olugturur. Dayanak postergesi ise Borsa
istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olugturulmug pay endeksleridir,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukartda belirlilen
Dayanak Varhk ve gostergeler diginda kalan konvertibl diviz, kiymetli maden, embia, gegerliligt
uluslararas: alanda gene) kabul gérmiis endeksler gibi dier varhk ve postergeler de varanta

dayanak tegkil edebilir,

B formda yer alan agiklamalar Kmxul dibze j;lxpé'h;:ri uyannca Kurul'un uygun gbrecefi
vammkam benzer mln.,lni-;h mrmaye p:yaﬁam ,amql,,;m (Vdrcmt huwul) icin de gexruhdlr Varant
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sermaye piyasas) araciun Gzelliklert hakkinda misterilerint bilpilendirmek zorundadsr. Tsleme
baslamadan ance bu bilgiteri edinsmeniz dnemlidir. Yatirmm kurnlugunuzdan mutlaka tajep ediniz,

islevis Faaalars, Hal ve Yokimndilikler

1. Varantlarm alim satiou, Kurulon onayr zerine Borsa Istanbul mevzuatr gergevesinde
belirlenecek 1slem esaglary kapsamnda Borsa {stanbul’un uygun goreeefi pazarda, piyasa
yapicihk csasina dayal ofarak yaphr, Piyasa yaprligs kapsaminda, piyaga yapicisi
yatirim kuruelusu likidite saglamak tzere, ilgili piyasa diizenlemelers vergevesinde stirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir, Piyasa yameihigma iliskin esaslar, Kurulun
uygun gorisi Gzerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarn satisinm yatrm kuruluglan vasitasiyla yapilmast ve Borsa [stanbul’da islem
gormest zorunlodur, Borsa Istanbul’da iglem  goren varantlarin iglem  swastm
kapatilmasmna iliskin csaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarm vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.
4, Dayanak varhjs veya sGstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endcksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugy varantiarda uzlag bigimi

kaydi testimat veya nakit uzlag olarak belirlenchilir, Dayanak varhifis bunlarm diginda
varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esastarunn uygulanmast zoranludur.

5. Varant ihracindan  dogan uzlam;  yikamigiigiinign  yerine getivilmesinden  ihrage
sorumbudur. Garantér bulunmasy halinde, thracei He parantir miieselsiten sorumiu olur,

é. Varant ihraclart kaydi olarak yapi ve ihragginin MKK tiyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

[slem yapacafmiz yaurim kurufugu ile imzalanacak cergeve sthzlesoiede  belirtlen
hususlara ek olarak, asag:daki husustan anlamaniz ok dnembidir:

I, Yatinm kuerulugu nezdinde agtiracaginiz., mﬂap ve bu hesap Gzerinden gergeklestiritecek
tiim iglemler igin Scrmaye l‘lyd‘um Ku&‘"lﬂu “"{mrmfdl takas ve saklama merkezien
taraflindan gikartitan ilgih her imlu :muu;ﬂ ve bQﬂ?LH tirn adari ditzenleme hitkimleri

uypulanacakttr,
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2. Varant iglemleri gesith oranlarda riske tabidir, Piyasada olusacak fiyat harcketior:
sonuciumda yatmm kurubuguna yaordifumz paramn timiing kaybedebtlecefiniz gib:,
kayiplanntz yapacagimz islemin tiirime gére yaterdifinez para tutaring dahi asabilecektir.

3 Kalditag etkisi nedeniyle varant ahm islemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi pibi
aleyhe de calisabilecefii ve bu anlamda kaldirag etlasinin tarafimza yitksek kazanglar
saplayabilecepi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali gbz 6ntinde bulundurubinalidir,

4. Bir varant satin ahrsamz ve varantin sagtadigi dayanak varhfi ya da gostergeyi dnceden
helirienen bir fiyattan belirhi bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alina veya satma haklkam
kullammamaya karar verirsentz, riskinizi varanta 6dedifiniz bedel ve buna ck olarak
Gdeyecefiniz komisyon ve difer muamele iereti ile sierlamaniz miimktinditr,

5. Yatrrim kurulugunun piyasada islem yapacafnuz varantlara iligkin olarak tarafiniza
aktaracag bilgiler ve yapacaf: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi

tarafinizea dikckate ahnmalider,

. Varant ahim satimna iliskin olarak yatirim kurwlosunun yetkili personelinece yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecefii ve bu analizlerde yapilan
anpdrilerin kesin olarak gergekliegmeme olasthfimm bulunduge dikkate alinmahdir,

7. Varant ibract nedeniyle thragoimm maruz kaldig risklere iligkin risk ydnetim politikasinin
zahnamede ver alas) zoruntudur, Tzahname, Teblif uyaninca ihragg tle pivasa yapicimn
internet sitesinde  yaymlamy. Thragomn risk yonetim politikasy, yatinm kararmz
vermeden Gnee dikkatle okunmabdir.

. Yabanct para cinsinden ditzenlensn varantlar vefveya varantlann dayanak varlifinda,
yukanda sayilan risktere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle
Tirk Lirast bazinda defer kayb: olabilecefi, devietlerin yabanci sermaye ve déviz
harcketlerini  kusitlayabilecepi, ¢k ve'veya yeni vergter getirebilecefin, ahm satim
islemlerinin zamanmda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan dnce, yaurum kurdlusunuedan yitkimhi olacafinuz biitiin
komisyon ve difier muamele ticretlen konusunda teyil almalisingz. Efer licretler parasal
i“i’bimak size nasth yansiyacadi ile tlgili anfagilir
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kaynaklanabilecek (fim riskler kapsamayabiliv, Dotayisiyla tasarraflanima bu tip yabnmilara
véntendirmeden dnce dikkathi bir sekilde aragtrma yapralisimz,

3. TEMEL BILGHLER

3.1, Halkas areas iliskin ileili gereek ve tiire] bisilerin mepfastior

Unii Menkul Degerler A8 "ye ddenen komisyondar ve/veya teretler iie Thrager tarafindan
verilen yelki uyannca harckel eden, gereklestiriten hizmetlere dayal ofarak komisyon ve/veya
teret alan araclardan hizmet ahinmas: thtimali haric olmak {izere, Varantfarnin halka arandan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir tiglined taral gergek Kigi veya tivel kisi stz konusu

defiildir.

3.2, Hallts aron gercheesi ve halka are gelivlerinin kullanmn veri

Varantlarin thracindan elde edilen gelivler, Varantlann thracindan kaynaklanan Gdeme
vilkiimlittiiklerine iliskin finansal riskien korunma islemleri icin ve Ihrageimn olagan ticari
faalivetlerinin yiritilmesi amactyla kullanacaktir (her durumda, fhrager, Varantlann ihracindan

clde edilen getirinin kullanminda serbesttir).

4. HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA

[SERTIFIKALARINA SLISKIN BILGILER

4.3, Yabaun karulusy varantiering Hiskin bileiler

Ortakhiguniz tarafindan 13,999,500 TL nominal degerli ve 31 Mart 2023 vade tarthli
yatinm kurulusu varantlavy/sertifikalan thrag edifecektir, Detayl bilgi igin litfen 1JK-1"deki

tabloya bakinz.

4.1.1. thrac edilecel vatum korelugy varantiar/sertifikalarinm

ay Tari: Litfen BK-1 deki tabloya balimz,

h) ‘Fipi: Ishu Sermaye Pivasas) Aract Notu kapsamunda thrag edilen im Varantar Avrupa
tipi alup, yalmzea Vade Tarihi'nde isleme koyulabilir,

¢) ISIN kodu: Liitfen K- 1 dekitabloya bakimiz.
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4.4.2. Davanak  varbfw/edstergenin _ deferindeki depisimin  vahrim  kurulssy
varsntiun/sertifikasynm degerind nasd ethilevecedine Highin bilgl

Ahm Varantlarmda; Dayanak Vasipm/ Dayanale Gostergenin dejieri digerse vefveya
piyasalarda Dayanak Yarhg/ Dayanak Gostergentn degerinin Varantiann vadesine kalan stiresi
strasinda ditsecedine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarin deper, diger
tim fakiorlerin esil olmast kaydiyla digecektir. Dayanak Varhjgin/ Dayanak Gostergenin deger
arlarsa ve/veya pivasalarda Dayanak Varhgim/ Dayanak Gostergenin defierinin Varantlann kalan
siiresi sirasinda yikselecefine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar alinda Varantlarn
degieri difier tim faktérlerin esit olmast koguluyla yitkselecekiir,

Satim Varantlannda: Dayanak Varhgin/ Dayanak Gostergenin degeri yitkselirse vefveya
piyvasalarda Dayanak Varhfin/ Dayanak Gostergenin deperinin Varantlann vadesine kalan stvest
sirasingda yiikselecegine dair bir beklent meveutsa, normal kosuifar altinda Varantlann degeri,
diger tiim faktdrierin egit olmas kaydiyla digecektir. Dyayanak Varhigin/ Dayanak Gostergenin
deperi dilserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligim/ Dayanak Gastergenin defierinin Varanilann
kalan siiresi sirasinda diisceegine dair bir bekienti meveutsa, nosmal kosulfar alunds Varantlann
deperi diper tiim faktérlerin egit olmasy koguluyla viikselecektir.

Dayanak Gissterpe bir endeks ise veya bilegenlert dikkate atimarak hesaplamyorsa, Dayanak
Gostergenin herhangi bir piindeki degeri, bilegenlerinin ayns giindeki degerini yansiacakur.
Dayanak Gosiergenin bilcgiminde ve (Risk Fakidrlerinde twumbanantar da dahil) faktérlerde
porifen v bilesenlerin degerini ctkileyen veya etkilemesi olas) degigiklikler, Dayanak
Gostergenin deperini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirmdan saglanacak petiriyi
etkileyecektin, Herhangi bir bilesenin defievindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin defierindeki
dalgalanmalarla dengelencbilir veya buna kargthk bu dal palanmalar daha da giddetlenebilir,

4.1.3. Yatren durglese versnilarimn/sertifikalarinmm hanoi meveoasta sire olustoroidnfu

Varanilarm ihracy, 6362 sayih Sermaye Pivasas) Kanunu, Kural tarafindan ¢ikarilan ve 10
Eylil 2013 tarih ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayunlanan Vil - 128.3 sayth Varantlar ve
Yatm Kurulusu Sertifikalan Tebligi ite 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmi Gavete’de
yayimlanan Vi~ 128.4 sayil Yabancs Sermaye Pryasast Araglan ve Depo Sertifikalar ile Yabane
Yatirim Fonu Paylan Tebligi’nin ilgili bitkimleri gergevesinde ve Borsa [stanbul’un G1/03/2016

rarihli Pay Piyasast Proscdiirll uyanneca gorgelde
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4.1.4, Yatwrmm kuruluse varantlarsmus/sertiflalarimn  kavdilestirilip kavdiestiviimedigd

hakdanda biled

fhrag edilecek yatunm korulusu varantlan kaydilestirme esastan gergevesinde MEK

nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
Merkezi Kaynt Kurutugu A5,
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:d, Sanyer/ {stanbul

4,1.5, Yatwin hurslusy varantlarmn/sertefilalavimn hangi pard bivimine gbre e
edijdizi haklinda bilpi

Yatnim kurulusu varantlars Tiek Lirasi cinsinden satiga sunalacaktir,

4.1.6. lhreecumun vikisoliiklerini yerine petivme siralamas jeinde thraer planlansp
vatirrm kurulusn varantlammn/seriifikalanine yeri haklunda bilei ile sirslamay:
eikilevebileeek veyva Yaraptlarm ihraccimin  mevewi ya da gelecehick: difor
valiimbilalderinden sonra pelmesing vol acabilecek hitkéimicrin dzeti

fhraccuun iflast halinde, Varant sahibinin alacags yGririikte bulunan 19 Haziran 1932 tarth
ve 2128 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 sayilt Jera ve Iflas Kanunu (“1EK") vyannca
{akip edilecektiy. Yirirliikic bulunan kanun geregi, Yatirtm Kurulusu Varant ve Sertifikalan gibi
serinaye piyasasi araglunndan dopan alacaklar imtiyazli olmayan wlacakiar arasida  yer
almakiadir, ihraccimn teminatsiz ve sizlesmesel ytkiimlilokierinden olan Yaursm Kurulugu
Varantlart ve Sertifikalan, 1K mn 206'nc1 maddesi uyarinea imtivazh olrayan diger alacaldaria
hirlikte dérdiinell sirada ver almaktadir. Isbu sermaye piyasass araci nota taribi itibariyle,
ihraggimin birlesmesi veya devrolmase durumunda varant sabiplerinin alacaklarimin hukuk
durumuna iliskin bir belileme yapmayr gerektirecek Ihraggimn planladign bir birlegime veya
devralinma bulunmamaktadir, [hraggmn birlesmesi veya devrolmasinim sdz konusu olmasi
durumunda varant sahipierinin alacagima hukuki durumuna halel petirmemek igin [hrage, ilgii
mevzuata uygun olarak gorckli tedbirleri alacaktir,

wmﬁmmmfwmﬁ blarnin yatyamerya safladidy

4,1.7, lhrae edilecek yatirpm kurninsn v
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fakks vermekiediv. Bu hakk elde etmek igin Gdenen fiyat isbu Sermaye Piyasas Aracs Notu’nun
2.1 no'lu bolominde belistilen riskleri kapsayacak sekilde Dayanak Varhfm/ Dayanak
Gidstergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/ Dayanak Gostergedeki beklenen oynakhjina,
vadeye kalan zamang, temettit beklentisine, fa1z oranlasina ve varantimn Isleme Koyma Fivatina
dayanmaktadir. Bunlann yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullan ve Jikidite sartlan da varantin

pivasa {iyatin olugmasima etki etmektedir.

(3) ALIM VARANTI

Alim Varantlannda, yatmmelar vade sonunda Dayanak Varlifin/ Dayanak Géstergenin
Uziag) Fivatmm Isieme Koyma Fivatindan yiksek oldugu olgiide yatinmalar Varant adeding
temsit eden nakit bir tutart herhangi bir bildirime perek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak
Varham/ Dayanak Gostergenin vade sonundaki Uzlagt Fiyat [sleme Koyma Fiyatina egit veya bu
fiyaitan daha diisiikse, Varantlary ellerinde bulunduran yatirimeniar yaummlarindan herhangt bie

getin clde edemeyeceklerdir,
Vade sonunda Varantlarm karda, »ararda ve basa bas olma durumu ise agafsdaki gibidir:

Dayanak Varbik/Dayanak Gosterpe Vade sonu Uzlag Fiyate - Isleme Koyma Fiyat
Karda

Dayanak Varhk/Dayanak Gisterge Vade sonu Uzlag: Fiyat [steme Koyma Fiyat: - Basa
hay

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlag Fiyatr - sleme Koyma Fiyati -

arards

Altm  Varantannda vade sonunda  Varantn  karda  olma  durumunda  Dayanak
Varlik/Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyats ile Eslenie Koyma Fiyats arasindala fark nakdi olarak varant
sahibine ddenir. Efer Varant zararda veya baga bay ise herhangi bir deme yapilmaz ve Varant

depersiz olarak itfa olur,

(h) SATIM VARANTI

Satin Varantlannda yatrumetlar vade sonunda Dayanak Variigim/ Dayanak Gostergenin
Loldufiu :‘jlqude Varant adedini temsil eden nakit

Uzlasi Fiyatinn Isteme Koyma Fiyatndan diigli
hn tutar lu,rhmgt bir hxhlmme Lm,k duyuif‘ﬁ:@an ._Eﬂ&pakm Fakat ]'):ayanak Varllg?m/ Duyanak

edemeyeceklerdr,
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Vade sonunda Varantlann karda, zararda ve basa bag olma durumu:

Davanak Varlik/Dayvanak Gésterge Vade sonu Uzlay Fiyaty < [sleme Koyma Fiyat

Karda

Dayanak Varkk/Dayanak Gasterge Vade sonu Uzdag Fiyau  Isfeme Koyma Fiyat Baga
bay

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyau - Isleme Keyma Fiyau =
Zaraida

Satnn Varantlarinda vade sonunda Varanun karda olma durumunda 1sleme Koyma Fiyat
He Dayanak Varltk/Dayanak Gisterpe Uzlam lyat arasindaki {ark nakdi olarak Varant sahibine
adenir. Eger Varant zararda veya baga bag isc herhangi bir édeme yapilmay ve Varant defersiz

olarak 1tfa olur,

4.0.8. Yaters huralusy varantlarmn/sertifikalarmmn ihraeing jliskin vethili organ karan

Varantiann thrac: GSPnin Yénctim Kurulu lora Komitest tarafindan 14 Bkim 2022

taritinde usuliine uypun sekilde onaylanmistir,

Varantlarin ihracy, [hrager tarafindan kurulus belgeleri uyannca usuliine uygun ofarak
onaylanmistr, Ihracer, tiim finansal hizmetleri kapsayan genel faaliyetinin bir pargas olarak,
(Goldman Sachs Interpational’in ana séziegmesinde Madde 2°de belintilmigtir) paylara velveya
endekslere velveya dier menkul kiymeslere vedveys fon paylarma ve/veya emiialara velveya
doviz oranlanina ve/veya difer varliklara Hiskin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir,

Yonetim Kuruluy fora Komitesi’nin 14 Ekim 2022 tarihli karast ile Thrage, (i) BIST 30
Bilesenterine dayah tek dayanafia sahip Varanilarm (i) BIST 30 Endeksine ve difer BIST
encekslerine dayal ek dayanaga sahip Varantlann, (iii) BIST 30 Bilegenlent ve/veya BIST 30
Endeksi vefveya diger BIST endekslerinden olugturulan sepete dayaly Varanttanm ve (iv)
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, vadeli iglem sdziesmelert, gecerliligi wluslararas alanda
genel kabul gormils endeksler veya bu endekslen olugturan paylar gibn SPK nm uygun ghrecei
dtgur var!tk ve g,mletg;ulure dayala Va:an;lﬂi‘ i“igacina ve bunlann Bogsa Istanbul’a kote
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.19, Yatuun knrwluse varantlannm/sertitiolarun Kavdl rae Tarihi

fsbu Sermaye Piyasast Aract Now tahtinda ihrag editecek Varantlarin Kaydi [hrag Tarihi
10 Ocak 20230, Litfen detayh bitgd igin isbu Seomaye Piyasast Aract Notw'nun 11 numaral
“ERLER” botiimiinde yer alan EK-1"deki tabloya bakiniz,

4110, Yaturon kerolose  verantlarmm/sertifikalarmn zerinde devir  ve  tedaviiliini
fasetlavign veva bunfari alanlarm baldarim kulapmasima enpel olseak kavitiarmn

bulapup bulanmadifeng iiskan bily

Varantiarn trzerinde, devir ve tedaviltnG kisttlayicr veya bunlan atanlarn haklanm
kullanmasina enpel olacak kayitar bulunmamaktadir, Ancak, Varantlarn arzy ve isbu Sermaye
Pryasast Aract Notu'nun dagimn, belirli Gtkelerde kanunen yasaklanmig olabilir, Thraget, isbu
Sermaye Pivasasi Aract Notu ellerinde bulunduran kisilerden bu hususta bilgt edinmelernini ve

pereken yasakiara uymalann talep ctmektadir,

Amerika Birlesik Devietieri

Varanilar, tadil ediimiy haliyle 1933 tarihii Amerika Birlegik Deviellert Menkul Kiymetler
Kanunu ("Menkual Kivmetler Kapunn™) ¢ercevesinde kayda alinmamistiy ve ahnmayacaktir;
ayrica, Menkul Koymetler Kanuny kapsamindaki kayit gerckliliklerinden muat olan belirhi islemler
haric olmak Gzere, Amerika Birlesik Devletleri igerisinde veyae ABIYE sahuslara veya ABD'L
sainslar namina veya hesabma arz cdilemeyecek veya satilamayacaktr. (Isbu madde kapsaminda
kullanilan ferimfer kendilerine Menkul Kiymetler Kanupu kapsamindaki &5 Yinetmeligi'nde
vertlen anlamibara sahiptir). Varantlar, ABD Menku! Kiymeter ve Borsalar Komisyonu vey:
herhangi bir diger ABIH dilzenleyiet kurum tarafindan onaylanmanig veya reddedilimemistir ve
ABD Menku! Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veva herbangl bir diger ABD' diizenleyict
kurum tacafindan isbu Sermaye Pivasas: Aracr notumun dogruluguna veyva dofru olmamasing
dayal olarak karar alimmanstr. tsbu Sermaye Plyasast Aracr Notu, Amerika Birlesik
evietlerinde kullamlma amact tasgimamaktader ve Amerika Birlestk Devietlert'ne veya Amerika
Birfesik Deviatieri dahilinde (estim edilemez veya herhangt bir ABD' sahsa sunulamaz.

Dievir Kusittenrcilom

5 Yinctmelifi'ne dayah olarak ar
Vm.mml\t hc:imnhi hu menfaatin alicis

-4.
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a. séz konusu alicr, () ve Varant hesabina ildisap ettiit galus (meveut ise) Amerika
Birlesik Devlederi digindadir ve ABIDYD gabus defildir ve (1) are edilen Varantian
§ Yénetmeligi'nin perekliliklerini karstlayan bir kiyr dtest islemde  iktisap
gtmektedir;

b. 59z konusu aher, Varantlann Mepkul Kiymetler Kanunu kapsammda kayda
almmadigint ve alimmayacagn ve Varantlarin § Yonetmelifii'ne dayah ofarak
Amerika Riresik Devietdent diginda  daginma ve arza konu  edildiklerin
hlmelkted:r;

c. kendisi tarafindan Varantiarin satin alinmas ile arlikte, ahier tarafindan s6z konusu
menkul kiymetlerin iktisap edilmesi i¢in kollamlan fonlar, Varantann aho
tarafindan iktisap cdildifi tariblen iitharen bu tarth de dahit olmak Gzere
Varantlardaki menfaatinin alcl farafindan elden gikanldigi tarihe kadarki her biv
piinde, Kanunun 4975 sayili Maddesine tabi olan bir "plan" olan, FRISA'min
(Cabisan Emeklilik Geliri Glivencesi Kanunwnun} glivene dayali soremluluk
hitkiimlertne tabi olan herhangi bir "gahsan sosyal yardim plami®mi, dayanak
varliklaninda bu tiir herhangi bir “galigan plant™nin veva “plan”m sbz Konusu
kurulustaki yatrim sebebiyle "plan varliklarmn” yer aldifis berhangt bir kurulugun
veya DRISA'nn 406 sayii Maddesi veya Kanunun 4975 sayih Maddesi
kapsamdaki hokiimlere biyiik dlctide benzer niteliktc olan herhangi bir kanuna
veya ditzenlemeye tabi olan herhangt bir hitkiimet, kilise plarumn, ABI disy veya
diger plamn varhklar degiidir;

o aher, Thrager, araci(iar), bunlarin bagls ortakliklart ve bagkalar tarafindan mevkur
beyanlarm ve mutabakastarin pergekligine ve dogrulufiuna ithmat edilecefini kabul
etinekiedir ve

e alic, 50z konusu Varantia esas itibariyvie agafida bitytik barflerle yauds olan
agiklamalarin bulunaca@im bilmektedir.

§ Yonetmeligine dayaly olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, Thrager tarafindan
uygutanacak hukuka uypun olarak aksi belirlenmedigi stireee, perekli veya uygun olabileeck bu
tir diger agiklamalara ilaveten asafidaki gekilde agiklamalan igerecektir:

"iSBU BELGE {LE KANITLANAN VARANTLAR, TAIML EDILMIS HALIVLE
1933 TARIHL] AMERIKA BIRLESIK DEVLETLER] MENKUL KIYMETLER
KANUND  ("MENKUL  KIVMETLER  KANUNU™M WAFSAMINDA
KAYDETTIRILMEMISTIR VE ETTIRILMEYECEKTIR VE MEMNKUL
KIVMETLER KANUNU KAPS 'i'wmﬂ KAYIT SARTLARINA YONELIK
HERHANG] BIR MEVCUT MU AR VR U‘MMM ‘A OLMAST VEY A MENKUL
KIVMETLER mwm}m T4 ﬁw--mmwfw Mmmmm Bm isL mmm
OLMASI VE AMERIKA HERL si
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DIOER VARGE YETKD BOLGESINIM TUM CECERL] MENKUL KIVMETLER
KANUNLARINA UYGUN OLARAK OLMAS! HARIC OLMAK UZERE,
AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERPNDE VEYA ABD'LI SAHISLARA (BU
TERIMLER MENKUL KIYMETLER KANUNU  KAPSAMINDAKI 8
YOMETMPLIGINDE  TANIMLANMAKTADIR)  ARZ  EDILEMEYECEK,
SATILAMAYACAK, REHIN TDILEMEVECEK YEYA BASKA SEKILDE
DEVREDILEMEYECEKTIR."

AB Izahname Yonetmeligi kapsamindaki Hatka Arz Saus Kisitlamalan

Avrupa Bkonomik Alannim her bir dye devietine ("Uye Deviet") iligkin olarak, agagidaki
hallerde 56z konusu Uye Deviette Varantlann hatka arzinm yapilabilecek olmasy harig olmak
iizere, Varanthar s6z konusu Uye Deviette hatka arz edilmemistis ve edifmeyceektig

Al Varantara itiskin igsho Sermaye Piyasasi Aract Notunda, ilgili Uye Devletteki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uygun oldugu halierde bagka hir Uye Devictic onaylanan
ve ligili Uye Devletieki yetkili otoriteye bildivilen Varantlara iligkin izahnamenin yaymlandigs
taril sonrasinda, stz konusu Uye Deviette AR Izahname Yinetmelgi'nim 1(4) Maddesi wyarmca
yapilaplar  hari¢  olmak  fzere Varantlann arzmm  ("Muafiyete Tabi Olmayan Are)
yapilabileceginin ongérilmesi; her haliikarda 56z konusu izahaamede veya uygun gorildugi
sekilde ishbu Sermaye Piyasus Arac: Notunda belitilen tariblerde baglayan ve sona cren sire
icerisinde, Izahname Yénetmeliging uygun olarak izahnamenin Mualiycte Tabi Qlmayan Arzin
sngorildigi ishy Sermaye Piyasast Aract Notu tarafindan daha sonradan tamamlanmg olmas ve
{hraget tarafindan bu tir are amaciyla kullamlmasing yazih olarak muvafakat edilmiy olmast
gerckmektedir;

B, herbanpi bir zamanda, AB Izahname Yonetmelifii kapsammda tanumlanan nitehikh

yatrimer olan herhangi bir tiizel kigiye yonelik olmas;

C. herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz igin Thrager tarafindan tayin edilen
yatim  kurulusunun/kuruluglannn dn izoinin alinmasina tabi olmak  tzere, (AB fzahname
Yonetmeligi kapsaminda nitelikli yatnmaar ofarak tammlananlar digindaki) 150'den az gergek
veya tizel kisiye yonelik olmasy veya

0, herhangi bir zamanda AB Izahname Yonetmeligi'nin 1(2) Maddesinin kapsarmina

giren herhangi bir difer durumda olmasy,

su kadar ki, Varantiann yuks daln (M (e} }’c,ym (d} fikealasi gercevesinde arz, AB
{zahname Yénetmeligi'nin 3. Maddesiiuyannda, i 'ﬁnc gdwnlﬂﬁ!ﬂd%lm gevektirmeyccck veya
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ADB lzahname Yénetmelipi'nin 23, Maddesi uyannca izshnameye iligkin bir ek veya tadd
olusturmayacaktiy.

isbu hilkmin amagian dogruliusunda, herhangt bir Uye Devletteki Varantlara iliskin
"Varantlarin halka arz:” tevimi, yaunme tarafindan Varantlanm satin ahnmasina veya Varantlara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesini mamkin kdacak sekilde, stz konusu arzin
sartlarina ve arz edifecek Varantlara iligkin yeterli bilgiterin herhangi bir sekilde sunuldugu iletigim
anlarmina gelmekie, "AB lzshname Yonetmelifi” ise (tadil edilmiy haliyle) 2007/1129 sayils
¥ anetmelik (AB) anlamma gelmektedir,

Birlesik Krallik {zahname Yinetmelifi kapsamndak] Halka Arv Saug Kasitlamalan

Birtegik Krallik'ta Varantlann halka arzimn asagidaki hallerde yapilabilecek olmasi harig
olmak tizere, Birlesik Krathikta Varantlanin hatka arzy yapilampayacaktir:

(a) Varantlara iligkin isbu Sermaye Piyasas: Araci notunda, (i) Finansal Ydnetim
Otoritesi tarafindan onaylanmiy veya (1) [zahnameye iliskin 74, Yanctmelik (Tadil,
vb.) kapsamindaki pegici hikme (AB Cikig) uygun olarak Finansal Yonetim
Otoritesi tarafindan onaylanmug gibi iglem gorecek olan Varantlara iligkin
zahnamenin yaymlandifn tarih sonrasinda, FSMA'mn 86, Maddesi uyarinea
vapstantar otmak tizere, Varantlara iliskin arzin (" Muafiyete Tabi Obmayun Arz”)
yaptlabileceginin ngdriibmesi; her halitkarda sz konusu izahnamede veya uygun
pirialdogn sekilde kesin sartlarda belirtilen tariblerde baglayan ve sona cren siire
feerisinde soz konusu Muafiyete Tabi Olmayan Arzan dngérildipi kesin garlaria
izahnamenin daha sonradan tamamlanns olmast ve Thrager tarafindan Muafiyete
Tabi Olmayan Arz amaciyla kubanilmasina yazili olarak muvafakat edilmig olmas
gerekmekiedir,

(h) herhangi bir zamanda, Birlesik Krallikk Jzahname Yoncaneligi'nin 2. Maddes:
kapsamuinda nitelikli yatinmer olarak tanimlanan herhangi bir tiizel kigiye yonelik

olmasi;

(¢) herhangi bir zamanda, bu tir herhangi bir arz igin Ihragg tarafindan tayin edilen
yatirim kurulusunun/kureluglarmm dn izninin aluunasina tabi olmak tzere, Birlegik

Kmlilk ta}m (I S:rlu_uk Krallik I\zﬁ,,ﬁumme \"onetmn,hbx nin 2. Maddesi kapsaminda
: Bk 15,,md'1 ki) 150'den ax gergek veya tiizel

{d)

cllg:e: durumda nimam Ly
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Su kadar ki, Yarantiarin yukandaki (b), (c) veya {d) fikralar gercevesinde arzi, F5MAmn
85. Maddest uyannca izahname yayinlanmasin perektirmeyecek veya Birtesik Krallik Izahname
Yénetmeligi'nin 23, Maddesi uyarinea izahnameyi tamamlayics nitelikte olmayacaktir.

fsbu hikmiin amaglan dofrultusunda, Varantiara iligkin olarak "Varantlarin halka arat®
terited, yatirimer tarafindan Varantlann saun aliup ahnmamasina veya Varantlara igtirak edilip
edilmemesine yonelik karar verilebilmesing mitmkiin kilacak sckilde s6z konusu arzn sartlanna
ve arz edilecek Varantlara iliskin yeterli bilgilerin herhangi bir sekilde sunuldufu ileiigim anlamina
gelmekte, "Birlegik Krallik [zahname Yonetmeligi” ise, tadil ediimis haliyle ve 2018 taribli Avrupa
Birligi (Geri Cekilme) Kanunu mucibinee i¢ hukukun pargasim tegkil etmek Uzere, 2017/1129
sayilt Yonetmelik (AB) anlamina gelmektedir.

Diger mevzual kaynaklr kisilamatar: Her bir aract tarafindan agafidaki hususlar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant prograrm kapsanunda tayin edilen her bir aram larafindan agagidak
husaslarin beyan ve kabu! edilmest gerekli olacaktur:

a. Finansad Tamitoee séx konusu aract taraflmdan, sadece, yetkili sahis olmamasi halinde,
jhrage: icin FSMA'nin 21(1) maddesinin gegerli olmayacafny Varantlarn thrac) veya
sahigt ile baglanith olarak kendisi tarafindan ahnan (FEMA'nn 21, Maddesi (Finansal
Tamtim) kapsamindaki antam dahilinde) yatinm faaliyvetinde bulunuimasing yonelik
davet veya fesvik iletilmistir veya sd» konusu davetin veya tegvilan ilettmesi
saglanmusir ve sadece stz konusu davet veya legvik iletilecektir veya sadece stz
konusu davetin veya tesvikin iletilmesi saglanacaktir ve

b, Genel Ui soe konusu gract tarafindan Varantlara iligkin olarak Birlesik Krailiidta,
Birlesik Krallik'tan kaynaklanarak veya Birlegik Kralhk"t kapsayan bagka bir sekilde
gerceklestirifen herhangi bir eyleme iligkin olarak 56z konusu tacir tarafindan
FSMATIn ve Finansal Yonetim Qtoritesi B Kitabinin tim gegerli hitkiimlenne riayet
edibmistir ve riayet edilecekir

4111, ¥atorom huruluse varantlarmm/sertifikalarinm;

ay Tirt: Litfen BK-1deki tabloya hahun?
b) itibari defieri: lgbu Sermaye B ]
Varantlar igin 0.01 TL (1 U.H 5
c) Isleme koyma tarilii L utﬂm EK.
d) Uzlag gekli: [shu Sermaye l"wm :
icin Nakit Uzlags yontemi kuﬁ mlldmjdn'
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2} Frken itfaya ve artik defere iligkin esaslar: Litfen igbu Sermaye Piyasas: Arac
Notunun 4.2 4 numaral biliimiine bakiz,

Yatrim kurwlusu varantlanmin/sertifikalarmmn Dayanak Varhik/Dayanak Gosterge ach ve
ulasiabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tirti, 1SIN kodu, flk Islem Tarihi, Son [slem
‘Farihi, Vadesi, Isteme Koyma Fivati ve Katsayisi 11 numarah “BRLER” bétimiinde yer alan EK-

Pdeki tabloda gosterimektedir,

4.1.12. Takas esasiar

Yatrin kuruluse varanttannim/sertifikalannin takas islemieri Borsa Istanbul dizenlemeleri
cergevesinde gergekicstirilie, MKK da hak sahibi kayitlarimin olugmast igin, Son I«;;Item Tarihinde
gerceklesen islemlerin takasinn tamambanmas: gerekmekiedir (Son islem Tarthi + 2 is glini).
Dolayisiyla yaunm kurulugu varantiarnm/sertifikalanmn son hak sahipleri {(Son ls,-iun Tarihi 1 2
is gind) sonunda belirlenir ve hak kullamm islemleri (Son kslem Tarihi + 3 ig ging) sonunda
yapilir. {sbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ithrac edilecck varantlann/sertifikalann Son
Isiemn Tarihi icin Hitfen 11 numarali “EKLER” balimiinde yer alan ER-] deki tabloya bukumiz.

Varant pivasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihind takip cdun ikingi is giing behrlenir,
Varunt piyasasinda son islemlerin vade sonunda perceklesebilecek olmasi sehebiyle, Varantlann
son sahipleri vade sopunu takip cden ikinei iy giind belivlenir. Son hak sahipierinin bu tarinte
MK S'ye pore hesaplarinda bulunan Varantlar csas abir, Varant diniigliminde isleme Koyma
Fiyatr ve Dayanak Gostergenin Uzlagt degen karplaguiliy ve Katsayiya gére her bir Varantim hak
kazandift Uzlagi mikiar hesaplang,

Varant déniisimi vade sonunda MKS'de gergekiestiriliv, Misteri hesaplarmda kalan
Varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ddemcler, Thrager tarafindan ddenen nakdin MKK
tarafindan yatirun kuruluglarimn Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarma aktanmn ile
perceklesir. Varantin ddemesi thragginin MKS hesabina Sdemeyt yaptigs tarih yani vade sonuny
takip eden giincii is giindt olacakur. [ zlag ve takas iglemler: MKK kurallanna ve igili mevzuata
uygun bir sekilde yaprlacaktir.

Varantlar MK vezdinde izlenmekte olup, ddemeler MKK tarafindan tye hesaplarma

otomalik olarak peemektedir.
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Agi ihmali veya kasti eylemier: haricinde fhreager veya Hesapiama Kuralusu'ndan
herhangi biri, 1sbu Sermaye Piyasast Aract Notu gergevesinde Sdeneeek herhangi bir tutann
hesaplanmasindaki veya ishu Sermaye Pivasast Arac Notu hitkiimlen uyarinca vapilacak bagka
i belirleime veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden sorumlu tutulamaz Varantlarm satin
ahime velveya elde bulunduralmasi, Varant sahiplerine, Dayanak Varhpa/ Dayanak Gostergeye
veya bir Nakit Uzlas Tutannm hesaplanmasinda referans alinan herhangt bagka bir varhga iliskin
(0y kullanma, temetidl hakl) veya sair agidan) highir hak vermeyecektir,

4.1.13, Yativem hurulese varantlasesertifikalarnda getivinis nasd gereehlesccedi ve nasl
eganlandifs Gdeme veva fesliniin eass] vapmiseady haklonda Diled

Varantlarnn vade icinde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelieri
kullamihir. Varantin pivasa defieri, Dayanak Varhk/ Dayanak Gosterpe deferindekn degigikhiklere,
heklenen oynaklik deferine, dayanak varlifin temettd beklentisine, vadesine kalun sfireye ve
pivasa faiz oranlaring bagh olarak vade iginde degisir. Bunlann yanmda arz talep dengesi, piyasa
kogullar: ve likidite gartlart da Varantn piyasa fiyaunin olugmasina ctki cder. Varantlann piyasa
degeri yukaridaki kosullann bir ve/veya birkacinim Varantin fivating negatif etkileyecek sekilde
gergekicsmesi durumunda vadesinden dnce sithiea inebilic, Bu durumda, yatinmellar vadesinden
Snee vatirimir Kaybedebilin,

Yatnmeitar tarafindan vadesine kadar ttulan Varantlarda, vade sonunda Varantis karda

olmast halinde Varant déntisiimil nakdi ofarak gereeklesiv. Karda olan Varantar igin vade sonu

mitkit uzblasr Hesapiama Kuilugu tarafindan agagidaki pibi hesaplamr

(a) BEST 30 ve BINT BAMEK A Fndekslerine dayal YVarantlae

Alim Varanilan

Makit Uzlags Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fivab - Isleme Koyma Fiyati)
X Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlags Tutar, sifirdan dUstk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlagt Para Biripunde-en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

satim Varantlan

Makit fiziegs Tutars: (lslcme r;}'}'n‘l '

x Katsay: R
Y
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Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan disitik bir rakam olamaz.,
Makit Uzlas: Tutars, Uzlag: Para Biriminde en yakin ikt ondalik basamaga yuvarlmacaktr

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag Piyatinda vade sonunda tlgilt Reterans Kaynak
(asagida tanvma bakuwz) tarafindan apiklanan ve asafda anlatilan Endeks Kapamg Degeri

kuilanihr

Endeks Kapant Deforl: Referans Kaynak tarafindan Kublanmm (Varant Doniigthmi)
Tarihinde Dayanak Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapamg degerim ifade eder,
Herhangi bir giin icin, [Hesaplama Kurulusu sarafindan Bloomberg servisine veya diger
kaynak(lar)a referans ile maku! olarak belirlenccek bir giiniin sonunda, Hgili Utke veya Hpili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fyatinda o giin Dayanak Gdstergenin
Kapams Deficri ve Dayanak Cidsterpe igin Thraget vedveya bir istiraki, ve/veya riskien korunma
iglerni yapan tarafin iktisap ctme, elinde bulundwrma. devretme, sabma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma pivasa fiyat arasinda dneml: bir farkhibik doguracak veya Dayanak Crosterge ile
g1, o glinki islemleri etkileyecek bir kasitlama veya simrlama (taban fiyaty da dabil olmak tizere}
petirdifii takdirde Kapams Defert verine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa
fyatmmun kullamlbmas sartyla ve tamamen Hesaplama Kuruluge tarafindan belivlenceek ve
sonradan agiklanacak ditzeltme(ler)e bakiimaksizin, Referans Para Birimi Gzerinden hesaplanacak
Dayanak Gosterge bagima defier esas ahnacaktiy.

Referans Kaynala Borsa lstanbul
Referaps Para Bivimd: Tirk Liras ("TL™
Uzlzs: Para Birimi: Tirk Liras ("TL™)

() Fava dayval YVarantlar:

Alm Varantlan

Makit Uelag Tetar: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag Fiyat - lsleme Koyma fiyatr) x
Katsay: Sy
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Satum Varantlan

Makit Uzlasy Tutarn ({isleme Koyma Fivau - Vade Sonu Dayanak Varhl Uzlag Fiyau) x
Katsay

Su kadar ki, Nakit Uztag Tutan, sificdan stk bir rakam olamar.
Nakit Uzlast Tutan, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakt.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlap Fiyat olarak agafida tammbanmis olan kapansg lyau

Lullantir,

Iapnmy Fivats Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurclugy tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirfenecepi fizere giin sonu itibariyle Dayanak Varhga ait elarak
aciklanan kapams seanst sonu gitn sonu kapams fiyatidir, Asafda belirtildigi tzere herhangt bir
giin igin, Hesaplama Kurulugy tarafindan Bloomberg scrvisine veya diier kaynak(lar)a referans
ile makul olarak belirlenecek bir gtmin gin sonunda, Hpili [Hke veya figili Borsa tarafindan
horhangi bir zamanda Dayanak Varhin fiyatinda o giin Dayanak Varligm Kapamg Fiyat ve
Dayanak Vachk icin lerager ve/veya bir Igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafinm ikiisap ctme,
elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyat
arasinda onemli bir farkhlik dofuracak veya Dayanak Varhk ile igili, o giinki iglemieri
etkileyecek bir kisitlama veya suurlama (taban fiyatr da dahil olmak fdzere) getirdifii takdirde
Kapanis Fiyat: yerine Dayanak Varhgmm Referans ara Birimindek piyasa fivatumin kuHanihmas
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenceck ve sonradan agiklanacak
dizeltme(ler)e bakitmaksizn, Referans Para Birimi izerinden hesaplanacak Dayanak Varhk

bagina fiyat esas alimacaktir,
Beferans Kaynak: Borsa {stanbul

Referans Para Birmmi: Turk Livast ("TL™)

kY
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{0} 5&P 500 endeolsine dayal; Varantiar:

Abm Varantian

Makit Udas: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uztas Fiyau - fsleme Koyma Fiyat)

w Katsayl x [20viz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan digitk bir rakam clamaz.
Nakit Uzlagt Twtarr, Uzlasi Para Biriminde cn yakin iki ondabik basamnaga yuvarlanacakiy.

Makit Uzlag: Tutarn: (Igleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Prayanak Gosterge Uzlast Fiyati)

X Katsayr x Didviz Kuro
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutars, sifiedan digik bir rekam olamaz.
MNakit Uzlags Tutan, Uzdas Para Biriminde en yakin 1k ondaiik basamaga yuvarlanacakisr,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endeksc dayals Varantlar icin vade sonunda
ilyiti Referans Kaynak (asagsdaki tanuma bakimz) wrafindan agiklanan ve agagida antatilan Endeks

Kapamg defers kaitanilr,

Endeks Kapang Degert: Hesaplama Kurutugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
agtkianan Kullamm (igleme Koyma) Tarihindeki Dofu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
EST) 16:00 civaninda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamy Deperint Hade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteliindeki kapang endeks degerinin herhangi bir milcbir sehep veya

furkh hir seheple agiklanmamas durumunda jse Referans Kaynak taraflindan aciklanan en son

encleks degeri buz alinarak hesaplamalar yapiacakir,

Daéviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamm (I5leme Koyma) Tarthindeki Tiirkiye Cumhunyet Merker Bankast
tarafindan Torkive saatiyle saat 1530 itibanyla apklanan giisterge nitehifindeki ABD Dolan
Déviz Alts Kuru kullamilacaktie, Tirkiye \“""ﬁ‘w“ ti Merkez Bankas tarafindan gdsterge
niteliindeki ABD Dolan Ahy Kurunyn herhangd bir“miicbir scbep veya farkh bir sebeple
actklanmamast vesveya agafiida yer dlf,yn 1_}Qv1f"' LA E! m%@Mylanmn yasanmast durumonda se

Kultanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM :ziurmhmo ‘%cwm Company tarafindan Londra
R P s 4
; i

-4

Goldiman Sachs International
P

oy @g}#fﬁ%ﬁ T

£ tyﬁ»*iﬂ’ﬁ ik ?Slmv U




saatiyle 16.00°da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yaymmbanan daviz aliy

kuri baz alinarak hesaplamalar yapilacaki.

“Diviz Boruhma Olayi” ssafdaki okaviardan herhangd bivinin mevdana gelinesin

ifade eder:

(&) Diévviz Kurunun Meveut Olmamast veypa Likidite Azl Oleyr: Hesaphinma uorolusu veya
itiskifi kuruloslarn herhangi bir itgili déviz kurunu, ABD Dolar/TL Déviz Kurunu
belirtemek icin, ilgiti kur igin ofaan olarak kullamlan T.C Merkez Bankasindan
edinmesinin veya ilgili déviz kuru igin baplayier teklif edinmesinin imkénsiz olmasi veya
makul olarak uygulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

{b) [slem Kusitlamalarr: Asagidaki hatlerde iglem yapmanin durdurulmas) veya dnemli dleiide

kisitlanmasr

(i) Relerans Para Birimi'nde veya Uzlay Para Binmi'nde;

(i Soz konusu sizlesmelerin olagan olarak iglem gordugd ilgili vadeli iglem
borsalaninda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlagt Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon sdzlesmelerinde;

(ifi} Bir kamu kurumunun veya ilgili vadell islem borsasinun karars veya ilgili vadeli
islern horsasimn yerlesik oldufu illkedeki bankacilik islemicrinin ericlonmess

sebebiyle veya
(iv)  Yukarida beiirtiten durumlar il kargilagirdabifiv diger durumlar sebebiyle.
Referans Kaynak: S&P Dow Joncs Indices LLE.
Referans Para Birimi: AR Dolan (CUSD™)

Uzlasy Para Birimi: Ttrk Livast (“TL”)

(d) DAX endeksine dayals Varantiar:

Alun Varanttan

isterge Lizlast Fiyati - Isleme Koyma Fiyat)
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Nakit Uzlast Tutarl, Uzlas: Para Biriminde en yaken iki ondahk basamajia yuvarlanacaktr.

Satim Yarantion

MWakit Uzlas: Tatar: (slome Koyma Fivat - Vade Sonua Dayanak Gosterge Uzlag Fiyah}

x Katsayi x [viz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan distk bir rakam olamaz,
Nakit Uzlast Tutars, Uzlas Para Biriminde cn yakin iki ondalhk basamaga yuvarlanacakdir,

Vade sonu Dayanak Gasterge Uzlag fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda
flpili Referans Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiktanan ve asagida anlatilan ndeks
Kaparus Degert kutlamihr,

Esdeks Kapanss Degeri: Hesaplama Kurolusunun belisledigi Referans Kaynak tarafindan
actklanan Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Ora Aveupa Saatiyle {Central European Time -
CETD) 17:35 civaninda belirlenen Dayanak Gosterpeye ait Kapamg Degerini tfade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapams endeks degerinin herhangt bir mikebir sebep veya
farkh bir scheple agiklanmamas durumunda ise Referans Kaynalk tarafindan agiklanan en son
endeks degert baz alinarak hesaplamalar yapdacakur,

E¥iviz Huru: Varantlara iliskin iglemlerde Avro deficelerinin Tirk Lirasina geviilmesinde
Kullanim {Isleme Koyma) Tarihindeki Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasy tarafindan Tinkiye
saatiyle sant 1530 igbanyls agiklanan gosterge niteligindeki Avro Dovize Alg Kura
kullapstacaktir, Tiirkiye Cumburiyeti Merkez Bankast tarafindan gdsterge niteligindeki Aveo Ahg
Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple agiklanmamas: ve/veya asafida yor
alan Diviz Bozulma Olaylarnmn yasanmast durumunda ise Kullamm (Igleme Koyma) Tarithindeki
WM Performance Services Company arafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16.0G civaninda
Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayumlanan doviz ahg koru baz alinarak hesaplamalar

yapilacaktir,

“Divie Bornlma Olayy” asapidaki olaviardan herbangi birinin meydana gelmesin

ifade cder:

{a) Déviz Kurwmn Mevewt Olmama %".’fﬁ: Olayr: Hesaplama Kurulugy veya
thigkil] kurulugtanimn herbanpi biy itgili déwi kururﬁ@; Avrol/ Tl Déviz Kurunn belirlemck
iein, ilgilt kur igin olagan olarak ku ! Mug‘km Bankasi'ndan edinmesinin veya
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gili daviz kuru igin baglayict tekif cdinmesinin imkansiz olmas veya makul olarak

uyguianabiiir olmamasi veya bu hale gelmest veya

(b Islem Krsitlamadarr: Asaindaki hallerde islem yapmamn derduralmas: veyas Snemti 8leiide

kKistlanmasy:

(i) Referans Para Birimi'nde veya Uzlas Para Birimi'nde;

(i1) Stz konusu sozlesmelerin olagan olarak 1slem gordigi gl vadeli istem
horsalarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uslag Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya opsivon séziesmelerinde;

{tii) Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli islem borsasimin karart veya ilgili vadeli
islem borsasimn yerlesik oldugu tlkedeki bankacihk iglemlerinm ertelenmest
sebebiyle veya

(iv}  Yukanda belirtilen duremilar ile kargilagtirabitir diger duremlar sebebiyle.

Referans Kaynak: Devische Borse AG
Refvrans Para Bivhml Aveo ("EUR™)
Lhedags Pars Bivtamt: TOrk Liras: (TL™)

{2} EURG STOXN 50 endeksins daval Varantlar:

Alun Varantlan

Makit Uzlas: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati)
¥ Katsayr x Didviz Katru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Twtart, sifirdan digtik bir rakem olamaz.

MNakit Uzlagst Tutars, Uzlas Para Biriminde en yakan iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

x Katsayn x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tumn% L fi

b
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Nakit Uzlagt Tutars, Uzlag Para Biriminde en yakan iki ondahk basamaga yuvarlanacakon.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyaunda endekse dayalr Varantlar igin vade sonunda
ilpili Referans Kaynak (asafidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anfanlan Indeks

Kapams degeri kullambr.

Endeks Kapawms Deperi: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan
aciklanan Kullamm {I5leme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CETY 17:35 civannda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degiering ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gosterge nitelipindeki kapamig endeks defierinin herhangl bir rotiebir sebep veya
farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda jse Referans Kaynak taralindan agiklanan en son

endeks degerl baz atrarak hegaplamalar yapilacaktr,

Diviz Kara: Varantlara iliskin islemlerde Avro degerlerinin Tirk Lirasina gevrilmesinde
Kullanim {sleme Koyma) Tarthindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas tarafindan Tirkive
saativle saat 1530 itibanyla agiklanan  pgosterge niteliindeki  Avro Déviz Ay Kuru
kullanifacaktr. Tirkive Cumburiyeti Merkez Bankags tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Aliy
Kurunun herhangi bir micbir sebep veya farkls bir sebeple agiklanmamas: ve/veya asafuda yor
alan D6viz Bozulma Olaylanimn yasanmast durumunda ise Kullamm (tgteme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra seatiyle 16.00°da veya 16.00 civannda
Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimlanan déviz ahg kuru baz ahnarak hesaplamalar

yaptiacaktm.

“Diviz Bozulma Qlayr” asafidaki olaylardan herhangi bivinin mevdans gelmesin

ifade pder:

(a) Déviz Kurunun Meveur Olmamast veya Likidite Aziign (lapr: Pesaplama Koarulugu veya
Hiskili kuruluslarimn herhangi bir ilgili déviz kurunu, Avro/TL Doviz Kurunu belirlemek
icin, ilgili kur igin ofagan olarak kullandan 1.C Merkez Bankas)’ndan edinmesinin veya
itpili déviz kure igin baglayier teklif edimmesinin imkdnsiz olmast veya makui olarax

uygulanabilir olmamas veya bu hale gelmesi veya

{b) fstem Kisnlamalare Asapidaki hallerde islemn yapmamn durdurulmast veya tnemli dlglide

krsitlanimas

(i)
(i)

Vg t:[i i‘?]ﬁil’l‘!

Goldman Sachs Internationat UnligMenkyy] Deferlen A.S,
bz Iy
ol -
A, Ary&%ﬁ?@w b (
Lrywru-'F'”l H _ww Laiir s
..w"”

o
o~



(iii} Rir kamu kurumunun veya ilgili vadeli istem borsasmima kavars veya ilgihi vadeli
islern borsasin verlesik ofdufu itkedeki bankacihlk iglemlerinin grtelenmesi
sebebiyle voys

(iv}  Yukarda belirtilen durumlar ile karstagtirdabiliv diger durwimlar sebebiyle.

Keferans Kaynak: STOXX Limited

Beferans Para Birissi: Avro ("EUR™}

Blzlass Para Bickmi: Tirk Livas {TL7)

() NASDAOQ-180 endelsine dayab YVarantiar:

Ahm Varanilan

Wakit Lizlag Tutare (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyatt - Isleme Koyma Fiyatr)
¥ Katsayl x Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, siftrdan digitk bir rakam olamay,

Nakit Uzlast Tulart, Uxlag Para Biriminde on yalan iki ondabk basamafia yuvarlanacakhe.

Satmm Varantlan

Maki Uelugs Tutars: (Isleme Koyma Fiyat - YVade Sonu Payanak Gosterge trlagi [Fiyat)
x Katsaytr x Daviz Kury

Qe kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan disgitk bir rakam olamay.
Nakit Uzlagr Tutan, Uzlast Para Biriminde en yakimn ikt ondalik basamaga yuvarianacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayals Varantar igin vade sonunda
ilgi}i Referans Kaynak (agagidaki tantma baksniz) tavafindan agiklanan ve agagida anlatilan lndeks

Kaparng dederi kallamihr.

Indeks Kapaney Degeri: ”C‘ardpld.!ﬁﬂ Kt rt’tiuwnwx helirledigi Referans Kaynak tarafindan
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herhangi bir milcbir sehep veya farkli bir seheple agiklammamas: durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan aciklanan en son endeks degeri baz afinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kurm: Varantlara iliskin islemlerde ABD Dolam degerlerinin Tirk Lirasma
cevritmesinde Kullantm (fsleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumburiyet Merkes [Bankas)
tavafindan Tirkiye saaliyle saat 1530 itibanyla agiklupan posterge miehifindeki ABD Dolan
Daviz Ahs Koru kultamlacaktr. Furkiye Cumburiyeti Merkez Bapkast taralindan gosterge
niteligindeki ARD Dolan Alis Kurunun herhangt bir mikebir scbep veya farkly bir sebeple
agiklammamas) vefveya agapida yer alan Doviz Bozulma Olaylarmin yasanmast durumunda tse
Kullamm (Isteme Koyma) Tarihindeki WM Performance Serviees Company tarafindan Londra
saatiyle 16.00 da veya 16.00 civannda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yaysmlanan déviv alig
kuru baz alinarak hesaplamalas yapitacaktur.

“Odvie Borulma Mav” ssamidaki elaviardun herhangi bivinin meydana gelmesin

ifade eder:

(1) Davie Kurunun Meveut Olmamast veva Likidite Azhgn Oleyr: Hesaplama Kurelusu veya
iliskili kuruluslanmun herhangi bir ilgili daviz karunu, ABD Dolan/TL Déviz Kurunu
belirlomek icin, ilgili kur igin olagan ofarak kullanslan T.C Meskez, Bankast ndan
cdinmesinin veya ifgili doviz kuru igin baglayicr teklif edinmesinin imkansiz olmast veya
makul olarak uygulanabilir olmamasi veya bu hale gelmesi veya

{b} Islem Kistlametare: Agagadaki halierde iglem yapmanin durdurulmagst veya onemb algiide

kisitlanmas:

(1) Referans Para Birimi’nde veya Uzlag Para Birimi'nde;

(ii) Sz konusu sovlesmelerin olagan olarak iglem gérdig ilgili vadeli iglem
horsatarinda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlag Para Birimi'ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon stzlesmelerinde;

(iti) Bir kamu kurumunun veya tleili vadeli islemn borsasmin karan veya ilgili vadeli
isfemn borsasinm yerlesik oldugu itkedeki bankacihk islemlerinin crielenmesi

schebiyie veya
{iv)  Yukarida belictilen durumtar ile karyitastinlabilir diger durumlar sebebiyle.
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{g) Dow Jones Industrial Average endeksine davah Yaranisr:

Alim Varanglan

Makid Bzlays Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gidsterpe Uzlas: Fiyats - Isleme Koyma Fiyat)
% Katsayr x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, s)firdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlagr Para Biriminde en yaksn iki ondabik basamafa yuvarlanacakur,

Satim Varantlan

Makit Uriast Tutare (fsleme Koyma Fiyati - Vade Sono [rayanak Gosterge Uzlas: Fiyau)

x Katsayr x Didviz Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sifiedan dusiik bir rakam elamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Usdag Para Biriminde en yakin iki ondalik basarmaga yuvarlanacaklir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatinda endekse dayal Varantlar icin vade sonunda
itgili Referans Kaynak (agafadaki tanima baknyz) larafindan aciklanan ve agafiida anlatilan Endeks
Kapams degeri kullandir

Eidels Kapams Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan
aciklanan Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Dopu Standart Saatiyle (Bastern Standart Time -
EST) 16:00 civaninda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Deperim ifade cder. Referans
Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki kapaniy endeks degerinin herhangi bir mitchir sebep veys
farkll bir scbeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agikianan en son
endeks degeri baz alinarak hesaplamaltar yaplacaktir.

Daviz Kurw: Varanilara iliskio islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tork Firasima
cevrilmesinde Kullamm (Jsleme Koyma) Tarihindeki Tarkiye Cumhurivet Merkez Dankast
tarafindan Tirkiye saativle saat 15.30 itibarpda.agikianan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Daviz Alig Kury kullamlacaktin. ’Filr};ni"}ﬁ: £hmdurivei Merkez Bankast tarafindan gosterje
nitelipindeki ABD Dolan Ahg Kurghun, herhangl bir "miicbir sehep veya farkh bir sebeple
aciklammamas: ve/veya asafida yer ,;fé?lﬂu.% ﬁ&gﬁ?lﬁflmﬁ Maylarinn yaganmast durumunda 1se
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihimiéi&imﬂ 7y | ’am Services Company t'}mfm@n Londra
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saativle 16.00°da veya 16,00 civarmnda Bloomberg, TRY WMCO sayfasinda yayinlanan doviz abiy

kuru ba

2 alinarak hesaplamalar vapilacaktir,

“Diivie Bozulma Qlav” ssafidaki olaviardan bherhane birinin meydana gebmesin

Hade eder:

{a)

(b}

Katsay

Goldman Sachs !mcmatimmt

JAAV

Eoryedt

vz Kurunun Mevewt Omemast veva Likidite Aziige Olaye Hesaplama Kurulugu veya
itiskili kurufuslarinm herhangi bir ilgili déviz Kurunu, ABD Dolan/TL Ddviz Kurunu
belirlemek icin, fgili kur igin olafan olarak kuflamlan T.C Merkez [3ankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru icin baglayict teklif edinmesinin imkdnsiz olmas: veyas
makul plarak uypulanabilir olmamast veya bu hale gelmesi veya

Isler Kisulamalare: Asagudaki hallerde islern yapmamne durdurulmas) veya dnemli dlgiide

kesstlanmasy:

(v} Referans Para Biimi'nde veya Uzlas Para Birimi'nde;

(vi) Sz konusu sazlesmelerin olafan olarak igtem pérdiigi ilgili vadeli islem
borsalannda, Referans Para Birimi’ne veya Uzlast Para Biimi'ne igkin vadeli
islem vaya apsivon stzlesmelonnde;

(vii)  Bir kamu kurumunun veya ilgill vadeli islem borsasinin kararr veya ilgili vadels
islem borsusinm yerlesik oldugu iilkedeki bankacilik iglemlerinin criclenmesi

sehebivle veya
{viit)  Yukanda belirtifen duramlar ile karstagtinlabilic diger durumbar sebebiyle,
Referans Kaynsk: S&P Dow Jones Indices LLC.
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD™)
Uzlan Para Birimi: Tiirk Liras ("TL)

{h)y Uluslararas: borsatards islem péren paviara davab Yarantiar;

Alum Varantlan

MNalkit Uzlagt Tutars (Vade Sonu im‘yd.ﬂ'}; : "i“ﬂ.;ﬂ!( Uzlasi Fiyat - Isleme Koyma Fiyaty) x

¥ éviz Kuru

Su kadar kit M

_.ﬂ-‘" T

f’y e
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Nakit Uzlas: Tutars, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamafia yuvarlanacakin,

matim Varantlar

Mabuit Uzlas Totars: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlas Fiyat) x
Katsay: x Déviz Kuru

Su kadar ki Nakit Uzlagt Tutart. sifirdan diigik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag: Tuiart, Uzlas: Para Biriminde en vakin iki ondalic basamaga yuvarlanacakti.

YVade Sonu Dayanak Varlik Udag Gyatimin belirfenmesinde Dayanak Varhia bagl olarak
Referans Kaynak (Asagida tammiara bakinee) tarafindan agiklanan ve asagda agiklanan Kapanig

Fiyan Kullanihy,

Kapamyg Fiyain Varanun vade sonunda, Hesaplama Korulugu taralidan bebrienen
Referans Kaynak tarafindan piin sonu itibanvla Dayanak Varlifa ant olarak agiklanan kapamg
fiyaudir, Asagrda belirtildifii Gzere herhangt bir piin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan
Blomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giinlin glin
sonunda, ilgili ilke veya Hgili Borsa tarafindan herbangi bir vamanda Dayanak Varligin fiyatinda
o giin Dayanak Varhgn kapanis fiyat ve Dayanak Varhik icin thraggr ve/veya bir igtiraki, vefveya
riskten korunma tarafimn iktisap etme, ¢hinde bulundurma, devretme, satima, elinden cikarma veya
haska sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda dnemdi bir farkiihk dofiuracak veya Dayanak Varbk
ile ilgili o giinkii iglemleri etkileyecek bir kistlama veya sinirlama (taban fiyatt da dahil olmak
lizere) petirdigi takdirde, Kaparus Fiyatt yerine Duayanak Varligan Referans Para Birimindeki
piyasa fiyabumn kulantfmast sartiyla ve tamamen Hesaplama Kuorulust tarafindan belirlenecek ve
sonradan agtklanacak diiveltme(lene balalmaksizim, Relerans Para Biritni Gizerinden hesaplanacak
Dayanak Varhk baging fiyatr esas alinacaktir.

Dévie Kura: Varantara iliskin igtomierde Referans Para Birimi degerlerinin Tirk Lirasma
covrilmesinde Kuollumm (Isleme Koyma) Tarthindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
tarafindan Tirkiye saatiyle saal 15,30 ttibaryla agiklanan posterge niteligindeks Relerans Para
Birinn Déviz Alis Kure kullandacakur, Turkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankas) tarafindan gosterge
n‘itc!ig‘;indcki l'{c‘f(:ram Para Birimi All:;; Kurunun hur?mngi bir mijebir sebep veya farkh bir sebeple
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“Pivie Bozulma Olaye” asamdaki olaviardan herbangi birinin meydana pelmesing

ifade eder;

(a)

Roviz Kuruswn Mevewt Olmamasy veya Likidite Azligy (layr: Hesaplama Kurulugu veya
igkili kurvlustarimn berhangi bir Hpili doviz kuruno, Referans Para Birimi/TL Doviz

Kurunw beliclernek icin, Heil kur igin olagan olarak kullamiian T.C Merker Bankas'ndan
edinmesinin veya ilgili ddviz kury igin baglayict tekhif edinmesinin imkansiz olmas veya

makul olarak uygulanabiliv olmamas: veya bu hale gelmes: veya

(b)
kisitlanmas::
(i)
(ii)

Referans Para Birimi'nde veya Uzlag Para Birimi ' nde;
Sz konusu sovlesmelerin olagan olarak islem gordigi ilgili vadeli igtem

Islem Kisulamalorr: Asagidaki hallerde islem yapmanin durduruimass veya dnemli dlgtide

borsalannda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlast Para Birtmi'ne iliskin vadeli

istern veya opsiyon sézlesmelerinde,

(i1)

Bir kamu kurumunun veya ilgili vadeli t3lem borsasinn karar veya ilgili vadel

istern borsasim verlesil oldugu dlkedeki bankacihl iglemlerinin crtelenmesi

schebiyle veya

(iv)

Beferans kaynak/Para Birioi:

Rayvanal YVarligm

Yukanda belirtiten durumlar ife kargilagtirdabilir difer duramlar sebebiyle,

Werke AC (BMW)

AG

Maotoren

Mercedes-Benz Group

2t Markel

, \ Borss Kodu Referans Kaynak Referons Pars Birimi
ihracoasimg havar
Alphabet Inc.® GOOGL.O0 IEIA%[}A 3 Giloba UsD
Select Market ”
. NASDAQ CGlobal .
Amarzon.com, Ine. AMIN.( ‘ LD
AAPLOGQ | NASDAQGIebal i

Meta Platforms, Inc.

Goldman Sachs International

i ‘:“‘['L,Jv*ﬂ""-r"-. s

e

BMWG.DE FUR
MBGn. DI EUR
MITTA.00 USD
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b
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' Microsoft Corpor: SET. ;
| {eroso orporalion S T.040) ’Hf:lt,t.i '\fidr!xe kD |
Shell PLC SHEL.AS g uronext Amsterdam |
L.ondon Stoc
Vodafone Group Pic VOD L, ondon Stock GBP
Lxchange -
Volkswagen AGH VOWG pDE | XETRA EUR
Tesla, Inc. TSLA. OQ NN’” M" Global USD

4 "{hags A” grabu hisseleri ifade é.sme edir.
O CVOWG p RE" papnun Volkswagen AG Fmtipazhe  Paplarosi ifade ettiffiine,
Volkswagen AG Olagan Paylarnu (Berse Kodu: VOWIDE} ifade etmedifine dilkat

edilemelidir,
Uzlags Para Birimi: Tork Livasi (YTLT)

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra lhraggr tarafindan vade sonu Dayanak
Varhk/Dayanak Gasterge Uzlagi degeri agiklanarak yatinmeslara duyurolue, Ulustararass Dayanak
Varhk/Dayanak Gésterpeler igin Dayanak Varhk/Dayanak Gosterpe Uzlagi defieri zaman dilini
farkianndan dolayr vade sonundan bir glin sonra aciklapabilir. Varanon Isicrne Koyma Fiyatina
pdre Varant dénisiimiiniin olup olmayacaii belli otur. FEfer Varantlar karaa defil ise, varant
déniisiimii gerceklesmez ve Varanthar defiersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda isc yukanda
psterildigi tizere nakit wilag totan hesaplamr ve nakit uzlagr csasina gdre varant dinigtm

gergekicstirilir,

Varant piyasasinda en son iglemicr vade sonu yapilabilecei i¢in varantin son hak sahipler
son iglem glinting takip eden ikinei iy pink belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MK S'ye gire
hesaplarinda bulunan varant Paylan csas almr. Varant déniigimiinde isleme Koyma Fiyatr ve
Dayanak Géstergenin Uzlag: deferi kargilaginbir ve Katsayr’ya gdre her bir varantin hak
kazandifing Uzlag mikiarl hesaplanir,

Vade sonunda varant déniigiimii MKS de gerceklestirilir. Mitgteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerck, ddemeler {hracgr tarafindan ddenen nakdin, MKK
'ndg:ki serhest cari hesaplarma aktanimi ile

tarafindan yatirun  kuruluslannm akmh@nk teied
?
;:,usrck!eslr Vamntm odmesn lhmr,qmu‘: MKYK hmﬂhma Odenwyi )’Eiptl}_’u ta:lh ydm son iglem
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4.2.  Davamab varhifs/davanak gostergeve iligkin bifpiler

4,2.1. Dayanak varbda/davansk gisiergeve thiskin hususiay

%) Bayanal varhign 7 ghstergenin son | Dayanak vargmidayanak gostergenin iglome |
referans fivat veya islome hoyma fiyat Koyma Fivati icin ighu Sermaye Fiyasas
Aract Nowpur 11 npumarali "BEEKLER”
béstiimiinds  yer  alan  EK-V'deki  wabloya
hakiniz.
E);}Naim'vt Grellildi yaimm """"" ?Qiiéli;asﬂasb;u YOKTUR
aringda baviyeris deferi
skontoln yatirim mmﬂniﬁaum.aiiuw YOKTUR
sepdifikalarinda dayanal
varh@in/pitstergonin arami degori

arayil

4.2.2. Dayanak varhm/ gdsterpenin tivl ve dayanak varlik/pisterpeye idiskin dedayly biigi

{a} Drayvansk varifin/géstiergenin geqmis, geomis performans: ve degigkenlift halkdanda
bilginin nereden edinilebilecefi ve dayanal varih velveys gistergenin piyass
fivatmm  yatirm  burelese  varanting/seriifilkasimon vadest bBoyupca Ramuya

acihlanmasma iliskin esaslar

BIST 30 Fadeksine, BIST BANKA Endeksine ve Paya dayal varantiar igin Dayanak
Varhgim/ Dayanak (Géstergenin gegmisi ve pegmiy performans hakkmda bilgl ve Payanak
Varhfin/ Dayanak Gostergenin fiyatiiun Varantlann vadesi boyunca kamuya actkianmasina
iligkin esaslar Borsa [stanbul’'un  wwiy horsaigtanbul.com adresindeki internet  sitesinden
cdinilebilir. Dayanak Varhigw/ Dayanak Gostergenin defiskenlifi hakkinda bilgl icin Bloomberg
ve Reuters gibi finansal bilgi saglayiestarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal

bilai saglayicilanma bagvurunuz.

S&PEOD Fadeksine dayah vavantlar igin Dayanak Gdsterpenin gegmigi ve geemis
performanst hakkmda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vaduesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC 'nin woww spindiges,.com adresindeks
Internct auumndm Ldlml(..blll[ I)dydmsk Lrimm;,unn dEf;,l.‘,:kanIL,l hakkinda bilgi icin Moomberg

g8 Torcksy, Furoling ve Matnks gibi yerel finansal

DAY Endehsine dayab v&m‘ﬁﬂ'w s Dayanale GOstergenin. geenmst ve  geginis
nerformanst hakkinda bilgi ve Dayzmakf ')atu;gemn-f‘i". ey Varantlarn vadesi boyunca kamuya
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aciklanmasina iliskin csaslar Deutsche Borse AG min www deutsche-bosise.com adresindeki
inlernet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkentigi hulkinda bilgi igin Bloomberg
ve Reuters pibi finansal bilgi saglayicilanna ve Foreks, Buroline ve Matriks gibt yerel finansal

bilgr saglayicianna bagvuranuz.

Furs Stoxx 50 Endeksine daysh varantiar fgin Dayanak Gostergenin gegmigl ve gegmis
performans: hakkinda bilpi ve Dayanak Géstergenin fiyatinun Varantlann vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin csaslar endeksin haklartng sahip tutan STOXX Limited in wyyyy stoxx.cony
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degisken)igi hakkinda hiigl igin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayictarina ve Foreks, Buroline ve Matriks gibi yerel

finansal bitgi saglaycilarina bagvurunuz.

MASDAQ-100 Endeksine dayal varandar icin Dayanak Gistergenin gegmigi ve geemis
performans: hakkinda bifgi ve Dayanak Gostergenin fiyatuun Varantlann vadest boyunca kamuya
actklanmasina ihskin esaslar endeksin haklann sahip tutan NASDAQ OMX Croup, Tne’in
Wy nasdaa com adresindeki Interet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin defiskenlif
hakkinda bitgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saplayicdarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi salayicilarina bagvurunuz,

Tow Jones Industrint Average Fndeksine dayal varentlar i¢in Dayanak Gostergenin
geemiyi ve pegmis performanst hakkida bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimn Varantlann
vadesi boyupce kamuya aciklanmasina iligkin csaslar S&P Dow Jones Indices LLEC. nin
www.soindices.com  adresindeki  Internet  sitesinden  edinilebilir.  Dayanak Géstergenin
defiiskentifii hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansat bilg saiitaywilaria ve Foreks,
Duroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

iuslararas: Borsalarda islem poren payiara dayab varantlar igin dayanak varlifim
geemisi ve geemis performanss haklunda bifgl ve dayanak varhgm fiyatin varantlann vades
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar agafiidaki tabloda yer atan Referans [Kaynak larm
internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Varhigin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayrcitanina ve Foreks, Buroline ve Matriks gibi yere] finansal bilgi
saglayierlanna bagvurunuz,

Referans Kaynak internet

Dayanalk Varlgim
Sites

thhrapgisinim wnvans

Horsa Kody

WA, 1IRSER0. L0

Alphabet Inc.* GOOGL.OQ 1

Goldman Sachs International
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Armazon.com, Inc. AMIN, ()() LS0231351067

Apple Inc. AAFPL ()Q LISO378331005 i nasden coin

”deul sche Motoren | . :
WGDE | DED00S 190003
Werke AG (BMW) BMWGLL 000519000

i\fg..md” Genz Group MBGR.DE DECOOT100000
LW

Meta Platforms, no. MITA. (JQ VIS30303M 1027

Microsoft Corporation | MSFT.00) US5949181045 PR IRIEAA-L0!

Shell PLC SHEL.AS (rH(}(}[H"GM}CDRct WWW eHronext.con

Vodafone Group Ple | VOILL GROORH4HK S

Volkswagen AG*™® VOWG pDE [ DEOGN7664039

Tesla, Inc. TSLA. ()Q USERTIGORION4

1.

ERlTal YA gﬂmﬁm isseleri ifade simeldedir,
ke BEOWG b DET peyiiin Vollswagen AT Fmtivazls  Pavierim ifude  eltifiine,
Volkswagess AG Qlogan Poayloren (Borsa Kedu: VOW3IDE) ifade etmedigine dikkai

editmaelidir,

i) Dayanalk varhk bir menbis! leymet ise ihragqusmin unvan: o 1510 koedu

Dayvanak Yarkim ithraggumsmm Borsa Tstanbul (BIAS) ISEM Kodu
HHAETHT 1 oddu

Akbank T.A%L AKBNK TRAAKBNKYING

Argcllk A, IRAM{( LKO9THS

Aselsan [Hekironik S umyz ve Ticaret .
A8

TRAASELS91H2

'IRLBIMV!OOOIR

TRAEREGLNGS

Birlegik Majiazalar A5,

“Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn

CGoldman Sachs International Unlii Menku! Degerier A ‘w
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lasa Polyester Sanayt ALs.

Tekien Hoidmp A

Ford Otomotiv Hmmy: Al ‘;;

T tukiyt, Garant: Bankast A8,

lu:klyc_ I5 Bankast A.S.

K(m I Iuidm}:, Al

 Kardemir Karabitk Demir Cebik
‘Sapayi ve Ticaret A3

Petkim Petrokimya H(:tldmg AS.

Iacy Omer Sabancy Holding A8,

FROTO

OARAN
ISCTR

KOHOL

KREMD

PETKM

H{M%( TROIN2

TRAOTOSNOTHO

1 RA(JARA’\J‘)INi

TRAKRDMRS (17

TRAKCHOLYLQS

TRAPETKMS EO

SAIIOL

Tirkiye Sige ve Cam Fabrikatar A.S.

TAV Havalimanlan Holding A4

Turkeell Hetigim Hizmetleri AS.

Tiirk Hava Yollan AQ.

1'“0(:1:;, Tiirk ()lmnub:! I dbrll\d‘at AL

Tiirk IC!Cl(.()r’m'lmE('dSyiJn Al

Tirkiye Petrol Rafincrileri A5,
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret
ALS,

Daysnak Varh@m ibragosmm
BV

Alphabet Inc,

Gioldman Sachs Im«::nmriml.'-ll
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SASA

Sisk

TAVHI,

TCELL

THYAO
TKFEN

TOASO

TRASAHQOLYY (;)S
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TRE IAVHUOO]

mmr%wmo:;

iRAH ELLOTMI

TRATHYAQ9TMS

TRETKHOOO012

T H{()M

TUPRS

VESTL

TRATUPRSO1E

TRAVESTLOTHG

15N Kodu

TRATOABSOILIS

TRETTLRO0GL3

US0207RK3059
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Amazon.com, Ire,

AMZN.OQ

{
1
l
Applt Inc.

(BMW) .

Mesrcedes-Penz Group AG

Mets Platforms, Ine,

“ d}/f,:il‘sCh(‘_‘ MO!(‘) ety Wt‘ik?;‘\(;

AAPL. ()Q

BMWG.DE

MBS

META. ()Q

Microsoft Corporation
Shelt PLC

Vodafone Group Pic

Tesla, Inc.

MEFT, UQ

SHEL.AS

VOILL

Volkswapen AG V()W(z PP

LIS0231351067

LISO378331005

DBEGNO5 190003

US5949181045

DEOOO7664039

UNBBI6OR10T4

THLAOQ Bhi

DEGOOT 0000
LiB30303M1027
(;I?»()O[H"()Mh[)%

GROOBHAHKS39

i) Dayanal ghsierge bir cndeks isc endeksim adi ve endelsin fhragg turafindan
alusturnimos olmas) durumunds endeksin fanmwn e endeksin Hrage tarafindan
slusturnimadify durumlards codebisin kimin tarafindan oluyturuldugn ile endekse

fliskin bilginin nereden cdinilebilecefi

Dayanak Gisterge endelsin ad:

Emdelsiy himin

tarafimdan

obugturulduin

BIST 30 Endekst (XUO?O)

(GDAXI)

E I‘id&k_f-.t (DN
l [ .{U ‘

Coldman Sachs lntenmtmnal

T

o ,4:?"::" i

~ ﬁm,, .

wateloeTubol Birosy

BIET BANKA Endeksi (XHA'\JK)
DAX Lndeksi (Perf"m-mﬂnc:f: Endc;‘.x.)

Dow Jones Industrial Average

. "{‘))‘{K 50 Endeksi (]JI

Borsa istanbul ALY,

Erdebse ilishin Dilginin
nereden edintlebilecedi

haps:/www borsaistanbul.com/tr/

Borsa Istanbul A.S.

Byouische Borse AG

SEP

https:dwww horsaistaishol .com//

vy deutsche-hoerse.com

Dow Jones ]
i




“The NASDAOD

{www nasdan. com
OMX Group, Ine. |~ ” HefL
b

ABDAG-100 Endeksi { NDX)

%&P Draw Jones
‘fndwes LI_,(

H
i
wyyw. spndices com i
i

5 S&P 500 Endeksi {(SPX)

{d) Dayanak varhk, menkul laymetier sepeti ise sepetie yer alnn hey biy senkul kiymetin
sfarh@ ve menkal kyymetlorin thragestarin unvanlars He ISEN kodisr

YOKTUR.

{e) Dayanak varhli/shsterge yularida yer alan lstegorilerden highirine girmiyor ise
Wowwya iiskin Dilgd

YORTUR.

4,23, Davanak  varhfveistergevi  etkiloyven  piyagas  dajpatanmase  veya  fdeme
dalpalanmalaryiansikdiddarns peden olan olaylaru acililisnmas

*aya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem poren bir paydan
olugmakiadir, Dayanak Varhigin degeri, stz konusu paym kendisi, bulunduge sekior, yerel ya da
plobal pay piyasalan, vergi ve difier mevauat, veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya
beklentiler veya digier benzer unsurfar sonucunda dalgalanabiliz,

BIST 30, BIST BANKA, 5&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxy 50
ve NASDAQ-100 Dndeksleri, endeksi olugturan paylann fiyatharinda olusan  defigimler
endeksteki agirliklan oranmda yansitmaktadin, Bu baglamda BIST 30, BIST BANKA, S&P 500,
NAX, Dow Jones Industrial Average, Furo Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Endekslerini olugturan
paylari etkileyecek etkenler, agirliklan oraninda ilgili Bndeksi de eikileyeceklerdir,

Déviz kurlanmin degerlert, ilgili para biriminin iglem gordifiil Glkelerdeki yerel ya da
plobal ckonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurtar sonucunda dalgalanabilir.

4.2.4, Davapsk varhb/sostergeds yandan fiyat diizelimelerinin va da deffisiklilierinin ihrag
eeilen yvabrrim hurusiesy wmmum/wnmﬂmwm anusrd cthileyvecefing iliskin dilzelime
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“Birlegme Claye”, ilgili Paylara iliskin olarak () sedaviildeks Paylann tinniiniin bagka bir
kuruluga veya sahsa devri veya devredilmesi yoniinde gayrikabih ricu hir taahhilit sonuctnu
doguran, séz konusu Paylanin yeniden gruplandinimasi veya degistirilmest islemi, (i) Paylarm
ihragcisinin bagka bir kurulug veya gahisla konsolidasyon, devralma, birlesme islemi veya Paylanin
iracetst tarafindan bagka bir kurulug veya salus ite baflayser pay takast yapthnas: (502 konusu
Pay ibraceisinm meveudiyeting siirdiiren kurutug oldugo ve tedaviildeki Paylanimm timiniin
veniden gruplandirilmas: veya degistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidasyon, devealma,
birlesme veya bafilayier pay takasi iglemlen harigtir), (iil) herbangi bir karolus veya salis
tarafindan sz konusu Payin ihragesimn ledaviildeki Paylanmin typanumn salin ahnmasinag veya
bhaska sekilde elde edilmesine yénelik olarak {séiz konusu diger kuruluga veya gahsa ait olan veya
sav konusu difier kurnlus veya salis tarafindan kontrol cdilen Paylar disindaki) Paylarm timinin
devei veya devredilmesi yoninde gayrikabili riicu bir taahhiit sonucunu dofuran devralma
tekiifinde, aleni pry alim teklifinde, takas teklifinde, talcbinde, dnerisinde veya diger eylemde
bulutiimas veya (iv) Pay ibragoisimn veya igtiraklermin Paylarin thrageisimn meveudtyeting
siirdiiren kuruus oldufiu ve tedavitldeki (567 konusu diger kuruluga ait olan veya stz konusu difer
kuruluy tarafindan kontrol edilen Paylar digindaki) Paylann timinin yentden gruplandinimass
veya degigtirilmest ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen dncesinde tedavitlde olan Paylann,
by olaym hemen sonrasinda tedavilde olan Paylann ytizde S0%inden aznm olugturmasiyla
sonuclanan, bagka bir kurulugla konselidasyon, devralma, birlegme veya baglayicr pay lakast
islemi anlamuna geliny her durumda, birlegme tarihi (ilgili birtesme ofayinm kapams tarihi) (4)
Varantin, fiziki uzlasimin gecerti ofdugu herhangi bir Dayanak Varlia bagh oldugy hallerde Uzlagt
Tariii veya (b) diger her durumda Nihai Degerleme Tarihinde veya bunlardan éncedir,

“Disreltme Kapars Tarihi”, Varantlara iliskin penel gart ve koguilarda dngorilen tarih,
veya genel sart ve kosullarda dngériien Ditzcltme Kapanig ‘Tarihinin sdz konusy Dayanak
Varhfun/ Dayanak Gostergenin fiyatim herhangi bir tanhte belirlenceepim Hade edilmesine
karsin herhangi bir tarihin belirlenmemesi halinde, sdz kohusu Dayanak Varliga/ Dayanak
(iosterpeye iliskin Dizeltme Kapamsg Taribi, ilgiti giinde Dayanak Varlm/ Dayanak Gostergenin
fiyatina dayanarak [hrage tarafindan ddeme veya varlik teslimatinen yapulabilecefi bir sonyaki
tarihten iki i3 giini dnceld tarih olacakr,

“Finansal Riskten Korunma Islemicrindeki Borulmalar”, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulngun makul ticari cabasina ve iyl niyetle hareket etmesine ragmen, Finansal
Riﬂ;ktcn Korunma Islmni Yapan I«iurulu-;.‘m-a Varantlar'a iiskin yikimlititklerine dair finansal
sy pereki olan veya kullambmast wygun goriilen
1$]mr1m$1emlﬂn vEYa varhgﬂvarlrklm: Frager . tagafindan  belirfenen yekilde {a) clinde
bulundurmasoun,  cdinmesinin, s:?iu M, YABMAsIn, ‘g_qlc:mi yenilemesinin, degigtirmesinin,
stirdlirmesinin, nakde gw;rmumm vcya e;fdgm ﬁﬂukarmas?ﬁmm veya (b) bunlardan dogan gelirleri
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paraya gevirmesinin, kurtanmasimn veya havale ctmesinin miimkiin, makul olarak uygulanabilir
veya uygun olmamast veya bu hale pelmesi.

“Finansal Riskien Kovunma Iglemi Malivetlerinin Artmast™”, Finansal Riskten
Korumma iglemi Yapan Kuruhig’un Varantlar'a tligkin yOkambilikierine dair finansal riskten
korunma islemi icin kullamimase gerekli ofan islemi/islomleri veya varhigi/varbiklan (a) elinde
bulundurmusma, edinmesine, islem yapmasima, iglemi  yeailomesine,  defistirmesine,
siirditrmesing, nakde covirmesine veys elden ¢ikarmasina veya (b) bunlardan dogan gelirleri
paraya cevirmesine, kurtarmasima veya havale ctmesine tliskin olarak, vergi (Hesapiama Kurulugu
tarafindan dogabilecepi diisimiilen potansiyel vergiler dahil), resim, masraf® ve Geret (aracibik
komisyonlart hari¢) artist dahil ancak bunlarla stnirh olmamak Gzere, Finansal Riskten Korunma
Islemi Yapan Kurulug'un (Thrag Tarini’nde mevewt olan kosullara kiyasla) dnemli Slgiide artan
maliyetlere maruz kalacak oldugu hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma istemi
Yapan Kurulus'un kredi itibanirun diigmesinden kaynaklanan dnemli maliyet artiglan, IF inansat
Riskten Korunma fslemi Maliyetlerinin Artmast olarak degerlendirilmeyceektir.

“Finansal Riskten Korunma Islemi Yapar Wuruluy” Hesaplama Kuruluyu veya
CGoldman Sachs Group tGyesi bir bagka kurulus anlanuna gelir.

“Islerm Surasmun KapailmasyKoetasyesdan Qiiarbma”, ilgih Paylara ihigkin olarak
(Birlesme Olayr veya Pay Abm Teklifi baricinde) berhangi bir sebeple asafidakilerin
gergeklesmesi anlamina gelmekiediv: (2) Hesaplama Kurijusu tarafindan saytlan durumlasdan
birinin tespit edilmesi: (i) soz konusu Paylarm Iligkili Borsa'da kote olmalanma, iglem
gormelerinin voya bunlars iliskin olarak halka aqik olarak kotasyon emwi sunulmasimim
sontandintmig olmas:; (i) 86z konusu sonlandumanin gegici olup olmadifimin veya gegici olup
olmayacafiimn makul ¢ercevede belli ofmamas ve (ii) s6z konusy Paylarin herhanpi bir Kabul
felilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamasi, yeniden islem gérmemesi veya bunlara Higkin
yeniden kotasyon emri sunuimamas veya (b) stz konusu Borsanmn kurallar uyarinea stz konusu
Paylann Hiskili Borsa'da kote olmalarina, islem gormelerine veya bunlara iligkin ofarak halka agik
olarak kotasyon emri sunulmasina son verileceginin ligkili Borsa tarafindan ilan edilmesi (veya
bu durumun kamuya agik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulugu tarafindan (espit edilmesi} ve
sz konusu Paylarin herhangi bir Kabul Ldilebilir Borsada derhal kote olmayacaginm, iglem
gormeyeceginin veya fiyattandinbmayacaginm Hesaplama Kurulugu tarafindan makut bir kesinlik

tle tespit edilmest.

351 p}ml\mmg anlam:rm ge]mel\umr su kadar ki, stz
lmnum bors uh Immayon qnlt,rmnd_ w;,ra rplmn piﬁtforfm;mla meveut olan hkndnc*mn Hl*;.klil
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Kurujusu tarafindan belirlenmiy olmas perekmcktedir, Stipheye mahal vermemek adma, Kabul
Idilehilir Borsa, tezsah Gsti alun sstimi yaplan paylara ibgkin kotasyon hizmetlerini

kapsamayacaktir,

“Biakul Deper” duruma uygun diistipi dlgtide agagida (A) veya (I3) paragraflanna uygun
olarak Hesaplama Kurulugu tarafindan Uzlagi Para Birimi'nde hesaplanan (utar anlamma gelir:

(A)Bir Temerriit Olayr’'nin meydana gelmest ve bir Varant'a Hiskin olarak herhangi bir
giinde bir tatar ddenceek olmast halinde, Hesaplama Kurulusu tarafindan Varantlann
ilgili piindeki makul deperi ofarak belirlenecek nitardir. 867 konusy tutar, Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun gorilen fakidrier dikkate alinarak bhelirfenccek ve buntarla
sirith olmamak iizere soz konusu fakieler, (a) ipili Dayanak Varhik(larkin ve diger
ekanomik degiskenlerin ahm ve satm fiyatlan dikkate alinmak sartiyla, ilgii zamanda
Dayanak Varlik(lar)n piyasa fiyatlan veya degerleri fe diger ckonomik degiskenleri
(faiz oranlan veya uygulamyorsa, doviz kurlan), (b} itfa veya uzlase tarihing veya
belirlenmis bir erken ifa veya uzlagr tlarihine kadar tedavitlde kalouy olsaydi,
Varantlarn kalen siiresini, (¢} niteligh uygun dilgtigi olgfide, tahakkuk etmig taizler
ve (d) thrage ve istiraklerinin kullandify igsel fiyatiama modellerini igerceektir, Ancak

bu amagla;

(1) Hesaplama  Kurulusy, Jhracer’mmn Nitelikli Finansal Kuruluy oldugunu kabul
edecek, veya Nitelikli Finansal Kuralus olmadigon tespit ederse, Jhrages nin Uygpun
Finansal Kurulus oldugin ve ilgili zamanda (a) thiag taribinden tibaren bir yit veya
daha lusa vadeli muaccel borelart oldugunu ve (b) Standard & Poor's Ratings
Group veya Moody's Investor Service, Inc. veya bu kurumlarm halefi korumiar
tarafindan, veya iki kuromun da tasfiye olmast halinde Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir yetkisi uyarinca segilecck bagka kuramlar tarafindan sz
konusu borclara en yiiksek derecclendirme notunun {shsis edildigind katn

cdeceklir, ve

(2) 6z konusu tutar, dayanak varlikiar nakde cevrilmest veya ilgili finansal riskten
korunma islemlerinden kaynaklanan ve Hesaplama Kurulugy tarafindan belirlenen
gider ve masraflar da dahil olmak izere. ihraget"nin ve/veya istirakierinin makul
gider ve masraflan  dikkate  alinarak Hlesaplama Kurulugu tarafindan

hesaplanacaktir; veya

- veya takas tarihinden iki Is Giinii dncesinde

(R) Diger hallerde, herhangi bif plindeet
makul degeri olarak belirlenecek tutardr,

Hesaplama Kurulugu tarafindan. Varant!
Sz konusu tutar, Hesaplama Kurulugy tarafiddan uygun gorillen faktorler dikkate
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ahrarak belirlenecektin; bunlasia stirh olmamak Gzere 87 konusu fakidrler, (2) Hgili
Dayunak Varlk(larin ve diger ckonomik degiskenlerin ahm ve satim fiyatlan dikkale
ahomak sarmivla, ifpili zamanda Dayanak Varhik(laryn piyasa fiyatlan veya deferlen
ile diger ckonomik degiskenleri (faiz oranlan veya uygulamyorss, daviz kurlan), (B)
itfa veya uzlas tarihine veya belilenmis bir erken fs veya uzlagy tarihine kadar
tedaviilde kalrmy olsaydy, Varanttarn kalan stiresing, (¢) niteligi uygen dilgtigil dlgide,
tahakkuk etmis faizleri, (d) fhrages ve igtivaklerinin kullandify igsel fiyatlama
maodelforing, ve (¢) Vamntlar ile saplanan fonlamanm yeniden saglanmasr i¢in
Phraggi nin waruz kalacagn difer masraflan igerceektir, Bu amagla sz konnsy wutar,
varhkiarn nakde cevrilmesi veya Hgili fnansal rigkien korunma iglemlerinden
kaynaklanan ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen gider ve masraflar da dahi
olmak Gzere, Thragelmn vefveya igtiraklerinin makul pider ve masraflar dikkate
almarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktr,

“Mevzuat Degisikligi” (a) ihrag tarhinde veya ihrag tarihinin sonrasimda, (i) (bunlarla
sinirh oimamakla biclikte, verpi kanunlan da dahil) uygulanacak herhanpgi bir kanunda veya
dizenlemede herhangi bir degisikligin kabul edilmesi veya (i) uygulanacak herhangi bir kanun
veya ditzenlemenin yirseliige girmesi veya séz konusu kanun veya diizenleme tzerinde yarg
yetkisine sahip olan herhangi bir mahkeme, tahkim beyeti veya dilzenleyici kurum tarafindan
uygulanabilic herhangi bir kanun veya diizentemenin yorumlanmasinda herhangi bir degigikhfn
yapiimast {vergilendirme makamlan tarafindan gergeklestirilen cylemler de dahil) sebebiyle, (x)
Varantlara iligkin finansal siskten korunma islemlerine ait pozisyonlarinm elde tutulmasinin,
devrzhnmasimn veya clden ¢ikartdmasinin finansgal riskten korunma iglemi yapan kurulug igin
hukuka aykint hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurelugu tarafindan Varantlar kapsamindaki
yiikiimliititklerinin ifasinda finansal riskten korunma iglemi yapan kurulus, fhrage: vefveya
ihrageinm bagh ortakliklarindan herhangi biri tarafindan énemli miktarda artimig maliyetlere (verg
mitkellefiyetindeki herhangi bir arttg. vergl indirimindeki azalma veya vergi pozisyonu Gzerindeki
diger olumsuz ctkiler schebiyic oimas da dahil ancak bununta simirh kalmamak iizere) maruz
kalmacaginn fespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiketicinin Korunmas:
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca sdz konusu Yasa kapsanmnde dizenlemclerin yiinirtiige
gimmesi veya bu tiir kanuntann vefveya diizenlemclerin yorumlanmasi (birlikie, "Podd-Frank
Vasast") neticesinde veya baska bir sebeple. ilgili paylann herhangi birinde menfaat sahibi
nlunmzmmn veya hm‘hangi bir ilgili varllgm cid{a butundurulmasinm ﬁnansai riskten korunma

mdhyulen dnembi 014.‘ tldc: m*ttn!nmm
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“Iillilestirme”, Paylann timaniin veva herbangi bir Payin ihraggssinin varhklannm
timinin veya nembi bir boliminiin millilestirilinest, kamuastiriimas veya herhangi bir resnu
kururma bagka bir sekilde devrinin gerekli olmasi anlamma gelmekiedir.

“Mitelikli Finansal Koruluy” Makul Defori'nin belirlenmesi amaciyla, itgih zamanda,
ilwag tarihinden itiharen bir val veya daha kisa vadeli muaccet borglan agagidaki derecelendirme
notlarma sahip olan Uygun Finansal Kurulug anlamma gelin:

(i Standard & Poor’s Ratings Group veya halefi tarafindan A-1 veya daha yiiksek
derecelendirme noty veya stz konusu derecelendirme kurnlugu tarafindan tlgili
zamanda kullamlan muadil derecelendnme nolu veya

() Moody’s Investors Service, Inc. veya halefl tarafindan P-1 veya daba yitksek
derccelendirme notu, veya $6z koausu derceclendirme kurnlugu tarafindan tlgih
zamanda kullamian muadit derecelendinme notu.

“Oiaganisti Olay”, herhangi bir Paya iligkin olarak Islem Swasim Kapatiimasy, Odeme
Aczi, Birlesme Clay:, Millilestivme ve Pay Al Teklifi anlanuna gelmektedir, Olaganiistil
Otaylar, Potansiyel Dilzettine Qlay: veya Hligkili Borsa'da iglem goren ilgili paylara iigili paylara
dayah olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli igiem stzlesmelerine dair planlanimarmg uzlag:
nitelifii tasivan olaylar haric olmak Gzere, ilgili paylara dayals olarak borsaya kotc olan opsiyon
veya vadeli islem stwlegmelerinin sartlannda diizeltme yapilmasma sebep olan olaylan

kapsayacakiir,

“Uydeme Aewi®, (herhangi bir borsa yatusm fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
sz konusu Payin thragosina iliskin olarak (a) stz konusu Payin ihraggsimn ihtiyari veya zorundu
tasfiyesi, iflasi, odeme aczi, tasfiye benzeri iglemleri veya infisaln veya stz konusu Paym
ihracgisima etki eden karsilastinlabilir nitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, {1} stz konusu
ihracgtnin tiim Paylarimmn herhangi bir mutemede, tasfiye memuruna veya difer benzer gorevliye
devredilmesinin perekH olmast veya (H) stz konusu ibragginin Paylarimin sahiplerinin sz konusu
paylart devretmelerinin kanunen yasakh hale gelmesi veya (b) soz konusu ihraggrya iligkin olarak
ortaya gikan herhangi bir Odeme Aczi Olayr anfamina gelmektedir,

“Udume Acri B.a}wszm‘ﬂn” Bir I’.jy a lhqum olarak, (a) (1 Pay :hmw:sl mmhndcm vcyd

aczi veya ifles veya |ﬂ¢1-, Ve f)dt.mc
kanunlarda dngdritlen bagka bir yasa
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icazet verilmesi veya (b) Pay ihrageis) veya sdz konusu diizenleyici kurulug, denetleyici kurulug
veya difer yetkili kurwbus tarafindan, Pay thraggisinm sona crmesine veya tasfiyesine ihiskin
bagvire yapibnus olmasy, her durumda, alacakltlar tarafindan baslatlan ve Paylanm ihragest
tarafindan  tcaret verilmeyen iglemler veya bagvarular Odeme Aczi Bagvurusy olarak

degerlendirilmeyecektir,

“Ohdemie Aczi Glays”, herhangi bir Paya ve stz konusu Pay Ibraggisina iligkin olarak, (a)
507 konusu Payim ihragesst veya Kuruldugin veya faaliyet gosterdifit yargs bolgesindela veya genel
miidirliginin veya yinetim merkezinin bulundufiy yarg: béilgesindeki herhangi bir dizenteyic
kurum, denetci veya s6z konusu ihragginn tizerinde tasfiye, iyilestirici onlem veya diizenleme
konularinda birincil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurulus tarafindan Paym thragersinn
aleyhine, adli tasfiye veya ifias kanunu veya alacakllarn haklarma etki eden benzer kanun
kapsaminda hitkiim verilmesi igin bir yasal iglemin baglahimast veya héyle bir yasal isleme
muvafakat cdilmesi veya séz konusu ihrageinin infisahr veya tasfiyesi igin hagvurtida bulunulmasi
verilmesi veyu soz konusu diizenleyici kurum, denstei veya benzer vetkili kurulug tarafindan boyle
bir bagvurunun yapilmas) veya boyle bir bagvaruya muvafakat editmesi ve/veya (b) siiz konusy
ihrageinin aleyhine adli tasfiye veya ilas hikmini veya iflas veya adli tasfiye kanunu veys
atacakllarin haklarna ctki eden difier benzer kanun kapserinda herhangi bir hitk{im Veriimes
amaciyla hir yasal islemin baglaulmis olmas: veya infisuluna veya tasliyesine yonelik olarak bir
talebin sunulpius olmasy ve sz konusu yasal iglemin veya talebin yukandaki {a) fikrasinda
tanmilanmayan herhangi bir sahus iarafindan baglatiimasr veya sunulmast ve (i) adli tasfiyesine
veya iflasina yonelik bir hitkimle veya infisaluna veya tasfiyesioe y&nelik bir hikmiin veya karann
almmastyla sonuclanmasi veya (ii) her duramda 6z konusu yasal islemin baglatiimasindan veya
bagvurunun  sunulmasindan  iibaren 15 piin iceriginde  olmak  flzere, reddediimemest,

distiriilmemesi, tchir edilmemesi veya engelienmemes anlamma gelmekiedir,

“Pay Alim Teklifi”, Pay ihraggismin, resmi veya diizenteyici kurumlar nezdinde yapitan
bagvurutar veya Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen bu tiir diger bilgilere dayanarak tesphl
edilen, tedavitldeki oy hakki veren paylannmn ylizde 10undan [azlasinn ve yizde N0 tinden
azamin satin ahinmasi veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahvil etme yoluyla veya difer yollarla
elde etme hakkina sabip olunmast ile sonuglanan, herhangt bir kurutus veya sahis tarafindan
yapilan devralma, ateni pay alm teklifi, takas teklifi, talep. Gneri veva difier eylem anlamina

getmektedir,

en*herhangi biri anlamina gelmekiedir:

"

“Potansiyel Dizeltme Clays”, asagidakit

L olmadil siirece) tgili paytarin alt paylara

(z) (berhangi bir bivlesme olayt sopucts
b . i B . - .
olanthrilmast veya ikramiye, aktiflegtirme

baliimesi, konsolidasyonu veya yeniden

",

Unlit {:‘fcn ul I{ cgbrler A 5.

(ioldman Sachs International

ot et

%

(i

."’“

A M



(1)

(¢)

()

()

(1)

(&)

L
o E

Ery ekl Pl Uk Biiris \ ‘
> A\

yoluyla, Paylarn meveut sahiplerine bedelsiz olarak dagitiimas: veya temettii verilmesi

veya benver hraghar ve iglemicr

ilgili paylann meveut sahiplerine (1) sz konusu paylarin veya (ii) temettil ve/veya pay
ihraceis tarafindan yapilan paraya gevirme igleminden elde edilen  getinn
ddenmesinde stz konusu paylann sahiplerine yapilan ddemeler ile orantilr olan veya
esit derecede hak sahiplipi saflayan Oz sermaye payiai veya menkul kiymetlerin veya
(it} herhangi bir btinme veya diier benzer islem neticesinde pay hragerst tarabimdan
{dogradan veya dolaylt olaralk) devralman veya sahip ofunan sermayenin veys diger
menkul kiymetlerin veya (iv) timi Hesaplama Kurutugu tarafindan belirlemmek iizere,
her durwinda pegerti piyasa {iyatinin alunda yapilan sdemeler icin (nakden veya diger
ivaz olarak) herhangi bir difer tiirden menkul kiymetlerin, haklarin veya varantlarin
veya difier varhklann dagitdmass, thrac veya teme(ti verilmes;

Varantlara iliskin genel sart ve kogullarda belirtilen herhang) bir paya itiskin herhang]
bir olajaniistii temetiis veya belirtiimemesi halinde, bir temettlt veya bir kismmm
Hesaplama Kuralugu tarafindan tespit edilmest;

kavsihijt tamamen ddenmemig olan ilgili paylara yanelik olarak pay ihraggist larafindan

yapilan cagr,

ister karlardan ister sermayeden olsun ve 56z konusu geri alina ihighin kargihim nakit,
menkul kiymet veya bagka aragiar yoluyla olmasina bakibmaksizin Hgili paylarmy pay
ihragoisi veya pay ihraggisimn herhangi bir igtireki tarafindan geri alimy;

herhangi bir pay ihraggisma iligkin olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde
perceklestirilen duzeltmelerin séz konush haklarn itfa edilmesini miiteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak ohmasi kosuluyia, belirli olaylann ortaya gikmasgi {zerine
imtiyazi paylann, varantlarmn,  borglanma sencilerinin veya righan  haklapnm
Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit olunan piyasa degerinin altinda dagitdmasinm
sngorildigi, digmanca devealmalara kargt yoneltifen herhangi bir pay sahipliii ptam
veya diizenleme uyarinea pay sahipligi haldarnm dagsilmastyla veya séz konusu pay
[hracgisinin adi pay senetlerinden veya sermaye kargtligr alinan pay senetlerinden
ayrilmasiyla sonuglanan herhangi bir olay veya

gt paylann, Hesaplama K_:ruf‘"ﬂdlwjg_‘ta@"‘.ﬁiﬁ:ﬁd"i;‘n tespit olunan teorik degeri tzerinde
yogunlagbirie etkiyk sahip olan herhangi bir difer olay.

£

herhangi bir seyreitici vey:
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“Temerrit Olay” Varantlara iliskin olarak agafidakilerden herhangt biri anlamina

gelhmektedir:

Borsa Istanbul ve Takas Kurulugu kurallar sakh kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangl birine tiskin olarak lhrages’nin, Varant sahibi tarafindan [hrager'ya
yaptlan yazilh bildirim sonras muaccel hale gelen Uzlag Tutarywe veya difer fesih
tutarfanm veya (faiz dismda) diger 6denecck tutarlar ddememesi ve bu durumun

30 giin boyunca devam etmesi;

il (i81’nin kapanmasina, tasfiyesine veya sona ermesine iliskin bir karar verilmesi
veya gecerli bir karar alinmast (6deme aczine disgillmedifi durumlarda birlegme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapdandirma halleri hasig).

“Uygnn Finansal Kurnlug™ Amerika Birlesik Devletleri, Birlegik Krallik veya Avrupa
Birtigi igerisindeki yetki boipelerinden herhangi birinin kanuntarina gore kurulmug olan finansal

kurulug antamina gelir.

“Pzlas Dénemi”, ilgili borsada yapilan endeks veya paylara iligkin herhangi bir iglem
bzerine, wzlasinn borsa kuraliarma gére mutat olarak pergekiegecefi takas donom anlamina

gelmektedir,

“Yinmetici/Marsdasirme Olgiiti Olayr Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama  Kurulusu tarafindan  belirdenen,  agafidakilerin gercekiestifii tarth  anlamina

geimektedir:

() stz konusu endeksin Varantlara iliskin kultamim agismdan herhangi bir gegerli kanun
veya dimzenieme kapsaminda ilgili yetkilendirmenin, tescilin, amnmamn, kabuliin,
denklik karanmm, onaym, herbangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzuat kaynakh veya yasal zorunfulugun gereldi oldufiu tarih;

() yetkilendirmeye, (escile, ampnmaya, kabule, denklik kararing, onaya veya herhangi bir
resmi sicilde ver verilmeye yonelik ilgili bagvurunun reddi veya pen gevrilmesi
sonrasinda, Thrager veya Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir gegerli kanur
veya dilzenleme kapsaminda s6z konusu Endeksin kullamtlmasma veya Varantlar
kapsanundaki ilgili  yiikimbiliklerinin  ifa edilmesine izin  veribmedifii  veya

verilmeyceegi tarih; ve

N

‘%‘ kabuliin, denklik karannmin veya
rrurn tarafindan askiya alindif veya
kunu&.u mdckmn yoneticisimn veya
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sponsorunun resmi sicilden ecikanldigs tarih sonrasinda Ihrager veya Hesaplama
Kurulusy tamafindan herhangt bir gegerli kanun veya dizenleme kapsanunda séz
konusu endeksin kullamlmasma veya Varantlar kapsammdaki fgili yokimiilitklerinin
ifa cdilmemesine jzin verilmedigi veya veritmeyecegi tarih veya her durumda, stz
konusu taribin itk degerleme tarihi dncesinde olmass halinde, itk degerlome taribi,

4.2.4.1 Dayanak Varlh olarak herbangi hir paya bagh olan Yarantlardaid Bitvelimeler

i) Potansivel Dileelime Olavinun ortaya cikmast veya liskili Borsa'da opsiyoniata

Hhiskin dizeltme vapilmasi

Hesaplams  Kurnlusu tarafindan (a) Potanstyel Dizeltme Olaymin ortaya ctkrng
oldugunun veya {b) {liskili Bossa'da iglem géren ilgili paylara iliskin borsaya kayith opsiyon veya
vadell islem stzlesmelerinin tglome konmasinda, uzlage ddemesinde veya herhangi bir difer
sartinda hierhangi bir dizeltnenin yapilmig oldugunun tespit cdilmesi halinde, Hesaplama
Kurelusu iarafindan soz konusu Potansiyel Diizeltme Olayimim varhgin veya Higkili Borsa'da
islemn porven ilgili paylara iliskin opsiyon veya vadeli iglem sézicsmelerinin ilgili sartfarindaki
diizeltmenin 56z konusu paylann worik degeri Gzerinde seyreltic veya yogunlaghinicr etkiye salip
olup olimadify tespit edifecek olup, boyle bir ctkinin s6z konusu olmas) halinde, (1) (sadece sdz
konusu Paylara iliskin oynakhktaki, bekicnen temetiiilerdeki, menkul kiymet kredi oranmindaki
veya likiditedeki degisikliklere tekabiil ctmek Gzere dizeltime yaptimayucak olmasi kosuluyla),
HMesaptama Kurulusu tarafindan 56z konusu seyreltici veya yogunlagtine ctkiye karsihik gelmek
iizere uygun oldugu degerlendiriien, s6z konusa Varantlar kapsamindaki igleme koymaya, uziagiya
veya ddemeye ilgili degiskenier veya yartlar da dahil olmak, ancak bunlarla sinish kalmamalk
iizere, Dayanak Varhk olarak herhangi bir paya bagh olan Varantlarm yartlarmdan herhangi
birinde veya daha fazlasimda, meveut ise, ilgili dizeltme yapilacak ve (i) s6z konusu ditzeltmenin

yurirlik taribi belirlencecktir,

Herhangi bir Polansiyel Diizeltme Olayuun ortaya gihmast sonrasinda degigiklikler
vamlirken, Hesaptama Kuorulusu tarafindan yaplacak uygun dizelime, gerektigi sekilde, Thskili
Borsa'da islem giiren paylara iligkin opsiyon veya vadeli islem sbziesmelerinde Higkili Borsa
tarafindan yapian Potansiyel Diizelime Olayr tle ilgili ditzeltme referans alinaraic lespit
edilebtleccktir ancak bununla yitkiimll olmayacaktir.

"”1&3” vetkist dogeultusunda, isbu fikra
A hdklmddﬂ zrmkut bir mnug, ()rid_'y’d
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i) Herhangi bir Olaganisii Qlavin Ortaya Cikmas

Herhangi bir paya iligkin olarak bir Olaganiistic Olaym ortaya gikmast halinde, sonughar,

agafidaki (2) ia {c) fikralannda belirtildigi sekilde oiacakir:

(a) Hesaplama Kurilusu tarafindan 507 konusu Olaganistit Olaya tekabil eimek tzere
Hesaplama Kurufusu tarafindan uygun gortilen Varantlar kapsamindaki uzlasiys veya
ddemeye tiskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla siph
kalmamak fizere, Varantlann sartlanndan berhangd birinde veya daha faziasinda
yvapilacak wygun  dizeltme ve sz konusuv  dizeltmenin  yirdrlik  tarih
belirlenchilecektiv, fpili dizelimeler, sdz konusu paylara veya Varantlara iliskin
oynakhkiaki, beklenen temettilerdeki, mepkul kiymet kredi oramndaki  veya
Hkiditedekt degisiktiklere tekabii edeeck dizeltmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulugu tarafindan uygun diizeltme, (buna yitkimiii olmamakla birlikte), iliskiti
Borsa'da iglem gdren paylara iliskin opsivontarda iliskili Borsa tarafindan yapilan
Potansiyel Dizcltme Olayr ile ilgili diizelime referans alinarak tespit edilebilecekdtir

veya

(b) [liskili Borsa'da islem géren paylara iliskin opsiyonlanin uzlagi sartfarinda yamlan her
bir dilzelime sonrasinda, Hesaplama Kurelusu tarafindan, mevewt ise, stmrlama
olmaksizin Hesaplama Kurulusu tarafindan uygun oldugo behirlenen Varantlar
kKapsammdaki uztagiva veya 6demeye Higkin degiskenler veya gartlar da dahil olmak
(zere, Varantlann sartlanindan herhangt birinde uypun dizeltme yapacaktr ve s6z
konusu diizeltme, lligkili Borsa tarafindan yapilan flgil dizelimenin yiririik tarihi
olacak gekilde Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen yiriirlitk tarilinden itibaren
yilritrtite girecektir. Paylara iligkin opsiyonfanin Higkill Borsa'da islem gdrmemesi
halinde, stinirlama olmaksian Varantlar kapsamindakt uzlasiya veya ddemeye iliskin
degiskenler veya gartlar da dahil olmak Orere, meveut ise Varantiann sartlanndan
nerhang birinde veya daha fazlasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan vine Hesaplama
Kurulusu tarafindan uygun oldugu degerlendiriidigi sekilde, Hesaplama Kurlugunun
tespiting gire soz konusu opsiyonlann by sckilde islem gormis olmass halinde Hiskili
Borsa tarafindan yaprlacak diizelimeye sehebiyet vermis olacak olan Olaganisti Qlaya
karsihik gelmek tizere Hiskili Borsa tarafindan belirlenen kurallar ve weamiiller (meveut
ise) referans alinarak ditzeltme yapslacakiyr veya

(¢} Hegaplama Kurulugu tarafindan Il,]i':;gg;ﬂ-i‘iuﬁ%}ni Ek]"f!&il]]ftk kaydivla Varantann tdmGni

agagidaki {iv) "Iirken tfa" kapsarninda itfa dimeye yonlendirilebilecekir,
R PE

Goldman Sachs loternational
I

i

i

..J*;;?e ,,-""#F”T_,

R

Ay "5%%{%41' i
S

dromth



1i1) Herhangi bir Bk Kesinti Olayunn Ortaya Cikias

Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantlann gart
ve kosullarma fliskin herhangi bir Bk Kesinti Olaymm ortaya ¢iktifunin tespit edilmesi halinde,
Ihraggt, Varantlass asagidaki (iv) "Erken Itfa" kapsaminda itfa etimeye yoniendirilebileceltir.

ivy  Erken lifz

Yukaridaki (i), (i1) veya (iii) kapsaminda sialanan igili olaylardan herhangi birinin ertaya
cikmast  sonrasmda  Hesaplama  Kurulugu tarafindan Theagoimn Varantan itfa etmeye
yonjendirilmesi halinde, Ihraggr farafindan, ilgili olayin ortaya ¢ikmasmdan itibaren bir ay
icertsinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesih Tarihi’ne dair bir duyuru ile bildinimde bulunulacaltr,
Fesih Tarihinden itibaren gegerli olmak Gxere, kismi olmamak kaydiyla Varantlann timi thrace
tarafindan itfa cdilecek ve Thrager tarafindan her bir Varant sahibine, s6z konusu Varant sahibi
tarafindan ¢lde bulundurulan her hir Varama iliskin olarak Fesih Tutarina csit olan bir tutar
sdenecektir, Fesih Tutsrma iliskin ddemeler, uzlag Tarihinde ve hem KAP'ta hem de [hrager ve
Pivasa Yapermn internet sitelerinde ilan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bildiriierek

yapuiacakor.
4.2.4.2. Dayanak Gosterge olarak herbangi bir endekse bagh olan Varantlardali Dilzcltsneler

i) Endeks Depisikliklerine {liskin Genel Yaklagin

Asagidaki (i}, {ii), (v} ve (v) numaraly bottmlerde yer alan hitkiimler sakiy kalmak
kaydiyla, Dayanak Gosterpe efier BIST 30, BIST BANKA, S8&P 500, DAX, Ewo Stoxx 50,
NASDAQ-100 ve Dow Jones Industrial Average gibi endeksler isg perekli degigimler genellikle
endeks hesaplayiel tarafindan gergeklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantiann igleme koyma
fiyatlanindza ve katsaydarmda herhangt bir degisiklik yapdmayacaktr.

Halel Endeks

1i) Halel Endeks Sponsoru ve

Herhangi bir endeksin (i) Endeks Sponsord tarafindan hesaplanmamase ve ilan edilmemesi
ancak Hesaplama Kurulugu nezdinde makbul nhm herhangi bir halef endeks sponsory ("ifalef
dilmesi veya (it) kendi makol takdir yetkisi
$u mmf‘m,ddu espit edildigine gore, 56z konusu

‘zde bum. bir formiilit ve séz kenuse Endeksin
-. bl yontemi kulanan herhangi bir halef

Endeks Bponsoru™) taralindan hesaplanmast ve
cergevesinde hareket ederek Hesaplama Kuio
Endeksin hesaplanmast iin aym veya huyuh ol
hesaplanmasina yonelik aym veya buyuk uli;ude ben
cndeks ile degistirilmest hahnde, her tﬁ\i (iun Wela g
Endeks oldugu addedilecektir.
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Onceki Nkra kapsanunda belirtilen olaylardan herhangi birinin ortaya gtkmug olmast ancak
kendi makul takdir yeikisi dognsttusunda harcket ederek Hesaplama Kuralusu tarafindan uygun
porildigii sekilde bir Halel Endeks Sponsorunun veya Halefl Endeksin belirlenmemiz olmas:
halinde, bu tir herhangi bir olayin ortaya ¢ikmas, uygun goriildiiga sekilde, findeks Degigikligi
veya Tindeks Iptali (asagda lanmianmaktadin) tegkil edecek ve (i) "Herhangi bir Endeks
Diizelme Olayinm Ortaya Cikmast" hitktimleri bu dogrultuda, gegerti degisikliklerin yaptimas:

kosuluyla pecerli olacaktr

i) Herbangd bir Lndeks Dizelume Olayinm Oriava Crkimas:

Hesaplama Kurulugu tarafindan herhangi bir Bndekse iligkin olarak (i) Nihai Degerleme
Tarihinde veya Nihai Defierleme Tarihi dneesinde, ttgili Endeks Sponsoru veya meveut jse Halel
Endeks Sponsory tarafindan ilgili endeksin hesaplanmasina iliskin formillde veya ilgili Endeksin
hesaplanma yonteminde herhangi bir maddi degisikligin yapilmast veya herbangi bir maddi
deiisiklipin vapilacaginm ilan edilmesi veya soz konusu endekste herhangi bir bagka yolla dnembi
bir sekitde (bilesonlerdeki degisiklikicr, akiiflestirme ve/veya diger rutin olaylar halinde sOz
konusu cndeksin muhataza cdilmesine yonelik yontemde veya 50z konusu formiilde dngdriilen
herhangi bir depisiklik disinda) degisiklik yapilmas: ("Endels Degisikiigi”) veya ilgili endeksin
kalier ofarak iptal cdilmest veya stz konusu endeksin yeni mevzuat hikiimleri sonucunda artik
kutlaniimayacak olmast ve biyle hir iptatin 1arihi itibariyle Halef Endeksin meveut olmamast
("Fndeks Ipdabi®) halinde veya (if) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, stz konusy Undeks
Sponsora veya meveul ise Halel Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve
ilan edilememesi ("Endeks Kesintist” ve Endeks Degisikligi ve Indeks Iptali ile birlikte ber biri
bir "Endeks Diizeltme Glayt') halinde veya (iii) herhangi bir Nikai Degerleme Tarihinde veya
diger Upili taribite veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tavih dncesinde, Hpiti
Endekse itiskin olarask herhangi bir Yonetici/Karsilastirma Olgiitli Olayt Tarihinin ortaya gikmis

olmas: halinde,

(a) Hesaplama Kuralusu tarafindan, kendi makul takdir yetkist dogrultusunda, sz konusu
Endeks Ditzeltme Olayiun Varantlar Gzetinde maddi ctkiye sahip olup olmadifis tespit
edilecek ve bdyle bir maddi etkinin stz konusu olimast hatinde, Hesaplama Kuralugu
tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, ighu (iit) fikrast kapsaminda

makul olan  bir sonug  ortaya

yc‘ipaabiiccq,,i dii?a!tmcnin 1ic:ari m‘m

nhmm ku;uluy]a SG7 lmmhu cmdc:k”% u;,m y
56z konusu Endeks Dazelime ()!J}'mm hi‘l
bilesenier kullamimak tizere (Hligkili EEQ&; (
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kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Hesaplama Kurolusu tarafindan ilgili Endeks
Diizcltme Olaynmn 6ncesinde gegerti olan, soz konusw endeksin hesaplanmasina
yanclik formile ve sz konusu endeksin hesaplanmasina iligkin yonteme uygun olarak
tespit edilen, 56z konusu Nihai Degerleme Tarihindeki deferleme zamant itibariyle stz
konusu endeks icin olan seviye kullandaral Dayanak CGostergenin ilgili fivat

hesaplanacakur veya

(b} Hesaplama Kurulugu tarafindan stz konusu Endeks Dizeltme Olayim Varantlarm

tizerinde herhangi bir maddi etkiye sahip olup olmadigt tespit edilecek ve biyle bir
ctkinin s6z konusu obmas: halinde, Hesaplama Kuorulugu tarafindan Varandar, ilpili
endeks ile makul gergevede karsilagtislabilic nitelikie olmak dizere Hesaplama
Kurulusu tarafindan scgilen, uygun porilecegi sekilde, bagka bir endekse veya
endeksler sepetine karm  yeniden dayandinfabilecektir ve  biyle bir yeniden
dayandinlma sonrasinda, Hesaplama Kurulugu tarafindan, meveut ise, sz konusu
yeniden dayandumaya tekabill eimek tvere Varantlann herhangi bir degiskeninde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagisinda, ddeme sartbarinda veya diger
sartfannda Hesaplama Kurulusu tarafindan kendi makul takdir yetkist dogruttusunda
wygui oldugu belirfeacn dizeltme(ler) yaplacakur veya

Hiskili Borsa’da islem gdren endekse iliskin opsiyon veya vadeli iglem sizlesmelerinin
isteme konmastnda, uzlagisinda, ddenmesinde veya diger yartlarnda yapilan her bir
diizeltme sonrasinda, Hesaplama Koruhusu tarafindan, meveut ise, Hesaplama
Kurulusy tarafindan kendi makul takdir yetkisi dograltusunda uygun oldufiu belirlenen
Varantlar kapsamundaki uzlagiya veya ddemeye iliskin defigkenler veya sartlar da dahil
olmak iizere ancak buntarla sunrlt olmaksizn, Varantlann sarttarmdan herhangi
birinde veya daha fazlasinda tygun dizelimeler yapilacakor ve sdz konusu dizeltme,
iigkili Borsa {arafindan yaplan ilgili dizeltmenin ylrirkik tarihi olacak gekilde
Hesaptama Kuruluse tarafindan belirlenen yirivlik tarihinde yiriirliife givecektir.
Fndekse iliskin opsivon veya vadeli iglem sézlegmelerinin [ligkili Borsa’da iglem
gormemesi halinde, Varantlar kapsannndaki uzlagiya veya ddemeye iligkin degiskenler
veya sarifar da dahil olmak tizere ancak bunlarla simrh olmaksian, meveul ise
Varantlarin sartlarindap herhangi birinde veya daha lazlasinda Hesaplama Kurulugu
lumﬁndm‘r yine Hewplama Kuruhwu tarafindan kendi  makul takdir  yetkisi
ldigi sekilde, Hesaplama Kurulugunun

lw.lm'n sézlesmelerimm bo sekilde 15lem
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su kadar ki;

) bu iglemlerin, (A) herhanpt bir gegerli kanun veya diizenleme kapsaminda berbangi
hir zarman hukuka aylon olmast veya olabilecek olmas: veya (B) yukaridaki (a), (b)
veya (¢) fikralannda éngorilen eylemlenn ifasinn [Hesaplama Kuruluguna yinelik
peceri rubsatlandirma garilanna aykin olacak olmast halinde (veya o srada
horhangi bir tespitin yapiimis olmast durumunda hukuka aykin olacak veya séz
konusu ruhsatlandirma sartlarma aykint olacak olmast halinde) veya

(1) Hesaplama Kurulugu tarafindan kendt makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukandaki (a), (b) veya (c) fikratannm hicbirinin Thraggidan, Hesaplama
Kurutusundan veya Varant sahiplerinden herhangi bisi igin ticari bakimdan makul

bir sonuea ulasmayscagiun tespit editmesi halinde;

Hesaplama Kurulugy tarafindan ihracer, asagidaki (v) "Erken [1fa" fikrasma uygun olarak
Varantlan itfs etmeye yénlendirilebilecekur,

V) Herhangi bir Bk Kesinti Qlayuun Ortgya Ltkmass

Hesaplama Kuruiugy tarafindan kendi makul takdir yetkisi dofrultusunda Varamtlar gart
ve kosullarnna iligkin herhangi bir 1k Kesinti Olaymn ortays giktiginim tespit cdilmesi halinde,

Mesaplama Kurulusu tarafindan thrager, Varanttan asagadaki (iv) "Crken lifa" fikrasina uygun
olarak itfa etmeye yonlendirilebilecektir.

v} Frken [tfa

Yukandaki (i), (ili) veya (iv) kapsaminda swalanan ilgili olaylardan herhangi birinm
ortaya ¢ikmasi sonrasinda Hesaplama Kurulugy tarafindan Thragcuun Varantlan itfa etmeye
yonlendiriimesi halinde, Thrager tarafindan, ilgiii olayin ortaya ctkmagindan itibaren bir ay
igerisinde Varant sahiplerine KAP'ta Fesib Tartht'ne dair bir duyuru tle bildirimde bulunulacakuir.
Fesik Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantarn timi Thrage tarafindan itfa cdileeck ve
Ihragr tarafindan her bir Varant Sahibine, stz konusu Varant Sahibi tarafindan clde bulundurulan
her bir Varanta iliskin ofarak Fesih Tutarina esit olan bir tutar ddenceektir. Fesih Tutarma tligkin
ademeler, hem KAP'ta hem de Ihrager ve Ejﬂ)(ﬂﬁ&yﬂ@cl kuromun internet sitelerinde tan edilen

[ S :

duyuru ile Varant sahipferine bildirjerek ye

N
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4.2.4.3. Dayanak Varb@n/Dayanak Gistergenin Flyst:nin Diizeltibmes

Dayanak Varh@mn/ Dayanak Gostergenin fivatma iligkin dizeltme hali, Hiskili Borsa
tarafindan herhangi bir taribte yayinlanan ve bir besaplama veya tespit igin kullamian Ddayanak
Varkik/ Dayanak Gasterge fivatinm daha soma dizelilinesi ve bu dizelimenin Hk yaymn
sonrasmdaki bir Usdas: Danemi icerisinde Biskili Borsa tarahindan ilan edilmesidie. Bu halierde,
sz konusu diizelime sonucunda (meveut ise) ddenmesi veya testim edilmesi gercken tutar
Hesaplama Kurujusu tarafindan wapil edilecek ve gerekli olmas halinde, sz konusu Dayanak

Varlik/ Dayanak Costerge Oyatlarmda yapilan diizeltmelere bagh olarak Varantlann fiyatlarmda
perekli ditzeltmeler yapilacakor. Ancak, Varantlar'm itha tarihinden sonva Dayanak Varhk/
Dayanak Gosterge fivatlarinda yapilan ve ilan edilen dizeltmeler ilgih tutann belirlenmest veya
hesaplanimasi, ve/veya belirli bir tertip ihraca itigkin olarak belirienen herhangi bir olaym ortaya
pikip eikmadifminm tespit edilmesinde Hesaplama Kurulugy tarafindan dikkate ahnmayacakur.

4.2.4.4. Haokula Aylerndik ve fmanszhl
{hracer, iyi niyet ve ticari agidan makul bir yaldagimla, konirolt disindaki sebeplerle;

(i} bir Kanun Degisikhigi Olaytna tamamen veya losmen bagl olarak Varantlar'a
tigkin yiikiimldliklerint yerine getirmesinin veya

{11} bir Kanun Degigikligi Olayrna bagh olarak thrager’mn Varantlar's iliskin riskten
korunma iglemlerini siirdGrmesinin,

hukuka avkin veya imkansiz hale gelmesi veya gelecek olmas durumunda Varantlar’s

feshetme yetkisine sahiptis,

Bir Kanun Depigikligi Olayr meydana pelmesi hatinde  Thrager, tlgili kanun ve
diizenlemelerin cevaz verdifi sleide, Varant sahiplerine bir nakit tutay Gdeyecekur; bu (utar, sdz
kemusn festhten (hukuka ayvkirthk veya imkansizhk goz dnlinde bubunduruimakszn) hernen dnee
Varant sahibinin efinde bulundurdugu her bir Varant i¢in thragg)’ run iyl niyet ve ticari agidan
makul bir yaklasimla hesaplayacags makul degerden, riskten korunma iglemlerine iligkin olarak
Hesaplama Kurelusu farafindan tek ve nihai takdic yetkisi gergevesinde belirlenecek olan
Ibraggi’nin sona erdirme masraflan mahsup rf’duk‘ -.]"{;f’hg;mplmmm}-.tlr Varant sehiplerine vapilacak
tdemeler, hem KAP'ta hem de Ihragy ?/L Plyasa 'ydg’nc%mumun internet sitelertnde ilan edilen
duyury ile Varant sahiplerine bildiril &m:akw E
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4.3, Difer

BORSA ISTANBUL ENDEXSLERI HAKKINDA VASAL UYARIT

oiu;‘;mruln‘mkm ve he:m[)lannleiklu Ulup E‘.mi&,lx:alur&, lll.‘;l\m thin hkrl Ve sinal m u[luyet haklar Borsa
{stanbul’ua miilkiyetinde kalacakir, Rorsa Istanbul Endekslerin veya indekslerdeki herhangi bir
bilginin dogruluguna vefveya eksilsiz olduguna iliskin herhang bir garanti vermemekte olup,
Endekslerin hesaplanmasinda kullanlan bilgilerdeki herhangt bir haladan Gtirit, Undekslerin
hesaplanmasindaki velveya yayinlanmasindald herhangi bir hata, yanhghk, gecikme velveya
ihmalden veya Endekslerin finansal bir tiriine uypulanmasmdan kaynaklanan soramluluk kabw)
etmemekiedir, Borsa Istanbul highbir sekilde Endeksler bazinda olugturafan bir Varant (“Finansal
Uriin™) igin sponsur veya garanidr ofarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal
Uritn"de kuitammas: Borsa istanbul™un bu Giriiné onayladifiy veya amaca uygun buldugunu ifade

etmeyecekiir.

Borsa {stanbul AS (“RIAS™), unvan, logo, millkiyet ve marka ile ilgili higbir fikri ve
endistrivel milkiyet baklopm kullantdmast ile isbu Sermaye Plyasas: Aract Notwr'nda tammianan
Varantlarm ihracina iligkin olarak highir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiktmldlik altina
girmez. Isbu dokiimanda BIAS a atifia bulunuhnus olmas, Varanttann BIAS taralindan eiro
cdildigi veya tavaive odildigi anlamy tagimamakiadir. BIAS Varantlann grkanimasi igin herhangi
bir onay vermemekie ve bu Varantlarm ihracinda bir rol oynamamakiadir. Herhangi bir stipheye
mahal vermemcek i¢in belirtihmelidic ki, BIAS, endeks hesaplamasimim dofrufugunu ve/veya
yeterhitifint parantt etmemektedir ve bunun Varantlara uygulenmasindz ve Endeks Defert’'nin
herhangi bir finansal triine uygutanmasmda sz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa karg sorumluluk kabub etmemektedir.

S&P 500 BENDEKST HAKKINDA YASAL UYARIT

Standard & Poor’s ve S&P, Standard and Poor’s Financial Services LEC (“S&P") nin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“*Dow Jones™Ynin tescilli markalaridir,
Markalarin lisanst S&P Dow Jones fndices L ye verifmis olup belirlt amaglarla kullasiimak

lizere Goldman Sachs Grap, Tue. e alt lisang verilmistiv, Endeks, S&P Dow Jones Indices LLC nin

bir {irindl olup Goldman Sachs Greup Inc, Tarafindan kullanilmak fdzere lisans verilmistir,
I"}riinicrin wpnmmiugu Im‘ntm‘u, S’ﬂ‘l‘ﬁ] vc:ya p’d"‘ lamas S&P l)nw Jnnm [ndices LL C,* Dow Jones,
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Dow Jones Indices’in Goldman Sachs Chroup, Inc. ile olan tek tliskisi, Endeksin ve S&P Dow
Jones Endekslen ile ilgili belich markalarim, hizmet markalarn vefveya ticari unvanlann
Hsanslanmasindan ibarettir, Endeks, Goldman Sachs Group, Inc. veya Griinlerden bagimsiz olarak
S&1 Dow Jones Indices tarafindan belirlenmekie, olusturuimakta ve hesaplanmaktadir, S&1 Dow
Jones Indices, Endeksin belidenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmas) Goldman Sachs
Giroup, Inc. veya iirtinlerin sahiplerinin ihtiyaglari dikkate almak ytikdmialigil altinda degildir,
S5&P Dow Jones Indices thracin zamantamasmin, fiyatann veya miktann behrlenmesinden veya
trinferin: vakde  gevrilmesi  ipin olugturulacak  formulterin belirlenmesinden  veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu islemlere katimamagtir, S&P Dow Jones Indices’in
iirfinlerin. yonetilmesi, pazarlanmast veya islem pormesi ile jlgili hicbir sorumlulugn veya
yiikiimHitegii bulunmamaktadir, Endekse dayali yatim dirtinlerinin endeks performansnn dofiru
bir sekilde takip edecegi veya olumlu yatinm getirileri saglayacafina iligkin herhangi bir glivence
veritmemektedir, S&P Dow Jones Indices bir yatiom danismant degildir. Bir menkut kiymetin bir
endekse dahil edilmesi &P Pow Jones Indices taralindan bir menkul kiymet alim, satim veya
utmaya yinelik tavsiye obmadign gibi yatinm tavsiyesi olarak defierlendisilmemchidn,

S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA [LGILI BIR VERININ YA DA
ENDEKSE (LISKIN $OZL0, YAZILI VE BLEKTRONIK HARERLESME ARACLARININ
UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA, GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA 1LISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES, HERMANGE BIR HATA,
IHMAL VEYA GECIKME {LGILI OLARAK HICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YUK UMLULUGE TABE DEGILDIR,

S DOW JONES INDICES, SATISA CLVERISLILIK VE OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC,
URUNLERIN SARIPLERI VIEYA DIGER KISILER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN  KULLANIMINDAN  VEYA BERABERINDEKI  VERILERDEN LU
EDILECEK SONUCLAR LE [LGIL] ACIK VEYA ZIMN] HERHANGI BIR TAAHHUTTI
BULUNMAMAKTADIR, YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL
ETMEMEK KAYDIYLA, SOZLESMIL HAKSIZ FIIL, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERFANGI BASKA HAL FARK EIMEKSIZIN, BOYLE BIiR OLASILIKTAN HABERDAR
EDILMIS OLSA DAHI, S&P 1DOW JONES INDICES HHICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLARI ISLEM KAYIPLARI, KAYI* ZAMANLAR VEYA 1Y] NIYET TAZMINATI
DAm ANCAK BUNLARLA SINIRLI OLMAMAK UZERE HE RHANGI BIR DOLAYLI,
OZEL, ARIZI, CEZAT VEYA BAGL [/A,MR,_ Al AN SORUMLU OLMAYACAKTIR. S&P
D()W JONES  INDICES  VE  GOLDMAN" BACHS GROUP, INC. ARASINDA
GERCEKLESMIS 1HOBIR S(’)KlJl:f;aMl.:Ni YA nﬁm"m EMENIN S&P DBOW JONES
INDICESIN LISANS VERENLERI "fﬁf)”lSlf:J:.{. 'ff,:“"wc_q KIS LEHTAR] YOK TUR.
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DAY ENDEKS] HAKKINDA YASAL UYARI

DAY Deutsche Bérse AG ™nin bir teseilll markasidir, Deutsche Borse AG (the "Lisans
Veren") isbu Finansal Arag’a sponsorluk yapmamakta, bu Finansal Arag’s nazarfamamakia veya
herhangi bir anlamda destekiememelktedir. Lisans Veren, Endeks’in ve/veya Endeks Markas: min
hem kullanimmdan elde edilen sonuclara hem de belirli bir noktada veya belirli bir tarthteki
Endeks degerine iliskin agik veya zimni ofarak herhangi bir beyan ve taahhiitte butummnamaktadur.
Fndeks, Lisans Veren tarafindan hesaplanmalkia ve yayunlanmaktadir, Rununla birlikte,
mevzuatia izin verilen oleiide, Lisans Veren, FEndeks'teki mubtemel hatalardan dolayr tigtined
Kisilere kargi sorumlu olmayacaktir, Ayrica, Lisans Veren'in, yatmimedlar da dahil olmak fizere
ficiingii kigilere kars: Endeksteki muhtemel hatalar) belirtme zorunjulugu yoktur. Endeksin Lisans
Veren tarafindan yayinlanmas ve de Endeks ile jlgili olarak Endeks ve Endeks Markasimn
Finansal Arag veya Fndekse dayalt diier menkul kiymetler veya finansal driinter ile bajilantih
olarak kullamlmas) igin bir lisans verilmesi, Lisans Vercn tarafindan bir sermaye yatrimi
yapiimast dnerisi veya herhangt bir gekilde bu trline yapilan bir yattrimumn anertlebilir olmasina
itiskin olarak Lisans Veren tarafindan bir taahhiit veya gérily anlamna gelmemektedin. Hndeks ve
ndeks Markasina iligkin tiim haklann tek sahibi olarak Lisans Veren, yalwzea Finansal Arag
thraccising Endeks ve Endeks Markasimin yam sira Endeks ve Endeks Markasina yapilan herhangl

bir referansin Hsansint vermiglir,
DHOW JOMES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKS] HAKKINDA VASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average® Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC veya igtiraklerinin
(“SPDIITY bir riind ofup, ihrager’ya  kollanm igin lisans veriimigtiv. Standard & Poor’s® ve
S&PD, Standart & Poor's Financial Services LLC (“S&P Y nin; Dow Jones® ise, Dow Jones
Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”Y nin tescilli markasidir; ve bu markalann kullanim igin
SPDIIye fisans verilmis olup, amaglar igin Thrage:'ya alt lisans verdmigtiv. SPDIL Dow Jones,
S&P veya buplamn herhangi bir bagh kurulusuy  Varantiarm sponsorfufunu yapmamakta,
Varantlart desteklememekie, satmamakia veya pazarlamamaktadir. Aynica, sOz konusu taraflardan
highiri stz konusu Grinlere yahrim yaplmasimin dnerifebilir olmasina dalr herhangi bir beyanda
butunmamakta olup, Dow Jones Indusirial Average® Indeksi’nin hatatan, ihmalleri veya

bozuimalarindan sorumlu degildir.
EURG STOXNX 50 ENDEESE HAKKINDA YASAL UYARIE
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Menkul kiymetler, menkul kiymetierin sahipleri veya EURO STOXX 50 endeksinin
kullanimu ile baglantli olan herhangi bir bagka kisi tarafindan elde edilecek sonuglar
ve FURQ §TOXX 50 endeksi heraberindeki veriler ve elde editemeyen sonuglar;

- BURQ 8TOXX 50 endeksinin ve verilerinin dogralugu ve tamligy;

- BURO §TOXNX 50 endeksinin veya endeksteki verive ihigkin olarak sabga elverislibik
ve dzel hir amaca veya kullanima vyguniogu,

STOXK ve tisans vereni BURQ STOXK 50 endeksinde ve endeksteld verilerde
herhangi bir hata, thmal veya kesintilerden dofayr sorumlu olimayacakiig;

STOXX ve lisuns vereni, biyle bir olasihkian haberdar olsalar dahi, highir durumda,
mahrum kahnan kar ya da dolayh, cezai, 6zcl veya bagh zavarlardan sorumlu

olmayacaltir,

- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasmdaki hsans sézleymest salt onlarn yaranna
olup menkul kiymet sehiplerinin veya herhangi bir figtincti Kiginin yararina defildir.

MASDAQ-100 ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARE

NASDAQ®, OMX®E, NASDAQ OMX@®, OMXE30™ ve OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX CGroup, Inc.’in (bundan biyle istirakleriyle bislikte “Sirketler” olarak amlacakur) tescilli
mackalar ve ticari unvanlandir ve Goldman Sachs Iniemational tarafindan kullanim igin lisans
verilmistir. Menkul kiymetlerin hukuka uygonlugu ve yerindeligi agisindan Sirketler tarafindan
pirils agtklanmamaktacie, Menka! kiymetlerin theacs, tanitim, saiig veya pazarlanmass jirketler
wrafindan yapilmamaktadir. SIRKETLER MENKUL KIYMETLERE JLISKIN OLARAK
HERHANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VE HERHANGI BIR SORUMLULLIK KABUL
ETMEMEKTEDIR.

5. HALKA ARZA ILISKIN BUSUSLAR

21, Halka arzin Rosullar, hallea apza iliskin bileiler, tahmini halks are takvimi ve hafka
arza hadilmak icin vapilinan serekenler

51,1, Halks arzin tabi oldufy l«umnﬂ:w*”
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512 Halba are edilen vabrun kursioss varantiaviom Soplam adedi ve mikiaes

Toplam 13.999.500 TL nominal degerli 1.399.950.600 adet Varant ihrag edilecekdir,

5.1.3. Halla srz siirest ile halka ares Xatilon haldoanda bifei

£ 0.3 Halka are sliresi ve tahaning halka are talivimi

Hoili hilgiler igin Hitfen 11 numarall "EKLER” bélumitnde yer alan EK-17deki tabloya

hakine,

5.1.3.2 Hellis arrs basvarn stirech ile basvura verlers ve gabs seldi

ihrag edilccek Varantlar Borsa Istanbul un Yapandinlmag Uriinler ve Fon Pazari'nda
Borsa’da satis yontemi ¢ergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi e
bir halka arz gerceklestiritmeyecektir. Piyasa Yapahk iglemlert Unlt Menku] Degerler ALS.
tarafindan gergeklestirileccktin, thrager Bilgi Dokilmanm tahtinda yapilacak Varant thraglarinda,
fiyat hesaplamalan ve kotasyoniar GS1 taralindan saplanacak ve (inlit aracihigiyla Borsa [stanbul’a
Hetilecekiiv, Unli. GSI tarafindan ihrag edilen Uriinterin adil ve devamh olarak fiyatlanmasinda

(i81°yi kontrol edecektir,

Piyasa yamer, yetkilendirildigi Yarantlarda likit ve diizenhi bir piyasa olugimasina yonelik
alarak meveut dizenlemeler gergevesinde ahg-satiy seklinde ¢ift tarafly kotasyon vererek piyasa
olugmasma ve islem gereeklesmesine katkida bulunmakla yikiirnHidiir. Bu amagla yannmeilar,
islem emirlering hizmet aldiklan aracr kurmlar vasitasiyla verebilecektir, Bu gergevede iglemler
Piyasa Yapicr tarafindan verilecek kotasyonla baglayacak olup, yatinuncilar ahm emurlerini yatirim
kuruluslarina verebilir ve halka arza herhangl bir yatinm kurwlugu aracihgiyla katilabitirier,

5.1.4. Talep edilebilecek asgari velveya azami miktarlar haklomds bilsd
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U5 Yatirun korelusn varant/serdiftlons: afmalk igin basvury vapslacal verier e bunlarn
bedelierinin  ddenme vert ve selfi e deslim slivesi de dabil vatiwrnn Lurodusw
varantisrimin/sertifiliaisrmm teslimine iliskin bilgi

(a) Basvarn yapidacak yverler e yvairom kareluse varani/sertifikass bedellerinin Sdenme
veri ve seldine liskin bilp

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandmimg Urtinler ve Fon Pazart'nda islom gireeektir,
Halka arz borsada satig yéintemi ile gergeklesceeginden dolayr, yatirmetlar emir fletimine aracililkc
veya iglem aracilsfina yetkili herhangl bir yatinm kurulusu vasitasiyla Borsa Istanbuf'da
gergeklestiritecek alim islemi ile halka arza katdabiliv. Aract Kuyumlann miistertlerivle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme imzalamadan dnce varanilarn igleyis
esaslanm ve getirdift hak ve yokimidtikler ile soz konusu islemicrin risklerini agtklayan ve igerifi
Tirkiye Sermaye Piyasalan Birlifi'nee belidenen “Varant ve Varamt Benzeri Sermaye Piyoasass
Aractar Risk Bildirimn Formu®nu kullanmalan ve 86z konusu formu misterilerine vermelen
gorenludur, Varant yatmmentarinm 6z konusu formu okuyup anlamis olmalars ve ilgili formda

belirtiben husustar gée dntine alarak 1slem yapmalan gerekmektedir,
{b) Yatrm kurolusy varantiarmin/sertsfikalarmmn teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek varantlar/sertifikatar, satisin tamamlanmasim miiteakip sermaye
plyasast mevrzuat ¢ergevesinde MEKK nexdinde hak sahiplert bazminda kayden izlenmeye

baglanacaktir.

Varantlar abnamenin Kwul tacafindan onaylanmas: ile cszamanh olarak MKK

kayitlanna alimacakur,

Varantlar satigtan sonraki ikinci giin olan takas taribhinde MEKK nezdindeky yatirime

hesaplaring yansitilacak o,
516, Halks are sonuvelarine ne sekilde kamuva duvnralacaft baldands biled

Thragey taralindan, Varanta iliskin alim satim emirleri Piyasa Yapieist aracdigy ile Borsa
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olarak, Pivasa Yamer tarafindan gergeklesiitilen diger islemler ise haftahik olarak Kuruiun dzel
durumlarm kamuya seiklanmasina iligkin ditzenlemeleri cercevesinde kamuya agiklanacaktr.

557 Basvurap vabrmoelar farafindan satis fivatinn Hzerinde Sdenen tufariarm iade selkd
halkkinda bilpd

YORTUR,
8408, Yatreun kureinsy varsptlarmen/serifikalanmn satisimin ne zaman ve hangi sartlar
altnds iptal edilebilecefi, durdurulabilecesi veya ertelenehilecegi haldands seiklama

thrage: Yarant thracim Kaydi Ihrag Tarihi éncesinde iptal etroe hakkiy sakh tutmakiadiy,
Kaydi Ihrag Tarihi sonrasinda, thrager, kontrolit disindaki sebeplerle Varantlar uvarinea meveut
olan yitkdmlihiklerinin yerine getivilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
avkirn veya uygulanamaz oldagunma veyva kontroldt disindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten
korunma  pozisyordarm  stiedirmesinin yasal veya uygulanabilic olmadifim  tespit etmesi
duremunda, takdiri kendisine ait olmak fzere yirUliikieki kanunlann izin verdigl élglide
Varantlart erken  feshedebilir. Thragemin Varantlan erken feshetmesi durumunda, Fhragel
uyguianacak hukukun izin verdigi dlglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizim,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kuerviusu tarafindan gergek pivasa dejieri olarak belirlenen
twitardan Dayanak Varhfe/ Dayanak Gostergeye bagih riskten korunma islemlerinin yering
getirdmemest sebebiyle yaptig masraflan gikardiktan sonra elde edilen ttan Gdeyecekiir,

213, 214, 215 ve 424 no'lu bilumdeki busustar sakh kalmak kavdiyla, thragg
Varantlann ihracin agafidaki sebepler de dahil olmak Gzere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

i, Iheageimin Varantlar gergevesindeki yikimliliiklerini yerine petirmesinin kismen veya
tamamen hukoka aykin veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale
geldiftini veya (Varantlarn halka arzina baglandig: durumla karplagtirddignnda) dogrudan
veya dolayh olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve masraflarda 6nemli artiglara

sebep olacafim (espit ctmesi;

b. Thraggimin Varantlara iliskin riskien korunma pozisyonlan satin almasimin, olusturmasimin,
yeraden yapitandimasinin, bu pozisyonlar birbirleriyle ikame etmesinin, sirdimesinin,
bu pozisyonlari kapatibmasimn veya satitlmasinin (“Riskten Korunma [slemleri™) kismen

ir dcgarlm‘;dirmc (;erf;eve.«:inde imkansiz hale

veya tamamen hukuka aykin veyasig
geldifing veya her tidi \'Lrpl Artises ver
iligkin dl[_,(..l olumsuz. Ltkihwﬁ de d: i
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d.

5.1.9.

korunma iglemicri igin katlandifiy maliyetderde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya

ticretlerde énemli artislara sebep olacafim tespit etmesi;

Hesuplama Kurnfusunun herhangi bir Dayanak Varhgm/ Dayanak Gostergenin seviyesinin
veya fiyatimn belirlenmesine iligkin olarak uyguladifn  yOntemi veya Hesaplama
Kurulusu'nun herhangi biy Dayanak Varlifin/ Dayanak Gésterpenin seviyesinl veya
fiyatim belileme yeterlilifini olumsuz yiinde etkileyen bir elaym meydana pelmesi;

Vir Dayanak Varbim/ Dayanak Géstergenin kottan grkanimas, birlesme olayi, pay ahm
telclifi, fesih, ifa, iflas, mililestirme, ilgili Dayanak Varhigin/ Dayanak Gostergenin
hesaplanmasina iliskin formiilde veya yéntemde veya yatiim kararlannda, politikalannda,
strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde tnemli bir defiisiklik meyduna gelmesi veya
Hwagosun kendi makul takdiri gergevesinde belirleyecei baska onemli bir defiigikiik
sonucunda avanak Varhgm/ Dayanak Gostergenin dnemli dlelide defiigmesi veya

etloilenmesi;

Bir miichir scbebin perceklesmesi. Burada micbir schep Thragemm yiikiimitiliklerini
yerine gelirmesini engelleyecek veya dnemli dlgiide etkileyceek herhangi bir durum veya
olay anfamina gelmoktedi ve bir sistom hatast, yang:n, bina tahliyesi, dogal veya insan
tirtinii felaketler, silahlt catisma, terérist eylemier, isyan ve iggi ayaklanmalan ve diper

benzer etlilt durumiar da kapsamakiadir;

Herhangi bir Dayanak Varhga/ Dayanak Gostergeye (her (Gelii Referans Varhigm ahm
sation da dahil olmak iizere) iliskin likidite veya piyasa kosuflarinin énembi dletide olumsuz

etiilenmesi;

fhrageimn gelirlerinde onemii bir olumsuz etki gorilmesi veya finansal veya tican
durusmunda énembi bir degigiklik meydana getmest.

R

A
Yatiraneldara satin abma h}}@gﬂcmm -ggg*a gm_&mw i lean verilivorsa, taleplerin_ gerd
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£.2. Dafatimn ve tabsis plans

YORTUR.

5% Vahwwn kerslosu varanfiavien/sertifibelersm  sats fivel veys fyatin fespit
edildififedilecedi vintom ile nihad fivann kamoya aculdanma siireci

Varantlann satg degeri Satiy Tarihindeki Dayanak Varhk/ Daysnak Gosterge fiyat,
Varanun {sleme Koyma Fiyan, Dayanak Varhktaki/ Dayanak Gostergedeki beldenen oynaklik
depert, vadeye kalan zaman, temetti beklentisi ve piyasa faiz oranlanne baglt olarak opsiyon
fiyattancirma modeli ile hesaplanir, Bunlarn yanmnda ary talep dengesi, piyasa koswllarn ve likidite
sartlan da varantin satss fiyatm etkiler,

Her bir tertip icin Varani bagina itk saug fivat, Borsa Istanbul’da satigtan bir giin Once
hracoimin www,ooldmansachs.comr  adresh ve Unlit  Menkul Degerler A.5.nin
wyw unlumenkul com adresli inernet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platfomu’ nda
1) itan edilecektir. Varantlann Borsa [stanbul’da iglom gormeye baslamasindan
alum ve satun fivatlary depisiklik gbsterebilir,

{yawwy
itiburen

5.4, Aracdik vitkienined ve halks arva aracilik

5.4.5, Halka arza araciik edecel vetkil kuruius hakbmnda bilp

Halka arza aracihk edecek yeikili forulug merkezi Ahi Evran Cad, Polaris Plaza B Blok
No:21 K1 Maslak 34485 Sariyer, [stanbul, Tirkiye adresinde bulupan Unlis Menkul Degerler A3,
alacaklr,

64,2, Halka sram vapdacai fikelerde yor slan sanbilama ve tdems knrulostannmg isiriord

YORKTUR.
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54,3, Aracihik iy hakkandg bilgi

Yitldenimde Buluaylan Yitklenimde Bulunubmayan
Yatwrm Karalusu Yatrrm worulugu
Varsatisrun/Sertifkalarasn | Varantlarmn/Sertifikalaroon
. Malla Ave Halks Arz
. g turulmngss - , . .
Vethili K onsorsivamdak Aracilifen Nomiznal Edijen Massisal Edilen
Hurulug Ej-”n:r‘it;yms:: Tilrdt Dregeri (Vi) Varania Pegert (T1) Varasnia
Asyont Orant {%) Oyumg (Vo)
l..-Inlii n i}'i
Menkul : Gayret - . 13.999.500 100
Degerler Aracihia
AL "

244 Araciil ve vitklenim strlesmesi hakkands bilei

Jhracer ve Unli Menkul Degierler A, arasinda 13 Eyfal 2021 tavihinde Varantlar &
sertifikalara Hiskin Temsilcilik, Ana Amullk ve Piyasa Yaptothfs Sozlegmesi akdedilmistir,
Soziesme uyarninca Unlit Menkul Degerler ALs, isbu Sermaye Pivasast Aract Notu tahtinda ihrag
edilecek Varantlar icin temsilel, yetkil kurulug ve Piyasa Yapict olarak faaliyet gosterceaktir.

Sozlegme tahtinda, lhrager, Untit Menkul Degerler A.$.'yi Varantlar igin temsilci, yetkili
kuratusu ve Piyasa Yaper olarak atamakia ve {Inlti Menkul Degorler ALS, bu gorevi yering
petirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. Sézlesmenin dipier dzel sartlar zaman iginde yapiacak
Vurant thraclanina bagl olarak niiinferiden kararlasliabilecektir. Sozlesme Tirkiye C unihariyets
kanunlarna tabi olup soztcgmeden dofacak her il uyugmazlik igin stanbul merkez ((ag layan)
mahkemeleri ve icea midiiriiklert yetkHidir.

54,5, Hesaplama kurnlusy

Hesaplama Kurulusu Goldman Sachs Intemnational’dar,
{ 5

fhraces, herhangi hir zamanda, bagka bir kurulugt da Mesaplama Kurulusu olarak
gorevlendirme hakkina sahiptir; su kadar ii, Hesaplama Kurulusunun girevine son verilmesi
halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kmuiuw ma\vm rya kadar meveut Hesaplama Kurulugu'nun
gorevi devam edecektiv, Kurulugla ilgilit ! ‘atapidye atamanin feshine dair bildirim Varant

sghiplenine Kuruf'un kamuyu dycim-lalnm du,aenlunclc‘u cergevesinde Kamuyu Aydinlatma
. %

Piatformu aracilifiyla yaplacakar,
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Hesaplama Kurulusu {aym zamanda [hracer oldujiu batlerin haricinde), sadece ihracginm
temsilcisi olarak hizmet verecektir ve Varant sahiplerine kargt herhangi bir yiikiimbiliik veya gorev
istlenmeyecefi pibi Varant sahipleri ite vekalet, acentelik veya yeddiemin iligkisi gibi iligkiler de
tesis ctinis sayilmayacaktir, Hesaplama Kurvlugunun Varantlara dair tim hesaplama veya tespitier
(agrk hatalanin haricinde), Varant sahiplert igin baglayier, kesin ve son olacakir,

Hesaplama Kurolusy, fhragemin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesing

uygun ghrecefi igiingdi sahislara devredebilir.

5  Fialks ares liskin olaral ihracewan ddemesi sereken fonlam ve halks ary edilecel
vatirem hurulnss varanty/sertifilkas: hasina maliyet

Maumm (lafﬁ:@sq— Ta ikdama
tahtindaki  Varantlanin | agamasimda ihrager tarafindan Kueul
Naminal Degeri | adina aglms banka  hesabina
iizerinden %60,2 yatinlacakin. [k hesaplamalar ve

ddemeler takip eden 6 (alu) aylik
dénemierde  Varantlanm  vade
tarihine kadar yapilacakur. Ueret,
Varant Tebligi nin [6'ner
maddesine pbre hesaplanmaktadir,

Botsa Istanbut | Kotasyon | Kota alman her  bir | Agilan her yeoi iglem sirast (her bir
Uereti Varant igin 1.000 T + [ 1SIN) igin alimmaktadr,
BEMV

“Borsa  Tstanbul | Endeks | 10.000 S Sabit Ucret | Her bir Varant i¢in &denen isbu |

Lisanslama Ucreti + her bir Varant icin 500 | tieret igin (st limit Vinci Endeks
IS0 icin 25000 USD ve 2'nci Endeks

icin 40.000 USTY dir, Sabit fcret |
(bir} yilhk sézlesme doéneminin
hasmda  ve  degisken  dcretler
sézlesme  déneminin  sonunda

ydur:llr
Kayu u,,{'mh,n varant adedi
tizerinden Odenen lerettin, Varant
basina {ist limit 6,139.30TL ve vilhik

fist Limit ]63.659,532"1'1,’(1%!' ,

"MICK Thrag Hizmetleri Ueretd
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MK Nakd] Uzlas: Uereti 0,05% [hrages tiu*z:tﬁm:lan, yaplan her hir
istem igin Odenecek nakdi wzias
eretdir. Islem  basina alt limit

205388 TL ve Gist it 10228265
F'L dir,

Takasbank 1SIN Kodu Tahsis | 50 11 + BSMV | Veri-yabancs aymms olma
Uereti bir ISIN kodu tahsisi igin 50 Ti.

BEMV dir.

Yukarida belirtifen teretler diginda Thraget ayrea Borsa Istanbul ve MEK min {aten
edebilecegs ek hizmet bedelterinin yant sira, Thracer Bilgl Doklimam’nm nerede vayunlandif
hususunun 1lan ve ticaret siciline tescil ficretlerini ddemekie vitkiimltdir.

6. Falepte bulenan vatimmennn Sdeveeedi malivetior haklonda bilei

Yatrimeutar Varantlarin ahmiyla ilgili olarak hizmet aldiklar vatmm kuruluglanna
komisyon Gdemek durumunda olabilirler. Ayriea yatunmeilar olas) veegisel sonuglar icin isbu
Sermaye Pryvasast Aracr Notu'nun 9 no’lu bélimiing incelemelidirler.

Varanilara iligkin masraflar, ilgili Varant sshibine ait olup: herhangi bir Nakit Uzlast
b » B £ 5
Tutaninin verveya Varanta iliskin bagka bir tnarm Sdemesi, ilgili Varant sahibi tarafindan tiim

masratlar uygun gekilde Thraggiva Sdeninceye kadar vaprimayacakiir.

6. BURSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BlLGILE 34

6.1.  ¥atmm kerslugy varantlarmun/sectifilislavunn borsada islem  ehrmesine Jislcin
esuslar ile islom pirmeve baglayacad muhtemelen tarihler

Varantlarn iglem gérmeye baglayacag muhtemel tarih 17 Ocak 2023 tr, Ancak, Kurul ve
Borsa [stanbul onay ve diger streglerinde gecikme obmas: halinde mimkiin olan en kisa zamanda
baglamak tzere thrag crtelenecektir. Stz konusu ihracn ertelenmesi durumunda kaydi ihrac
versibeons internet adreslerd ile

SR TASEEN

tarthine iliskin bilgiler v goldma IMILAT VE W LR

Kamuyu Aydmlatma Platformu'nda (v baip.




6.2.  Ihrae edilecek ve borsada fslem  wireeek aypn  niteliledeld vatirym  kursimsn
varant/sertifibies grubundan vatuim korebuse varsanHarmm/sertifiialarinm halew
islem givmekte olduldar: (am ditrenlenmis pivasalar ile ieili biig

ihracc tarafindan Tirkive diyinda ihrag edilen benzer nitelikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Buronext Amsterdam, SIX Isvigre ve Hong Kong Borsalan
olmak dzere diinyamn ¢esith borsalannda islem gdrmektedir,

6.3, Bossada islem pirecek ofan vatirun Lurutuse varantiarinim haned durymiarda islem
surasinin hapafiabileseds haldnda bille

Rorsa Istanbul Pay Pivasasi Prosediirii’nin “Varantlarin Borsada [slem Gdrmesine ligkin
Usul ve Fsaslar” bolimiinde yer alan 147dnci madde wyarnea, Yarantlann islem sirasinn
kapatlinasing yol agabilecck durumlar asagidaki pibidir:

a) Dayanad) pay olan Varanilarda, itgihi paym sirasinun isleme kapatimas: durumunda,
bu pay ile ilgili tim Varant siralan da igleme kapatibir,

b) Dayanag: endeks olan Varantiarda endekse dahil paylardan iglerme kapatdanlar olsa
dahi Varant isleme kapatitmaz, Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirast
da agtk kahr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmast durumunda sira
isleme kapatilabilir.

¢} Yaganan bir aksakbk ncticesinde ya da yatinmel gikarlannm korunmasima yonelik
olarak Piyasa Yapicr ilgili oldugu Varant siralanimin gecici olarak igtemne kapatilmasing
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miiddirliigiince deperlendinlis.

d) Pivasa Yapewun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durduruimas: ya da Piyasa Yapier olmaya iliskin sartlarr yitiediginin Kurulea tespiu
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli perckecler nedepiyle piyasa yapesinda
defiisiklik olmas durumiannda Kurul taralindan yeni bic Pivasa Yapioisi atamncaya
kadar lgili Varantlarin islem  swast gecici olarak  durdurubur. Jslem  siras
durdurulduktan sonra Teblifde belirtilen siire igenisinde yeni bir Piyasa Yapicis:
belirlenemezse (Kurul taratindan yeni Piyasa Yapros: atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadifi stirece) Varantin islem siras) vade sonuna kadar kapah kalir,

¢} Thraccmn herhangi bir Varantia yiikiimlitiiklerini yerine getirememesi, lhragg ile
jlgiti iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, Thragpmn tim Varantlan

igleme kapatthr,

Dayanak Varhfm/ Dayanak Goglerg
“naw& nin 1rmliyululm ﬂ.Ludurdug:,u Lilk,ch,rd'
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.4, Pivasa vanscs ve oivass vaniciio esasiar

a} Pivass yRpeeimin unvams
Unlir Menku! Deperler A8
b) Piyasa yapicthk esaslan baklunda bifgi

13 Eylal 2021 taribhi Varant & Sentifikabara Digkin Temsilcilik, Ana Aracihik ve Piyasa
Yapethpn Szlesmest ile thrage, Unlii Menkul Degerler A8yl Varant Tebligi’'nin 13. maddesi
uyapnca Varantlar icin Pivasa Yapies tayin cimistic, Sozlesme esasen Unlid Menkul Degerler
A5 nin Tirk hukukuna pore Pivasa Yapmo, temsilel ve yetkili kuruluy olarak yitkiimliilitklering

diizenleinekiadir,

S6z konusu Pivasa Yapicihk faatiyetlerinde, Varantlarm fiyatim Ihracer belirleyecekdir,
Thrace: tarafindan helirlenen ve ikineil piyasada yetkili Piyasa Yapcist olan Untit Menkul Degierler
AS. aracihifiyla Borsa Istanbul A8 ye Hetilen kotasyon cmirleri, Piyasa Yapiabk faaliyet

oliayan likit bir piyasada olugacak fivatiardan farkldik gosterebileecktir,

thrager tarafindan ikincil piyasadaki alim-satim fiyatlanm belirlemede dikkate alman
hususlar Varantlanin gergek deperi ile Thrages tarafindan hedeflenen belirki bir alim-salim
mukasidir, thrager buna ek olarak Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin dicreti ve
Varanitarin vadesinde nakit tutardan diigtitecek olan tiim ticretlerd ve masraflar (yonetim, iglem ve
diger iicretier dahil olmalk tzere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil piyasada olusan fiyatiar
Varantlanin fhrag Fiyatindaki baslangig degeri tizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Goslerge veya bilesenteri tarafindan ddenen voya alinan temettiilerden veya Varantlann nitehifi
itibariyle Thrageiva atfolunabilecek diger getirferden ctkilencbilecckiir (Bke, Sermaye Piyasas
Aract Notu nun 5.3 no'ly bdlama),

Varantlara iligkin alim-satim makast Thrage tarafindan Varantlara iligkin arz ve alebe ve
bekirli gettr karsihiklanina gore belirlenecektir.

Yénctim dicretleri gibi baw masraflar ¢ofu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan
fiyattan diizenli bigimde diigiilmemekte (pro rata temporis), ancak Thrager tarafindan belirlenecek
daha erken bir donemde Varantiann gergek du,;:;;_gg:ﬂ glic Ibir biitiin olarak digidlmektedir. Ayn husus
Ihrag Fivatuna dahil bir prim, temettit ve ‘M;mlm ‘Iip m,g gerefit hraggrya atfolunabtecek diger
gelirler icin de gecerlidir ve bunlar g,enﬂhk:]c, I ‘famk (m%tugt veya bilesentert islem gorirken

degil, uncak deha 6nceki bir agamada vade bojyimca Ve.,ya bt.l%rh bir zaman arabfinda beklenen kar

Yayina gore disilmekiedir.
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Ayrica thracer tarafindan herhangi bir zamanda fivat belirleme ydntemi defigtintebidic;
Grivefin alim-satm makasim yitkseltebilir veya dilglirebilir.

VBuna ek olarak, Varant Tebligi nin 14(3) Maddesi uyannea Thracgiva yamiacak her tiirtii
tebltgat Unlii Menkul Degierler A.S, aracihigiyla gergeklegtivilebilir.

7, GARANTI HUKUMLER] VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YORTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1, Halks ary stirecinde ihracoys damgmanhibl yepaplar bakkands bilziler

Erytrekli Hukuk Biirosu, Thrager tarafindan saflanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye
piyasast aract notunun, ihrager bilgi dokiimammn ve ézetin hazirtanmast ve Tick hukukuna iligkin

konutarda damgmanlik hizmeti vermistir,

2.2, Uzman ve bafunaw desetim raperiar e ficiincii kisilerden abman bifgiler

7 More London  Riverside, Londra, SEI 2RV adresinde  yerlesik  olan
PricewalethouseCoopers  LLP,  Yeminli  Mali  Misavirler  ve  Kanuni  Denetgiler.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Migavitler Birlifi'ne kayith
bir dye firmadir. Sorumlu ortak bas denetgi Jonathan Holloway'dir.

31.12.2828 tarihinde soma eren dbéneme tiskin finansal tablolarn deneflenmesing

iliskin rapor:
Garig
Goriistmuze gore, Goldman Sachs International’in finansal tablolar;

. 31 Aralik 2021 itibariyle sirketin faalivetlerine ve sdz konusu tarihte sona eren yila
iliskin karmna ve nakit akistanna iligkin duruma yonelik pgergek ve dogru bir

goriniim yansitmaktadir;

s

y Birlegtk KralbilCta kabu! uhierl &, muhascbe standartlanna uygun olarak
gercktigi sekilde hamr lcmmmlr Vo,

. 2006 tarihli  Sirketler § ; [\.dﬁtu [«i@}fb:ﬂ}lmriﬁuki perekhliklere  uygun  olarak
hazarlanmisur, nAE
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Faaliyet raporunda yer alan 31 Aralik 2021 tarihii Bilango ite aym tarihic sona cren yila ait
gelir tablosu ve kapsamb gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu tle nemli
muhasebe politikalarina iliskin aciklamalar da dahil olmak lzere finansal table dipnotlanndan
olusan finansal ablolannt denetlemis bulunuyoruz,

Avrupa Birtigi dahilinde gegerli olmast sebebiyle 1686/2002 Sayil Heptilasyon (AT)
uyariees benimsenen vluslararas fnansal raperiama standartiaring Highkin ay giivily

Iinansal tablolarm iligiginde yer alan Dipnot 2 "Hazirlik Esaslan“nda agikiandify dzere,
sirket, Birlesik Krathik'ta kabob edilen ulusiararam muhasebe standartlanina ek olarak Avrupa
Birligi'nde gecerli olmas sebebiyle 1606/2002 sayih Regiilasyon (ATY uyannca kabul edilen
wluslaparas: finansal raporfama standartlanan da uygulanstr,

Gértsimiize pore, sirketin finansal tablolart Avrupa Birligi dahilinde gegerli olan
1606/2002 sayili Regilasyon (AT) uyarmca kabul cdilen uluslarsras: finansal raporfama
standartlaring uypun olarak hazrrlatmgtir,

8.3, ihrasceys iliskin derecelendirmeler ile derecelpndirme potlarimm aifaws haldands

bilgd

Giinltk faalivetlerinin bir kismiun fonlanmasi igin GSI tarafindan borg sermaye
piyasalarina itimal edilmekiedir ve borg finansmanmin maliyets ve kullamilabilishigi GSI'nin ve
Grup'un kredi notundan eikilenmekiedir. Derccelendinme notlar, GSJ tarafindan tezgahiisti torev
araglar gibi belirli pivasalarda rekabet edildigi ve daha weun vadeli iglemlere girigilmesinin
planfandigt durumlarda aynca dnem arz etmekiedir.,

ibraccinin kredi notlar, hichiri Avrupa Bidiginde kuralu veya 1060/2009 Sayih
Regittasyon (AT} (tadil edilmiy haliyle, "CRA Reghiasyonu") kapsaminda tescilli kurulug
olmayan, Moody's Investors Service, Ine. ("Moedy's") ve The McGraw-Hill Compantes, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Scrvices LLC. ("8&P", Moody's ile birlikte
"“Derecelendirme Moruluglar™) taralindan verilmigtie. Genel olarak, stz konusu kredi notunun
(1) Avrupa Birliginde kurulu ve Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ("RSMA")
nezdinde ('_RA Rcbumﬁynnu kapsmnmda teaum Qidn hu}mnpl hir dc,mf,]c,ndmm ]cumluw
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Moody'sin ve S&Pnin AB bagh ortakliklan CRA Reglilasyonu kapsaminda tescillidir.
DRRS, Fitch, Moody's ve S&P tarafindan verilen kredi notlarimin s6z konusu AB bagily ortakliklan
tarafindan onaylanmast ESMA tarafindan onayianmustir. Bu dofrultuda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlan AR'de mevzuata ybnelik amaglar igin kullamiabilir.

Kredi notlart zamanla ditzelmeye kome olabiliv ve Tescii Belgesinin tarihi sonrasinda bu
kredi notlarimin geeerli olacagima dair herhangi bir givence s0z konusu degildiv, Kredi notlar,
herhangi bir menkul kiyietin satin alininasi, satis veya elde bulundurulmast yontinde bir tavsiye

teskil etmemektedir,

Eylil 2022 itibariyle yukanda belistilmekie olan kuruluglar iarafindan verilen GSi'nin

derecclendirme notlar asagidaki gekildedin:

N T AT o e

Derecelendirme ‘ . . PR :

,‘L ¢ Berecelendirme Derocelendirme Cdrfiniam
Fourulnsm !

. | Motu Notw &
Moody's ; Al Buragan
S&P i +
Fitch '

8.4 Bifer hasusiar

haceunn 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren déneme iliskin denetimden gegmis mali
tablotarnr  www,pol dt‘ncmqm‘hfs COTLLY adrcsi tizerinden iiu‘aq#;:nm intcmc‘i qite‘;indc Ve

szrihmdu 8074 eren dmneme 111.:,E\m i(:ncxtlmdcn LeCriy mﬂlz t.-Hulcm 156 lhret:,.(;!nm
www. goldmansachs. comte adresi piyasa yaper kurumun weavunlumenkul.com adrest ve
waw kao.ore tr adresi Gzerinden Kamuyu Aydmlaima Plattormu’nda ilan edilmigtir,

Yatirumalar, mali tablolarin fngilizee ve Tiirkee versiyonlart arasinda herhangi bir gehigki
bulunmast halinde Ingilizee versiyonun iistin tutulacagmin bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM  KURULUSU VARANTLARIUSERTIFIKALARI LB FLGIL]
VERGH. ENDIRME ESASLARI

aatin ahm {iyatina ck olarak, devrin

A
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tahakkuku veya tahsi) edilmesi ve herhangi bis Varant sahibinin vefat, sahipler ve polansiyel
ahiedar bakinundan, diger hususlanin yan sira sahibin veya potansiyel alicinin vergi statiisting
bail olabilecek ve diger husustarm yani sica, vergiter ve resimier, gelir verglst, kurumlar vergisi,
BSMV ile ilgili olabilecek olan vergisel sonuglara sehip olabilir,

Her hir Varanta iliskin olarak iiriin kosullunnda dngériilen tim Varant sahibi masratian
itgili Varant sahibi tarafindan ddenccektiv, Varanthara iligkin tim ddemeler veya halin icabina gore
testimatiar, her durumda tim gecerli mali ve diger kanuniara ve diizenlemelere tabi ofacaktir, 56z
konusu Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varanilara tligkin mutkiyet, séz konusu
Varantlarn herhangi bir devri ve/veya tesliman neticesinde veya bunlarle baglanult olarak
dogabilecek vergilerden, resimlerden, mitkcliohyeterden, stopajlardan ve her ne lirden olurs:
olsun difier ddemelerden Thrager sorumlu elmayacak veya buntary ddemekle yiikiimli olmayacak
ve bunlara iligkin sorumiuluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlarin tiimil ilgili YVarant sahibi
tarafindan odenccektir. Thraces, bu tile herhangi bir vergi, resim, mikellefiyel, stopaj veya difier
ademe dolayisiyla veya bu tiir herhangi bir verginin, resmin, milkeliefiyetin, stopajin veya diger
meblagin odenmesi igin gerekli olacak meblaglan veya meblag kisimlarimi, Vavant sahibine
sdenmesi icap cden meblaglardan veya halin icabina gire Varant salubine yapudmas: pereken
teslimatlardan tutma veya tenzil etme hakkina sahip ofacak, ancak buna yikiimlil olmayacaktr,
Her bir Vatant sahibi, sahip oldugu Varantlara itigkin olarak yukanda belirtilmekte olan herhangi
bir vergiye, resme, mitkelleflyete, stopaja veya diper ddemeye tligkin olarak Thrage tarafindan
altina pirilen veya maruz kahnan her ne tirden olursa olsun bilciimle kayip, maliyef veya diger

sorumluluk karsisinda {hrageiyy 1azmin edecektir.

Asagirdaki fikralar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmas: ve bilinmesi gercken
belirli vergitere yonelik olarak penel bir rehberlik sunmak amact tagimaktadir. Bununla birlikte,
asapidaki bitgiler, Varantlann abmuna, elde bulundurulmasma, devredilmesine veya igleine
koyulmasina yvanelik karar fle ilgili olabitecek olan tim vergisel hususlara dair kapsamb bir pords
anlarming gelmemektedir. Potansivel Varant sahipleri tarafindan Varantlan iceren wlemlerin
sonucy bakimmdan kendi verpt damgmanlarina damsilmast gerekmekiedir,

a) Gelir (Stopai) Verpisi

Titrk menkul kiymetler borsalarinda iglem goren Varantlann elde bulundurulmasindan,
itfasindan ve elden grkanimasindan ¢ld *'u!ﬁn gelirler ('ifelir Vergiqi Kammu'mm (5’?




Varantlarin clden ctkanlmas: halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglanma {(diger bir
deyiste, sans fiyatindan Varantn iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, Gdenen BSMV'min
crkanimasmdan sonra kalan (itara), itfa isleminden/Varantlanin islemc koyulmas: tiverine
vaptilan ddemeden elde edilen gelire (difer bir deyigle, itfa degerinden Varantin ikilisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMVY'nin gikanimast} uygolanir,

Varantlar clden cikanlmadify veya isleme koyulimadifs siirece, Varantiar herhangt bir geliv
iretmediklesi  stirece  Varantlarin  clde  bulundurulmasinn vergisel  bir - ctkisi

bulunmamaktadir.

Stopaj vergisi, normalde, Tirkiye'deki, Tiirkiye'de mukim olmayan ve Turkiye'de igyerine
veya daimi temsilciye sahip olmayan yatiimcann sermayc pryasast aractarindan elde
ettikleri pelir tizerinden alman nihai vergidir, Stopaj vergisi ayrica, Tirkiye'de, sermaye
pivasas) araclarim igletme dist varhiklar olarak ellerinde bulunduran ve mukim bireysel
yatrunelar agsindan da pelir tzerinden ahinan nihat vergidir.

Titrkiye'de mukim olan kurumlar yanomedar igin, sermaye piyasass araclerindan elde
edilen gelir kurumlar gelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegiel Madde uyarninca ddencn
stopa vergisi, knrumlar gelir vergisinden mahsup edilebiliv, Sermaye piyasas araglarimi
istetme varhiklarinm bir parcas oiarak elde bulunduran mukim bireysel yatirimeitar igin bu
sermaye pivasast araglarindan clde cdilen gelir, bunlarm ticart kazanglanna dahildir ve
haylelikle, Gegici Maddeye uygun olarak Gdenen stopay vergisi igin potansiyel vergi
indirimi ile gelir vergisine tabidir,

isbu Sermaye Piyasas Araci Notunun tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi orant %1 5'dir.
Bununia birlikie, aym tacih itibariyle, Gegici Madde kapsamndaki belirli gelir kategoriler
icin Y60 veya %10 dtisiriilmiy orantar $6z konusudur.

Rununia birtikte, potansiyel yatmmerlar tarafindan agagidaki hususlarn dikkate ahmmass

da tavsive olunur:

30 Byliil 2010 taribli ve 27715 sayth Resmi Gazete'de yaymlanan 2010/926 sayth Bakanlar
Kurulu Karan'nin |, Maddest uyarinca, paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
Istanbul'da islem goren vadelr islem) g psiyonlar e aract kurulus Varantlan da dahil

nlmdk tizere, pdylmdan (yalmm’”kg ”“im( pay!dn har:q:) Lde e(iilt_n lmmnt,i.ndai\l
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b)

)

Goldman Sachs Tnternational | ..

Maliye Bakanbirmn 19.01.2012 tarthii Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral
Gelir Vergist Tebligime gore (BNim 6); paylara ve pay endekslerine iliskin olarak Borsa
Istanbul'da iglem goren Varanttardan elde edilen gelirler igin %0 oraninda stopaj gegerli
olacakty, Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara iliskin gelirler,
Gecici Madde uyannea stopaja tabt olacakur. Bu dogrultuda, Borsa istanbul'da islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayalt olmayan yatirnum kurulugy
varantlanndan elde ettikleri gelirler tizerinden %10 oranmda stopaj uygulanacakor,

fsbu Sermaye Piyasasi Aract Notupun tarihi itibariyle lThraggism herhangi bir stopa
uypulama yvitkiimlifugs bulunmamaktadir.

Kuruin]ar Yerpisi

5520 sayih Kurumbar Vergist Kanununun 2'nei maddesinin 'nel fikras kapsamindaki
mitkelleller ile minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas arac getirilers e
dejier artist kazanglan clde etinek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulurtan mikelleflerden milga 2499 sayilt Sermave Piyasast Kanunu'na gdre kurulan
yatm fonfars ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu Malive Bakanligrnca

helirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulamr hitkmil yer almaktacdie,
" YE y

5520 sayrlt Kurumlar Yergisi Kanuno’nun 2°nei maddesinin 'nei fikrasinda Sermaye
Sirketleri ; 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayih Tirk Ticaret Kanumu bikiimlerine gore
kurulmus olan anonim, limited ve sermayes) paylara bblinmis komandit sirketler ile
henzer nitclikteki yabanei kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sertnaye Pivasas FKavulunun diizenleme ve denetinnine tabi fonlar ile bu fonlara benzer

yabanea fonlar sermaye sirketi saytlir,

Tam miikellef kurumlay arafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergist matraluna dahil

edilecektir.

Katma Deger Vergist

3065 sayth Katma Defier Verpisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 MHaviran 2012
tarihinden itibaren gegerlt olmak tizere 6322 sayih Kanun'un 21.maddesiyle eklenen ibare
ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda i!ﬁ]‘&:ﬁx:;:wi‘i%‘(f;ir .
deger verpisinden milstesna kihnmistin

;ermaye piyasast araglarimn teshimi katma
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d) Banka ve Sigorta Muameleleri Verpisi

Genel olarak, Tirkiye'de faaliyet posteren bankalar ve sigoria girketlerl ve yalinm
kuruluslart da dahit olmak, ancak bunlarla subrl kalmamak tizere, finangal kuruluglar gibi
Tirk vergs kanunlar uyannca BSMYV ddemesinden sorumibu olan yatinmetlar i¢in, elden
eihkarma vova ita/asfiye tzerine BEMVY muacce! hale gelehilir. Maliye Bakanlifil
tarafindan 19 Ocak 2012 taribli Resmi Gazete'de yaymtlanmig bulunan 89 sery nurnarah
Gider Verpileri Genel Tebliimin (E) Boliminde yapilan agikiamaya gére, Borsa
Istanbul'da islem goren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar, 6802 sayih Gider Vergilerd Kanupu'nun 29'unce maddesinin (p) bendi uyarinea,
BEMV'den istisnadir.

¢d Damga Vergisi

Tiirkiye'de, Varantlar damga vergisine, kanuni harglara ve resimlere veys henzet
mitkeHefiyetlere tabi degildie, Siipheye mahal vermemck adina, stz konuse Varanitara
iliskin ofarak akdedilen, taahhiit igeren belgeler (sdzlegmeler vb.) 488 sayil Damga Vergisi
Kanunu'nun, 2k (2) sayil tablosunun 1V-19 ve [V-36 maddelen peregince damga vergisine
tabidir,

) Verasel ve Intikal Vergis

7338 sayily Veraset ve Intikal Vergisi Kanunuw'na gore Tirkiye Cumhuriyeti tabiyetinde
bulunan sahsslara ait maltar ile Trkiye'de bulunan mallann veraset lartkiyle veya herhang)
bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve Intikal
Vergisine tabidir. Genel ofarak, Tirkiye'de Varantarnn hediye/bafng yoluyla veya
Varanilann hamilinin vefat: Gzerine verasctten intikalinde hedive/bagis veya vefat aninda

fntikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir,

218 INCELEMEYE ACIK BRLGELER

Asafndaki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU, Birlesik Kralhik
adresindeki ihracormn merkezi veyas piyasa yapioist Unlit Menkal Degerler A nin Ahi Evran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:2t Kif, Maslak 34485, Sanyer. {stanbul, Tiirkiye adresindeki
merkezi ve bagsvuru yerlert ile lhmc;u;.um '-'Tc'mmmnmmdt, (www ooldmansachs.com.ir) ve
Kamuyu Aydmlatma Plaiformunda (KAF’)  tasarras \ba:hl]ﬁmmm incelemesine agik tutulacaktie:

Goldman Sachs Im:.tnatmml
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Sermaye pivasas: aract notunda yer alan hilgilerin dayanagims olugturan her tirhl rapor ya
da belpe il deferleme ve gorigler (deferleme, uzman, faaliyel ve bagimsiz denetim raporias ile
yetkili koruduslarca hazrlanan raporiar, vb.),

. HHEER

Ihrag edilcoek rinlere iliskin bilgiler asagida EX - de yer alan tabloda sunulmakiadir,

Galdman Sachs International .
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