OBZET

Goldman Sachs International
Oruzettir

L7 taribinde onaylanmgtr,

Bu dzet, Sermaye Piyasas: Kuruly (Koral)’ nea? s,

Ortakifimizin foplam 250.060.006 TL twtarndaki ihra¢ tavam kapsamindaild yatinm
kurvlusn varantiarimn ve sertifikalarinmin hafka arz edilecek 13.999.560 TL ik lusmnin halka arzina

itiskin &zettir,

Ozetin onaylanmas, fzette yer alan bilgilerin doZru oldufunun Kurnlea tekelfitli anlamina
gelmeyecegi gibi, sdz konusu vatirm huruiusu varamtiarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu Ozet cercevesinde thra¢ edilecek yatinm kurulusu varantlamma liskin thraggmm
yatironenara kars: olan Odeme yitktmlilags, Korel veya herhangi bir kamu kurulusy tarafindan
garanti alina abnmapustir. Avrica hallia arz edilecek yatirin kurchusy varantlarnma fiyatimmn
belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yethist yoktur.

Bu bzet, thrage bilgi dokiiman: ve sermaye piyasas: aract notu ile biritkie gecerli bir izahname
olusturur ve ihrages bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin Szefini
igerir, Bu nedenle, Gzet izahnameye givis olarak chanmalk ve halke arz edilecek yvaturim karuluss
varantiarina iiiskin yatwm kararlan ihraces bilgi dokihmans, sermaye piyasas: araci notu ve dzetin
bir biltiin olarak deferlendirilmes! sonucu veritmelidir,

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ifiracq bilgi dokiimamf 341 1/7 0 4arihinde ve sermaye
piyasas) aracy m}tu"‘fL Dy £ 02 %arihinde, ortakh@mizin www, goldmangachs.com.ir adresli ve piyasa
yapioilifn ghrevini fistlenecek ve halka arzda saniga aracilik edecek Unlit Menknl Degerler A.S. nin
wwyw.upivmenkal.com adresli internet sitelert He Kamsyw Aydmiatma Platformu (AP nda
{(kap.gov.tr) yayimlanmistr. Ayriea bagvury yerlerinde incelemeye agil tutulmalktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (8PKn)'nun 18’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin ekierinde yer alan yanbs, yamitwr ve clisik bilgilerden kaymaldanan
zarariardan thracer sorumiudur. Zararn ihregodan {armin edilememesi veya edilemeyecefinin
acilica belli olmasi halinde; halka arz edenfer, ihraca aracililt eden lder vetkili kurulus, varsa
garantdr ve ihraggiman ydnetim kuralp iyeled kusorlarina ve durumun gereklerine gre zaravlar
kendilerine yikletilebildigi Glelide” sw‘!ﬁmhﬁduf Ancak, izaknameyi olusturan difer belgeleric
birlikte okundufy takdirde ozeﬁfn \yammcx& hamis %lewa tutar olmas) durumu baric olmak lizere,
sadece Ozeic baBli olayak llyi’aler i ,a“' aﬂgi iy ;sarummmk yiiklenemez., Bagimsiz denetim,

¥ varandar ve Yatrim Kureluse Sertifikal
izahnamenin birden favia belgeder olusacak sekildg
ve dzetien olusmakiade, )




derecelendirme ve deferleme kurnluglar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak Bizere
hazirlanan raporfars hamirlayan kisi ve kurumiar da bazriadikdar: raporlarda yer alan yanhs,
vaniitic: ve eksil bilgilerden 8PKn hiikiimleri cergevesinde sorumiudur,

Goldman Sachs Internationgl.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TAMIMLAR

Dayanak Varlik / Dayanak Gosterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulinus pay endeksleri ile
Kurulea uygun goriilmesi durumunda Hazine ve Maliye Bakanlifi taralindan ihrag edilen ve Borsa’daislem
goren deviet ic borglanma senctleri, konvertibl doviz, kiyvmetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gbstergeler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasasi sirketleri, finans sirketlert ve difer
yerli ve yabanc sirketlerden olusan, GSGmin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulusu: {hragg Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda Varantlara iligkin
tiim hesaplamalar ve belirfemeleri yapan Goldman Sachs International’dir.

584G The Goldman Sachs Group, Inc,

G8E: Goldman Sachs International.

fhracei: Goldman Sachs International.

ibrager Bilgi Dokiiman:: Sermaye Piyasasi Kurulu taraﬁndanﬁf’éﬁ,r‘,ﬁ{}ﬁf}&fihEndev"?‘g‘?‘/ f%‘fsayt ile
onaylanan ve KAP'ta{\§ £:f/7 ¢4 Ztarihinde yayinlanan ihrager bilgi dokiiman.

Sermaye Piyasast Aracr Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasasi aracinm
ozellikleri ve bunlarla iliskili hak, yikimiiilitk ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri igeren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis Thragei Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek yatirim

kurulusu varantian ve sertifikalars.

KISALTMALAR

‘Borsa istanbul | Borsa istanbul AS. B S J
Eurul Sermaye Piyasas: Kuralu E

1. QZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumlululdarimiz dabilinde ve girevimiz cercevesinde bu fzelte ve
elderinde yer alan sorumb: oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun
oldufuny ve Gzette bu bilgilerin anlaminy defistirecek nitelikie bir chsildik bulunmamas: icin her

tiirlil makel Szenin ghsterilmiy oldufany beyan ederiz.

fhmqs;x
Goldman Sachs Enternational Soremiu Qldufu Hismm:
Velilinin Fd

Ady, Soyady, Gorevi, fmza, ;{%ﬂh

O7ZETIN TAMAMI




| Halka Avza Aracilik Eden Yetkili Kurubug

{Inti Menku! Degerler A.S. Sorumiu Oldugu Kisim!
Wethilisinin
. Ad, Soyads, Gopevi, Imza, Tarib S
a  Chbhs Penkal e U
| , ﬁ« %&%ﬁ@f&wm J j{}Z%]’ﬁl‘% TAMAMI
A c} iy
i LI ﬁ-m«“fmfe’ / 5(/ i 4 A
e Z,—"L;f S ;'; g'i

&l‘wl, ILISKIN BILGILER L,

Z.5. Ihraccmm téckas'et unvan]
ihracgmm ticaret unvam Goldman Sachs International’dir.
2.2, ﬁmgs:mm hulul siatfisit, tabi oldufe mevzual, ihraccinn huruldufu ke ve Hetigim
bilzileri
GSI, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numaras: ile kayithdir. GSi'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GST'nin
tiizel kisi kimlik numaras: (LED W22LROWP2IHZNBB6K528'dir.

Hukuki Statilsi : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuoat : Birlesik Kralhik Kanunian
Kuruldugu Uike : Birlesik Kraliik

Internet Sitesi s www. coldmansachs.conm tr
Telefon Mamaras: o +44 20 7714 1600

Fax Mumaras 1 +44 267 552 0925

Konuya iliskin ayrmtih bilgi thrage Bilgi Dokiimanmin 5.1.4 numarah maddesinde yer almakiadir.
2.3, lhracovi ve faslivet gisterilen sektdri etkileyen Snemli ebilimler

ihrageryt ve faaliyet gosterilen sektori etkileyen dnemli bir egilim bulunmamaktadir. Konnya
iliskin ayrinuh bilgi ihrace: Bilgi Dokiimanmin 8.2 numarah maddesinde yer almaktadir,
2.4. Iaraccinm dahil oldugu grup ve grup icindeld konumu hakkinda bilgi

GSi'nin nihai ana ortags ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldiman Sachs Group UK Limited, GSi'de
yiizde 100 ortaklik payma sahip olan, ingiliz hukukuna gre kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlar gergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in ad
hisse senetlerinin yiizde 100'Unil elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmugtur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin yiizde 100 ortaklik payma sahiptir. Konuya iliskin ayniatd bilgi Inrace: Bilgi
Dokiimanimn 7.1 puwmarsh maddesinde yer almaktadir.
2.5, Kartabminferi ve belidentileri

YOKTUR,

2.6. ihracer bilei dokiimaminda ver a!an ﬁnansa§ {ablolars iliskin badunsiz denetim raporiacing
sart olugfuran hususlar hai—dﬂnd
YOKTUR. i

2.7, SecHimis finansal bsigaier ve faaiwe? sxmug %
ihrages Bilgi Dokusnamnm 3 numal dﬁesugﬁe detavl olarak yer verilen Ihraggmun bagimsiz

denetimden geg,mns yllhk fi nansa[ tabfﬂlarmddn \fe b‘agimssf denet;mden gegmemis ara donem finansal




Kilyon A.B.0) Dolart 30 30 31 Arakk 31 Avahlk 2028
Haziran Haziran 2021 (bagmsiz denetimden
2022 2621 (baguisiz gegmiy)
(hagimsiz | (bugunsiz | denetimden
denetimden | denetimden | gecmnig)
gegimenity) | gecmenis)
Toplam varhidar 1196360 | 11425721 1.143.420 1.267.858
Topiam yikimliliidey 1.154.893 | 1.104.640 | 1.104.525 1.231.280
Topham Szkaynakiar 41.467 37932 38.895 36.578
Gelirler
- Net gelirler 6.131 6.015 10.919 10.011
- Met yonetim giderleri {2.982) {4.458) {7.367) (6.487)
- Vergi Oncesi kar 3.149 1.557 3.552 3.524
- Gelir vergisi pideri {785) 31 {(615) {769)
- Finansal dénem kar 2,364 246 2.937 2,755
Diger hapsami gelivier
- Finansal dﬁnf:.me iligkin ait net 208 108 129 (186)
kapsamlis gefil
- Finansal dér}@m& ait fopiam 9 697 1 154 3 066 2 560
kapsamb pelir

31 Aralik 2021 tarihinden bu yana GSi'nin beklentilerinde dnemli bir olumsuz degisikiik
olmamigt. 31 Arahk 2021 tarihinden bu yana GSI'nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda dnemli bir olumsuz defisiklik olmamistr. Konuya iliskin ayrintils bilgi fhrager Bilgi
Dokiimammnin 8.1 numaral nraddesinde yer almaktadir,

Goldman Sachs International”n 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait finansal
raporlarinn Tlirkee tercimes 15/04/2022 tarihinde, 31 Mart 2022 tavihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal raporlarmin Tirkee terclimesi 13/03/2022 tarihinde ve 30 Haziran 2022 tarihiinde sona eren hesap
donemine ait finansal raporlanmn  Tiickge  terctimesi  19/08/2022  tarihinde  ihraggimin
www. zoldmansachs. com tr/tr/hakkinda/financial-statements ile piyasa yapicist Unli Menkul Degerler
ASnin www.aunlumenkol.com  internet  adreslerinde  ve  Kamuyu  Aydiniatma  Platfonmu’nun
www kap.org.ir internet adresinde ilan edilmistir,

2.8.  Ihracomn Sdeme giichintin_deferlendirilmesi icin _dmemli olap, ibracoiya iliskin sen
zamanlards meydana gelmis elaviar hakkenda bilgi

GSl'ye iiskin olarak, GSPnin Varantlar’a ifiskin 6deme yitkiimiiiliiklerinin tamamine zamaninda
yerine getirmesi ile maddi digtide ilgili olan yakin zamanis herhangi bir olay olmamigtir. Varantiar diginda,
Ihraggt tarafindan Tilrkiye’de ihrag edilmis herhangi bir serimaye piyasast aract bulunmamaktady,

{1/11/202] tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman 50.000.000 TL itibari deZerli
Varant/Sertifika ihrag izin kapsamimda 49.906.000 TL itibar deferli varant ihraci gergeklestirilmistir. 1
Aralik 2022 tarihi itibariyla, s6z konusu ihrag tutarindan tedaviilde olan kissm 18.666.000 TL itibar
defierde olup geri kalan 31.240.000 TL itib%iad'"’éﬁ rantin itfa islemleri gergeklestivelmisti.

Hgili kuruluslar tarafindan GSi’_y‘g Eviii ?f@%ﬁ%-tai’{hi itibariyla verilen derecelendirme notlan

&

asagdaki gibidie: 4 L B
Derecelendirme tizun Vadell Kisa Vadeli e
o J , Gériiniim
Kurulusu erecelendirme Notu
Moody’s | Duragan
S&P Duragan




§ Fitch { A+ ; Fl ; Duragan
Konuya itigkin bilgi ihracos Bilgi Dokilmaninm 5.1.5 numarah maddesinde yer almaktadir.

2.9.  Ihraccius orep jcerisindeld diper bir sirketin ya da sirketlerin faslivetlerinden dnemi Sicilide
gikilenmesi dorumanda bu husns haldanda bilgi

GS1, grup igerisindeki dier bir sirketin ya da sirketlerin, GSI'nin Varantlar’a iligkin édeme
yiikiimiiitiklerinin tamamint zamanmnda yerine gelirebilme giicii ile onemii 6lgiide ilgih olacak
faaliyetlerinden, dnemli dlciide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi ihracer Bilgi Dokimanimn 7.2
rumaral maddesinde yer almaktadir.

2.30.  [hracemmn ans faalivet alanian hakionda bilsi

GSinin faaliyet konulart ve amaclar;, GSI'nin Ana Soziesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Kaonulan) yer aimakta ve siipheye mahal vennemek adma, diinyanin her yerinde tiim y&nleriyle olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestinme salahiyetini ve bu hususta arwzi nitelikte olan veya Ana
Sézlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyct veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantile olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gerceklestirilmesini ve bilctimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasim kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrintils bilgl ihracer Bilgi Dokémanmun 6.1 numarah
maddesinde yer almakiadir,

2.11.  lhraccimn_yénetim hakimivetine sahip clarlara_ads, soyady ticaret unvasms, yinetim
hakimiyetinin kaynag:

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayl pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yénetim kontroliint elinde bilundurmaktadir. Koruya Hiskin ayrintih bilgi Thrages Bilgi
Dokiimanimin 2.4 numarah maddesinde yer almakiadar.

2.12. Derecelendirme note hallanda bils:
[lgili kuruluslar tarafindan GSI'ye Byiil 2022 tarihi itibartyla verilen derccelendirme notlars

asagsdaki gibidir:

Derecetendirme Uzun Vadeli Hisa Vadeli Giiriiniim
Karuiusu Derecefendirme Notu Derscelendivme Notu
Moody’s Al P Duragan
S&P A+ Al Duragan
Fitch At £l Buragan
Konuya iliskin ayniatds bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 8.3 numaral maddesinde yer
almalitadir.
213, Garangi hikimleri
YOKTUR.
2,14, Garanttr haklkndaki bilgiler
YOKTUR,
2.18.  Yigpetim kuroly Siveleri halkdanda bilgiler
Isim, Soy Isim Ihracer nezdindeki gorevleri
" Jose M.D. Barroso Yonetim Kuruhs Ba@kan?‘;{ic Olmayan Uye
Richard §. Gnodde Genel Mitdiir (CFO), ferace. ve, GS%%YEIUI'HT! Bankacist ]
Nigel Harman feract Olmayan Uye; Yewminli Mahascbeei
Esla E. Stetcher icraci Otmayan'Uye - )
Marius O. Winkelman icract Olmayan Uye -~ o #

Goldman Sachs International
A, Arda Baras '




Therese L. Miller fcract Olmayan Uye, Avukat

Catherine G. Cripps leraci Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis:
Sam P. Gyimah fcract Olmayan Uye

Nirublan Pathmanabhan fcract Uye, Banker

Lisa A. Donnelly feraci Uye

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hissclerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayh, yararlandirics
veya ckonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gdrev yapmaktadir.

2.16.  BaBumsys denetim ve bafimsiz depetim keruluse haklunda bileiler

thrager’min finansal tablolar, tabi oldugu mevzuat uyarmca yillik donemler halinde bagimsiz
denetimden gegirilmekiedir. Hhragg’ min, ara dénem (Mart/Haziran/Eyliih) mali tablolarna iliskin olarak ise
hem [hrager’nm faalivet gosterdisi Birlesik Krallik mevzuat hem de Avrupa Birligi mevzuati cergevesinde
bagimsiz denetim zorunlufugu bulunmamaktadir.

GSEnin bagmsez denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Musavirler ve Kanuni Denetgiler unvanh kurulugtur.
PricewaterhouseCoopers LLP, {ngiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirler Birlifi'ne kayith bir itve
firmadir. G1/01/2019 — 31/12/2020 hesap donemine ve 01/01/2020 — 31/12/2021 hesap donemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Musavirler ve Kanuni

Denetgiler tarafhindan olumlu géris verilmistir,

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1 ihrac editecel yatirim kurulusy varantlarysertifikalar ile itgili bilgiler
Ortakhimiz tarafindan 13.999.500 TL nominal degerli ve 31 Mart 2023 vade tarihli yatinm

kurutugu varanttari/fsertifikalan ihrag edileccklir. Konuya iliskin ayrntl bilgi Sermaye Piyasast Araer

Notunun 4 numarah maddesinde yer almakiadir,

3.2, Yaurum kurulusy varantlarnmn/sertifikalarinm hangi para birimine gore ihrag edilecesi
Yatirtm kurelu varantlari/sertifikalan Tirk Liras: cinsinden ihrag cdilecektir.

3.3, Yatyum kurplusu varantlary/sertifikalar iizerinde, yatirim Lurniusu
varantlaninn/sertifikalaring devir ve tedaviiliinii lusttiavie) veva bunlar alaniarn baklarin
kullanmasina engel olacak kayitlanin bulunup bulunmadidinag iliskin bilsi
Varantlarin fizerinde, bunlann Turkiye'de devir ve tedaviiliinit kisitlayict veya bunlari alanlarin

haklarint kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Konuya iligkin bilgi icin litfen Sermaye

Piyasas1 Araci Notu nun 4.1.10 numaral maddesine bakinz.

3.4, fhrac edilecek vaturim kuralgse varantlarnun/sertifikalarinm vatirunciva sagiadif haldar,
by hakiann kullamm ile isleme koyma esaslary, nakavt durumung iliskin hususlar ve bu

hakiara iliskin lasittamalar
Varantlar yatrimeilarina Dayanak Varhifi/Dayanak Géstergeyi 6nceden belirlenmis bir fiyattan
(kellamm fiyal) belirli bir taribte (vade) alma {(Alum.. Varant) veya satma (Satim Varant) hakla
vermekiedir. Bu hakk: elde etmek icin 6ciencg_}a’ﬁ i fisklere ve parametrelere baghdir. Alim
Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma dun a {)aymlak Varltk/ Dayanak Gosterge Uzlas
Fiyatt ile Isteme Koyma Fiyatr arasindaki faf;}\ nakdiio rarant §ahtbme ddenir, Eger Varant zararda
veya basa bag ise herhangi bir ddeme yapllma/ vé Vam,m'dc ,rsizgolamk itfa olur, Satim Varantlaninda
vade sonunda Varantim karda olma durumunda’ I§,leme E\{}vma F‘:yzﬁl ile Dayvanak Varfik/ Dayanak Gésterge
Liztast {iyatt arasindaki fark nakdi olarak ledf‘i! sahshum odenu l,g,u Vmant zararda veva ba:;a hax ise
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herhangi bir Gdeme yapilmaz ve Varant degersiz olarak itfa olur. Kon uya iliskin ayrmtd: bilgi Sermaye
Piyasast Araci Notunun 4.1.7 numarah maddesinde yer almaktadr.
3.4, PDavapak variifin/oistergenin dederindeki dedisimin vatirim kurulusu
varantinm/sertifikasimin deBerini nass! etkilevecegine iliskin biloi
CGenel olarak, Dayanak Varlign/ Dayanak Gostergenin degeri artarsa ve/veya pivasalarda Dayanak
Varligin/ Dayanak Gostergenin deferinin Varantlarm kalan stirest sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti
mevcutsa, normat kosutlar altinda diger tiim faktorlerin esit olmas: kosuluyla, Ahm Varantlarinm fival
yilkselecek ve Satim Varanttarmun fiyati dilsecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varhgm/ Dayanak
Gostergenin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigm/ Dayanak Gostergenin deferinin
Varantiarm vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir heklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
diger tiim faktdrlerin esit olmas: kosuhuyle, Alm Varantlarin degeri diisecek ve Satim Varantlarmmn

degeri yitkselecektir.

Ayrica, Dayanak Gdsterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate almarak hesaplaniyorsa,
Varantlartn deferi, Dayanak Gostergenin bilesimine baglh olacak ve bu husus Varantlardan sagdlanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsihk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Dayanak Varhgy Dayanak Gostergesi doviz cinsinden islem goren Varantlara iliskin islemlerde,
ilgilt déviz degerterinin Tirk Lirasina cevrilmesinde Kullanun (Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan Tarkiye saatiyle saat 15.30 itibanyla aciklanan gosterge
niteligindeki alis kuru kulfanyacaktir,

Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.2 ve 4.1.13 numarah

maddelerinde ver almaldadr.
3.6. Yatirzm korojusu varanglarmmn/sertifilalarimin vadesi ile isleme hovma tarihi
isbu Ozet cergevesinde ihrag edilecek Varantfar'in vade tarihi 31/03/2023 ve isleme koyma tarihi

31/03/2023tiir. Konuya Hiskin ayrmtilr bilgi Sermave Piyasasi Ara: Notunun 4,111 numaral

maddesinde yer almaktadir.

3.7.  Takas esasian
Yatmm  Kurulusu varantlanimin takas islemleri Borsa Istanbul dizenlemeleri gercevesinde

gerceklestivitir. MKK da hak sahibi kayitlarmin ofugmast igin, Son islem Tarihinde gerceklesen islemlerin
takasinin tamamlanmast gerekmektedir (son islem tarihi + 2 is glinit). Dolayisiyla yatirim kurulusu
varantlarimin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 is gtinil) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
(son iglem tarihi + 3 is giinil) sonunda yapihir. Varantlarn doniisiimi nakdi olarak gergeklestiriliv. Konuya
iligkin ayrmtidi bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 4.1.12 rumarah maddesinde ver almaktadr,
38, Yaunm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda setirinin pasi perceklesecesi

Varantlari vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modetleri kullanihir.
Varantin piyasa deferi, Dayanak Varlik/ Dayanak Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik
deferine, dayanak varhigin temettii beklentisine, vadesine kalan slireye ve piyasa faiz oranlarma bagh olarak
vade iginde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, pivasa kosullan ve likidite sartlart da Varantin
i asa--fiegeri yukandaki kos;ui[arsn hir Ve/vcya birkagnm?

piyasa ﬁyaimm oiu‘;masma etki eder, Varamiarm
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3.9.

Davanak varhfa/odsierveve fiskin hususlar

a) Dayanak varhgm / ghstergenin son referans
fiyat veya isleme koyma fiyats

by Nakavt ozelliidi yatmm  kurulusy

varasilarinda bariyerin degeri

Dayanak vmllgm/dayanak gos?éfgcmn Isieme
Koyma Fiyat igin isbu Sermaye Piyasast Araci
Notu'nun H numaral “EKLER” béliintinde yer
alan EK-1’deki tabloya bakiniz.

T YOKTUR

-_c) Iskontolu yatinm kursluse sertifikalarinda YOKTUR

dayanak varhgin/gistergenin azami degeri
3.10.

Davanak varhgm/gmiergenm tiirdt ve davanalk varlil/sbsterpeve iliskin bilei
Paya dayali Varantlar’da asagida sayitan Dayanak Varliklar kullanilacaltir:

o Akbank T.A.S. (AKBNK)

o  Arcgelik AS. (ARCLK)

e  Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)
s Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)

e  Ercgli Demir ve Celile Fabrikatan T A S (EREGL)
e Tord Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO)

@ Tirkiye Garanti Bankast A.S. (GARAN)

e Tirkiye Is Bankasi A.S. (ISCTR)

e Kog Holding A.S. (KCHOL)

s [Cardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMID)
e Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

e Haci Omer Sabanc Holding A.S. (SAHOL)

e  Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA)

e Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar: A.S. (SISE)

= TAV Havalimanlar Holding A.§. (TAVHL)

e Turkeell [letisim Hizmetleri A.S. (TCELL)

e Turk Hava Yollart A.O. (THYAQ)

@  Tekfen Holding A.S. (TKFEN)

& Tofag Tirk Otomobil Fabrikast A.S. (TOASO)

o  Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

e Tirkiye Petrol Rafinerileri A.$. (TUPRS)

e Vegtel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (VESTL)
e Alphabet Inc. (GOOGL.OQ)

z  Amazon.com, Inc. (AMZN.OQ)

s Apple Inc. (AAPL.OQ)

e Bayerische Motoren Werke AG (BMW) (H’M‘W :

e Mercedes-Benz Group AG (MBG% DE'},

e Meta Platforms, Inc. (META. OQ)%' o

Microsoft Corporation {(MSFT OQ},
Sheli PLC (SHEL.AS)
Vodafone Group Ple (VOD.L)
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e Volkswagen AG{(VOWG_p.DE)
@ Tesla, Inc. (TSLA.OQ)

Endekse dayalt Varantiar’da BIST 30, BIST BANKA, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro
Stoxx 50, NASDAQ-100 ve S&PS00 Endeksleri Dayanak Gosterge olarak kullanslacakur,

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayal varantlara iliskin bilgiler igin Borsa
Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesine; S&P3500 Endeksine dayali varantlara
iliskin bilgiler icin S&P Dow Jones Indices LLC. nin www spindices com adresindeki internet sitesine,
DAX Endeksine dayali varantiara iligkin bilgiler icin Deutsche Bérse AG’nin www deutsche-boerse com
adresindeki internet sitesine, Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlara ifiskin bilgiler icin
5&P Dow Jones Indices LLC. nin www.spindices com adresmdeki internet sitesine, Furo Stoxx 50
Endeksine dayal varantlara iliskin bilgiler i¢in STOXX Limited’in www stoxx.com adresindeki internet
sitesing, NASDAQ-100 Endeksine dayals varantlara iliskin bilgiler igin NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www.nasdag.com adresindeki internet sitesine bakilabilir, Dayanak Gostergelerin degiskenligi hakkinda
bifgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarima ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayictlaring bagvurunuz.

Uluslararasi Borsalarda iglem goren paylara dayah varantlar i¢in dayanak varhklarin gegmisi ve
geemis performansi hakkinda bilgi ve dayanak varhklanin fiyatimin varantlarin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iligkin esaslar Sermaye Pivasasi Aract Notu'nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan
Referans Kaynak’larin internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Varliklarn degiskenfigi hakkinda bilgi igin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yeret finansal

bilgi sagtay:cilarina basvurunuz
Konuya iliskin ayrmtl bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2 numaral maddesinde

yer almakiadar,
3.11,  Dayanak varhi pay elan yatirim kerelusu varantanesa/fsertifikalanna jliskin dzel hiikiimler
Dayanak Varhgi pay olan Varantlarin doniisiimi nakdi olarak gergeklesecektir. Kenuya iiskin
ayrintile bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2.2(b) numarah maddesinde yer almaktadir,
4, RISK FAKTORLER]
4.1. [hragoimn_ vatinm kurulusy varantlanina/fsertifikalanna iliskdn vithimidliklerinl verine
petirme pilciini etldlevebilecek risider
GSI tarafindan ihrag edifen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirm, GSI'nin Sermaye Piyasasi
Araglarimin ihrace neticesinde dogan yikomitlakierini ilgili vade tarihinde verine getirememesi riskini
tagtmaktacir. Bu ihtimalin gergeklesmesi halinde, yatinumeilar Sermaye Piyasast Araglarina yaptiklarm
yatinmimn bir kismini veya tamamim yitirebilirler. lhraggiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baslatildiginda Sermaye Piyasas) Arac: yatinmeisinin elde edebilecegi meblag suurh ofabilir ve durumun
iytlesmest yiiksek ihtimalle Snem!i Sigiide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatinmer adaylanmn,
ishu belgede sunulan tim bilgileri kapsamibr bir gekilde degerlendirmeleri ve gerekli gérmeleri halinde
damgmantarina bagvurmalart gerekmektedir. fhrager yitkumliliklerini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasasi Araglarinm degerinin, yatinmeimn Thragoimm kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Thragginin kredibilitesinde, Sermaye Piyasast Araglacimin vadesi boyunca
goritlecek bir disls ihrageaun refinansman maﬁiaﬂﬁr@mf? ,érimm?isma ve Sermaye Piyasas) Araglarmin
deferinin dilsmesine sebep olabilir, Ancak, Sermaye ngasas; Aﬁag:larmm vadesi boyunca lhragginmn
kredibilitesindeki herhangi bir yikselis Sermay?: l’ly,asﬂm Ard{;f '"“mn ﬁyatm; olumiu yonde etkilemeyebilir,
Bir ihragginin Sermaye Piyasast Arac thracs 12@ ustlendlg[ yuk 3 %u!ukler!m verine g,etlrememesnw iliskin
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risk bagimsiz derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen kredi notlan dikkate alinarak belirfenebifir,
Konuya iliskin ayrintl hilgi fhrage Bilgi Dokiimani’nin 4.1 numaral maddesinde ver almaktadie.
4.2. Diger riskler haklendald temel bilgiler

fsbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, GSPnin veya liglinct
taraflarin operasyonel sistemleri ve altyapilanindaki avizalar, insan kaynakli hatalar, gorevin kotiye
kuttaniimas: ve suistimailer, siber-satdinilar ve benzeri tehditler, efektif ofmayan risk ySnetimi siiregleri ve
stratgjiferi, salgmlar, terdr saldindan, siddetli hava olaylart ve difer dogal afetier, jeopolitik atismaiar,
bunlara benzer dngdritlemeyen veya felaket boyutundaki olaylarla baglantili operasyonel zorluklar, iklim
degisikiifii, ikiim degisikliginin misteri aktivite seviyelerini ve miigteriler ile karsi taraflarm kredibilitesini
olumsuz etkilemesi, iklim degisikligi ile ilgili endiseleri gidermeye yonelik cabalar, misteri ticari
faaliyetleri, gesitli hizmetler ve sermaye agisindan GSG’ye ve diger GSG bagl ortakliklanna baghihk,
mitsteri tabam kompozisyonu, finansal hizmetler sckioriindeki rekabetei durum, kalifive cahganlarin
istihdammdaki zorluklar, COVID-19 pandemisinin ticari faaliyetler, finansal durum, likidite ve operasyon
tzerindeki etkileri, Bankalararast Faiz Orant (IBOR) ve Londra Bankalararas: Faiz Orami (LIBOR)un
degismesi veya devam etmemesi, Griinlerin veya fonlarin bagh oldugu referans oranlar, doviz kurlar,
endeksler, sepetler veya borsa yatmim fonlarmdaki degisiklikier, yeni ticari faaliyet girigimleri ve

devralmalar, ihragcr iizerinde ctkiye sahip olabilir.
Konuya ilighin ayrmt:hh bilgi Ihracer Bilgi Dokimami’min 4.2 numaral: maddesinde yer

almakiader,
4,3, Hnragmggm risk vinctim politikas haklunda bilpi

GSI, etkin risk yonetiminin girketin basans1 bakimindan kritik oldufuna inanmaktadir, Bu
dogrultuda, GS1 tarafindan risk yénetimine yonelik kapsaml, entegre bir yaklasun kullanan bir isletme risk
y@netimi cergevesi tesis edilmistir ve séz konusu risk yinetimi gercevesi, GSPnin ticari faaliyeti ile iliskiki
olan risklerin tanmlandig, degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsamis risk yonetimi stireglerine
imkan verceck sckilde tasarlanmstir. GS1'nin risk yénetimi yapis: ve ana risk yonetimi sitrecleri, sirketin
risk yonetiminden sorumlu yoneticisine bagh olan ve GSI’nin isleime riski yénetimi ¢ergevesi tarafindan
sirketin yénetim kuruluna, GSI nin risk komitelerine ve st yonetimine, cegitli risklerin sirketin risk isiah
ile tutarly olarak yonetilimesine y@nelik tutarli ve entegre bir yaklasimm sunulmasiin saglanmasmdan
sorwmu olan isletme Riski Departman tarafindan denetlenmektedir. Konuya iliskin ayrintili bilgi fhrace:
Bilgi Dokiimant’min 4.3 numarah maddesinde ver almaktader.

4.4, Risk bildirim formuna iliskin acikdama
Kurui’un VI - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirun Kurolusu Sertifikalarr Tebligi'nin 9(3). maddesi

uyarinca Varantlara iliskin herhangi bir islem yaptimadan 8nce, yatinm kuruluglanmun yatrimmeillara
Varantlara ifiskin yatirwnlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.
Varantlanin/Sertifikalarin alim satsmuna aracilik, ahm satim aracihif yetki belgesine sahip araci kurumtar
tarafindan yapilir, Aract Kurumlarn miigterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden
ve sbziesme imzalamadan once varantlann igleyis esaslarint ve getirdifii hak ve yitkiimlilikler ile soz
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tirkive Sa: mayc Piyasalar: Birligi'nce beliricnen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas) Araglart Risk Bilditint Fornu"nu kullanmalari ve stz konusu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur, Vara:;tiSemfia va nmmfanmg} soz konusu formu okuyup anlamis
ohmalar ve ilgili formda belirtilen hususlar goz:#

Turkaye Sermaye Pny&salarn Birli
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stz konusu form Tirkive Sermaye Piyasalart Birligi’ain internet sitesinden (www. ispb.org.ir) temin

edilebilir,
4.5. ibrac edilecek yatirim kurulusa varantlarina iliskin riskier hallondald temel bilsiler

Varantlar riskli yatiun araglandir. Diger sermaye yatimntlarma kuiyasla, ilgili islem maliyetleri ile
yatirilan sermayenin tamaminm kaybi milmkiin olup, zarar riski yitksektir; aksi agikea belirtitmedigi siirece
Varantlar sabit getiri saglamamaktader.

Varantlara yapuan yatirnnlar asagida agiklanan gesitli risk fakiodrierine tabidir, Varantiara iliskin
olarak risk faktrierinin tiimil titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm kararnt
verilmemelidir, Asagida belirtilen risk faktdrleri, Varantlara yatirun yapilmasinin dogal bir sonucu olarak
ortaya ¢ikan temel riskleri temsil etmektedir, Ancak Yatinm Kurulusu Varantlarnna/Sertifikalarina yapilan
yatmimiara iliskin riskicrin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemekie olup,
yatursmedari Sngériiimeyen risklerle karsifagilabileceginin farkinda olmalar: ve bu durumu kabul etmeleri
gerekmektedir. Yaturmeilarn, Sermaye Piyasasi Aract Notw’nun tiimiini ayrintlr bir sekilde incelemeleri
ve yatirim karary verieden once kendi goriiglerini olustunmalan gerekmektedir.

Yatroncilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/ Dayanak Géstergelerle veya
Varantlara dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde dencyim sahibi oimahdirlar.
Yatirimear, Varantlara yapilan yatirunlarm getirdigi riskleri anlamalt ve yalnizea (i) kendi finansal,
vergisel veya diger durumlarim dikkate alarak Varantiara yatwim yapmanin uyguniugunu; (ii) ishu Sermaye
Piyasast Aract Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varhgi/ Dayanak Gostergeyi hukuk, vergi, mali
veya diger dangmanlarn ile titiz bir sekilde degerlendirdikten sonra yatimim karan vermelidir, Varantiar
deger kaybedebilir ve dolayisiyla yatnimeilar Varantlara yaptiklan yaurimen tilmGni yitirme riskine kargs
hazirlikh olmalidir, Varantlarin vadesine kalan siire ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki ditsiis riski o

kadar faziadir.
Varantlara yatwim, ancak Dayanak Varligin/ Dayanak Géstergenin deferinde velveya duruma gére

Dayanak Varhifin/ Dayanak Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yonteminde gelecekieki olas
degisiklikierin yéning, zamanlamasim ve bityikliigint degerlendirdikten sonra yapiimahdir, ciinkit bu
yatirinun getirisi, diger fakitrierin yani sira, by degisikliklere de bagli olacaktir. Varantlar izerinde birden
fazla risk fakidrii aym anda etkili ofabilir ve bunun neticesinde belitli bir risk faktsrinin etkisi
Ongdrilemeyebilecegi gibi birden fazla risk fakiriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar
iizerindeki etkisi konusuada herhangi bir glivence verilememektedir.

Sermaye Piyasasi Aracs Notu'nda yer alan, lhraget’nin ddeme glictine iliskin riskler, Varantlarn
piyasa defierinin veya getirisinin Dayanak Varhifin/ Dayanak Géstergenin performansma bagh olmasina
itiskin riskler, uzlagt dncesindeki sdemelere iliskin riskler, Varantlann olagianiistii feshi ile ilgifi riskler,
Varantlarm huicuka aykinhk veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler, diizeltmeler, piyasa
bozulmasi veya olaganiistii fesih halinde lhragei veya Hesaplama Kurulusu tarafindan makuf takdir yetkisi
dogrultusunda ahnan kararlardan kaynaklanan riskler, vergilendirmeye iliskin riskler, kullanm veya
teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler, kullansn ve uzlagi riski, kullanim ve uzlasi zamanina
Higkin riskler, it¢iinci taraflarin hatka arza katijurerig h$km riskler, Dayanak Varlik olan paylara iliskin
riskler, Dayanak Gosterge olan Endcks!cm r]gg dnwiskler, ‘zaman degeri kaybi riski, oynaklik riski,
Varantlarin piyasa degerine |h$km riskler _r_,\/arant{} h§kin mhicn korunma dcgcr!cnd:rme!erme iligkin

Konuya iliskin ayrmish bilgi Sermaye Piyasamﬁme;i Neéussun 1.1 numar?»i 1 bilimiinde ver

almalktadr.
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YATIRIMCILARA UYARL  Yatunmedar, vyaberem  kursluge  varapb/serfifikas
yatrrimilarimn famamin veya duruma gire bir bildmiinil kaybedebilirler.
5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
a4, Halka avzmn gerekcesi ve halka arz gelivlerinin kollamim veri

Varantlarin ihracindan  elde edilen gelirler, Varantlarin ilwacindan  kaynaklapan  Gdeme
yiktimiiiltikierine iliskin finansal riskien korunma islemleri igin ve Thracgimn olagan ticari faalivetlerinin
yiritiilmesi amaciyla kullaniiacaktir (her durumda, Ihragel, Varantfann ihracindan clde editen hasilatin
kuliamiminda serbesttir). Konuya iliskin ayrinils bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 3.2 numaral

maddesinde yer almaktadir,

5.2, Hallia arza iliskin temel bilgiler
Varantiar, Borsa Istanbul un kotasyon onayi ile ihrac edilecek ve Borsa fstanbul Yaprlandicilmis

Urtinler ve Fon Pazar’nda islem gorecektir, Ihrag edilecek Varantlar Borsa [stanbul’un Yapilandinimis
Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satig yoniemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda lalep
toplama yGntemi ile bir halka arz pergeklestirilmeyecektiv. Piyasa Yapicilik islemleri Unlii Menkul
Degerter AS. tarafindan gerceklestirilecektir. {hraggr Bilgi Dokiimam fahftinda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalart ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii araciligiyla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Unlit, GSI tarafindan ihrag edilen iiriinlerin adil ve devaml olarak fivatlanmasmda
GSI"yi kontral edecektir. Hatka arz borsada satis yontemi ilc gergekleseceginden dolayi, yatirimcilar emir
iletimine aracibik veya islem aracilifima yetkili herhangi bir yatrmm kwrulusu vasuasiyla halka arza
katrlabitir. Halka arz edilecek Varantlay, satisin tamamlanmasin miiteakip sermaye pivasas) mevzuats
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanh olarak MKK kayitiarina almacakur. Varantlar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirimer hesaplarina yansitilacaktir. Konuys iliskin
ayrmil bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunur 5.1 numaral: maddesinde yer almaktader.
5.3. Menfaatler hakionda bilpi

Unlit Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretler ile [hragct tarafindan verilen
yetki uyarinca harcket eden, gergeldestirifen hizmetlere dayal olarak komisyonlar vefveya Ucretler alan
aractiardan hizmet alinmast ihtimalt hari¢ olmak iizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi biv figiinci taraf gergek kigi veya tiizel kisi s6z konusu degildir. Konuya ifiskin bilgi
Sermaye Piyasasi Arvac Notunun 3.1 numarah maddesinde yver almakiadir,

54.  Halka arzdan talepte bulunan yatuimeslarm katlanacai maliveiler hakiunda bilgi
Yaturimedar Varantlarm alumiyla ifgili olarak hizmet aldiklan yatinm kuruluslara komisyon

ddemek durumunda olabilirier. Muhtemel vergisel sonuclar icin litfen Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 9

numaralt rnaddesine bakiniz.
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