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Sermaye Plyasast Araci Notuduar

Bu sermuye pivassss aract notu, Sermaye Piyasast Koruby (Kuralynea _ /7 /

tarihinde onaylanmistir,

Ortakbfimean toplan: 250.000.000 TL tetarmdaki ihrag tavam kapsammdalki yatirm
korplusy varantlarnen ve servtifilialaromm halka are edilecek 13,999,500 TL B Jasmanm
halka avena ibiskin sermaye piyasast aract notadur.

Sermaye piyasas: avact notunuen opaylanmasi, sermaye pivasasi araci notunda yer alan
bitgtlerin dogru eldufunun Kurulea tekeftithii anlamma gelmeyveecefii gibi, sermaye piyasas:
araclarina iliskin hir tavsive olarak da kabul edilemer. Bu sermaye plyasase araci notu
gercevesinde ihrag edilecek yatiron kwrolusu varantlarma ve sevtifikalarma  iliskin
thracemmn yatirnnoifara kargs olan ddeme yitkiimliligi, Korul veya herhangi bir kamu
kurnlugu tarafindan garanti altina abpmamstir. Ayriea hatka are edilecek yaturnm kurulusu
varantlarimm fivatmn belirlenmesinde Kevul’un herhangi biv takdir ya da onay yetkisi

yoktur.

Bu sermaye piyasasy aract potu ihrager bilgi doldbmam ve dizet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturer. Bu nedenle, halka arz edifecek vatimm karolusu varantiarma Higkin
yatirim karaviar ihracer bilgi dolciimany, sermaye pivasast arac nota ve dzetin bir biitin
alarak degerlendiviimest sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasy araer notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiiman)
4 tavihinde ve dzet _ )/ tarihinde, ortakli@imeam svwwr geidmansaehs.con,ie

adresti ve plyasa yvapaih@ géreving iistienceck ve hulla arzda satiga aracihik edecek Uni
Menkul Degerfer AN nin wowanipmenkubeom adreshi infermet siteferi ile Kamuoyu
Aydmlatma Platformo (KAPY nda (kap.orvg.tr) yaymilanmuster. Ayrica bagvara yerlerinde
ineelemeye acik tufudmaktadiy,
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Sermaye Piyasast Kanuwnu (SPKn)nup 10wncu maddesi uyarmea, abhnameyi’
olugturan helgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yansttier ve eksik bilgiferden
kaynaldanan zavavisrdan ihragor sorumiudar, Zararm ih rageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeccedinin aciken belli olmast halinde; halka arz, edenler, ihraca aracifik eden lider
yetkili kurulug, varsa gavantir ve ihracomm yonetim kurele dyeleri kusurlarma ve
durumun  gercklerine ebre zararlar kendilerine viildetilebildigi dl¢lide sovamindar.
Bagmmsiz denctim, derceclendirme ve degerleme kuralaglary gibi izabnameyi olugturan
belgelerde yer almak izere haarlanan raporlars hazrlayan kisi ve Lkorumiar da
haziladiklar raporlarda yer alan yanhs, vamiticer ve chsik hilgilerden SPKn hiikitmieri
sereevesinde soramiedur,

Kurulea _ / / taribinde onaylanan thrager hilal dokiimam kapsammda daha
Guree ihrae edilen yatwun kureluse varant ve sertifikalarma tliskin bilgilere agagida 11
numaral “ERLER” biliimiinde yer alan KI-1deki tabloda ver verilmektedir.

P Varnttar ve Yatwin Kuralusy Scitifikalare Tehlizi (VI-128.3) uyarmca, yatmm kurluge varanlt ve e iikas |lmum<m kullzmtacak
izabnanwenin irden Gl belgeden olusucak sekilde hawdaniass zorunin alupr izahnae, ishs lhmwlfﬂig; dokibimans. t.um;m plytisist arac nole

vo drellen olugmaktuhr, \ P
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RISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Brayanak Géasterge: Herhangt birmenkul kaymoetler borsase veya herhangi bir kabul edilen endeks
saflayweist larafindan hesaplanan herbangi biv pay endeksi ve/veya Kural'un onayiyla Varantlara
dayanak olalnlecek difier endeksler veya dayanakiar,

Bayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi
kapsammda yer alan tki veya daba fazla sayrda paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun

onayma istinaden baglanabilecek difer varhklar ve/veya endeksler.

Gz konusu Paym kote

Dizer Borsa: Biv Payla ilpili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s
edildifi veya alimp satldigs her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Bk Kesinti Olaye: 4.2.4 pomarali boltimde tammlbanan Mevzuat Degisikliol, Finansal Riskien
Korunma [glemlerindeki Bozulmalar, Likidite Azhign Olaylan, Finansal Riskien Korunma Islemi
Maliyctinin Artmasi ve Odeme Aczi Bagvurulan.

Endeks Sponsorw: llerhangi bir Dayanak Gosterge ile ilgili Lndekse iliskin bilgilerin
belisfenmesinden ve yayintanmasimdan esasen sorumbu olan, stz konusu Endeks i¢in belirlenen
SPONSOL.

Fesih Tutare: Hesaplama Kurulugu taralindan kendi makul takdir yetkisi dograltusunda ikgili
Varantin kalan zaman deferi poz Oniinde bulundurularak  fesih tarihi dncesinde Dayanak
Varhik/Gostere kargihifmda gergege uygun piyasa fiyatinda tespit edilen, her bir Varanta iliskin
[ERIH1

Hesaplama Kurelagw: hrager Bilgi Dokiimam ve isbu Sermaye Piyasast Arac Notu tahtinda
Varantlara iliskin tiim hesaplamalan ve belivlemeler! vapan kurulus.

Hesaplama Tarihi: Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin islemlerinshesaplamann kesintive
ugramamast Koguluyla, ilgili borsa veya Fndeks Sponsoru tarafindan Dayanak Varhga/Gostergeye

ihskin hesaplamalann ve/veya iglemlerin vapildiis herhangi bir piin,

Ceisterge Dvie Iure: Daviz kuruna dayalt varantlann vade sonu nakdi uzlas hesaptamalayimda
kullanitmalk fizere Referans Kaynak turafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyat,

il Goldman Sachs Iinternational.
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thracen: Goldman Sachs International.

Thrager Bilgi Dokitman:: Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 7 tarihinde 7 say
He onaylaman ve KAP'la _ /_/ _ tarihinde yaymlanan iheager bilgi dokiiman,

Ehrag Fiyatiz Varantlann, isbu Sermaye Pivasasi Aract Notunda ve Ovette ilan edilen, horsadaki
itk satis fiyal,

frgiti Utke: Tami Hesaplama Kurulusunca bebirlenmek tizere, asagidaki tantimtamalanin her hiri:
(1) Relerans Para Birimi veya Urlag Para Biriminin yasal para birini oldugu bir iilke
(veya tilkenin siyasi veya diizenleyici makami):
(i1) Bir Payin veya ilgili Pay Thraggisumn dnemli bir baglantisinm oldugu bir ilke
(veya iitkenin siyasi veya ditzenteyici makam); snemiilik kavrammn tespitinde,
Hesapfama Kurutusu, burada svralanantarla simirly olmamak {izere, s07 konusu
Pay ihraggsimn kurutu oldogu tilkeye ve/veya itgili oldugu diistind g sair faktor
veya {aktirlere atifta bulunabilir,

Hgiti Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Korulusu non ilpili Paym vade sonu dayanak
varhk uzlagt fiyati belirlemek amaciyla Paym fiyatinn veya seviyesini belirlerken dikkate aldif
Zaman,

Hiskili Borsa: Aksi tanimlanmadikea, bir Payla Hpili olarak, séz konusu Paya dair vadeli islem
veya opsiyon sézlesmelerinin Hesaplama Kurulusy taralindan belirfendipt dzere alinip satldig
herhangi bir borsa, ahm satum sistemi veya kotagyon sistemi.

Islere Koyma/Kullanim: Varantlanm verdi@i haktarm kullanimu,

tsleme Koyma/Kullamm Fiyati: Varantin isteme konuldugu farih itibariyle éneeden sabitlenmis
satin alma veya sabg fiyatr,

Istem Génii: (i) Bir borsa, alim satm sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans
kaynagmm (i) bu Dayanak Varhk veya sepet bileseni igin her bir ilaili borsanmn (belirtilimis isc ve
Sermaye Piyasast Aract Notu'nda ve Ozel’te tammiandi@y pibi) normal abim satim seanslars igin
acik oldugu herhangi bir piin.

igtem Tarihic Iybu Sermaye Piyasasi Aract Notunun thgifindeki Ek-2'de helirtilen taribler,

Hibari/Nominal Deger: 1 Kuragtan az olmamak tzere, varantlann Thracer tarafindan belirlenen

defert. -
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amun Brefigikligi Olayu (a) (vergl kanualart dahil) Hgihi herhangt bir kanun veya diizenlemenin
kabul edilmesi veya degistirilmesi; veya (b) hukuki yetki agismdan salahiyet veya hukuki takdi
yetkisine sahip olan mahkemeler, yargr makamlar, devlet makamlar, idari makamlar, yasa
koyucular, ditzenleyict kurafuglar ve diger hukuki otoriteler tarafindan, (vergi kanunlar dahil)
gl kanun ve ditzenlemelere iliskin yorumlarn kabul edifmesi.

Katsayi: [sbu Sermaye Piyasatan Aracr Notunda belirtilen bir Varant'm kae adet Dayanak
Varltk/Gostergeye denk peldigini gésteren oran,

Nihai Degerlemse Tavibi: Vade Tarihi; Nihai Degerleme Tarihinin Hesaplama Taribi nden fark]s
ofmasi halinde, Nihai Degerleme Tarihi bir sonraki 1lesaptama Farihi olacaktir,

Pay: Her bir durumda, "Dayanak Varhk" tammuanda belirtilen berhangi bir pay.

Piyasa Yaprer: Sorumlu oldufu yatrim kurelusu varantlanmda ve sertifikalarnda pivasamn
ditrtist, ditzenli ve ctkin galigmasim saglamak ile likit ve sitrekli bir piyasanmn olusmasma katkida
bulunmak amaciyla {aaliyette bulunmak tzere, stirekli kotasyon vermekle vitktimii olan ve borsa
tarafindan yetkilendiribmig yatirmm kurnlusu.

Referans Kaymak: Hesaplama Kuorulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecck olmak iizere,
Varantlar™ tanumnda belirtilen referans kaynapgiy/kaynaklarn veya bunlarn devami/halefi
nitehifiindeki diger kaynaklar,

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gastergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satis Tarihi: Varantlann borsada abm satmuoun bagladfy tarih.

sermaye Plyasass Aracr Notu: Borsada iglem girecek veya thrag edilecek scermaye piyasas
avacinin dzelliklert ve bunlarla itigkili hak, yiktmlilok ve risklerle beraber halka arz ve kotasyon
e ilgih bilgilert igeren belge,

Uzlage: Nakit ddeme (“Nakit Uzlagi”) ve/veya dayanak varliklarn teslimat ("Fiaiki Uzlag").

Vade Taribi: Varantlarin vade tarihi ve/veya son Islem Giint, Varantlarin sadece vade tarihinde
igleme koyulabilecek olmast schebiyle (Avrupa tipt), isleme koyma tarihi ile vade tarihi aynidir,

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmg Thrager Bilgi Dokiimanma uypun olarak ihrag edilecek

yatirnm kurtlugy varantlan ve sertifikalars,
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Varant Tebhigi: 10 Fylal 2013 tarthh ve 28761 sayilt Resmi Gazetede yaymlanan VI1-128.3 sayill
Varantar ve Yatinm Kurulugu Sertifilalan Tebligi,

KISALTMALAR
Borsa T Borsa Tstanbut A.S.
istanbut
BSMY Banka ve Sigorta Mumnddu; Vergisi
B u! Ser nmyt, Plyasau lunulu
MKK Merkezi Kayit l&muluﬂu A. "m
MKS | Merkez Kaydi Sistem
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i SERMAYE PIYASAS] ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKELENEN
KisiLER

Kanuni yetki ve sorumlululdarime dabilinde ve giivevimiz cercevesinde bu sermaye
pivasas: arzer notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz lasunlarda bulupan
hitgilerin ve verilerin ger¢efie uypun oldudunu ve sermaye piyasasy aract notunda bu
bilgilerin snbamon degistirecek nitelilte biv eksiklik bulunmamase fgin her tirld makul

dzenin gisterilmis obldugunu beyan ederiz.

fhracy:
Goldman Sachs Infernational Soramlu Olduga Kisnn:
Vekilinin
Ady, Soyady, Garevi, fmzn, Tarih

Tyt =
[ A SERMAVE PIVASASI ARACI
Eryiireii Mok Sirosu NOFUNUN TAMAMI
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Halkka Arza Aracilik Eden Yetkifi Eiurulm
Unlii Menkul Degerler A5, Sorumln Oldugu Kisom:
Yethilisinin

/’uh, &nv ull (-un,w lmm, Tarih
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I SERMAYE PIVASAST ARACT
' NOTUNUN TAMAMI

2. RiSK FAKTORLERI

2.8, ihrac edilecek vatirnm kurulusu varantlarina iliskin riskler

Varantiar riskli yatiim araclandir. Diger scemaye yatrmmlarma kiyasla, gl iglem
maliyetleri ife yatirlan sermayenin tamamimn kayby miimkiin olup, zarar riskt ytksektir; aksi
aciken belirtilmedi@i stircee Varantlar sabit getirt saglamamaktadir,
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Varantlarva yapilan yaurimlar asafida aciklanan gesithi risk fakidrlerine tabidir. Varantlara
tiskin olavak risk fakorlerinin timii titiv bir sekilde deperlendirilmeden herbangi bir yatinm karar
veriimemelidie, Agngrda belirtilen risk faktérlers, Varantlara yaurmm yapibmasinin dogal bir sonucu
ofarak  ortaya  gkan  temel  visklert  tomsil  ctmekiedir,  Ancak  Yatimi  Kurulugy
Varantarina/Sertifikalarina yapian yatmmlara iliskin risklerin tam ve cksiksiz bir listesinin
sunutdugu  beyan  ve iddia  edilmemekie  olup,  yatmimelarm Gnporilmeyen  visklerle
kargilagitabileceginin farkmda olmalars ve bu durumu kabul  etmeleri  perckmektedir,
Yatmimerlaren, isbu Sermaye Piyasasr Aract Now nun timiint ayrmtilr bir sekitde incelemeleri ve
yatmm kavar vermeden dnee kend goriiglering olugturmalan gerekmektedir. Aynea yatmmeslar
tarafindan Varantlara iligkin yatiom karart verilmeden once Ihrager Bilgi Dokiimanm’mm 4
numaralt biliininde yer atan risk fakidricri de dikkatlice incelenmelidir.

Varantlara yapitacak basariht bir yatirnm, Varantann fiyatlarina ctki eden degiiskenlerin ivi
kavranmasina  baghdir. Bu degiskenlerin iyatlara etkilerivie ilgiti gerek Goldman Sachs
International’in perckse diger thraggitarin bilgitendirme dokimantarn incelemeleri tavsiye editir.
Goldman Sachs’m hazrladigs bu dokiimanlara ve ilgili difier materyallere (video, biilien vb.)
wwww.geldmansaele compdy inlernet  silesinden  Deretsiz olarak  erismek mimkandi.

Doktimantara erisebilmek igin yatimmaltann web sitesine kayit yaptiomas: istenebikir.,

‘atinnmei]ar, Varant benzeri araglacta, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara
dayanak teskil eden diger kalemlerle yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahduwlar. Yatwmmeilar,
Varanilara yapilan yatwimlarn getirdigi riskleri anlamali ve yalmzea (i) kendi finansal, verpisel
veya difer durumlarin dikkate alarak Varantlara yatimm yapmanmn uygunluguno: () isbo
Scermaye Pivasast Aract Notw'nda yer alan bilgileri ve (iil) Dayanak Varhgi/Gostergeyi hukuk,
vergl, mali veya diger damgmanan ile 1itiz bir gekilde degertendirdikten sonra yatrim karan
vernelidiv, Varantlar deger kaybedebilir ve dolayistyla vatrimerlar Varantlava vaptiklan yatirimim
tiimiintt yitirme riskine kargi haarhkl olmahidir, Varantlarin vadesine kalan stive ne kadar kisaysa

Varantlann deferindeki diigis viski o kadar fazladir,

Varanilara yatirnm, ancak Dayanak Varhfin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gére
Dayanak Varhgm/Gdstergentn kompozisyonu veya hesaplama yomeminde pelecekicki olas
defigikhiklerin yontni, zamanfamasm ve biyiklipint degerlendirdikten sonra vapilmahdir,
ginkd bu yatirmn getivisi, difer faktérlerin yvant sira, bu degisikliklere de bagli olacakor.
Varantlar tiverinde bivden fazla risk faktérii ayni anda ctkili olabiliv ve bunun neticesinde belirli
bir risk faktdringn ekt sngdrittemeyebilecegi gibi birden Tazla risk fukidrimniin bir araya pehmesi
durumunda bunun Varantlar dzerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence verilememektedir.
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205, Yarantlarmm  pivasa  deferinin veya  getivisinin Dayanak  Varhfn/Gostergenin

performansina bash elmasina iliskia riskder

Varant sabipleri, Dayanak Varliklann/Géstergelerin degerinde dalpatanmalar olmast riski
altindadirlar; bu dalgalanmalar, Varantlann degert ve Varant sahibi tarafindan beklenen getiri
tzerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir,

Uzlagt Twarnm ve meveut ise uzdag wrtiniin, faiz orantun ve/veya Varantlann uzlas
zamanmn Dayanak Varligi/Gastergenin performansia dayall olmasi sehebiyle, Varant sahipleri
Dayanak VarhZim/Gastergemn deferinde dalpalanmalann olmast riskine maruz kalmaktadir; bu
dalgalunmatar, Varantlatin degerini ve Varant sahibinin beklenen getint orantm olumsuz yonde
etkifeyebilecektir. Dayanak Varhifin/Gostergenin Varant sahibi igin devavantajl hareket ctmesi
halinde, bu  durum Varant  Sahiplerinin dnemibi kayiplara  maruz kalmasr  sonucunu
dogurabilecektir. Dayanak Vaehgi/Gostergenin pelisimining Varantlanin (aiz oranl velveya
uzlagis fizerinde olumsuz etkiye sahip olmasinm beklenmesi hatinde, bu durum ayn zamanda
Varantlarmn piyasa Oyau Gzerinde de olumsuz ctkive sahip olur. Varantlann pivasa fiyats, vade
stirelest sirasindaki Tabart Degerlerinin ve/veya thrag Fiyatlarnmn alimda olabilir ve Varantlarm
nihai vade tarihn dncesinde satubmalarr halinde s6z2 konusu saugtan elde edilen petird, yvatirmm
yapsan sermayeden digiik olabilir, Varantlarn uzlagisindan dolayr belirgin bir kaybin veya hatta
topyckun bir kaybin goriniic olmast hatinde, pivasa fiyat bu dofraltuda diser ve séz konusu
satigta, bu durumiba baglantly yiiksek bir kayip meydana gelir. Uzlast islemlerinin Hhrages
tarafindan gergeklestinildigi ana kadar Varant sabibinin Varantan elinde tutmas halinde dahi,
Varant sahibinin kazang beklentiferinin kargdanmamast veya benzer vade ve pivasa faiz oranma
sahip ofan herhangt bir sermaye piyasast yatirmmmn sagladigs kazanca ulagilamamas) giindeme
getebileeektir; zira Varantlara iliskin tiim édemelor ancalk s67 konusu uzlasi aminda belli olacaktr,

flgili Dayanak Varhgm/Gostergenin harcketleri, bir dizi fakiérden etkilenmektedir ve
dnceden tahmin edilemer. Dayanak Varlifan/Gostergenin oram veya fivatl zamanla dnceden
bilinemeyen defiisime tabi olabilir ve bu degisim derecest "oynakhk (volatilite)” olarak bilinir,
Dayanak Varlipin/Gosterpenin oynakhign, hitkilmet eylemlen de dahil olmak itzere, ulusal ve
Wustararas: finansal, politik, askeri veya ekonomik olaylardan ve ilgihi pivasalardaki katilimeitarnn
faatiyetlerinden ctkilencbilir B3u olaylardan veya [aaliyetlerden herhangi biri Varantlarm deferine
olumswy, yonde ctki cdebiliv. Oynakhg yiiksek olan herhangi bir Dayanak Varhgm/Géstergenin
oynaklifr daba distik olan herhangt bir Dayanak Varha/Gostergeye odre degerinin daha sik
ve/veya daha yiliksek bir boyulla artmasinm veya ditgmesinin muhtemel olmasina kargtn, oynakhik,
stz konusu oranin veya [tyatm yonéine maret ctmemektedi. Dayanak Varhiktaki/Gosterpedeki ve
dolayusyla da Varantfardaki {iyat hareketleri, Thrager veya Ihrageiya bagh olan sirketler taratindan
Dayanak Varlikta/Gastergede veya Dayansk Varliga/Gostergeye ihskin finansal niskicn korunma
islemlert veya diger biyiik caph islemberin yapilmas sebebivie de meydana pelebilir. Bu
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baglamda, bithassa desavantajh duromibarda olmalk iizere (Grnegin, Dayanak Varhgin/Gostergenin
diistk likiditesi hahnde), bu tir bir islemin Davanak Varligm/Gastergenin fivat performans
dzerinde belirgin biv etkiye sahip olabilece@i ve bu sebeple séz konusu fivatin ilgili Varanta iliskin
kogullarda dngdrifen belicli esiklerl asmasma veya belirhi esikierin altina diismesine scbebiyet
vercbitecefit de Varant Sahipleri taralindan poz Gntinde bulundurulmalsdir,

Varant Sahiplert tarafindan, Dayanak Varligin/Gésterpenin Varant Sahibi icin aleyhte
performans sergilemest hatinde 562 konusu performansm Varantlann uzlagist dneesinde zamanla
iytlesecepme plivenilerck harcket edibmemelidie. Bu durwmda, isleny malivetlert de dahil olmak
itzere, yafrrdap sermayenin kismen veya tamamen kaybedilmesi viski s62 konusudur. Bu nisk,
Thrageunn finansal giiciinden bagimsizdir.

212, Ugzlasi dncesindeki 6demeler

Hiracin sadece, Varant Sahibi tarafindan Vade Tarihinde isteme konulabilecek Avrupa tipi
Varantlardan olugacak olmase sebebiyle, Varantlarin vade stirest boyunca herhangi bir periyodik
faiz Odemesinin veya diger daginun yaprimayacagn Varant Sahipleri taranndan dikkate
ahnmalidir, Varant Sahipler, Varantlanr Vade Tartht Gneesinde satabilirler ve bu satistan
kaynaklanan  getin,  elde  edebilecekleri ek getini olabilir,  Bununla  bivlikte,  satisip
gerceklestitilememesi ve tiirev pivasa fiyatinn asag dilgmesi halinde Varant Sahipleri olumsuz
bar etki e karg karsiya kalabilivler,

2.10.3. Varantarin olaganistii feshi ile ileili riskler

Varantlara iliskin kosullar kapsaminda thrace tarafindan olaganiistii feshin éngoriilmesi
nalinde Varant Sabiplen, fesih tutarmmn Varantlarm pivasa fiyatuna esit olmasi sebhebiyle kayp
riskt altindadirar, ki piyasa tutarr sifir daht olabilecektir, Varant Sahibi aym zamanda, fesih
tutarina tigkin yeniden yatsnm riski altindadr,

Behrhi kosullar altinda (Grnegin, Varantlava iliskin kosullarda ditzeltime yapidmasimn
mitmkiin olmamast halinde), thrages, oladaniistii fesib hakkina sahip olabiliv. Ayriea, Dayanak
Varhim veya Dayanak Géstergeye bagly finansal araclann alim satimanda kesintilerin olmasi veya
herbanpi bir Bk Kesinti Olayn veya Kanun Degisikbigi Olayinm meydana gelmesi bali gibi, ishu
Sermaye Piyvasas Aract Notu'nda éngorilen hatlerde olagantistii fesih mimkindir. Fesih hakkinm
kullanthmasi halinde, hracer tarafindan Varantlar, sifir dahi olabilecek olan uypun pivasa
fAyanndan itfa edilecektir, Olaganiisti fesih balinde Varant Sahibinin veniden yatirum riski altinda
oldufu da gdz antinde bulundurclmalichr. 3o da Varantm, s6z konusu Varantin iktisap cdildigi
anda meveut olan pivasa sartlarma Kiyasla daha az lebte olan pivasa sartlarma dayalt olarak
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feshedilmesi halinde, Varant Sahibi taratindan sadece Thrager tarafindan ddenecek olan tutarla

yemden yatirim yapmlabilecck olmast anlanina gelmektedir,

thraggr tarafindan olaganiistii fesih hakkiun kullamimas: balinde, Varant Sahipies,
Varantlarn artik ikincil piyasada satamayacaklarim veya Varantlarm kosullarinda Varant Sahibine
tglene koyma hakky éngértilmis olmas halinde Varantlan artik isleme koyamayacaklaring dikkate

sHmalidirlar,

2440 Varantlavn hokule avioribil veva imbkansiehlc sebebivie erken feshi ile ilgiti riskler

Iyi niyet ve ticari agidan makul bir vaklastmla, Thrager min kontrolti digindaki scheplerle, (1) bir
Kanun Defisikligi Olayr'na tamamen veya kismen bagh olarak fhraggr’ nin Varantlar’a ilskin
yitkiimlitltiklerim yerine getirmesinin veya (i) bir Kanan Degisikligi Olayyna bagh olarak
Ihrager nin veya igtivaklerinden herhangi birinin Varantlar'a iliskin riskten korunma islemicrim
stirdiirmesinin, hukuka aykin veya imkansiz hale geldiginin veya pelecek oldugunun Ihrages
tarafindan tespit edilmest durumunda Thrager’ min Varantlars feshetme yetkisi bulunmakiadie. Bu
durumda Thrager, ilgili kanun ve dizenlemelesin cevaz verdigi dlgtide, Varant sahiplerine bir naki(
titar ddeyecektr, bu tutar, soz konusu fesihten (hukuka aylonbk veya imkansilik giiz dniinde
bulundurulmaksean) hemen dnee Varant sahibmin elinde bulundurdugu her bir Varant icin
Hesaplama Kurulugu™nun iyl niyet ve ticart agidan maloul bir yaklagimia hesaplayaca adil pivasa
degerinden, riskien korunma islemlerine iligkin olarak Ihrager taralindan tek ve nihai takdie vetkisi
gergevesinde  belirlenceek  olan sona erdirme masraflart mahsup  edilerek  belirfenceekitir.
Varanttanin makul degert, baglangrg yatmnioszdan dnem!i miktarda ditsiik ve hatta sifir olabilir.

2. 1.5, Pilzeltmeler, nivasa bozubmast veva olaganiistii fesih halinde Ihraco veva Hesaplama
Kurpluse tarafindan make) takdir vetkisi dodrultusunda  alman  kararlardan

kavnaklanan viskler

Varant Sahiplert, Varanttar ile baglantil birtakim olaylar dogrultusunda, [hrager ve/veya
Hesaplama Kuralusu tarafindan kendi makul takdir yetkileri dogrultusunda Varantlara iliskin
olarak gesitli karartarn abnabilecegi veya tespitlerin yapitabilecegint ve bu durtmun Varantlarm
dederi ve getinsi lzerinde olumsuz ctkiye sahip ofabilecepi riskini goz ononde bulundwrulmahdir,

Varantlarm vadesi boyunca, Varantlara iligkin olarak Dayanak Varliga/Géstergeye veya
bifesenlerine tliskin diizeltme tedbirlerd, piyasa bovalmalan veya olaganiisti fesih olaylan gibi,
beklenmeyen olaylar ortaya gikabilic ve bu durum fhrager ve/veya Fesaplama Kuruluga tarafindan
Varantlarn kogullar kapsaminda birtakon karartarnm abmmasimi veya tespitferde bulunalmasing
gerektirebilir, 86z konusu karartar veya tespitler, Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu taralindan
kenei makud takdir yetkilort dograltusunda ve giineel plyasa kosullan goz dntinde bulunduralarak
abimr ve yapihir, Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu (arafindan takdir yetkisinin bu sekilde
kullamlmas:, Varantlann deferi ve getirisi Gzerinde olumsuy, etkiye sahip ofabilir,
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Pryasa boztimalarimin ortaya ¢llomas: veya varhf, Varanthara thskin kogullar dikkate
almarak tespit editie. Boyle bir duramda, Varantlar igin gegerhi olan gt nihai sartlara uygun
ofarak belirlt referans tarthler (Gmegin, Nihai Degerleme Tarnitn) ertelenebiliy ve Varantlarm
getirish olumsuy ethilenebiliv. Pivasa bozulmalan Varantlann Ayatina etki edebilir ve uzlagifarm
geciktirebtliv, Referans tarthin mitmkiin olan son giine kadar ertelenmest ve piyasa bozulmasimn
stz konusu giine kadar devam elimesi veya Dayanak Varhgn/Géstergenin stz konusu giinde
hesaplanamamas: halinde, [hracer ve/veya Mesaplama Korulusy tarafindan s6z konusu Dayanak
Varhgim/Gastergenin degert mimkiin olan son giinde yine de kendi mutlak takdir yetkisi
dogrultusunda belirlentr. Bu hitkiimderden herhangi birl Varantin degerini ve petirising olumsuz
vonde cthileyebibir,

Ditzeltme tedbirleri (Srmedin, Dayanak Varhgin/Gostergenin kotasyonuna som verilmosi
veya Dayanak  Varhifin/Gostergenin hesaplanma sckhindeki depigiklik), Varantlara iligkin
kogullara uygun olarak yaple. Dayapak Varliga/Géstergeye iliskin diizelune tedbirterinm
uygulanmas halinde, dizeltme tedbirine dayanak teskil eden tahmimnlerin daha sonradan hatah
oldudunun ve sdz konusu dizeltme tedbirinin Varant Salibinin aleyhine oldugunun ortaya
cikabifecefi ve séz konusu ditveitme tedbirinin, Varant Sahibini diizeltme (edbirintn dncesinde
sahip oldugu veya bagka bir diizeltime tedbiri vasitasiyla sahip olacagindan daha kit bir ekonomik
duruma getirebilecedi gow ardi edilemez.

Varantlara iliskin kogullar kapsaminda, Thrager vefveya Hesaplama Korobusu tarafindan
Varantlara iliskin kogullarda dizeltme yapilmasinm mamkin olmadifinm tespit edilmesi hatinde,
thraggimin Varantlar olaganiistii feshetme hakkina sahip olabilecegi Varant Sahipleri tarafindan
vnutwmamahdir, Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu, olafaniistii fesih halinde  Varant
Sahiplerine ddenceek ofan ilgth pivasa lyatng kendi makul takdir yetkist dogrultusunda belirleme

hakkina sahiptir.

(Mafaniisti festh duremunda, planlanan vade sonu igin Varantlara ihiskin kogullarda ortaya
konan itfa formilltine dayah olarak hesaplanan herhangi bir tutanm ddenmest hususunda herhangi
bir yiktimililik veya sabit ve kosulsuz bie asgard fla e Sdemest siv konusu deitldir,
Olagandistii fesih halinde uygun piyvasa liyat behrlenirken Hesaplama Kuralusu tarafindan cesith
pivasa faktoreri pév Oniinde bulunderutabilic. Bu fakidrler penellikle Thrager nm temerriide
ditgiilmesi olasisi@inm da igerir; sdz konusu olasibk, Festh Tutarmin belirtendigi anda piyvasada
halthazirda kote editmis ve Hikit selalde alim satomn yaplan borglanma araclanmin getivilert veya
kredi marflar kutlandarak hesaplanmaktadie. Dayanak varh@ pay olan sabit vadeli Varantlar'da,
pay ahm tekhft netrcesinde festh durumunda, bithassa pay abim tekbifinin ilamndan dneeki on islem
piimiindeki ortatama ortill oynakhk ve beklenen temettiiler dikkate alirken (Makul Deger
Ydntemi), bedelin mitnhasiran veya afirhkh olarak nakden ddenmest halinde teortk gergege uypun

degerin belirfenmest i¢in Pesih Tutanmin vadel iglemler borsalarmdaks mutat usule uygun olarak
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belivlenmesi  amaciyla  alim teklifinin ilaw  sonrasindaki  Dayanak  Varhfm  fivatnimn
kullandabilecegi dikkate almmahdie, Makul Deger Yéntemi, dayanak opsiyonun kalan zaman
degerinin gz éniinde bulunduruhmasim saglar, Thrager ve/veya Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen piyasa fivat, Hibari Degerin veya itfa tutarinin veya ddenen aby fiyatnun (islem
mahyetlen de dalnl) belirgin bir sekilde altnda olabilie ve en kité durumda sifie (0) olabibir,

2.1.6. Vergilendirme

Varantlannm potansiyel yatiimetlart ve satiedan, Tirkiye Cumhuriyeti'nin kanunlan ve
uypulamalaring uypun sekilde dampa vergise, stopay veya vesatkle lgili sair masraflar Sdemek
durumunda kalabileceklerinin farkmda olmahdidar. Varant sahipleri) isbu Sermaye Piyasast Arac
Notu'nun 9. madde hitkiimlerine tabi otup, Varantara iliskin muaccel herhangi bir (utann
adenimesi ve/veya teshimi belirli vergilering resimlenn ve/veya masraflann ddennest kosuluna
bagl olacakur.

Vergivie ilgili konularda herhangt bivtereddiidi bulunan yatinmertar, keadi bagimstz vergi
milgavirierine  damsmalidivlar, Ayrica yatrmedar,  vergi mevzuatinm ve  bunun vergd
makamiarmea gygulanma scklinin zaman icinde degisebileceginin bilincinde olimalichriar, Buna
gére herhangt bir zamanda Varantlara ihiskm olarak yamlacak vergisel istemiberi kesin olarak

dngdrmek milmkin olmayabilir.

2.7, Kullamim veva testimat bildivimi ve vesmni beloeler

Varantlari kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasma itiskin hitktimiere tabi obmas
ve bir kopyasimm Takas Kuralusu™na iletitbmesi kaydiyta, ana kurulugun bu bildivimi isbu Sermayce
Piyasast Aracy Notu"nda belirtilen son saatien sonra almasy halinde; bildirim, usuliine uypun olarak
bir sonraki is stintinde teslim edilmis kabul edilecektir, Boyle bir pecikme, nakit uzlast yonteminin
benimsendign Varantlarda, vzlas sirasinda gecikme olmasaydr édenceek nakit tutarda artis veya
azahsla neticelenchilir. Sadece tek bir ginde veya sadece belirhh bir kullanim  déneminde
kullaniabilecek Varantlar séz konusu oldudunda, ishu Sermaye Pivasast Aract Notw nda belirtilen
ch son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir kullanim bitdiriini hitkimsiz olacaktin,

[shu Sermaye Piyasas Aract Notu hitkiimieri vyarinca perekli herhangi bir resmi belgenin
teslim edilmemies:, Varanttar cercevesinde belpenin teslim edilimis ohmas: halinde odenceek tutarm
kaybima veya yaplacak herhangi bir teslimatn abnamamasing yol agabilir. Yatrumeilar, bu
hikiimierin Varanttara uygulamp vygulanmayacagimi, uygulanacaksa ne gekilde uypulanacagim
kesin olarak antomak amaciyla isbu Sermaye Piyasast Avact Notu'nu incelemelidir]er.

M
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Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hitkiinlerine uygun bir sekilde kullansbmayan
Varantlarm stivest dolacak ve bu Varantlar hitkiimsiiz kalacakur., Yatmmetlar, Varantlarn
kendiliginden kullanima tabi olup olmadifim, tyleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil
geeerlt bir yekilde teslim edilebilecegint dgrenmek amaciyla isbu Sermaye Piyasast Arac Notu'ng

incelemelidirler,

218 Kullanun ve uelasy riski

Varantlarm kollamm ve Varantlara tligkin Uzlast, yiirtilike olan geeerli mevzoatl ve
teamitflere tabi olup, Thrager séz konusu mevzuat ve teamiifler cercevesinde ongoriilen istemleri
tm makual gayrell péstermesine rafimen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
olmayacakur. Ancak [hraggr, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iliskin gorevierini
ifasinda temerride ditgmesinden veya eylemlerinden sorumlu tatutamaz.,

LLY Kullamm ve uzlasy zamani

Varanttarda vzlag, kutlapim bildirimini veya vade tavihing takiben belirli bir stire iginde
gereekleseecktin, Bu peeikme, 1ki uzlagt trd igin de gegerlidir,

Yukanda belirtilen hususa ek olarak, Varantlann naki vzlast ile kullanidmas halinde,
kullamem tarth e kullanima iliskin nakit tutarin belirlendigi tarih arasmda bir siire olabilir. Meveut
olmast halinde, kullamum tarihi ile nakit tutarmn tespit edildidi tarih arasindaki bu siire Sermaye
Piyasast Aract Notw' nun 4.1.13 sayih maddesinde beliritlir. Ancak, isbu Scrmaye Piyasasi Arac
Notu'nun 4.2.4 numaral maddesinde belirtilen piyasa bozulmast ofaylarimn ortaya gikmas
halinde Gnemli derecede daha uzun gecikme sirelerd ile karmlagilabibiv, Hgili nakit tar, gecikme
ohmasaydt Gdenecek olan tulara nazaran azalma veya artrs gosterebilir,

Yatrnmetfar, yukanda belirtiten  gecikmelerin kendi nakit akislarn fiveninde  etkisi

olabtleceginin farkimda olmahdir,

2.1.10. {leiineii tarafiarn halka arza katdim

Tirkiyc'de Varantlarm ihract piyasa yaprelhifina tabidir, Piyasa Yapic, aktif bir sekilde
kotasyon vermek suretiyle Varantbann alim satinnm yapar ve yatirimetlann talebini karsilamak
1¢in Varantlara iligkin pozisyonlar abr, Dodast gevedi, pivasa yapieihit, Varantara iliskin farkl
girtglere sahip olan pryasa kavhmalar arasimdaki islemlere aracihk edilmesini icerir. Sonug
olarak yatinmaelar, Piyasa Yapier tarefindan Varant Sabiplerinin yatrim hedefTeri ile uyumty
olmayan veya Varant Sahiplerinin yatinm hedellerine ters olan porisyonlann almacadin
beklemelidir, Piyasa Yapionm, uygan paritldigts sekilde, piyasa yapics sifatyla veya haska bir
sckitde herbangi bir Dayanak Varhgim/Gostergenin sahibi haline getinesi halinde, oy kullaniimas
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veya muvafakat verilmesi de dahil olmak Gzere, sahip oldufiu sifatla Pivasa Yaper larahndan
gergeklestirilen iglemierin Varant Sahiplerinin menfaatleri dogrultusunda olmast gart olmayip, bu
islemlerin, Varant Sahiplerinin menfaatleri ile uyumsuy ohmas) mimkiindiir.

Ihrager 1ilgi Dokiiman tahtimda vaptlacak Varant thraglarinda ve Varanthar & Sertifikalara
Hiskin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa Yaprethiin Sozlesmesi™nde belirtitdigi tizere G871, Borsa
Istanbul’da kote edilmiy Varantlara iliskin olarak adil ve strekli fiyatlamanm Unli avacihipiyla
Borsa Istanbul’a gonderilmesini saglayacaktir. Varantlara itiskin olarak Piyasa Yapicisy ofarak
haveket eden Unli, Borsa Istanbul’a ponderilen kotasyon emirleri dzerinden gerceklesen islemlen
GSPye tletecektiv, Unli ve GSTayrica ishu faalivete iliskin olarak Borsa Istanbul ditzenlemelerine
uyumu sajlamakla yikdimiiidiis,

2 LEE Davanak Varbik olan paviara iliskin riskler

Makrockonomik fakiorterdeki olumsuz bir pelisme, pay fivatinm ofusumu tizerinde
olumsuz ctkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarin degerini ve/veya Uzlagi Tutanm
ve/veya Varantlar kapsarmindaki diger ddemeleri veya teslimatian olumsuz yénde ctkileyehilir,

Yay fiyatinn degigimi tahmin edilemez olup, sermaye piyasalanmdaki faiz oram ve fivat
seviyest, kur gelisimleri, politik kogullar gibi makrockonomik fakiérlerin yant stra kazane durumu,
piyasa pozisyonu, risk duramu, ortakhk yapisi ve dagitim politikasy pibi sirkete Gzgi faktorlerle
belirlemir. Hgili makrockonemik faktérlerde herhangi bir olumsuz, gelisme siz konusu oldugunda,
bu durum, pay fiyatimn olugumu iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda,
Varantfarm defierini ve/veya Usday Tutarms ve/veya Varantlar kapsanundaki diger ddemeleri veya

teshimatlarr olumsuz olarak etkileyebiiir.,

Dayapak Varhgs pay olan Varantlann Varant Sahipleri stz konusu paya iliskin olarak
ddenen temettlilere veya difier dagunmlara kattlmayacaklardir, Bu sebeple, bu tir Varantlarn
getirisi, 6z konusu Varant Sahibi tarafindan s62 konusu paylara pergekic sahip olunmus ve soz
konusu paylara Higkin temettiilerin gergekte alimmis olmast halinde Varant Sahihi tarafindan elde
edilmiy olacak petiniyt yansimayacaktir, Ayrica, Varant Sahipleri, ilpili paylara iliskin olarak
gergekte  ddenen  temettillere  iligkin herhangi bir hakka veya sair hak talebine sahip

olmayacaklardir.

Pay ihrageis tarafindan s6z konusu paya iliskin olarak diferferinin yam sira temetti
ddemelenl, sermaye artmmlarl veya paylann geri ahnmas: haklondaki kararlar gibi islemler,
Varant Sahiplerinin menfaatierine bakilmaksizan gerceklestivifebiliv. Bu islemlerden herhangi bird
pay defieri Grerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarm defiering ve/veya

s
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Urlag Tutarimy ve/veya Varantar kapsamindaki diier ddemelert veya teslimattar olumsuz yénde

etkileyebilir.

20,12, Phayanak Gosterse olan Endekslere ihiskin riskler

Dayanak Gostergeler olarak Fndeksler ile ileili belishi dnemli riskler bu all kategoride
tammlanmaktachr. Bu alt kategorideki riskler, thrager tarafindan gerceklestirifen degerfendirmeye
dayalt olarak Onemblik derecelerine pére simflandirdie, in dnemli riskler dncelikle beltrtilir.

ay Ilpili endeksin fya ile baglantls olan risklor

Endeks bilesenlerindeki olumsuz fiyat olugumu, Endeksin fiyal olusumu liverinde olumsuz
ctkiye sahip olabilir ve bu dogrultuda, Varantlarn deficrini ve/veya Uslasi T
Varantlar kapsanundaki diger ddemeleri veya teslimattan olumsuz yénde etkileyebilir,

Dayanak Gdasterge olarak FEndekse bagh olan Varantar, Varant Sahiplert agisidan, ilgili
Fndekse dayanak teskil eden varlik stmllanna ihgkin kargilastimlabilir nitelikteki bir port{éydeki,
drnefiin sentetik pay portféylerinden olugan pay (Ozkaynak) endeksler, dogrudan yatinmdan
kaynaldanan riskler ile kargtlagtinlabiliv nilelikte riskler ile baglanthdir, Endeksin fiyatinm
olusumu, Hgili Lndekst olusturan mimferit endeks bilesenlerine baghdir, Minferit cndeks
bilesenlerimn fiyatinin olugtmu, sermayve pryasalarmdaki fwy oram ve fiyat seviyelert, kur
gebistmler, politik kogultar gibi makrockonomik [uktérlerin yanr siva, endeks bilesenleri olarak
paylar stz konusu oldugunda, kazang durumu, pryasa pozisyonu, risk durumu, ortakhbk yapist ve

dagitum politikast pibi sirkete Gzgd faktdrlere baglhidie. Bu ity makrockonomik fakidvlerin olumsuz

gelisimi halinde. bu durum, endeks bitegenlerinin ve Fndeksin bir biitiin olarak gelisimini ve by
dogrultuda, Varantlarm defiernini ve/veya Uzlast Tuwlanm ve/veya Varantlar kapsamindaki diger
ddemelert ve difer teshmatlan olumsuyz olarak etkileyehilir,

by Temettd getirisi kayh riski

Varant Sahipleri, Endeks bilegenlerine iligkin olavak ddepen tomettilere veya diper

dagitnnlara katilmardar,

Heili  Bndeksin olusturubmasm ve  hesaplanmasine dizenleyen  kurallar,  Endeks
bitegenlerine iliskin olarak dagitdan temeltitlerin endeks seviyesinde artisa yol acmamasim
ongormis olabilir; drmefin by durum "Hyal" endekslerinde, tim diger kosullarin sabit olmas:
kaydiyla, endeks seviyesinde disiise yol acabilecektir. Dayanak Gostergenin bu tiie bir Endeks
oldufu Varantlarin Sahipleri, sz konusu Frdeks bifesenlerine ttiskin olarak ddenen wemettiilere
veya difer dagitimlava katilmazlar, 1gili dayanak Gésterpenin kurallar kapsaminda, bilesenlerc
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thskin olarak dagrttan temetltlerin Endekse yansitbmasinm ve dolayisiyia Endeks seviyesimin
yilkselmesine yol agmasimn ongdrilmesi halinde dahi, s6z konusu temetiiifer baa durumlarda
Indekse tamanuyla yansitdmayubilir.

¢) Endeksin olusumyndak: degisiklik, hesaplanmast veva sondandimlmasi ile ilgil viskler

lindeks Sponsoru tarafindan yapilar, Endeksin olugumuna veya hesaplanmasina veya
senlandirdmasina sk degisikbkler, Endeksin deferini ve dolayiaiyla da Varantlarm deperin
velveya Uzlagy Tutanm ve/veya Varantlar kapsamindaki difer ddemelernt veya teslimatlart
olumsuz olarak ctkileyebilir,

Herhangi bir Endeksin Bndeks Sponsoru tarafindan séz konusu Endeksin bilesenlerine
tlaveler yapikabiliv, 56z konusu Lndeksin bilesenleri silinebilic veya degistirtlebilie veya stz
konusu FEndeksin bifegsenferinden  birinin veya birkacimm  seviyesini degistirebilecek  diger
metodolojik degisikhikler vapifabilir, Yeni eklenen bir sirketin ve/veya bilesenin yerini aldigy
girketten ve/veya bilesenden belirgin bir sckilde daha kot bir performans sergileyebilecek
olmasma baglh olarak - ki bu durumda Lindeksin deferi ve/veya Varanttarin degeri ve/veya Uzlas:
Futan ve/veya Varantlar kapsanmundaki diger odemeler veya testimatlar olumsuz  olarak
gtkilenebilecektir -~ herhanpi bir Endeksin bilesenlerinin degistivilmesi, soz konuso Endeksin
seviyesing etkileyebilir,

Bu tir herhangt bir Endeksin Endeks Sponsoru taralindan aynt zamanda, 50z konusu
Lndeksin hesaplanmasi  veya  bEndekse  iliskin  bilgilerin yavinlanmast  de@istirilebilir,
sonlandimtabitir veya askiya almabilir. Herbangi bir Undeksin Lndeks Sponsoru, Varantlamm
arzma ve satisina ligbir sekilde katthnayacak ve Varant Sahibine kargr herhangi bir yitktimitlige
sahip olmayacakt, Herbangi bir Endeksin Undeks Sponsore tarafindan 362 konusu Endekse
iliskin olarak Varant Sahibinin menfaatierine bakilmakseam islem yapdabilir ve bu isiemlerden
herhangi birl Varantin degierim ve/veya Varantar kapsamindaki ddemelert veya diger teslimatlars
olumsuz olarak etkileyebilir.

Ay Endeks deretlert ile iliskil nskler

Varantlara dayanak tegkil eden Endeksin, endeks seviyesi hesaplamrken Eadeks Sponsoru
tarafimdun mahsup edilen endeks deretlering igermesi halinde, bu duram, ilgit Endeksin seviyesim

vie bu dofirubtuda, siz konusu Endekse bagls olarak Varantlarim degerini dilgtirtir,

Huili Endeksin tamminda belivtildigi tizere Heili Endeks, endeks seviyesi hesaplamrken
Frdeks Sponsoru tarafindan mahsup edilen ve dolayisyla ilgli Endeksin sevivesim ve FEndekse

hagh olan Varantlarm deferint digtiven endeks Ueretlering igerebitir. Bu dutum aym zumuanda,

Goldman Sachs International , 1@ w‘ikuf DL gerler ALS.
(\UT\H L1 Menley

(m AT \:J{’ '\".
RN

ralilrTok :=§,— Bairown

S
;{‘\




Varantann vadesi sirasinda ikinet] pryasadaks (tyatfanas lzerinde bu y (inde olumsuyz etive sahip
olur, Hgili Endeksin tamminda bu sekilde dngériibmest halinde, endeks tieretlerinde azami olarak

gt Endeksin tanmmimda belirtilen st hmite kadar de@isiklik yapilabiliv, Bu sebeple, yatrromeilar

tarafindan endeks teretlerinin sabit kalaca@n varsayilamaz, FEndeks ticretlernindeki artiglar ilgih
indeksin seviyesi iverinde ve dolayisiyla da FEndekse baglh olan Varantlarn degeri tizerinde
olumsuz ctkiye sahip olur,

2013, Zaman deperi kayvbi riski

Varantlarn piyasa degert, vadesine katan zamana da bagh olabtlir. Varanttann “zaman

degen™, (Dayanak Varhign/Gastergenin degierindeki degisiklikier de dahil olmak tzere) diper

parametrelerdeki degisiklikicrden bagunsiz olarak, Varantlarm vadesi boyunca digebilir ve vade
giimtinde s1fira esit olabilir,

2114 Ovnaldak viski

Varantlarin piyass degert, piyasadaki ortdlt oynakhk (volatitiie) beklentisime baghdir.

Dayanak Varh@m/Gostergenin driitld oynalchgr yikseliv ve/veya yiikselecegine dair pryasada bir

beklenti olusursa varantin piyasa defert artabilie. Dayanak Varligin/Gostergenm Grtiili oynakhgi
diigerse ve/veya dilgecefine datr piyasada brr bekienti olugursa varantn piyasa degert diigebihir

2. 115 Yarantlann pivasas degeri

Varantlarm  vadeleri boyunca  piyasa deferl  Gzenndeld  birineil etken  Dayanak
Varligm/Gastergemin degent ve oynakhigidie. Pivasa oynakhfn seviyesi, gercek  oynakhk
aleiimlerine ck olarak, biiyitk oranda stz konusu piyasa oynaklifina kargt yatimmetara koruma
safilayan araclarm fyatlan ile belivlenir. Bu araglarm fiyatlart, genel olarak opsivon ve tirev
araglan piyasalarmdaki are ve tatep ile belitlerr, Bualar ise, gergek piyvasa oynakhgn, beklenen

oynaklik, makro ekonomik fakidrler ve spekitlasyonlar gibi takitrlerden etkilenmektedir,

Alim ve Satim Vanmtlannm  degerinde Dayanak Varh@in/Giistergeye  hagih olarak
beklenen  hareketler isbu Sermaye  Pivasast Aracr Notu'nun 4.1.2 numaral “Dayanak
varhifint/gistergenin degerindeki defigimm yvatrim kurulugu varantmn/sertifikasmm  deferini

nasit etlaleyecegine ihiskin bilgh” bilimiinde agiklanmaktadir,

2036, Varantlara iliskin rislden korunma degerlendivmeleri

Varanflar, ilpiti Dayanoak Varbklara tliskin olarak Varant seihiplmrilw ahm ve satim hakk:
sajlamaktachir. Almme Varantlart uzon pozisyonlar ve Satom Varantlam ksa  pozisyonlar
sapglamaktiadir. Yatmmaelar, sahip olduklan pozisyonlardan Vmcmllm \{ 1@\[{» pwlaycwn alarak
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koruma saglayabilivler. Boylelikle diger pozisyonlardan cttikleri zararlarr Varantlardan elde
clitkiert kar ile karstlayabilicter, Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan
yatirmetar ilave risklorle karsilasabilivler, Payanak Varhik/Gosterpe karsismdaki risklere kars
kendilerini glivence aluna almak amaciyla Varant satin almak niyetinde ofan yatirmmctlar,
Varantart bu selitde kullanmanm getirceegs visklerin farkmda olmahdiclar. Varantlarnn deferinin
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindekd  harcketlerle  baglantih olacaina ve  Dayanak
Varligin/Gastergenin bilegionmm zaman igerisinde  degischilecegine  dair bir - plivence

verilmemektledir.

Aynica, Varantlan Dayanak Varbgin/Gostergemin deferini dogrudan yansitanm bir fiyatten
paraya cevirmek her zaman miimkiin olmayaltir. Bu nedenle, Varantlara yaplan yatimun getirisi
ile Dayanak Varhga/Gosterpeye dogrudan yamlan yaurnmm getirisi arasindaki bafiinte seviyesine
dair herhangi bir giivence verilmemektedir,

2017, Varantiarmn likiditest e jlaili yisk

Varant Sahipleri, Varantlann belirli bir zamanda veya vadelen boyunca belirh bir fiyattan
satdamamasi riski altindachrlar,

Varantlara iligkin ptyasa yapieth@) igin gegerhi olan sermaye piyasast mevzuat) itkiimlen
sakh katmak kaydiyla, Varantlar likiditeye sahip olmayabilir veya Varantlara iliskin piyasa sorls
ofabitiv ve bu durum, Varantlarn degerine veya Varant Sahibinin Varantlan elden ¢ikarma
kabilivetine olumsuz olarak clki edebilir.

fhrager Bilgi Dokimanmda belirtilen ihrag miktar, arz edilebilecek azami Varant
miktarina tekabul ctmekle biclikte, merkesl saklama kurulusu nezdinde ttulan, etkin bir sekilde
ihrac edilinis Varant hacmine iligkin bir bilei icermemektediv, Bu hacim, piyasa durinuna gire
belirlenir ve Varantlarin vadesi sirasinda defisebitir, Bu sebeple, tgili Thrager Bilgi Dokiimaninda
behrtilen thrag miktanna dayah olarak ikincil pivasada Varantlann likiditesine iliskin Varant
Sahipleri tarafindan  herhangt  bir sonug  gkanmunda bulunulmasmm  minnkiin  olmadif

urtululmamalichr.

hraggr veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortakhdn, Varantlara tligkin abg ve sabs
(iyat teklif ctmeyi taahhil etmemektedir veya bu husosta herhangi bir kanuni veya bagka tiirden
yitkiimliiliige tabi degildir. thrager veya herhangi bir Goldman Sachs bagli ovtakhi taralindan
veriten Varantlara ithskin aby ve satig fiyatlarme igeren kotasyon emivlerine, Sermaye Pryasas)
Kuruly ve Borsa Istanbul ditventemelerine uymak kaydiyla, herhangi bildivimde bulunmaksizin
son vertlebitiv. Varant Sahiplert, bu sebeple, Vavantlarn belieli bir zamanda veya vade stireler
sirasinda belirli bir Gyatta satlamamas riski altmdadirar, Hhrage veya herhangt bir Goldman
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Sachs bagh ortaklig, Varantlar i¢in herhangi bir Varant Sahibi icin lehte olan herhangi bir alis
veya salig lyatr (fyattarn) wekBA sunuimag voniinde herhangi bir ydkimlilige sahip degitdir,

Varantlar, Borsa Istanbul'un kolasyon onayiyla ihrag edilecek ve pivasa yapieli
uygulamalan kapsammda Borsa Istanbul'un Yapilandmiloay Uriinler ve Fon Pazarmda islem
porecekiir. Bununla birlikte, Thragemin veya herhangi bir Goldman Sachs bagl ortaklipinn
Varanttarin vadesi boyunca Varantlarm kotasyonunu veya alvm satnmna iiskin bir taahhiidi
sticdiirmest  yoniinde herhangi  bir yikimlaligh bulunmamaktadir. 13u dogrultuda, belirli
Varantlara yonelik islem piyasasinn olusturuhmast veya sz konusu pivasadaki  likidite
bakimindan herhangi bir piivence sz konusu olmayabiliv, hvace tarafindan béyle bir olugturma
veya Varantlarm herhangi bir iglem piyasasmdaki Nkiditesine iliskin herhangi bir sorumbubuk
tistlenibmemckle veya herhangi bir potansiyel Varant Sahibine bu yodnde herhangi bir tazhhiiite
bulunulmamakiachr,

2.1.18. Ditviz lurrw rishd

Yabermeilar, Varantlara yamlocak bir yatirmun beraberinde doviz kury riskini de
getirebifecegiinin bilincinde otmalidirlar. Ormegin, Varantlann kutlanimi hatinde nakit Uzlag: Para
Birimi, yatmmedlarn kendi Gitkelerindeki para biriminden veya yatnmetlarin getini elde etmeyi

arzu ettigl para biriminden lark ]y olabilir,

Para birtmicn arasmdaki korlar, makrockonomik faktdrlerin, spekilasyonlann, merkez
bankalar ve hilkiimetlerin mikdahalelerinin veya (déviz denctimlerinin veya kisithamalanmmn
uygulanmast da dahil olmak dvzere) diger sivasi faktorlerin sekillendivdigt uluslararasi doviz
piyasatanindaki v ve tadebe pore belivlenir, Déviz Kurlarmdaki dalpalanmalar, Varantlarn
degerind ve Varantlarla ilgili olarak ddenecek tutartan ctkilevebitir,

2.2, Risk bildirim forouna iliskin acifkdama

VATIRIMOCTLARA UYARL Vatramcerlar, durana give yatinm kuralusy varant
yatrmmlarmin tamanm veya bir bolimiini kaybedebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIVASAST ARACLARI RISK
BILDIRIM FORMU

Onembi Actldama

norinaye pivasasmda pergeklestivecegimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
pivasasy araglan abm saton iglemibert sonucwcda kar :;-.dcl')ilccuginix gibi zarar riskiniz de

[
L
b

1L“ii Mgnkul Degerler AL

i
o

Goldman Sachs Intermalional

e

W

RIS () Mentad, A I

.
i \\‘ ' \‘1‘_‘:\‘)
Tnlg i\! A\;'EJW Feal U3 Pbeedant R geotmr G, ﬂ:‘l(:r‘-:“"
%) ) %
! " ai ‘ \

1 n,



bulunmaktadsr. Bu nedenle, islem yapmaya kavar vermeden dnce, piyasada karstlasabileceginiz
riskleri andamarz, mali durumunuzu ve kisittarmaa dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bo amagla, Kurul dizentemcelerinde dng6riibdighl dizere “Varant ve Varant Denzern
Sermaye Piyasast Araglars Risk Bilditim Forma™nda yer alan asagidaki hususiar anfamaniz
pereknckiedir,

Uyaes

Islermn yapmaya bastamadan dnce galigmayr ditgiindiigiintz kurulusun “alim satim araciligs
yetki belgesi™ne sahip olup olmadigim (ve Varant ve Sertifika Febligi'nin 13 incii maddesinde
saytlan difer kosullan haiz olup obmadigmn) kontrol ediniz. Bu yetki belpesine sahip banka ve
kaovidy veya www isph oro tr web sitelerinden

sermaye pivasast yatirnn kuraloglarmn wowwsnks {

direnchilirsiniz.

Varantbara [Hskin Genel Bilsi

Yatirin Kurulusu Varantt (Varant), clinde bulunduran lagive, dayanak varhiy ya da
postergeyi dneeden belirlenen bir fyattan belivli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakks veren ve bu hakkm kaydi teslimat ya da nakit wsdast ile kullanldi varant
ntteligindeki sermaye piyasas) aracidir,

Varantm dayanak varhgi, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsanunda yer alan hirden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak gosiergesi ise Borsa
fstanbul A8, (Rorsa fstanbul) tarafindan olusturulmug pay endeksleridir,

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun poriilmesi halinde, yukarda belirtilen
Dayanak Varhk ve gdsterpeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
ulustararas: alanda gencl kabul pormis endeksler gibi difer varhk ve géstergeler de varanta

dayanak tegkil edebilir,

Bu formda yer alan agiklamalar Kueu! diizenlemeleri vyarmea Kural'un uygun gorecegi
varanthara benzer nitelikli sermaye piyasast araclas (varant benzer) icin de pecerlidir. Varam
benver sermaye piyasas: aract alim satim iglemim gereeklestiren yatimm kurulusu, séz konusu
sermaye piyasast aractmin Szellikterl hakkmda miisterilering bilgilendivmek zorundadir. Isleme
baslamadan dnce bu bilgileri edinmentz dnemlidir. Yatnm kuralugunuzdan mutlaka talep ediniz.

Croldman Sachs International TnaiMenkut Degerler A.S,
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islevig Wsastars, Hak ve Yikiimlitlitkder

Varanttarn abm satimi, Kurelun onayi fizerine Borsa Istanbul mevauat cercevesinde
behrlenceek iglem esaslan kapsammda Borsa Istanbul’un uygun gérecefii pazarda, piyasa
yapmethk esasima dayah olarak yapili. Pivasa yaprethir kapsamanda, piyasa yapicess
yatrim kuruluso likidite saglamak Gizere, gt pivasa diizenlemeleni cercevesinde stirekli
ahm-satim kotasyonu vermek zorundadie. Piyvasa yapieihi@na ihiskin esaslar, Kurulun
aypun e Gzerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satigmin yatimm kuruluglan vasitasiyla yapimast ve Borsa istanbul’da islem
gormesi  zoruntudur. Borsa  Istanbul’da islem  poren  varantfarn  islem  sirastmm
kapatilimagina iliskin esaslar Borsa Istanbul taralindan belirlenir,

Varantlarm vadelen ki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varhigy veya giistergesi BIST 30 endeksinde yor alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldupu varantbarda uzlast bicimi
kaydi teslimat veya nakit uzlagt olarak belirlencbiliv, Dayanak varhin bunlarm disinda

varltk ya da pisterge olan varantlarda ise nakit uzlagt csastarimin uygulanmast vorunbudur,

Varant  ihracidan  dofan  wzlag  yikimhiligonto  yerine  getirilmesinden  ihrages
sorurnludur, Garantér bulunmase halinde, thrace te paramor miteselsilen sorumby olur,

Varant thraglar kaydi olarak yapihe ve thragemin MKK tyesi olmast zorunludur.

fisl Buldirimi

Islem yapacagimz yaurim kurolugu ile imzalanacak cereeve sozlesmede belivtilen

husustara ek olarak, agagidaki hususlan anlamaniz cok dnemhidir:

Croldman Sachs International

Yatimm kurulusy nezdinde agtiracagini hesap ve bu hesap Grerinden gerceklestinilecek
tiim slemier igin Sermaye Piyvasast Kurolu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
taralndan ¢ikartilan ilpili her tirlil mevzoal ve benzeri tim idar dizenleme hitktimler

uygulanacaktir,

Varant islemierl ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak lival hareketleri
sopucunda yatirmm kuruluguna yabrdi@imz paranm  (Gminil kaybedebilecefiniz pibi,
kaymparimz yapacagmez istemin tirine pore yaturdifiz para wianm dahd agabilecektir,
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6.

9.

Kaldirae etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin pivasada fehe gahsabilecegi gibi
aleyhe de galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etlisinin taralimea viksek kazanglar

_‘

saflayabilecedi pibi zararlara da yol acabilecedi ihtimali piiz dntinde bulunduralmalidir,

Bhir varant satin ahirsantz ve varantin safladigr dayanak varlign ya da gistergeyi dneeden
belirlenen bir fiyatian belili biv tarihte veya belirli bir taribhe kadar alma veya satma hakkim
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta odediginiz bedel ve buna ek otarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele Gerett ile simrkaimantz miimkiindiir,

Yatmm  kurulugunun pivasada islemn yapacagimy varantlara thiskin olarak tarafiniza
aklaracagl bilgiler ve yapacagy tavaiyelerin eksik ve dofirudlamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmahdir.

Varant alnn satinuna ihgkin olarak yaturm kurulugunun yetkili personelinee yapilacak
teknik ve temel anabizin kigiden kistye farkblik arz edebilecefi ve bu analizlerde yamlan
Gnpdriilerm kesm olarak pergeklesmeme olasthi@inm bulundugu dikkate almmalidie.

Varant thracr nedeniyle thrageimm maruyz kaldiz risklere tligkin risk yonetim politikasimim
izahnamede yer almas: zorunhudur. lzahname, Teblig uyarinca ihrager ile piyasa yapeimn
internet sitesinde  yayinlamr, lhragenun risk yénetim  politikas:, yatwrem  karanmiz
vertheden dnee dikkatle okunmahdir,

Yabanct para cinsinden diivenlenen varantlar ve/veya varantartn dayanak vachgimda,
yukanda sayitan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalpalanmalar nedeniyle
Tirk Lirasr bamnda defer kaybn olabilecegi, devletlerin yabanct sermaye ve déviz

harckelerini kisitlayabilecedi, ek ve/veya yeni verpiler peticebileeegi, alim  satim
islernlerinin zamanmda gerceklesmeyehilecegi bilinmelidir,

Islemierinize baglamadan dnce, yatunm kurslusunuzdan vikiimla olacagimz  biitiin
komisyon ve diger muamele ficretleri konusunda teyit almahsimnz, Eger Geretler parasal
olarak 1ade edilmemisse, Geretlerin parasal olarak size nasit yansiyacags ile tlgili anlagthr
trnekler iceren vazih bir agtklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirnmerys genel olarak meveut riskler hakkmda

bilgilendirmeyi  amaglamakta  olup,  varantlanm  ahm satimndan ve  uygulamadin
kaynaklanabilecek tiim riskieri kapsamayabtliv. Dolayisiyla tasarruflarmoa bu tp yatmmmlara
vinlendirmeden dnee dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiz,

Cioldman Sachs International
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TEMEL BILGILER

T

30 Halka aves iliskin iloili sercel ve tiizel kisilerin menfaatlert

Uinlt Menkul Degerler A8 ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretler ile ihrager tarafindan
veriten yetki uyannca harcket eden, gergeklestivilon hizmcetiere dayalt olarak komisyon ve/veya
Geret alan aracifardan hizmet alinmas: ihtimali harie ohmak Gzere, Varantlann halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangt bir GigGnet taral’ gercek kist veya tiizel kisi soz konusu

degildir.

3.2, Halka apzm gerekeesi ve halka ave gelivlerinin kullanim vert

Varanilarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlann thracindan kaynaklanan 6deme
yiiktimlghiklerine iligkin Onansal rviskten korunma iglemleri i¢in ve Ihragouun olagan ticari
fandiyetlerinin yiritilmesi amaciyla kullantlacakur (her durumda, Thrager, Varantlarn ihracindan

elde edilen getirinin kullanmmunda serbestlr).

4, FIRAC VE HALKA ARZ EBILITCEK VATIRIM KURULUSE VARANTLARINA
[SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1, Yatuun keeulusy varaptianina iliskin bilsiler

4.1.1. Bhrac edilecek vatirim kuralusu varantlarvy/sertifilcalarimn

a) Piirt: Litfen BiC-2deki tabloya bakinz.

b} Tipi: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihra¢ edilen tiim Varantlar Avrupa
tipt olup, yalmzea Vade Tarihi’nde igleme koyulabilir,

¢) ISEIN kode: Litfen EK-2"dekt tabloya bakimz.

4.3.2. Davanak  varhm/edstergenin dederindeki  defisimin valirln kurulusu
varantinin/sertifiliasinin deferini nasy etiilevecefine iliskin bilgi

Ahm Varantlannda; Dayanak Varligmn/Gosterpenin degert disgerse ve/veya pryasalarda
Payanak Varh@in/Gaosterpenin degerinin Varvantlarin vadesine kalan stirest sirasinda diisecegine
darr bir beklenti mevewtsa, normal kosullar altinda Varantlarm degerd, diger tim faktdrlerin egiq
olmasy kaydiyla ditsecektir, Dayanak Varhfin/Gastergenin defert artarsa vefveya pivasalarda
Dayanak Varhgo/CGostergenin degerinin Varantlarin kalan stirest sirasinda yiikselecefiine dair bir
heklenti meveutsa, normal kosullar altinda Varantlarin degert difier tm faktdrlerin egit olmas
kosuluyla yitkselecektir,
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matim Varantlarmda; Dayanak Vachgm/Gostergenin defen yiikselirse ve/veya pivasalarda
Dayanak  Varligm/Gostergenin - degerinin - Varantlarm vadesine  kalan  stiresi  strasmda
yiikselecegine dair bir beklentt meveutsa, normal kogullar altinda Varantlanm degerd, difier tim
faktorlerin esit olmasy kaydivla ditsecektir. Dayanak Vacligm/Géstergenin degeri diigerse ve/veya
pryasafarda Dayanak Varligm/Gostergenin degerinin Varantlarm kalan stirest strasinda ditsecegine
dair bir beklenti meveutsa, normal kosublar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin egit

olmast kosuluyla vikselecektir,

Dayanak Gosterpe bir endeks 1se veya bilegenlert dikkate ahinarak hesaplantyorsa, Dayanak
CGiéstergenin herhangi biv giindeki defiert, bilegenierinin aym gitndeki degerim yansitacaklr.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (Risk Faktdrlerinde tammlbanantar da dahil) fakiorlerde
gorilen ve bilesenlerin deferinl etkileyen veya  etkilemesi olast  defistkhikler, Dayanak
Ciidstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yaplan yatirimdan saglanacak getinyi
etkileyecektir, Tlerhangi bir bifesenin degermdek dalgatanmalar, diger bilesenlerin degenndeki
dalpalanmalarla dengelencbiliv veya buna karsilik bu dalgatunmalar daha da siddetenebilir,

4.1.3, Yatwrow kerubese varantiarsun/sevtifikalaroen hangi meveuséa vire olusturulduiu

Varantlarin thraci, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikandan ve 10
Eyltd 2013 taril ve 28761 sayilt Resmi Gazete'de yaymimlanan VI - 128.3 sayilt Varantlar ve
Yatim Kurvlugu Sertifikatar Tebligt e 23 Tkim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmu Gazete'de
yayintanan VIIT - 128.4 sayih Yabancel Sermaye Piyasas) Aracglart ve Depo Sertifikalan tle Yabana
Yatirun Fonu Paylar Tebliginin ilgili hitkiimleri gergevesinde ve Borsa Istanbul’un 01/03/2016
tarihdi Pay Pivasas: Prosedind uyarmea gerceklestirilmektedir,

414, Vatwree karefusu varantlarpomn/sevtifikalavinn kavdiestivilip kavdilestirilmedidi
Brakkmda bilgi

lhra¢ edilecek yatnmmm kurulugsu varanttar kaydilestiome esaslan cergevesinde MKK

nezdinde kaydi olarak tatulmaktadsr.
Merkezn Kayit Kurulusu Al
Regitpasa Mahatlesi, Borsa Caddesi, Nowd, Sanyer / istanbul

4,1.5. Yatrrum kurolese varentlaemm/sertifikalarmnn hanei para birimine sore ihrae
edildifi halddands bilei

Yatrnm kuruluga varantlan Tirk Lirase cinsinden satiga sunulacaktr.

Goldman Sachs International
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4.1.6. 'ﬂhrmm;wmu vitheilm i biklering verine pefirme siralamas cinde shraca planlanan
yvatirime kwroluse varaptlarppn/sertifikalarinim yeri haklkinda bilei ile siralamgyy
ethileyebilecele veya Varantlarm iheaccimn meveul va da gelecekieki diger
vitliimiitliklerinden sonra gelmesine yol aeabilecek hiikiimlerin dzeti

Ihragginm iflast halinde, Varant sahibinin atacag yiirtiriikte bulunan 19 Hazivan 1932 tarih
ve 2128 sayih Resmi Gavete'de yaynulanan 2004 sayil fera ve las Kanonu (*HEK”) ayarinca
takip cdilccekur. Yirtirlitkie bulunan kanun gerefi. Yatinm Kurglugu Varant ve Sertifikalan gibi
sermaye  plyasast araclanndan dogan  alscaklar imuyash olmayan  alacaklar arasinda yer
almaktadir, thragomm teminatsiz ve sizlesmesel yvikiimiitiiklerinden olan Yatrun Kurulusu
Varantlart ve Sertifikalary, 1K nim 206 ne maddesi uyarmea imtiyazh olmayan diger alacaldarla
birlikte dordiinedi sirada yer almaliadir. Isbu sermaye piyasast aracr notu tarihi itibariyle,
Thrageimn birlegmesi veya devrolmas durumanda varant sabiplerinin alacakiarinm  hukuki
duramuna iligkin bir belirleme vapmayt gerektirecek Thragoimm planladigy bir birlesme veya
devralmma bulunmamaktadir, Thrageimin birlesmesi veya devrolmasmm séz konusu ohmas
duwrumunda varant sahiplerinin alacaginm hukuki durumuna halel getirmemek icin ihrace, ilgili
mevzuats uygun ofarak perekli tedbirleri alacakinr,

£.1.7. Thrae cdilecek vatiron karelusa varantaroon/sertifikalarimm vabimerva safladii
Braldar, o haklann kullamm fle isleme kovite esaslary, nabkavt durumona tliskin

hususlar ve o akiara ifiskin sitlamalary

Varantlar yvaturmmedanna Dayanak Varlif/Gostergeyi onceden belirlenmis bir fiyattan
(kuitarmum Byat) belirll bie tarihte (vade) alma (Alim Varantn) veya satma (Satun Varant) hakky
vermektedir, Bu hakki elde etmcek icin ddenen fiyat isbu Sermaye Pivasast Aract Notu'nun 2.1
no’he bélinmiinde belirtilen nskleri kapsayacak sckilde Dayanak Varlifin/Gésterpenin pivasa
fyatma, Dayanak Varliktaki/Gosterpedeki beklenen oynakhigina, vadeye kalan zamana, temetti
beklentisine, faiz oranlarina ve varanun fsleme Koyma Fivatima dayanmaktadie. Buntarn yamnda
arz talep dengesi, ptyasa kogullare ve Hkadite sartlan da varantin pivasa fiyatinin olugmasma ctki

cimektedir,

(2) ALIM VARANTI

Alm Varantanada, yatmmellar vade sonunda Dayanak Varhifi/Géstergenim zlast
Fiyatnun Igfeme Koyma Fiyatimdan yiksek oldugu dleiide yatirimeilar Varant adeding tomsil eden
nakit  bir tutarn herhangt bir bildiime  perek  duyulmadan  alacaktir. Fakat  Dayanak
Varhgn/Gostergenin vade sonundaki Uzdast Fivan Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan
daha diigitkse, Varantlars ellerinde bulunduran yatummenar yatirmtarnndan herhangi bir getind elde

edemeyeeeklerdir,

K.
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Vade sonunda Varantlann karda, zararda ve baga bas olma durumao isc asagidaki gibidiv:

Dayanak Varlik/Gasterge Vade sonu Uzlagi Fiyat = {sleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varhk/Gosterge Vade sonu Usdast Fiyvat = isleme Koyma Fiyat = Baga bag
Dayanak Varhk/Gasterge Vade sonu Uzlast Fiyat < Tsleme Koyma Fiyat) = Zararda
Alm Varantlarmda  vade  sonunda Varantin karda  olma  durumunda  Dayanak
Varhk/Gasterge Uzlag Fiyat He Isteme Koyma Fiyat arasindaki fark nakdi olarak varant sahibine
Gdenir, Liper Varant zararda veya basa bag ise herbangi bir édeme yaprimaz ve Varant depersiz

olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

Saum Varantlarmda yaurmmellar vade sonunda Dayanak Varligin/Gostergenin Uzlag
Fiyatimn Isleme Koyma Fiyatndan diisiik oldugu sleiide Varant adedin temsil eden nakit biv tutan
herhangi bir bildirime gerek duyulmadan alacakur, Fakat Dayanak Varhpin/Gistergenin vade
sonundaki gésterge Lzlam Fiyau isleme Koyma Fiyatma esit veya bu fiyattan daha yiiksekse,
Varantlar - elicrinde  bulunduran  yatmmedar  yatmunlarindan herhangi bir - geti elde
edemeyeceklerdir,

Vade sonumnda Varantlann karda, zarsrda ve basa bas olma duramu:

Dayanak Varhk/CGosterge Vade sonu Uzlas Fiyatr < {sleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge Vade sonu Uzlagt Fiyan = Isleme Koyma I'ivati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterpe Vade sonu Uzlag Fivat = Isleme Koyma Fiyat = Zararda
Satim Varantlannda vade sonunda Varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fivat
e Dayanak Varbk/Gosterge Uzlas fivaty arasindaki fark nakdi olarak Varaot sahibine ddenir.
Fger Varant zararda veya baga bag ise herhangt bir Sdeme yapilmaz ve Varant defersiz olarak itfa

olur.

4.1.8. Yatrmm kuruluse varantlarinm/sertifilialarine thracms fiskin vetlili organ karan

Varantarin ihract GSPain Yonctim Kurulu lera Komitest tarafindan 14 Lkim 2022

tarthinde usuliine uygun sckilde onaylanmgtir.

Varantlapn theacy, lhrage tarafindan kurulus belgeleri wyarinea usuliine uypun olarak
onaylanmgtir, thrages, tim {inansal hizmetleri kapsayan genel Iha[iyc:l.inin bir parcasi olarak,

;
!
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(Goldman Sachs International’m ana sézlesmesinde Madde 2°de belirtilmistin) paylara ve/veya
endekslere ve/veya diper menkul kiymetlere velveya fon paylarma ve/veya emtialara ve/veya
déviz, oranlanma ve/veya difier varhklara hiskin olarak vavant ihrag etmeye vetkilidir ve Varant
ihrag edebilir, Varant Programi uyarnmea, Thraggr Tirkiye'de paylara, pay sepetlerine ve/veya
endekslere dayali varantlar thrag edebilir.

Yonetim Kurubu Tera Komitesimin 14 Ekim 2022 tarihlt karar ile fhrace, (1) BIST 30
Bilegenlerine dayale tek dayanaga sabip Varantlarin (i) BIST 30 Endeksine ve difer BIST
endekslerine dayalr ek dayanaga sahip Varantlarmn, (i) BIST 30 Bilesenleri ve/veya BIST 30
Lndeksi vefveya diier BIST endekslerinden olusturulan sepete dayalt Varantlarm ve (iv)
konvertibl daviz, kryymetli maden, emtia, vadeli iglem sovlesmeleri, pegerlitigh uluslaravas: alanda
genel kabul gdrmiis endeksler veya bu endeksleri olusturan paylar gibi SPKnin uygun gorecefi
diger varhtk ve gostergelere dayali Varantlarmn ihracina ve bunlarim Borsa Istanbul’a kote
cdilmesine ve Borsa [stanbul'da islem gérmesine iligkin otarak karar abmistir.

4.1.9. Vatirmg lwrulugy varantanmn/sertifilkalarmn Kaydi Thrae Tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlanm Kaydi [hrag Tarihi
20 Arahk 2022°dir. Litfen detayh bilgi igin isbu Sermaye Piyasas Aract Notu"nun Fl numarall
“ERLER™ bélamibinde yer alan EK-27deki tabloya bakiniz.

4110 Yaturnn  Kurvlosu  varantlarimn/sertifikalarimin Gzerinde  deviv ve  tedavidliini
kisttlavecer veya bunlam alanlarmm haklarim kullsnmasina engel olazcak kavitlarm

bulunup bulunmadigma ilislin bilgi

Varantlarm Gzerinde, devir ve ledavidimi kstllayier veya bunlan alanlann haklann
kullanmasma cngel olacak kayrtlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarm arz ve ighu Sermayc
Piyasast Aracs Now’nun dagiunu, belicli Gitkelerde kanunen yasaklanmus olabiliv, Thragel, isbu
sermaye Pryasasi Aract Notu ellermde bulunduran kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve

pereken yasaklara uymalarin talep ctmektedir,

Amerika Birlesik Devletlen

Varantlar, tadil edilmis haliyle 1933 1anhli Amerika Birlestk Devietlert Menkul Kiymetler
Kanupu ("Menkul Kiymetler Kanunu") cercevesinde kavda abimmamstr ve alinmayacakisr;
ayrica, Menku! Krymetler Kanunu kapsanundaki kayit gereklibklerinden mual olan belirli islemler
harig olmak lrere, Amertka Birlesik Devietlert wensinde veya ABD'EF saluslara veya ABIDH
sahuslar namina veya hesabima arz edilemeyecek veya satilamayacaktir, (Tsbu madde kapsaminda
kullantlan terimler kendilerine Menkul Kiyvmetler Kanunu kapsanmndaki 8 Yonetmeligi’nde
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vertlen anlamlara sahiptir). Varanttar, ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya
herhangt biv difer ABDT diivenleyict kurum taralindan onaylanmames veya reddedilmemistir ve
ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu veya herhangi bir diger ABI] dizenleyic
kurum tarafindan isbu Sernraye Piyasass Aract notunun dofrubujuna veya dogru olmamasina
dayalt olarak  karar almmanustr, Isbu Sermaye Piyasast Aracr Notu, Amerika Birlesik
Devletderinde kullantima amace tagimamaktadir ve Amerika Birlesik Devletlerine veya Amerika
Birlegik Devletlen dahilinde teslim edilemez veya herhangi bir AR suhsa sunwlamaz.

Devir Kisitlemalor

5 Yonetmehfi'ne dayal olarak arz cdilen ve satdan herhangi bir Varantin veya bu tir
Varanttaki herhangi biv menfaatin alics tarafindan agagdaki husustarn beyan ve kabul edilmis
otdufu addedilecektiv (b madde kapsammda kollamlan ve § Yonetmelifi'nde tammlanan
terimler, kendiJerine § Yonetmeligi kapsaminda verilen anlamlara sahip olacaklardir):

i, stz korusu aher, (1) ve Varant hesabina iktisap cttifii salus (meveut ise) Amerika
I3irlesik Devietleri digindadir ve ABTYH sahus degildir ve (1) arz edilen Varantlan
S Yonctmehginm gerekliliklerini kargdayan bir kiyt otesi islemde iktisap
ctmektedir:

b, s07 konusa aher, Varantann Menkul Kaiymetler Kanunoe kapsaminda kayda
almmadi@im ve abnmayacafim ve Varantlassn 8 Yonetmeligi'ne dayah olarak
Amerika Birlegik Devieten disinda dagima ve arza konu  edildiklerini
bilmckiedir;

C. lendisi tarafindan Varantlarin satin ahnmasi ile birlikte, ahier taratindan séz konusy
menkul laymetlerin iktisap edilmesi igin kublandan Tondar, Varantlarnn abet
tarahindan  thusap edildigi taribten itibaren bu tarih de dabil olmak dzere
Varantlardakt menfaatinin aber tarafindan clden gikanldif anhe kadarki her bir
gitnde, Kammun 4975 suyih Maddesine tabi olan bir "plan” olan, FTRISA'mn
(Cahyan Fmeklilik Gelirl Gitvencesi Kanunu'nun) giivene dayah sorumluluk
hitkiimlerine tabi olan herhangi bir "galigan sosyal yardim plani"mmn, dayanak
varliklannda bu tr herhangi bir “galisan plam™nm veya “plan™m s6z konusu
kurulugtake yatimm sebebryle "plan varhklarsm" yer aldigs herhangi bir kurulusun
veya HERISA'nn 400 sayibh Maddesi veya Kanonun 4975 sayvih Maddesi
kapsammcaki hitkibmiere biiyiik dletide benzer nitelikte olan herhamgi bir kanuna
veya dilvenlemeye tabi olan herhangt bir hitkiinet, kilise planimn, ARD disr veya
diger planm varbiklare degildir;

d. alier, Thragg, araci(lary, bunlarn bagh ortakliklart ve bagkalan tarafindan mezkur
heyanlarin ve mutabakatlann gergekliine ve dogrufuguna iima edilecegin kabul

etmektedir ve \
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e alic, 806z konusu Varantta csas itibarivie asafida biytk harflerle vazml olan
agtklamalann bulunacagin bilmektedir.

S Yonetncligi'ne dayah olarak arz edilen ve satilan her bir Varant, Theager tarahindan
uygulanacak hulkuka uygun olwrak aksi behrlenmedigi siirece, perekli veya uygun olabilecck bu
tir difier agiklamalara ilaveten agafiidaki sekilde agiklamalarn igercecktr

"ISIU BELGE LR KANITEANAN VARANTLAR, TADIL EDILMIS HALIYLE 1933
TARIHLT AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MENKUIL KIVMETLER KANUNLI
("MENKUE KIYMETLER KANUNU") KAPSAMINDA KAYDETTIRILMEMISTIR
Vi ETTIRIEMEYECEKTIR  VE  MENKUI.  KIVMETLER  KANUNU
KAPSAMINDAKY KAYIT SARTLARINA YONELIK HERMANG] BIR MEVCUT
MUAFIYET UYARINCA OLMAST VEYA MENKUL KIVMETLER KANUNUNA
TABT OLMAYAN HERIANGI BIR ISLEMDE OLMASL VE AMERIKA BIRLESIK
DEVLETLERI'NIN VEYA THERIANGT BIR DIGER YARGE YETK] BOLGESININ
TUM GECERLE MENKUL KIVMETLER KANUNLARINA UYGUN OLARAK
OLMASIT HARIC OLMAK UZERL, AMERIKA BIRLESTK DEVLETLERINDLE VEYA
ABIYLT SAHISLARA  (B3U  TERIMLER  MENKUL  KIYMITLER  KANUNU
KAPSAMINDAKI 8 YONLTMELIGINDE  TANIMLANMAKTADIR)  ARZ
EOILEMEYECEK, SATILAMAYACAK, REFIN BDILEMEYECEK VEYA DBASKA
SEKILDL DEVREDILEMEYECEKTIR."

Avrupa Ekonomik Alan'mim her bir tiye devictine ("Uye Deviet") iliskin olarak, asafidaki
hatlerde stz konusu Uye Deviette Varantlarin halka arzanm yapilabilecek olmast harig olmak
tizere, Varantlar s6z konusu Uye Deviette halka arz edilmemistic ve edilmeyecektir;

A Varantlara iligkin ishu Scrmaye Piyasast Aract Notunda, ilgili Uye Devietieki
yetkili otorite tarafindan onaylanan veya uypun ofdugu hatlerde baska bir Uye Devlette onaylanan
ve Haili Uye Devietieki yetkilt otoriteye bildivilen Varantlara iligkin izahnamenin yaymlandigs
tarih sonrasinda, siz konusu Uye Devlette AB lzahname Yonetmeliginin 1(4) Maddesi uyarinca
yapdanlar  haric  olmalk  Grere Varantlann aranm ("Muoafivete Tabi Olmayan  Are")
yapifabileeefiinin dngériilmesi; ber haltkarda s6z koousu izahnamede veya uygun porilduga
sekifde 15bu Sermaye Pivasast Avac Notunda belistilen tarihlerde baslayan ve sona cren sihe
igerisinde, fzahname Yonetmeligine uygun olarak izahnamenin Muafiyete Tabi Olmayan Arzin
Gngdriikdagii ishu Sermaye Piyasast Aract Notu taralindan daha sonradan tamamfanmig ohmas ve
Ihrager taralindan bu tiir arz amaciyla kullandmasina yazle olarak muvafakat cdilmis olmasi
gerekmektedir; o
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B. herhangi bir zamanda, AB lzahname Yonetmehgi kapsammda tanimlanan nitelikli
yvatirmmer olan herhangi bir tze] kigiye yénehk olmasi;

C. herhangi bir zamanda, bu tiir herhangi bir arz igin thrage tarafindan tayin edilen
vatrm  kurslusunun/kuruduslarmm 6n izninin almmasina tabi olmak tvere, (A3 lzahname
Yanetmelifi kapsaminda nitelikli yatimmatar olarak tammbarnantar digindaki) 150'den az pereek
veya tiizel kisive vonclik olmast veya

1. herhangi bir zamanda AR Izahname Yénetmeligi'nin 1(2) Maddesinin kapsamina

giren herhangi bir diger durumda olmas,

su kadar ki, Varantlarm yokardaki (b), (¢} veya (d) fikralarn gergevesinde arm, AB
[zaliname Yanetmeligi'nin 3. Maddesi uyarinea izahname yaymlanmasin gerektirmeyecek veya
AB lvahname Yénetmeligimin 23, Maddesi uyarinea izabnameye iliskin bir ek veya tadil

olugturmayacak (ir,

isbu hikmim amaclan dogrultusunda, herhangi bir Uye Devleticki Varantlara iliskin
"Varantdarm halka arg" terimi, yatime tarafindan Varantlatin satn alimmasma veya Varantlara
istirak edilmesine yonelik karar verilebilmesim mimkiin kilacak sckilde, sdz konusu arzin
sartlarima ve arz edilecek Varantlara ihiskin yeterll bilgitenin herhangi bir sekilde sunuldugu iletisim
anlamina gelmekte, "ABR lzahname Yonctmeligl" ise (tadil cdilmis haliyle) 2017/1129 sayih
Yonctmelik (A} anlamima gelmektedir.

Birlesik Krallik Izahname Yénetmelifi kapsammdaki Halka Arz Satis Kisithamalan

Birlesik Kralhik'ta Varantlarm halka aranm agagidaki hallerde yapilabilecelk olmast harig
olmak tizere, Birlesik Kralbk'ta Varantlann halka ara yaptamayacaktir:

{a) Varantlara iliskin isbu Sermaye Piyasasi Aracr notunda, (1) Finansal Yonctim
Otorites] tarafindan onaylanmig veya (ii) Izahnameye iliskin 74, Yonetmelik (1adil,
vh.) kapsamindaki gecici hitkme (AB Cikas) wygun olarak Finansal Y dnetim
(Moritesi tarafindan opaylanmmis gibi islem gorecck olan Varantlara ihiskin
Lrahnamenin yvaymdandiin tarth somrasinda, FSMAmm 86, Maddes) uyannea
yapilantar olimak tizere, Varantlara tigkin aran ("Muafiyete Tabi Obmayan Arz')
yapulabileeepinin dnporilmesi; her halitkarda si2 konusu izahnamede veya uygun
aarifdigi sekilde kesin sartlarda belirtiten tarthlerde baglayan ve sona cren siive
icerisinde sz Konusu Muafivete Tab Olmayan Aran Gngorildipi kesin sartlarla
izahnamenin daha sonradan tamamlanms olmasi ve Thraget tavalindan Muafiyete
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Tabi Olmayan Az amaciyla kullantbmasma yazih olarak muvalakat edilmiy olmast

porckmektedir:

(b) herhangi bir zamanda, Birdesik Krallik lzahname Yonetmeligi'nin 2. Maddess
kapsaminda nitelikli yatiruner olarak tammianan herhangi bir thzel kisiye yonelik
lmasi;

(¢) herhangi bir zamanda, bu tie herhanpt bir arz icin Thrager taratindan tayin cdilen

yatierm kuralusunum/kuralustanmimn 6n saunin alinmasima tabr olmak tzere, Bilegik
Krathk'taki (Birfesik Krallik Tzahname Yonetmeliginin 2. Maddesi kapsaminda
nitelikll yatirimedar olarak tammiananiar digmdaki) [50'den az gergek veya tiized

kigiye yonclik obmas) veya

() herhang bir zamanda FSMA'in 86, Maddesimin kapsamina giren herhangt bir

diger durumda olmasi;

Su kadar ki, Varantanm yokandali (b), {¢) veya (d) fikralart gergevesinde arzy, FSMA'mn
85. Maddesi uvarmea izahname vayinlanmasint gercktirmeyecek veya Birlesik Krallik Izahname
Yonetmeligi'nin 23, Maddesi uyarnnca izahnameyi amamlayier nitelikte olmayacaktur.

Isbu hikmiin amaclan dofrubtusunda, Varantlara iligkin olarak "Varantlarmn balka arzi”
terimi, yatirimer farafmdan Varantlanm satuy alinp abnmamasina veya Varantlara istirak edilip
ediimemesine yonelik karar verilebilmesim mimkiin kilacak gekilde séz konusu arzin sartlarina
ve arv edilecek Varanthara iliskin yeterh bilgilerin herbangi bir gekilde sunuldugu tetisim anfamma
petmekie, "Birlegik Krallik Tzahname Yonetmeligi™ ise, tadil edilmis haliyle ve 2018 taribli Avrupa
Birlifn (Gerl Cekilme) Kanung mucibinee 1¢ hukukun parcasin tegkil etmek Gzere, 2017/1129
sayili Yanetmelik (AB) anlamma gelmektedir,

Liger mevauat kaynakll kisitlamalar: Her v aract tarafindan agagtdaki hosustar beyan ve
kabul edilmistir ve Varant program kapsamnda tayin cdilen her bir aract taralindan agafidaki

hususlann beyan ve kabul edilmest gerekli olacakt:

a. Finansad Tanuor séz konusu aract taralindan, sadece, yetkili salug olmamas: halinde,
Thrager fcin FSMAmm 21(1) maddesinin pegerli olmayacagt Varantlann ihract veya
satigl ile baglantily olarak kendist taradindan alinan (IFSMA'nm 271, Maddesi (Finansal
Tantun) kapsamundaki anlam dahifinde) yatimm faalivetinde balunulmasing yonelik
davet veya tegvik dletilmigtir veya sdz konusu davetin veya tegvikin iletilmesi
saplanmstir ve sadece sdz konusu davet veya tegvik ilettlecektir veya sadece stz
konusu davetin veya tegvikin iletilmes saglanacakur ve
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b, Genel Uy siz konusu aract taralindan Varantlara tiskin olarak Birlesik Krallik'ta,
Birlesik Krathik'tan kayvaklmarak veya Birlesik Krallik's kapsayan bagka bir gekilde
gerceklestiriien  herhangi bir eyleme Hliskin olarak sé2 konusu tacir taralindan
FSMA'mm ve inansal Yénctim Otoritesi L Kitabirun tim gecerli hitktimiberine riayet
edilmistir ve riayet cdilecektir,

4. 107, Yabvienn kurubosy varantiarann/sertifikalormn:

a) Fiveds: Latfen BK-2 deki tabloya bakingz,

by feibari degeri: Isbu Scermaye Plyasast Aract Noty Kapsaminda ihrae cedilen tim
Varantlar icin .01 TE (1 Kuorusg) dir,

¢) isleme koyma tarihiz Littfen EK-2deki tabloya bakow.

d) Uzkage yekli: Ishu Sermaye Piyasast Aract Notu kapsaminda ihrag edilen tiim Varantlar
icin Nakit Uddast yontemt kullamlacaltinr

¢} Erken itfaya ve artik degere iliskin esastar: Litlen isby Sermaye Piyasas Arac

Notu oun 424 numaraly bdliimiine hakin

Yatron  kurufusu  varantlannm/sertiikalaninm Dayanak  Varhk/Gosterge  adi ve
ulasilabilecek kaynak, menkul kiymet kisa kodu, tiri, ISIN kodu, 11k Iglem Tarihi, Son Tglem
Tarihi, Vadesi, Jsleme Koyma Piyati ve Katsayist 11 numaral “BKLER™ bhimiinde yer alan EK-
27 deki tabloda gosterilmektedir,

4.1.12. Takas esaslar

Yatirim kurulusu varantlarsmm/serti ikatarimn takas islemlert Borsa Istanbul diizenlemeleri
b} v

cercevesinde gerceklestiriliv, MKK "da hak sahibi kaywlarnm olusmas icin, Son Islem Taribinde
gergeklesen islemlerin takasmun tamamlanmas gerekmektediv (Son Tglem Tarihi + 2 is gilini),
Dolaysiyla yatirm kurulusu varantlanmn/sertifikalannm son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
is giini) sonunda belirlenir ve hak kullanim istemieri (Son Istem Tarihi + 3 s glind) sonunda
yvapihi, Ishu Scermaye Piyvasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek varantlann/sertifikalann Son
fsfem Tarihi iein Hitfen 11 numarall “BRELER™ boliimiinde yer alan K -2"deki (abloya bakiniz,

Varant pivasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinei is giinti belirlenir.
Varant piyasasinda son islemlerin vade sonunda perceklesebilecek olmasy sebhebivle, Varantlarin
son sahiplert vade sonunu takip eden ikinel is giini belirlemr, Son hak sahiplerinin bu tarihte
MIKS'ye pére hesaplarinda bulunan Varant Paylan esas almr, Varant doniisimiinde Isleme Koyma
Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagr depert karstlastinbr ve Katsay) 'ya pore her bir Varantin hak
kazandify Uzlagr miltart hesaplamr,

L)ul I)Lgulm AS.

Cioldman Sachs Intmmumml { nl\lh\\l\ }w{f
X )

..-#:'_.-‘::d'" “, \ i ‘,'
-~ //.. - e ‘ ‘“:_ ‘“ L‘i H } J 'vk‘l i %\u ,I’
I___ra:"z//df .3 /. _,_:-"WI r" CRLND tamnl L Lerlern .
iy i ;,.*r.! abkar ,,.)\J '\ N
Fryliveki b % o ‘ ( “i‘r\
Y )
n ' . ?*e '




Varant déniisimit vade sonunda MKS'de gerceklestirilir. Musteri hesaplarida kalan
Varant bakiyeleri olomatik olarak silinit ve ademeler, Thrager taralindan ddenen nakdin MKK
tarafindan yatrim kuratustarmun Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplanna aktarnm ile
pereeklesir, Varantin ddemest Thracginn MKS hesabina ddemeyi yaptifn tarth yani vade sonunu
takip eden figiinet is plinti olacakt. Uzlag ve takas islemleri MKK kuratlarina ve ilgili meveauata
uypun bir sekilde yapilacaktr,

Varantlar MKK nczdinde izlenmekic otup, ddemeler MKK taralindan tye hesaplarina

otomatik olarak geemektedir,

Tam Gdemcler, ademenin yapildhin ve takasin perceklestii yerdeki bu tiir ddemelen ve
takasi divzenfeyen ilpili mevzuat bitkibmleri ile igbu Sermaye Piyasasy Araci Notw 9 no’lu
{Vergilendirme) hiltimdeki hitktimilere tabi olacaktir,

Afir itimali veya kasti eylemleri haricinde Ihraggr veya lesaplama Kurulugu’ndan
herhangi biri, jshu Sermaye Piyasasi Aract Notu cercevesinde ddenecek herhangi bir tuiarin
hesaplanmasmdaki veya isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hitktimleri uyarnea yapilacak bagka
bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden sorumly tutulamaz, Varantlarin satin
alimi ve/veya elde bulundurudmas:, Varant sahiplerine, Dayanak Varhga/Gostergeye veya bir
Nakit Uzlayi Tutaromn hesaplanmastnda referans alman herhangi bagka bir varhiga iligkin (oy
kuilanma. temettil hakki veya sair agidan) highiv hak vermeycecktir.

43113, Yatrim kareluse varantdarysertifibalarmda getivinin nasyd gerceldesecedi ve nasi
hesaplandii, deme veva teshimin nastd vapilacagt haklunda bilgi

Varanarm vade icinde pivasa degerinin hesaplanmasmda opsiyon fiyatlama modellert
kutlamlir, Varantin piyasa defieri, Dayanak Varhk/CGiosterge defierindeki degisikliklere, beklenen
oynakhk defierine, dayanak varhgm temettii beklentisine, vadesine kalan siiveye ve piyasa faiz
orantara baplt olarak vade icinde degiisic. Bunlann ymminda arz talep dengesi, piyasa kogullar ve
likidite sartlart da Varanun piyasa fiyatumn olugmasina etki eder. Varantlann piyasa defert
yukandaki kogullann bir vefveya birkagiun Varantm fiyatma negatif ctkileyecek gekilde
gergeklesmesi durumunda vadesinden dnee sifira inebilir. Bu durumda, yatnmerlar vadesinden
onee yatirimint kaybedebilir,

Yatirimeifar tarafindan vadesine kadar tutlan Varantarda, vade sonunda Varantin karda
olmas: halinde Varant déniistimit nakdi olarak gergeklesir. Karda olan Varantlar igin vade sonu
nakit uslast Hesaplama Korulugu teralindan agagidalki gibi hesaphmr:
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() BIST 3¢ ve BIST BANKA Endehslerine dayals Varantiar;

Alm Varantiarn

MNakit Uzlags Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gisterpe Uzlasg Fivat - fsleme Koyma Fiyati)

x Kaisay)
su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sthrdan diisiik bir rakam olamaz,
Nalit zlag Tutar, Uzlag Para Birtminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacuaktir.

Satim Varantlan

Makit Uzlagi Tetary: (Isleme Koyma Fivats - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlam Fiyan)

x Katsay:
su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan digok bir rakam olamar.
Nakit Uzlagi Tutary, Uzlagt Para Binminde en yakan ikt ondahik basamaga yuvarlanacakir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uslagr Fiyatinda vade sonunda ilgili Referans Kaynak
(asagida tamma bakimz) tarafindan agiklanan ve agafida anlablan Endeks Kapams Degeri

kullanihr,

Endels Kapanes Degeri: Relerans Kaynak tavalimdan Kullanmm (Varant Doniistimii)
Tarthinde Dayanak Gostergeye ait olarak agilkilanan giin sonu endeks kapans defiering ifade eder,
Herhangi bir pin iein, Hesaplama Kuruluse tarafindan Bloomberg  servisine veya dider
kaynak(lar)a referans tle makub olarak belirlenceck biv glindin sonunda, Hgili Tlke veya Tgili Borsa
tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin Nyatmda o giin Dayanak Gésterpenin
Kapanis Dederi ve Dayanak Gasterge iein hrager ve/veya bir istivaki, ve/veya riskten korunma
islemi yapan tarafin iltisap etme, ehinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya baska
sekilde kullanma piyasa (iyatt arusinda nembi bie tarkbhik doguracak veya Dayanak Gosterge ile
ilgili, o plinkil iglemlert etkileyecek bir lasitlama veya sinwlama (1aban fiyat da dahil ofmak Gizere)
pelirdigh takdirde Kapamg Degert yerine Payanak Gostergenin Referans Para Birtimindeki pivasa
fiyatmin kollamlbinas: swriyla ve tamamen Hesaplama Kundogu taalindan belivlenceek ve
sonraday agtklanacak ditveltime(ler)e bakilmaksizm, Relerans Para Birimi dizerinden hesaplanacak

Payanak Gosterge bagmea deger esas ahmacakbr.

Referans Kaynalk: Borsa Istanbul
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Referans Pava Birimi: Tork Liras 9T
Viebase Para Bivimi: TOrk Lirast CTL™)

(b} Paya davali Varantias:

Makit Llalase Tetary (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlas Fiyat - Isleme Koyma Fiyat) x

[Latsayi
Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutars, sifirdan distk bir rakanm olamaz,
Nakil Usdag Tutan, Uzlast Pava Biriminde en yakin iki ondalik basamada yuvarlanacaktic,

satim Varantiar

Wakit Uzlagr Futare: (Isleme Koyma Fiyatt - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlam Fiyan) x

I atsay:
s kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan digiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagr Putary, Uzlagn Para Biriminde en yalkan ik ondabik basamaga yuvarlanacakur,

Vade Sonu Payanak Varhk Uzlagt Fiyat olarak agafida tammlanmg olan kapamy fivan

kullamlir,

Kapams Fiyate Varantim vadesi sonunda, Hesaplama Kuruluso taralmdan behirtenen
Referans Kaynak taratindan belirfenecefil tzere glin sonu wiburiyle Dayanak Varbifa ait olarak
agtklanan kapanrg seanst sonu giin sonu kapas fyatidie. Agagida belirtildifii tvere herhangi bir
giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya diier kaynak(lar)a referans
tle makul olarak belirlenceek bir giindin gtin sonunda, Hpili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan
herhangi bir zamanda Dayanak Varhigin fiyatimda o giin Dayanak Varhim Kapams Fivatr ve
Prayanak Varhk icin Thracer vefveya bir Istiraki, ve/veya riskien korunma taralmm iktisap etme,
chinde bulmdurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka yekilde kulanma piyasa fiyat
arasnuda Oncmbll bir farkbihk doguracsk veya Dayanak Varlik te algili, o ginkii iglemlert
etkileyccek bir asitlama veya simedama (taban fyatr da dahil olmak fivere) petirdifii takdirde
Kapang Fiyatt yerine Dayanak Varligim Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinm kultamimas

sarivla ve tamamen Hesaplama Kuralugu taralindan behirlenccek ve sonradan agiklanacak
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ditzeltme(ler)e bakilmaksizan, Referans Para Birimi dzerinden hesaplanacak Dayanak Varlik

bagina fyat csas almacakur.
Referans Kaynak: Borsa Istanbui
Referans Para Bivim; Tk Lirass CTL™)

Uzlage Para Bivimi: Tirk Lirast (7TL7)

() S&P 500 endeksing dayal Varantiar:

Al Varantlar

Wakit Urlugt Tutare (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uztagt Fiyat - Isleme Koyma Fiyatr)
% Katsayr x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Hzlagt Tutan, siftrdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlug Tutars, Uzlags Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarfanacakiir,

Satun Varantlan

Naliit Urdas: Tutarn: (Isteme Koyma Fivatt - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzdagt Fiyat)

% Katsayr x IXviz Kuaru
Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutan, sifirdan digiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzbast Tutarr, Uzbagt Para Binminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayuanak Gasterge Udast liyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanima bakinsz) tarafindan agiklanan ve agagrcda anlatitan Endeks

Kapamsg degent kullanty,

Endeks fapams Begeri: Hesaplama Kuralogunun belirledigi Referans Kaynak tarahndan
agiklanan Kullamm (Igleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time -
ST 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapams Deferint ifade eder. Referans
Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki kapantg endeks degerinin herhangi bir miiebir sebep veya
Farklr biv sebeple agtldanmamast dursmunda ise Referans Kaynak taralindan agtklanan en son

endeks degert baz almarak hesaplamalar yaplacaktr,
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Péviz Kura: Vamnthoa ihiskin iglemlerde ABD Dolart defierlerimm Tark  Lirasina
gevribmesinde Kullannn (Tsleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye (.‘umhunym Merker Bankasi
tarafindan Tlrkiye saatiyle saat 1530 ribarvla agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan
Daviz Al Kura kullamlacakte, Tarkiye Cunthuniyeti Merker Bankast tamalindan gisterge
niteligindeki ABD Dolan Abs Kurunun herbangi bir miicbir sebep veya Larkls bir sebeple
aciklanmamass ve/veya asafiida ver alan Doviv Bozalma Olaylanimn yvaganmast dunomunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company taralimdan Fondra
saatiyle 10.007da veya 16.00 civarmda Bloomberg TRY WMCO sayfasmda yaynnlanan doviz aby
kuru baz almarak hesaplamalar yapilacakur.

“Ihivie Borzubma Mave” asadudakd olavigrdan herhanegi birinin meydang gelimesing

ifade eder:

(a) fxiviz Kurwmn Meveat Olmeanncst veva Likidite Azhgr Olaye: Tlesaplama Kurnidusu veya
thiskiti kurwduslarimn herhangt bir ilpili déviz kurunu, ABD Dolan/1L Déviz Kurunu
belirlemek igin, dgili kur icin olagan olarak kullamfan 1.C Merkez Bankasi'ndan
edinmesimn veya gl déviz kura igin baglayier eklif edinmesinin imkansiz olmast veya
makul olarale uygulanabilir olmamast veya bu hale gelimesis veya

(tr) Istem Kisulamalarr: Asajdaki hallerde islem yapmanin durdurulmas veya dnemli letide
kisttanmasi:

(i) Reflerans Para Birimi'nde veya Uzlas: Para Birimi“nde;

(ii) S0z konusu sdzlesmelerin olafan olarak islem pordigi ilpih vadeli islem
borsalarnda, Relerans Para Birimi’ne veyva Uzlas Para Birtmi'ne iliskin vadeli
islem veya opsiyon stzlegmelerinde,

(iit) Bir kamu kurumunun veya tgili vadeli iglem borsastun karart veya ilpili vadel
tglern borsasmm yertesik oldugn Glkedeki bankacihik islemlerinin ertelenmesi
sehebiyle; veya

(iv)  Yukarida belirtilen duramlar te kargilagurilabilir difer durumbar sebebiyle.

Referany Kaynuale: S&P Dow Jones Indices 1L1.C.
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USDY)

Uxkast Para Bivimi: Tirk Lirasi (FL™)
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(Y BAX endeksine daval: Varanilar:

antlar

MNakit Uzlayt Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gosierge Uzlas Fivat - Isleme Koyma Fiyvat)
% Katsayr x Doviz Kuru

wu kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, sifivdan diisiik bir rakam olamaz,
Nakitt Urdag: Tutan, Uzlag Para Biviminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,
Saim Varantlan

Nakit Uzlagt Tutare: (Isleme Koyma Viyats - Vade Soou Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat)
x Katsayr x Daviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uztas Totar, sifirdan dasgtik bir rakam olamas.,
Nalat Uzlags Tutary, Uzlast Para Biriminde en yakin iki ondabik basamaga yuvarlanacaltir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag liyatinda endekse dayals Varanttar i¢in vade sonunda
ilgili Referans Kaynak (agagidaki tanima bakeuz) taralindan agiklanan ve agagida anlatifan ndeks

Kapatus Degeri kullamlir,

Endeks Kapams Degeri: Hesaplama Kwulugunun belirledign Referans Kaynak taralimdan
agiklanan Kullanmn (fsleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time -
CLETY 17:35 civaninda belirfenen Dayanak Gostergeye ait Kapamyg Degerim ilade eder. Referans
Kaynak taralimdan gosterpe niteligindeki kapanis endceks degertnin herhangi bir miichir sebep veya
farkl bir scbeple agiklanmamast duramunda 1se Referans Kaynak taralindan agiklanan en son

endeks degeri baz ahimarak hesaplamalar yapdacakur.

Paviz Kuaru: Varanilara thiskin islemnlerde Avro deferferimn Turk Lirasmna cevritmesinde
Kultanm (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumburiyet Merkez Bankast tarafindan Tiirkiye
saativle  saat 1530 nibanyla  agiklanan  gosterge nitelifindeky  Avro Ddivie Al Kuru
kullamlacaktr. Tirkiye Cumhuriyeti Merkes Bankast taralindan gosterge miteligindeki Avro Ahg
Kurunun herhangi biv mitehiy sebep veya farkly bir sebeple agiklanmamas: ve/veya asafiida yer
alun Dviz Boxubma Qlaylanmn vasunmast durumunda ise Kultanim (Isteme Koyma) Tarihindeki

WM Porformance Services Company tarafindan Londra saatiyle 16.00°da veya 16,00 civarmda
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Bloomberg TRY WMCO saylasinda yayimlanan divie ahy kure baz almarak hesaplamalar
yapitacakin,

“Brivie Bozabma Qlaye” asafidaki olayvlardan herhangi birinin mevdana gebmesini

ifade eder:

() Deviz Kurymun Mevewr Olmamase veya Likidite Azhig Olayi: Hesaplama Kurulugu veya
Hligkili kurutuglarimn herbangi bir leili doviz korunu, Avee/TL Diviz Kurunu belirlemek
icin, ilgihi kur igin olagan olarak kullanlan T.C Merker, Bankasindan edinmesinin veya
ilgilt doviz kuru icin baglayier teklif edinmesinin imkdnsiz olmast veya makul olarak
uygulanabilir olmamas veya bo hale gelmesi:; veys

(" Islews Kisulamalary, Asagrdaki hallerde iglem yapmaniy durdurolmass veya dnemh dlgtide
kisilanmast:

{1} Referans Para Birimi'nde veya Udag Para Birimi nde;

(ii) Soz konusu sozlesmelerin olagan olarak islem pordGgt Heill vadeli islem
borsalarinda. Referans Para Birimi'ne veya Uzlagi Para Birimi'ne iliskin vadel
islem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(iii) Bir kamu kurumunun veya itgil vadel 1glem borsasimn karars veya ileili vadeb
iglem horsasimn verlesik oldufu tilkedeki bankacthik iglemlerinin ertelenmes
achebiyle; veya

(ivy  Yukarda belirtilen durumiar ile karpitagtintabiliv diger durumiar sebebiyle.

Referans Kaynak: Deutsche Birse AG
Referans Para Birimi: Avro (“HEUR™)
Urlage Para Birimi: Tork Lirasi (*TL7)

() EURO STOXX 50 endeksine dayal Varentlar:

Alim Varantlan

Waukit Velage Tatar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas Fiyat - Isleme Koyma ivat)

x Katsayr x Poviz Kurn

Su kacdar ki, Nakit Uzlagt Totan, sihrdan diigiik bir rakam olamaz.
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Nuakit Udagt Tutary, Uzlag Para Biriminde en yakin ik ondahk basamaga yuvarlanacakur,

Satm Vatantlar
MNakitt Uirdas Tutare (Isleme Koyma Pivat - Vade Sonu Dayanak Goslerge Uzlast Fiyab)
X Katsays x Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutar, stfirdan digiik bir rakam olamaz.
Nakil Udag Tutar, Uzlaye Para Biritminde en yakun ki ondalik basamaga yuvarlanacaktiy,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatimda endekse dayah Varantlar icin vade sonunda
Haili Referans Kaynak (agafidaki lanmma bakinz) taralindan agiklanan ve agagida anlatiban Indeks
Kapams degert kullamibo,

Endeks apams Begeri: Hesaplama Kuralugumm belirledifit Referans Kaynak tarafindan
aciklanan Kulamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avreupa Saatiyle (Central European Tine -
CETY 17:35 crvanmda belivlenen Payanak Géstergeye ait Kapamy Degerini ilade eder. Referans
Kaynak tarafindan pésterge nitehzindeki kapany endeks degerinin herhangi bir milehir schep veye
farkly bir scheple agtklanmamas) durumunda ise Referans Kaynak tavalindan agiklanan en son
cndeks degen baz almarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Karw: Varantlara iliskin isfemierde Avre deferlerinin Turk Lirasina ¢evrilmesinde
Kullamm (Isteme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan Ulirkiye
saativie saat 1530 itibanyla agiklanan gidsterge mnileliindeki Avro Diviz Ahs Kura
kullanmifacaktr, Tirkiyve Cumhuriveti Merker Bankast taralindun ghsterge niteligindeki Avro Alig
Kurunun herhangt bir miicbn sebep veya farklt bir sebeple agtklanmamas ve/veya agagida yor
alan Doviz Bozulma Olaylarinin vasanmas: durumunda ise Kullamm (Igleme Koyma) Tarihindeki
WM Performance Services Company tarafindan Londra saativle 16.007da veya 16.00 civanmda
Bloomberg TRY WMCO saylasinda yayimlanan déviz abs kuru baz almarak hesaplamalar

yapilacaktir,

“Diiivie Bozuhma OQlays” asadrdald olaviardan herphanei birinin mevdana selmesin

ifade eder:
(&) Diviz Kurwmn Meveut Obwainast veya Likidite Aziige Oleyr: Hesaplama Kurtdugu veya
thgkali kureluslarmn herhangt bir tlpili déviz kurunu, Avreo/ T Ddviz Kuruno belirlemek
ieinn, il kur igin olagan olarak kuliamian T.C Merker, Bankasi'ndan edinmesinin veya

n,
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il doviz kuee tom baglayier tekhf edinmesinm imkdnsiz ofmas veya makul olarak
uygidanabilir olmamasi veya bu hale pehmesi; veya

(b)  slem Kisalamalarr: Asagidaki hallerde islem yapmanm durdurulmast veya dnemhi Slgiide

kisithanmasi:

(1) Referans Para Binmi'nde veya Uvlag Para Birnimi nde;
(ii} S50z komusy stzlesmelenn olaan olarak islem gérdigh ilgih vadeli islem

borsalarmda, Referans Para Bintmi™ne veya Uzlas Para Binimi'ne iliskin vadelr
igtemn veya opsiyon sézlesmelerinde;

(1ii) Bir kamu kurumunun veya ilgih vadelt slem borsasimn karan veya ilgili vadeh
tslem borsastmn yerlesik oldugo Gikedeki bankacibk islemlerinin ertelenmesi
sehebivie; veya

(iv)  Yukanda belirtilen durumlar ile karsilastrdabilie diger durmmbar sebebiyle,

Referans Kaypak: STOXX Limited
Referams Para Birimi: Avio ("LUR™)
Elrlas: Parva Bivimi: 10k Livast (YTL7)

() NASDAC-100 endeksine dayalt Varantlar:

Alim V

Makit Uzlags Tutars: (Vade Sonu Dayanak Gasterpe Uzlagt Fiyat - Isleme Koyma Fiyat)
x Katsayi x [36viz Kuru

su kadar ki, Nakit Uzdag: Tatan, sifirdan ditgtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tatar, Uidag Para Birtinde on yakimn thi ondalik basamaga yuvarlanacakiir

Satun Varantlan

Nakit Uielass Tutarn: (Tsleme Koyma Fivatt - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlay Fiyau)
¥ Katsayr x Déviz Kuru

Su kadar ki, Nalkat Helag Tatar, stlirdan ditgtik bir rakam olamae.
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Nakit Uzlagy Tutarn, Uzlag Para Biriminde en yakim tki ondalek basamaga yuvarlanacakir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlaz fiyvalinda endelkse dayah Varantay i¢in vade sonunda
ifptli Referans Kaynak (asapidaki tanmma bakinez) tarafindan agiklanan ve agafida anlatilan Lindeks
Kapans defert kullambir.

Kedeks Kapams Degeri: Hesaplama Kurafusunun belirledifii Referans Kaynak tarafindan
agiklanan Kullamm {Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saattyle (Hastern Standart Thne -
FSTY 16:00 civanmda Referans Kaynak tarafmdan belirlenen Dayanak Gistergeye ant Kapams
Degerim thade eder. Relerans kaynak tarafindan pdsterge piteligindeki kapamy endekys degerinin
herhangi hir miichir sebep veya farkls bir sebeple agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak
tarafindan aciklanan en son endeks defrert baz alinarak hesaplamalar yaplacakar,

Phiviz Foura: Varantlara thgkin slemlerde ABL Dolarr deBerlerinin Tivk Lirasma
cevrilmesinde Kullanmm (Isleme Koyma) Tarthindeki Tarkiye Cwmburiyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkive saativle saat 15.30 jubanyla agiklanan gosterge nitehigindeki ABRE Dolars
Doviz Abs Kura kullamilacaktir, Tirkiye Cumhurtyeti Merkez Bankas) tarafindan glsterge
niteligindeki A3 Dolarn Ahs Kurunun herhangi bir micbir scbep veya farkhy bir sebeple
actklanmamast ve/veya asafida yer alan D¥viz Bozulma Olaylarinm yasanmas) durumunda ise
Kullamum (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Serviees Company tarafindan Londra
saatiyle 16,00 da veya 16,00 civarinda Bloomberg TRY WMCO) sayfasiida yayiumlanan ddviz alis
kuru baz alimarak hesaplamalar yapilacakur,

“Diviz Bozalma Olavi” asafulaki olaylardan herhangi birinin_mevdana velmesini

ifade eder:

(a) Diviz Kurunun Mevewt Olmamast veya Likidite Azlign Olaye: Hesaplama Kuruluse veya
thiskili kurufuslarnun herhangt biv dgibi déviz korung, ABD Dolan/TL Déviz Kurunu
belivlemck igin, ilgill kur igin olagan olarak kullandan T.C Merkez Bankasi’ndan
edinmesinin veya ilgili doviz kuru igin baplayier tekdif edmmesinin imkénstz olmasi veya
makul olarak uypultanabilir olmamas veya bu hale gelmest; veya

(h) Islem Kisittamalore: Asagidaki hallerde iglem yapmanm durdurulmas veya 6nemli dlglide

Eisttlanmas:

{1} Reterans Para Birimi'nde veya Uizlag Para Brimi"'nde;

(11) Soz konusu sézlesmelerin olagan olarak aglem gordGat tlgili vadeli islem
borsaturnda, Referans Para Birimi'ne veya Uzlag Para Birimi‘ne iliskin vadeli
slem veya opstyon stizlesmelerinde;
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(11} Bir kamu kurumunun veya ilgih vadeli iglem borsasimny karan veya ilgili vadeh
1slem borsasimn verlesik oldufu tlkedeki bankacihik islemlerinin erlelenmes
sebebiyle; veya

(v)  Yukarda belirtilen durumlar ile karsilagtinltabibiv diger durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: NASDAQ OMX Group, Ine.

Referans Pava Birimi: ADRD Dolan (“USD™)

Uelast Para Birimi: Ttk Lirast 7717

(g} Bow Jones Industrial Average endeksine daval Varanthar:

Alim Varantlan

Wakit Uzlay: Tutare: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyatt - Isleme Koyma Fiyan)
x Katsayr x Ddvivz Kuru

Su kadar ki, Nalkit Uzlast Tutan, stfirdan distik bir rakam olamaz.
Nakit Ulzlase Totars, Uzlagt Para Biriminde en yakun tki ondahk basamaga yuvarianacaktr,

Satum Varantlam

Nakit Uzlage Tutare: (Isleme Koyma Fiyati « Vade Sonu Dayanak Gisterge Uzlasi Fiyat)
x Katsayt x Diviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutary, sifirdan diistk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasy Tutar, Uzlas Para Birininde en yvakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu DRayanak Gosterge Uzlagt hyatmda endekse dayalr Varantlar igin vade sonunda
itgili Referans Kaynak (asagidaki tamma bakmur) taratmdan agikdanan ve agagrda anlatifan Lindeks
Kapanis degeri kullantlir,

Endeks Kapams Begert: Hesaplama Koralusunun beliledigi Referans Kaynak taratindan
agtklanan Kultanim (Isleme Koyma) Tarthindeki Dogu Standart Saatiyvie (Bastern Standart Time -
ESTY 16:00 civarinda belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanrs Deperind ifade eder, Referans
Kaynak taralindan gésterge niteliindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya
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farkly bir seheple aciklanmamast durumunda ise Referans Kaynak trahindan actklanan en son
endeks deferi baz abmarak hesapltamalar yapidacakur,

Briivie Iuru: Varantlra iliskin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tirk Parasima
¢evrilmesinde Kullanim (Isleme Woyma) Tarihindeki Turkive Cumboriyet Merkes Bankast
taralindan Tirkive saativie saat 15.30 ibatiyla agiklanan posterge niteligindeki ABD Dolan
Doviz Ahs Kuore kulfanifacaktr, Tirkiye Cumhuriyeti Merkerz 3ankas) taralindan gisterge
niteligindeki AIBD Dolant Altls Kurunun herhangt bir mitebic sebep veya farkl bir sebeple
aciklanmamas! ve/veya asafida yer alan Doviz Bozulma Olaylanmn yasanmast durumunda ise
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16,00 da veya 16.00 civarinda Bloomberg TRY WMCQ sayfasinda yayunlanan ddviz ahs

kuru baz aliarak hesaplamalar yaptlacakt,

“Difviez Bozulma Olayy” agamdaki olayviardan herhangd birvinin mevdangs sefimesing

ifade eder:

(a) Déviz Kurunun Mevewt Olmamest veye Likidite Azlign Olayr: Hesaplama Kurulusu veya
ihigkil kuruluglarmn herhangd bir pilt doviz kurunu, ABD Dolan/TL Déviz. Kurunu
betirfermek igin, ilgthi kur dgin olagan olarak kullandan T.C0 Merkez Bankasindan
edinmesinin veya ilgihi déviz kuro igin baglayicr teklif edinmesinin imkanstz olmasi veya
makul olarak uygulanabibir olmamas: veya bu hale gelmesi; veya

(b) Islem Kisilamealarr: Asagidaki hallerde iglem yapmanmn durdarulmasi veya dnemli dlgilide

kasitlanmmas;

(v) Referans Para Binmi'nde veya Uzlas) Para Binmi'nde;

(vi)  Séz konusu sizlesmelerin olagan olarak islem gordtgi igili vadeli islem
borsalarmda, Relerans Para Bivimi'ne veya Uzlagr Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon stizlesmelerinde;

(vity  13ir kamu kurumunun veya Haili vadeli iglem borsasinn karan veya ilgili vadeli
islem borsasmin yerlesik oldugu iilkedeki bankacihk iglemierinin crielenmesi
schebiyle: veya

(viti}  Yukarida belirtilen durumbar ile kargdagtrlabilic difer durumlar sebebiyle.

Referans Kaynak: S&I Dow Jones Indices L1,
Referans Fara Birimi: ADRD Dolart (CUS107)
rtasy Para Bivimi Tock Piras: (57L7)
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(h} Uleslararas: borsalards istem giren paylara dayal: Varantiar:

Abhm Varantlan

Makit Uzlast Tutarn (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyat - lsleme Koyma Fiyat) x
Katsayt x Diviz Kuru

s kadar ki; Nakit Uzlag Tutam, sifivdan diistik bir rakam olamaz.
MNakit Uzlas Tutare, Uzlast Para Biviminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaknr.
satm, Varantiart

Malkit Uizlags Tatare: (Islome Koyma Fivatr — Vade Sonu Dayanak Varlik Uztas Piyat) x

Katsayt x IX¥vie Kuru
Su kadar ki; Nakit Uzlast Tutar , sitfiwdan ditstik bir rakam olamaz.
Nakit Flvlagt Tulary, Urlagy Para Biviminde en yaken ik ondabk basamaga yuvartanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varhk Uslag fiyatoun belirlenmesinde Dayanak Varliga bagls olarak
Referans Kaynak (Asafida tammiara bakiz) tarafimdan agrldanan ve agagida agiklanan Kapanis
Fiyate Kullamlir.

Kapamy Fiyati: Vaantn vade sonunda, Hesaplama Kurwbusu taralindan belirlenen
Relerans Kaynak {arafindan giin sonu itibartyla Dayanak Varhifa ait olarak agiklanan kapams
fiyatdir. Asagida behirtldifs drere herbang: bir pin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Blomberg servisine veya diger kaynak(lana referans ile makul ofarak belirlenceek bir giintin giin
sonunda | lgili ke veya Hpili Borsa taralindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin (tyatnnda
o gim Dayanak Varlifin kapans lyal ve Dayanak Varlik icin Thracer ve/veya bir istiraki, ve/veya
riskien korunma tarafimm iklisap etme, elinde budundurma, devretine, sating, clinden grikarma veya
baska sckilde kullanma ptyasa fiyal arasinda dnemli bir farkdihik doguracak veya Dayanak Varlik
ife tlgih o ginkd islemiert etkileyecek bir kisitlama veya siarlama (taban [yaty da dahil olmak
lizere) getirdigi takdirde , Kapams Fiyatr yverine Dayanok Varb@in Referans Para Birumindeka
pivasa fiyatmn kullamdmas) sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu taratindan belirlenceek ve
sonradan agildanacak diizelime(ler)e hakilmaksian, Reflerans Para Biimi tzerinden hesaplanacak

Prayanak Varhk basina (ivati esas abnacaktor
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Diiviz Bourw: Varantlara iliskin islemlerde Relerans Para Birind defierlerinin Tark Lirasina
cevrilmesinde Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan Tirkiye saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gisterge niteligindeko Referans Para
Birimi Doviz Ahs Kure kullandacakoe. Tirkiye Cumburiyett Merkez Bankast tarafindan gosterge
niteligindeki Referans Pava Birimi Aby Kuranun herbangi biv miichir sebep veya farkh bir scbeple
aciklanmamas: ve/veya agagida yer alan Déviz Bozulma Olaylarmm yaganmast durumunda ise
Kultamm (Isfeme Koyma) Tarihindeki WM Performance Services Company tarafindan Londra
saatiyle 16.007da veya 16.00 civarmda Bloomberg TRY WMCO sayfasinda yayimianan doviz alig
kuru bay abmarak hesaplamalar yapilacaktir.

“Peivie Rozubma Glava” asafidali olaylardan berkang: birinin meydans gelmesing

ifade eder;

(a) Dyiviz Ky Mevewt Olmamest veya Likidire Aztge Olepr: Tesaplama Kurulugu veya
iliskili kurwlustariman herbangd biv ilgili déviz kurunu, Referans Para Birimi/TL Daviz,
Kurunu belirlemek igin, ilpili kur igin olagan otarak kullamiap T.C Merkez Bankas)'ndan
edinmesinin veya ilgiti doviz kuru igin baglayier teklif edinmesinin imkdnsez olmas veya
makul olarak uygulanabilir olmamas veya bu hale gelmesi veya

(b) Islem Kisitleomedorr: Asapidaki hallerde iglem yapmanin durdunadmast veya dnemli dlglide
kesitlanmast:

(1) Referans Para Birimi'nde veya Uzlag Para Birimi'nde;
(i) Sz konusu sozlesmelerin olagan olarak islem gordigi lgili vadell 1glem

borsalarmda, Referans Para Birimitae veya Uzlagi Para Birimi'ne iligkin vadeli
islem veya opsiyon sozlesmelerinde;

(iii} Bir kamu kurumunun veya ilgili vadel iglem borsasmm karan veya igili vadel:
islem borsasimn yerfesik oldugu itkedeki bankacihik islemlennin crtelenmesi
schebivie; veya

(iv)  Yukarida belirtilen durumlar ile kargiagunlabilir diger durumlar sebebiyle.

Reterans Kaynak/Para Birnni:

Dayvanak Varlimn

) . Borse Raodu Referans Kayvoak Referans Pave Birimi
ihirgecismn Guvans
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ASDAQ Global N
Amavon.com, Inc. AMZN.OQ N Q Global UshH
' Select Market

NASBAGQ Global

Apple Ine, 2100 ” LSh
np f._,“ m, | AAPL.O S(‘.?‘PCIHHME’II'i.{C‘L ) )
Baycrische Motoren R o
“ IMWGDE NETRA FLIR
Worke AG (BMW) BMWG i
Mercedes-IRe -
crcedes-Ber Group MBGn.DL XETRA LUR
AG
B | T NASDAQ Global u
Meta Platforms, Inc. META.OQ . 2 Giloba LIS
Select Market 1~
) _ . NASDAQ Giobal _
icrasoft Corporal SIT.O( 1%
Microsoft Corporation MEFT.O0) Select Marke LIST
I ; o
Sl'](,_‘” O S”l‘:},/\s urone ?{1 Al‘l]‘ﬁlbl d AFTE EUR
NLV.
o N London Stock | )
Vodafone Group Ple VORI ondon Stock GBP
_ | Eixchanpe .
Volkswagen ACH** VOWG pDE | XETRA IiUR
| S NASDAO Global B
Tesla, Inc. TSLA.OO Q Cloba USD

Seleet Market
TE " Class A” ;u -wbu hisscleri ifade etmektedir.
w5 CYOWG p DE? papuen Volkswagen AG Imtivazlr Paylanim ifade  ettigine,
Volkswagen AG OQlagan Poylarun (Borsa Koduw: VOW3I.DE) ifude cetmedigine dikkat
edilmelidir.

Uzlasy Para Birimi: Turk Livast ('TL™)

Vade sonunda piyasa kapandikian sonra Thraggr tarafindan vade sonu  Dayanak
Varhik/Gosterge  Uzlag) deperi agiklanarak  yatimmeilara duyurulur. Ulvslararasi Dayanak
Varhk/Gasterpeler igin Dayanak Varlik/Gisterge Uzlagt degiert zaman dilimi farklanndan dolay
vade sonundan bir giin sonra agiklanabiliy. Varantn Isteme Koyma Fiyatina pore Varant
déntisiimiiniin olup olmayaca@l belli otur. Eger Varantlar karda degil ise, varant dontiglimii
perceklesmez ve Varantlar defersiz olarak itfa olur. Liger Varantlar karda ise yukarida gosterildigi
tizere nakit uzlagy tular hesaplamr ve nakit uzlagt esasma gire varant dondigima gergeklegtinlir.

Varani piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecei igin varaniin son hak sahipler
son ishem giinind takip eden ikinci iy giind belirlenir. Son hak sahiplerinin bu taribtc MKS'ye gdre

¥ oL
hesaplarmda bulunan varant Paylan esas ahmr, Varant doniigimiinde Isteme Koyma Fiyatr ve
X /
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Dayanak Gostergenin Uzlagi degieri kargilagtind ve Katsayi'ya gire her bir varantin hak
kazandigim Uzlagt miktan hesaplanir,

Vade sonunda varant déniisimii MKS de gergeklestinili. Miigteri hesaplarmda brlunan
varant bakiveleri otomatik olarak silinerek, ddemeler ihracer tarafindan ddenen nakdin, MKK
tarafindan yatursm kuriduglanmm Takasbank nezdindeki scrbest cari hesaplaring aktarim ile
pereeklegir, Varanon ddemesi Thrageimn MKK. hesabina pdemeyi vapuiga tarih yani son iglem
piiniinit takip eden Gelined ig pinit olacakiy. Udast ve Takas islemler Merkesd Kayit Kuralugunun
kurallarna ve ilpili mevauata uygun bir sekilde yapilacaku,

4.2. Dayanak varhiia/davanak gistergeve iliskin bilgiley

£.2.1. Davanak varhia/davanal gostergeye iliskin hususiar

a) Payenak varhgm f‘f;f,iif.a;i'm-gehin sort | Dayanak v’ar!lfg,‘ln/géﬁstergenin‘isiemc: E(r.“)ymiﬁa
referans fivaty veya isleme koyma fiyat Fiyatt igin igbu Scermaye Piyasasi Arac
Noty'nun 11 pumarah “EKLER” bélimiinde
yer alan EK-2'deki tabloya bakimz,

h) Nakavt iizcliiklwifmyam':mw lmruluw YOKTUR h

varantlarinda bariyerin defieri

<) fskontolu yatirim kerulusu | YOKTUR
sertifikalarmmdsa dieyanak

varhin/gdstergenin azami degeri

4.2.73. Dayanuk varhim/ géstereenin tiri ve dayanak varhli/sastergeve iliskin detayh bilgi

(a) Payanak varhfn/gistergenin geemist, gegmis performans: ve defriskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilehilecegi ve davanak wvarhk ve/veya ghstergenin piyas:
fiyaimn  yabrm  kurolugu  varanimm/sertifikasurm vadesi boyunea kamuya

actidanmasma iliskin esaslar

BIST 30 Radeksine, BIST RANKA Endeksine ve Paya dayal varantlar igin Dayanak
Varhipn/Géstergenin - pegmigi  ve  peemis performanst haklonda  bilgh ve Dyayanak
Varhps/Goslergenin fiyatnn Varantlann vadest boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esuslar
Borsa Tstanbul’un www, borsaistanhul.con adresindeki internet sitesinden edinilebitir, Dayanak
Varhgm/Gistergenin degiskenligi hakkinda bilgr icin Boomberp ve Reuters pibi finansal bilgp
sadlayictlarma ve Forcks, Huraline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarma bagvurunuz,
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S&P506 Endeksine dayale varantiar igin Dayanak GOstergenin gegmmgh ve gegmiy
performanst hakkinda bitgi ve Dayanak Gostergenin fivatimn Varantlarim vadesi boyunca kamuya
com adresindeki

Internet sitesinden edinilebiliv. Dayanak Gostergenin defiskenlign hakkinda bilgr igin Bloomberg
ve Reuters gibi [inansal bilgl saglayieitarna ve Foreks, Furoline ve Matriks gibi yerel {inansal

bilgi saglayicilarma bagvurunuz.

DAX Eaodeksine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin geemist ve gegmisg
performans: hakkinda bitgt ve Dayunak Gastergenin fiyatinm Varantlann vadest boyunca kamuya
aciklanmasina ihiskin esaslar Deutsche Borse AG nin www deuische-boursecom adrestndeki
Internet sitesinden edintlebilir, Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg
ve Rewters gibi finansal bilei saplayicilarma ve Foreks, Puroline ve Matriks pibi yerel finansal

bilgi saglayiciarma basvurunuz,

furo Stoxy 50 Endeksine dayab varantlar icia Dayanak Gostergenin gegmist ve geemis
performanst hak knda bifpi ve Dayanak Gostergenin lyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iligkin csastar endeksin haklar sahip tutan STOXX Limited i wyowstoxcom
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Gstergenin degiskenlizi hakkinda bilpi igin
Bloomberg ve Reuters pibt fmansal bilgi saglayiertarma ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel

inansal bilpi saglaycilarina bagvurunuz,

NASDAG-100 Endeksine dayal varantlar icin Dayanak Gostergenin peemist ve geenis
performans: hakkimda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimn Varantfarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin csaslar endeksin haklanm sabip tutan NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www nasdag.com adresindeki Internet sitesinden edintfebiltr. Dayanak Gostergenin degiskenlig
hakkmda bifgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilg safifayietfarina ve Foreks, Luroline
ve Matriks gibi yerel (inansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Row Jones Industrial Average Endeksine dayah varantlar icin Dayanak Gdstergenin
peemist ve peemis performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinm Varantlarn
vadesi boyunca kamuya actklanmasma iliskin esaslar S&P Dow Jones Indices LLC. nin
www.apindices.com  adresindeki  Internet  sitesinden  edinilebitiv.  Dayanak  Géstergenin
degiskenlip hakkmda bifgl icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilpi sajitayicilarina ve Foreks,
Huroline ve Matriks gibi yerel finansal bilpi saglayicilarma basvurunueg,

Uluslararust Borsalards islem piven pavlara dayal varantlar icin dayanak varhfin
peeinist ve geemis performanst hakkinda bilpi ve dayanak varligi fiyatimin varantlann vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin csaslar asagidaki tabloda yer ulan Relerans Kaynak tarin
internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varhigin degiskenlifi hakkinda bilgs igin Bloomberg ve
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Gobldman Sachs International l\yx A '.}ﬁicul Degerler AS.
A | LIS Menl®l -

54 {‘j:“ 1‘\:{“,w\:ﬂ.u,n."_r-m- ,-\\\i‘\“‘ |

.. Tl

J \'v;ﬂ




Reuters gibi Imansal bilgi saplayicifaria ve Foreks, Furoline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi

safilayialaring bagvurunuoz.,

Dayanak Varhgm
thracemsimim By asns

Alphabet Inc.*

Rorsa Kodu

GOOGL.O0Q

IsiM Kodu

Referans Kaynak Internet
Sitesi

VISO2079K3059

Amazon.com, e,

AMZN.OQ

LISO231351067 W

v nasdad. oo

AW l'i‘iiﬁtiti(] LUV

Apple Inc,

AAPL.QQ

LSO378331005

WY DASTAgLe0I

1"3£-lyCl‘i‘;Ci';gﬁr\/h)l{)i'crl
Werke AG (BMW)

Mercedes-I3enz. (;mup

A G

Meta Matforms, Inc.

BMWGLIDI

MBGn s

DL0005190003

AW AL ili.\“." tische-hoerse.com

PEO007100000

www detische-bocrse. com

META.OQ

Microsoft Corporation

MSET.00

LIS30303M 1027

www. idad.com

US5949181045

Shetl PLC

SHEL.AS

WA \?\‘.I“]!I‘id&iﬂ Ao

GRBROOBPOMXIIBA WW, @

VWA LTI CO1T

Vaodafone Group Ple

VOD.L

Volkswagen AG**

VOWG p.DE

GBOOBH4HKS39

www ondonstockoexchange.con

DENOOT7664(039

Tesla, Ine.

TELAOQ

www.deutsehe-boerse.com

US8R160KR1014

WA TN ] Le0IM

= "Class A” grubu bisseleri ifade ctmektedir.
EONVOWG p DET payann Volkswagen AG an'yftz!r Paylarie ifade  ettigine,

Volkswagen AG Qlagan Paylering (Borsa  Koduw:

edifmelidir,

(b}

VOW3IDE) ifude etmedifine dikkal

Bavanak varhk biv menkul Kiymet ise thragemsmn unvam ile E5EN kodu

fEmvans

Akbank T.A.S.

Dayanal Varl@m thrageisimm

Borsa Istanbul (BIAS)

Feoebuy

iS5EN Kodu

Goldman Sachs International

AKBNK

TRAAKINKIING

ul Degerter A8 )\
UNHJ ’hn!ﬂnal ;

1":,“\ \qn\l(\! “'";"""""‘"‘\ Fl




t
-yt

Argelik AS

A8,

Birlesik Magazalar A5,

ARCLK

Asclsan Ulektronik Sanayi ve Tiearet B

TRAARCLKOHIES

TRAASELSO1TZ

BIMAS

TREBIMMOGO18

Freght Demir ve Celik Fabrikalan
T AS.

EREGL

Ford Otomotiv Sanayi AL,

FROTO

TRAEREGLY1GS

TRAOTOSNITHG

Tirkiye Garant Bankast A,

Tirkive Is Bankast A.S,

OARAN

ISCTR

TRAGARANYIN]

TRAISCTROINZ

Koo Holding ALS,

KCHOL

TRAKCHOLYTQS

Kardemir Karabiik Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.S.

KRDMD

TRAKRDMROTGT

Petkim Petrokimya Holding ALS.

PETKM

TRAPETKMO1EQ

[Tact Omer Sabane Holding ALY,

SAHOL

TRASAHOLYIQS

Sasa Polyester Sanayi A,

SASA

TRASASAWOL4

Turkive Sise ve Cam Fabrikalan A,

=Sl

TRASISEWQ3

TAV Havalimanlarn Holding AS.

TAVIHL

TRETAVHOOO1S

Turkeell Hetigim |lizmetleri A.S.

TCELL

TRATCELLSTMI

Thirk Hava Yollart AQ.

THYAQ

TRATHYAQUIMS

Tekfen Holding ALS.

TKFEN

Tolas Turk Otomobit Fabrikast ALS.

TOASQ

TRETKHOO0012

TRATOARORTHZ

Tiirkiye Petrol Ralinerden A%,

Goldman Sachs Iinternational

¥|l

THROM

TRETTLROOOES

TUPRS

TRATUBRRSYTLS
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Vestel Flektronik Sanayi ve Ticaret
AS.

Brayanask Varhgm thracgisnum

By s

VESTL

TRAVESTL9HG

Horsa Kodp

ISTN Kodu

Alphabet Inc.

Amaron.com, Ine.

Apple Inc.

GOOGL.OQY

LISO2079K3059

AMZN.O0Q

LISO231551067

AAPL.OQ .

mﬁ;‘:lyt:]‘i:ichf;i Motoren Werke AG
(3MW)

BMWCLDLE

LISO37833 1005

DEOOOSTA0003

Mercedes-Benz Group AG

MEBGn [

Meta Platforms. Inc.

DEOGOT 100000

US30303M1027

MUETA.OQ
Microsoft Comporation | MEFT.00 LSS049181045
Shell PLC SHELLAS GBOOBPOMX1DE4
Vodafone Group Ple VOL.L | GROOBH4HKS39

Volkswagen AG

OO0 70064039

Tesla, Inc. "I“I‘Slm,/\,(')Q USERLO60R (4
{c) Davanak gisterpe bir endeks ise endeksin ady ve endeksin thracqr farafindun

olustureimas ohmasn duremunda endeksin tamn ie endelsin thrag tarafindan
olusturuimadidn darumlarda endeksin Kimin tarafindap olusturuldugu tle endekse
iliskin bilginin pereden edinilebilecefs

Fadelsin kimin
tarafindan
elusturuiduiu

Fndekse iligkin bilginin

Bayvanak Gisterse endeksin ads N
nereden edinilebilecegi

BEST 30 Lndeksi (XUO30) Borsa [stanbul ALS.

Cioldman Sachs International
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sorsainlanbul.com/my

RIST BANKA Endecksi (XBANK) Borsa Istanbul A8, 1 hilpswwsy,

DAX Endeksi (Performance Index ..
( ) ) Decutsche Borse AG

(GDAXD)
Dow Jones Industrial Average &P Dow Jones
Eandeksi (L121) ~indices LLC.
FEURO STOXN 50 Endeksi (Price | ... .
L1 ( XX], " !_-"t'}
BUR) (STOXXS0F) STO mite

The NASDAQ

NASDAQ-100 EFndeksi (. N[)X) OMX Group, Ine. WL TN COM
noup,

1S&P Dow Jones

S&P 500 Endelksi (.SPX) Indices LLC Wiy SPIGCCE COIT
Raiees LG,

(&) Dayanak varhk, menbkal kiyneter sepeti ise sepette yer alan her biv menlkad kiymetin
il ve menkul loymetleria thracedarn unvanlar ile EISEN kodlan

YOKTUR.

(e} Dayanak varhl/edsterge yukarda yer alan kategorilerden hichivine girmivor ise
komnwya ifiskin bilgi

YORTUR.

4,2.3%. Davanak  varhfyetstersevi  ctkileven  pivasa  dalpalanmast  veya  fdeme
dalealanmalarybansikbiklanngs neden olan olaviarim acikianmass

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varltk pay piyasasinda wlem goren bir paydan
olusmaktacir. Dayanak Varhin degert, sz konusu paym kendist, bulundugu sckidr, yerel ya da
plobal pay pivasalart, vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
heklentiler veva diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX. Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50
ve NASDAO-100 FEndeksleri, endeksi olusturan  paylarn fyatlarmda olugan  degisimlert
endeksteki agrhklare oramnda yansiimakiadir. Bu baglamda BIST 30, BIST BANKA, 5&7 500,
DAX, Dow Jones Industrial Average, Buro Stoxx 50 ve NASDAQ-100 Fndeksterinl olugturan
paylar etkileyecek etkenler, agultkan oranmda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir,

Déviz korlanmn degerleri, ifgili paa biriminin islem pordiigr dlkelerdekiy yerel va da
plobat eckonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucundg d algalanabilir,
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4.7.4. BDavanak varlik/eistercede vapilan fivat ditzeltmelerinin ya da degisikliklerinin ihrag
edilen vatirpp kurslusu v wantimy/sertifiliasm: nasit etkileyecepine iliskin ditzeltme

feuraliars
fshu 4.2.4. Madde kapsamindaki amaglar dogrultusunda;

“Rirlesme Qlayi™, ilgili Paylara iligkin olarak (1) tedaviildeka Paylanmn tmiintn bagka bir
kuruluga veya sahsa dwn veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riteu bir taahhiit sopucunu
doguran, siz konusu Paylarm yeniden gruplandinimast veya defistiriimesi istemi, (i) Paylann
ihracgisinin bagla bir kurulug veya sainsta konsolidasyon, devealma, birlesme iglemi veya Paylarin
ibracest tarafindan bagka biv kurutug veya yalns ile baglayict pay takast yapilmast (s6z konusu
gy ihraggisimin meveadiyetin siirdiiven kurutug olduiu ve tedaviddeki Paylarmm tmGnin
yeniden gruplandinlmast veya defistirilmesi ile sonuglanmayan konsolidagyon, devralma,
birlegme veya baglayicr pay takast islemlent harigtir), (iii) herhangi bir kurulus veya sahs
taralindan 562 konusu Paymn ihragoisimn tedaviildeks Paylarmn tamsmmn satin almmasina veya
bagka sekilde elde edibmesine yénelik olarak (o« konusu diger kuruhuga veya sahsa wit olan veya
siiz konusu difer kurulug veya sahs tarafindan kontrol edilen Paylar dendaki) Paylann timinin
devii veya devredilmesi yononde payrikabili rieu bir taahhit sonucunu dofiuran devralma
weklifinde, aleni pay alim teklifinde, takas teklifinde, talebinde, tnerisinde veya diger cylemde
bulunulmas: veva (iv) Pay ilwaggsmin veya istiraklerinin Payiarn ihragersim meveudiyetini
stirditren kurwlus oldudu ve tedaviildeki (séz konusu difier kurufusa ail olan veya sdz konusu diger
kurulug tarafindan kontrol cdilen Paylar digindaki) Paylanm timiinin yeniden pruplandinimas
veya degistiribmesi ile sonuglanmayan ancak, bu olayin hemen ancesinde tedavidlde olan Paylarm,

bu olayin hemen sonrasinda tedaviilde olan Paylann ylivzde S0sinden azim olugturmasiyla
sonuglanan, baska bir kurulugla konsolidasyon, devralma, hirlesme veya baglayicr pay takasi
ilemi anlamuna pelir; her durumda, bitlesme rihi (ilpili birlesme olayinin kapams tarihi) (a)
Varantin, Fiziki Uzlagmm gegerli oldugu hm]mm__,l biv l)rtymml\ th;,,d iuq_]; n]dubu Iml]uclf,

Urlagt Taribi veya (b) diger her durumda Nilai 1.

“Ditveltme Kapams Tarihi”, Varantlara iliskin genel gart ve kosublarda Gngdritlen tarih,
veya genel sart ve kogullarda éngdriifen Divelime Kapamy Tarihinin siz konusu Dayanak
Varhipn/Gostergenin fryatmm herhangi bir taribie belirlenecegini ifade edilmesine karsin herhangi
bir tarihin belivlenmemesi halinde, 6z konusu Dayanak Varhga/Gostergeye iliskin Dizeltme
Kapants Tarihi, ilgili giinde Dayanak Varligm/Gostergenin fyatma dayanarak hrager tarafindan
ddeme veya varlik teslimatimn yaptabileeegi bir sonraki tarihlen iki ts giinil 6neeki tarih olacaktir,

“Iinansal Riskten Korunmna fyfemicrindeki Bozulmalar”, Finansal Riskten Korunma
{slemi Yapan Kurulug’on makul ticari cabasma ve 1yl nivetle harcket gfmesine ragmen, Finansal
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Riskien Korunmma Iglemi Yapan Kurulug'un Varantlara fligkin yiktmltliklerine dair finansal
fiskten korunma iglemi icin kullandmast perekli olan veya kullamlmast uygun goriilen
jslemi/islemleri  veya  varhigiivarhklan, Ihrager tarafindan belilenen gelaide  (a) clinde
bulimdurmasimin,  cdinmesinin, islem  yapmasoun,  islemi yenilemesinin,  defigtirmesmnin,
sitrdiirmesinin, nakde gevirmesinin veya elden gikarmasmim veya (b) bunlardan dofian gelirlert
paraya ¢evirmesinin, kurlarmasinm veya havale etmesinin miimkiin, makul olarak uygulanabilir
veya uygun olmemmasi veya bu hale pelmesi.

“Pinansal Riskten Koronma lglemi Mativetterinin  Artmas”, Fipansal Risk(en
Korunma Istemi Yapan Kurulug'un Vavantlar'a iliskin yiiktimHiliklerine dair finansal nisklen
korutima islemi icin kullambmast perekli alan iglemi/iglemleri veya varh@v/varliklan (a) elinde
bulundurmasina,  cdinmmesine,  islem  yapmasing, iglemi  yenilemesine,  degistirmesine,
stirditrmesine, nakde cevirmesine veya clden grkarmasma veya (b) bunlardan dofan pelivlert
parava gevirmesine, kurtarmasina veya havale etmesine iligkin olarak, vergi (Hesaplama Kurulugu
tarafindan dogabilecefi distintlen potansiyel vergiler dahil), resim, masral’ ve Geret (aracibk
komisyonlart harie) artigt dahil ancak bunlarla sl olmamak Gizere, Finansal Riskten Korunima
istemi Yapan Kurubug'un (Ihrag Tarihi'nde meveat olan kogullara kiyasta) dnemli dlgtide artan
malivetlere maruz katacak oldugn hallerdir; ancak, sadece Finansal Riskten Korunma Islemi
Yapan Kurulug un kredi itibaninm dismesinden kaynaklanan nemli maliyet artiglar, Finansal
Riskten Korunma Islemi Maliyetierinin Artmast olarak degerlendirilmeyccektir,

“Finansal Riskten Kovuuma islemi Yapan Kuruluy” Hesaplama Kuorulusu veya

Goldiman Sachs Group tiyesi bir bagka kurulug anlanuna gelir,

“fslem Siraspun Kapatilmasy/Kotasyondan Cikarnbma”, ilpili Paylara ihskin olarak
(Birlesme  Olayr veya Pay Ahlm Teklili haricinde) herhangi bir sebeple agafidakilerin
serceklesmesi anlamna gelmektedir: (2) Hesaplama Kurulugu tarafindan sayilan durumlardan
birinin tespit edilmesi: (i) s6z konusu Paylarm Iliskili Borsa'da kote olmalarnm, iglem
gérmelerinin veya hunlara iliskin olarak halka agik olarak kotasyon ewrt sunulmasin
sonlandiriims olmasy; (i) s6z konusu sonlandimanin pegict olup olmadifoun veya gegict olup
olmayacagiun maku! gercevede belli olmarnast ve (i) sz konusu Paylanin herhangi bir Kabul
Fidilebilir Borsada derhal yeniden kote olmamast, yeniden islem pdrmermesi veya bunlara iligkin
yeniden ketasyon emri sunubmamast veya (b} soz konusu Borsantn kuarallart uyannca s6z konusu
Paylann [igkili Borsa'da kote olmalarma, islem gdrmelerine veya bunlara Hiskin olarak halka agik
olarak kotasyon emii sunulmasima son verilecefinin iligkili Borsa tavafindan ilan edilmesi (veya
bu durumun kamuya acik bilgilere dayanarak Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit edilmesi) ve
sz konusu Paylarin herhangi bir Kabul Fdilebilir Borsada derhal kote olmayacagimm, istom
odrmeyeceginin veya fiyallandmimayacagimn Hesaplama Kurulugu tarafindan ﬁiz.x]uy-r'kusinlik.

ife tespit edilmesi. '
SR
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“Kabul Eailebilir Borsa®, Hiskili Borsa ile aym yarg bolpesinde Paylarm ahm saiminm
yaprldigs ana borsa, kotasyon sistemi veya iglem platformu anlanmina gelmektedin; su kadar ki, stz
konusu borsada, kotasyon sisteminde veya istem platformunda meveut olan likiditenin, Iiskili
Borsa'da meveut olan Hkidieye pire makul olarak kiyaslanahilir seviyede oldugunun Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenmig olmast perelmektedir, $tipheye mahal vermmemek adma, Kabul
[idilebilit Borsa, tevgah fstd abm satem yaplan paylara iliskin kotasyon hizmetlerin

kapsamayacaltir,

“Mabul Deger” duruma uypun digtiift Sletde agafida (A) veya (%) paragraflanna uygun
olarak Hesaplama Kuralugu tarafindan Uzdags Para Birimi'nde hesaplanan tutiar anlanina gelir:

(A)Bir Temerriit Olayr mn meydana gelmesi ve bir Varant'a iliskin olaral herhangi bir
giinde bir tutar denecck olmast halinde, Hesaplama Kurlugu taralindan Varantlarn
ilgili gitndeki makul degeri olarak belirlenecek tutardir. 5062 konusu tutar, Hesaplana
Kurulusu tarafindan uygun poritien faktorler dikkate abmarak belirfenecek ve bunlaria
sinih olmamak fizere sdz konusu faktorler, (1) ileili Dayanak Varbk(larm ve diger
ekonomik degiskenlerin alum ve satum fiyatlan dikkate ahnmak gartiyla, itgili zamanda
Dayanak Varhik(lanm piyasa fiyatlan veya degerleri ile diger ckonomik defiskenleri
(faiz oranlars veya uygulanryorsa, daviz kurlart), (b) itha veya uzlast tarthine veya
belirlenmis bir erken itfa veya uzlagt tarihine kadar tedavilde kalimg olsayds,
Varantlar'm kalan stiresini, (¢) nitcligi uygun diigtigi dleide, tabakkuk etmig faizlen
ve (d) Ihrager ve igtiraklerinin kullandigy igsel fiyatlama modelerind icereccktir. Ancak
b amagla:

(1) tesaplama Kurubugu, [hrager'min Nitelikli Finansal Kurulus oldugunu kabul
edecek . veya Nitelikli Finansal Kurulug olmadifim tespit ederse, ihraggr nm
Uygun Finansal Kurulug oldugu ve ilgiti zamanda (a) thrag tarihinden itibaren bir
yil veya daha kisa vadell muaceel borglart oldugunu ve (b)) Standard & Poor’s
Ratings Group veya Moody’s Investor Serviee, Inc. veya bu kurumtarm haleli
kuromlar wrafindan, veya iki kurumun da tasfiye olmasi halinde Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi uyannea sceilecek bagka kurumlar
tarafindan s62 konusu borglava en vitksek derecelendirme notunun tahsis edildigim

kabul edecektir; ve

(2) Séz konusu tutar, dayanak varhklarn nakde gevrilmesi voya ilgihi finansal riskten

korumma islemicerinden kaynakianan ve Hesaplama Kuralusu taralindan betirlenen
y 1 ;

pider ve masraflar da dahil olmak tzere, Thrager mp ve/veya istiraklerinig makul
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gider ve masraflarn  dikkate  alinarak Hesaplama  Kurutusu  tarafindan

hesaplanacaltir; veya

(13 Diger hallerde, herhangi bir giinde, itfa veya takas tavihinden iki fs Gund éncesinde
Hesaplama Kurulugu tarafindan Varantiarn makul defieri olarak belirtenceek tutardiy.
Sy konusu tutar, Desaplama Kurolusu tarafindan uypan gériilen faktGrier diklate
almarak belirlenceektir; buanlarla simrli olmamak tizere sz konusu {akidrler, (a) # piti
Dayanak Varhik(lam ve diger ckonomik defiigkenlerta alim ve satm fiyatlar dikkate
alinmak sartiyla, ipili zamanda Dayanak Varlik(Jarhn piyasa fiyatlan veya deferler
ile diger ckonomik dediskenlert (faiz orantan veya uygulamyorsa, diviz kurlar), ()
itfa veya usdaw tarihine veya belirlenmig bir erken itla veya uzlag tarihine kadar
tedaviilde kalnus olsaydy, Varantlarm kalan siiresind, (¢) nitelifi uygun diigtigi Olglide,
tahakkuk ctmis [hizieri, (d) lhraggr ve istiraklerinin kullandif icsel fyatlama
modellerini, ve (¢) Varantlar ile saglanan fonlamanm yeniden saglanmast i¢in
Mhracer min maruz kalacafy diger masratlan werceektiv, Bu amagla stz konusu tutar,
varhklarn nakde cevrilmesi veya ilpili finansal riskien korunma iglemlerinden
kaynaktanan ve Hesaptama Kurulugu tarafindan belivlenen gider ve masratiar da dahil
olmak tizere, thracer’ mn ve/veya igtiraklerinin makul gider ve masvallan dikkate
ahmarak Hesaplama Kuralusu tarafindan hesaplanacakty,

“Mevzuat Degisiklig” (a) ihrag tarihinde veya thrag tarihinin sonrasinda, (1) (bunlarla
ainirly olmamakla birlikie, vergi kanunlart da dahil) uygulanacak herhangi bir kapunda veya
diizenlemede herhangi bir degigikligin kabul cdilmesi veya (i) uygulanacak herhang bir kanun
veya diizentemenin yiirtirlige girmesi veya s6z konusu kanun veya diizenleme Gizeninde yarg
yetkisine sahip olan herbangi bir mahkeme, tahkim heyeti veya ditzenleyici kurum tarafindan
uygulanabilir herhangi bir kanun veya diizentemenin yorumtanmasinda herhangi bir depisiklifin
yapilmasi (vergilendirme makamiart tarafindan gergeklestirilen eylemler de dahil) schebiyle, (X)
Varantlara iligkin finansal viskten koruama iglemlerine att pozisyonlarmm clde tutulmasinn,
devralmmasiun veya clden gkariimasinm finansal riskten korunma islemi yapan kurulug igin
hukuka aykut hale gelmesi veya (y) Hesaplama Kurolugu tarafindan Varantlar kapsanmndaki
yiikiimtttiklerinin ifasmda finansal rskten koronma islemi yapan kurulus, fhrager vefveye
ihrageinm hagh ortakliklanndan herhangi biri tarafindan dnemli miktarda artmis maliyetlere (vergl
mitkellefiyetindeki herhangi bir artig, vergl indivimindeki azalma veya vergi pozisyonu dzerindeki
dier olumsuz etkiler schebiyle olmast da dahil ancak bununia stiorl) kalmamak izere) maruz
kalmacagimin tespit edilmesi, (b) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiketicinin Korunmasi
Yasast uyarinca, ilgili makamlarca séz konusu Yasa kapsaminda dizenlemelerin yiriirlage
pirmesi veya bu tiir kanunlatin ve/veya ditzenfemelerin yorumlanmas (birlikte, "Rodd-Frank
Vasast") neticesinde veya bagka biv sebeple, ilaili paylarm herhang birinde menfaal /sahibi
olunmasintn veya herhangi bir ilgili varhgm clde hu]undmuhmmmn immm\l kml\w /lun unma
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islemt yapan kuyulus fein hukuka aykin hale gelmest, veya Dodd-Frank Yasasimn herhangi bir
finansal yiskien korumma islemi pozisyonunun elde bulunduralmasim hukuka aykin veya tavsiye
odilmeyen bir iglem haline getirmesi veya bu tiir varhklann elde bulunduralmasina iliskin

maliyetferi dnemili élelide arttirmiast.

“Millilestivmae”, Paylarm timinin veya herhangi bir Payin ihvageisim varliklanmn
fimiinin veva dnemli bir bitliminin miliilestiriimesi, kamulagtnlmast veya herhangi bir resmi
Kurwma baska bir sekilde devrinin gerekli olnast anlamuna gelmekiedir

“Nitelilchi Finansad Kuralus” Makul Degeri'nin belirlenmesi amactyla, slpili zamanda,
ihrae tarihinden itibarcn bir yd veya daha kisa vadell muaccel borglan agagidaki derccelendinme
nottara sahip olan Uygun Finansal Kuralug anfamuma gelir:

(1) Standard & Poor's Ratings Group veya haleft tarahndan A-1 veya daha yiksck
derecelendirme notu, veya séz konusu derceclendirme kurulugu tarafindan iaihi
camanda kullandan muadi] derecelendirme notw; veya

(i1) Moody's Investors Service, Ine. veya halefi tarafindan P-1 veya daha yiiksck
dereeelendivme notu, veya stz konusu derecclendirme kurulugu taratindan ilgih
zamanda kutlamlan muadil derecelendinme note.

“Olaganiistit Olay”, herhangi bir Paya iligkin olarak {slem Sirasmin Kapatilmas, Odeme
Aczi, Bivlesme Olayr, Millitestirme ve Pay Alm Tekhifi anlamipa gelmektedir. Olagandstd
Olaylar, Potansivel Ditzelime Olay) veya [ligkili Borsa'da iglem paren jlgili paylara ilgih paylara
dayalt olarak borsaya kote olan opsiyon veya vadeli iglem sozlesmelerine dair planlanmammy uzlagi
nitelipi tasiyan olaylar harig olmak tzere, Hgili paylara dayali olarak borsaya kote olan opsiyon
voya vadeli islem sozlesmelerinin sartfarmda dizeltme  yaptimasina scbep olan olaylar
kapsayacaktir,

“Ordeme Aczi”, (herhangi bir borsa yatinm fonundaki paylar harig) herhangi bir Paya ve
siiz konusu Payin thracesina iliskin olarak (a) 67 konusu Paymn ihraggisinm thiiyani veya zorunlu
tasfiyesi, iflast, odeme acs, lasfliye benzeri iglemleri veya infisaht veya stz konusu Paym
ihracetsing etki eden karsilagtindabilic sitelikteki herhangi bir islem sebebiyle, (i) stz konusu
ihraceinti tim Paylarmin herhangt bir mutemede, tasfiye memuruna veya diger benzer goreviye
devredifmesinin gerekli olmast veya (if) sz konusu thragemm Paylarinm sahiplerinin sz konusu
paylan devretmelerinin kanunen yasakh hale gelmesi veya (b} s62 konusu ihraggiya thgkin olarak
ortaya ¢tkan herhangi bir Odeme Aczi Olay) antamima gelmektedir,

“Cddeme Acri Bagvarosu” Bir Pay’a iligkin olarak, (a) (1) Pay thrageist tarpfindan veya
bir diizenleyici kurulug, denedeyict kurufug veya Pay thraggismmmn kurubd ugu,ﬁ of J'zlqi«?'fc oldugu veya
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merkez ofisinin balundugu yetki alamnda Pay ihraggist tizerinde tasfiye, iyilegtirict dnlem veya
diizenieme konularnda birinetl derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurelug tarafindan, ddeme
aczi veya iftas veya Hlas ve ddeme aczi kanunlan veya alacakhilarm haklarmu etkileyen diger
kanuntarda dngdérien baska bir vasal istem baslatilmasy veya (i) Pay ihraggist taralindan buna
icavet verilmesi, veya (b) Pay thrageist veya siz konusu dibzenieyia kurulug, denctleyicl kurudug
veya dijer yotkilt kurulug tarafindan, Pay ihragsimn sona ermesine veya tasfiyesine ilighin
bagvuru yaphns olmasi; her durwnda, alacakliar tavafindan baglatlan ve Paylann ihracgs
tarafindan icazet verilmeyen istemler veya basvurular Odeme  Aczd Bagvurusu  olarak
degertendivilmeyecektir,

“Qdeme Aerd Olayr”, herhangi hir Paya ve 6z konusu Pay Thracgisina ligkin olarak, (a)
6z konusu Payin ihrageist veya kuruldugo veya faaliyet gosterdigi yacgy bilgesindeki veya genel
mudtrlagiingn veya yonetim merkevinin bulundugu yargt balpesindeki herhangt bir diizenleyici
kurum, denetgi veya séz konusu thragemnn Geerinde tasfive, iyilestirici dnlem veya dilzenleme
konutarmda birineil derecede yetki sahibi benzer bir yetkili kurutug tarafindan Paym ihraggisinin
aleyhine, adli tasfiye veya iflas kanunu veya alacaklifanin haklarma etki eden benver kanun
kapsanunda hitktm verilmesi igin bir yasal islemin baglatilimas: veya boyle bir yasal igleme
muvalakat cdilmest veya 862 konusu thragemmm imfisaht veya tasfiyesi igin bagvuruda bulunulmas:
verilmesi veya 5oz konust diizenleyici kurum, denetet veya benzer yetkilt kuraluag taralindan boyle
bir bagvuranun yapilmass veya bdyle bir basvaruya muvalakat edilmesi ve/veya (b} st konusu
ihragemin aleyhine adli tasfiye veya iflas hitkmitintt veya iflas veya adli tasfiye kanunu veya
alacakhlarn haklarnma etk cden diger benvzer kanun kapsaminda herhangi bir hitkiim venlmes
amaciyla bir yasal islemin bastatbmg ofmas veya infisahing veya tasfivesine yonelik olarak bir
talebin sunubmug olmasr ve stz konusu yasal iglemin veya talebin yukandaki (a) fikrasinda
tammibanmayan herhangi bir gabis tarafindan baglatiimast veya sunulmasy ve (i) adh tashyesine
veya ilasina yonelik bir hikimle veya infisahina veyu tastiyesine yonelik biy hikmin veya kararn
almmasiyla sonuglanmast veya (i) her durumda sdz konusu yasal iglemin baglablmasindan veya
bagvurunun  sunuimasindan  itibaren 15 giin igerisinde  olmak  tzere, reddedilmemesi,
distiriilmemesi, tehir edihmemesi veya engellenmemest anlamina gelmektedir,

“Pay Alpm Teklifi” Pay ilvaggisinin, resmi veya diizenleyici kurumlar nezdinde yamlan
bagvurular veya Hesaplama Kurubugy tarafindan belivlenen bu tiie difer bilgilere dayanarak tespit
edilen, tedaviildeki oy hakkr veren paylarmn yiizde t0undan fazlasinin ve ybzde 100%nden
azmin saln aliimast veya bagka sekilde elde edilmesi veya tahvil ctme yoluyla veya difer yollarla
clde etme hakkina sahip ofunmast ile sonuglanan, herhangt biv kurulug veya gahus tarafindan
yapilan devralma, aleni pay alimy teklifi, takas teklifi, tafep, dneri veya diger eylem anlamma

actmektedir,
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“Potansiyel Diizeltme Olay:™, agagidakilerden herhangi bin anlamina pelmektedir:

() (herhangi bir birlesme olayt sonucunda olmadign stirece) ilgili paylann ait paylara
haliinmesi, konsolidasyonu veya yeniden gruplandinimasi veya ikramiye, aktiflegtirne
yoluyla, Paylarin meveut sahiplerine bedelsiz olarak daibdmas veya temetti verihnes

veya benzer ithraglar ve islemler;

(by iluili paylann meveut sahiplerine (i) 862 konusu paylarn veya (i) temettlt ve/veya pay
ihracois larafindan yapitan paraya cevirme igleminden elde cdilen getivinin
sdenmesinde stz konusy paylann sahiplerine yapitan ddemeler ile orantith olan veya
esit derecede hak sahipligi saplayan 8z sermaye payinmn veya menkul kiymetlerin veya
(i) herhangi bir bisliinme veya diger benzer islem neticesinde pay ihragetss tarafindan
(dogrudan veya dolayh olarak) devraliman veya sahip olunan sermayenm veya diger
menkul kiymetierin veya (iv) tiimii Hesaplama Kurulugu tarafindan betirlenmek tizere,
her durumda gecerli piyasa fiyatimm alunda yapan ddemcler igin (nakden veya difier
ivaz, olarak) herhangi bir diger tiirden menku! kiymetlerin, haklann veya varantlarm
veya diger varhiklarmn dafittilmas, ihract veya temeltii verilmesi;

(¢) Varantiara iliskin genel sart ve kogublarda belirtilen hevhangi bir paya iliskin herhangi
bir olafaniistii teme(tii veya belirtilmemesi halinde, bir temetit veya bry kisminin
Hesaplama Kurulusu taralindan tespit edilmest,

() kargth@ tamamen ddenmemis olan tgili paylara yonelik olarak pay ihraggis tarafindan
yvamlan cagiel;

() ister karlardan ister sermayeden alsun ve siz konusu geri ahma iliskin kargiigm nakit,
menku! krymet veya bagka araglar yoluyla olmasipa bakihmakstzin ilgili paylarn pay
ihrages veya pay ihraggistun hethangi bir igtiraki tarafindan geri alim;

(f} herhangi bir pay ihraggsma iliskin olarak, bu tir herhangi bir olay neticesinde
perceklestirilen ditzeltmelerin s6z konusu haklann itfa edilmesing milteakiben tekrar
diizeltmeye konu olacak olmas) koguluyla, belirli olaylarin ortaya ¢ikmas itzerine
imtiyazh  paylarin, varantlarin, borglamma senetferinin veya  riighan haklarumn
FHesaplama Kurulusu tarafindan tespit olunan piyasa defierinin altinda dagitlmasiun
snesrildigi, dismanca devralmalara karst yoneltilen herhangi bir pay sahipligi plant
veya diizenleme uyarinea pay sabipligi haklarmm daginimasiyla veya stz konusu pay
fhraceysmin adi pay senetlerinden veya sermaye kargihin alinan pay senetlerinden
aytilmastyla sonuclanan herhangi bir olay veya
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(o) ilgiti paylarnn, Hesaplama Kurulugu tarafimdan tespit olunan teorik defiert Uzerinde
herhangi hir seyreliici veya yofunlagtirier etkiye sabip olan herhangi bir diger olay.

“Pemerrit Olayt” Varantara iligkin olarak ayafidakilerden herhangi bir anlamina

pelmektedir:

1. Barsa Istanbul ve Takas Wunduesu kurallaer sakl kalmak kaydiyla, Varantlardan
herhangi birine iliskin olarak Thragg'mn, Varant sahibl tavafindan Thrager’ya
yaptlan yazih bildirim sonrasy muaceel hale gelen Uzlag Tutari'm veya difer lesih
tutarlanm veya (faiz dupnda) difier 6denecek tutarlan adememesi ve bu duramun

30 giin boyunca devam etmesi;

i CiSFain kapanmasing, tasfiyesine veya sona ermesine ihykm bir karar veriimest
veya gegerli bir kavar ahmmast (ddeme aczine ditstitmedial durumlarda birlegme,
yeniden yapilanma veya finansal yeniden yaptlandirma halleri harig).

“fygun Finansal Kurules” Amerika Birtegik Devietlert, Birlesik Kralhik veya Avrupa
Birtigt igerisindeld yetki bilgelerinden herhangi bivinin kanunlarina pére kurulmusg olan finansal

kurulug anlamna gehir,

“Yzlagt Dbnemi”, ilpili borsada yaptlan endeks veya paytara iligkin herhangi bir iglem
fizerine, uzlasinm borsa kurallanna pive mutat olarak gerceklesecedi takas donemi anfamma

oehmektedir,

syanetici/Karslastrma Qletiti Olayy Tarihi”, herhangi bir endekse iliskin olarak
Hesaplama  Kurulusu  tarafindan  belirlencn,  asafidakilerin pereeklestigi  tarth  anlamima
; FLE gty wUE

pelmektedir:

(1) 56z konusu endeksin Varantlara iligkin kullanin acisindan herhangd bir gegerhi kanun
veya dizenleme kapsaminda ieili yetkilendirmenin, teseilin, tamnmanm, kabultin,
denklik karartun, onayin, herhangi bir resmi sicilde yer verilmenin veya benzer
nitelikteki mevzual kaynakl veya yasal zorunlolugun gereklh oldugu tavih;

{(h) vetkilendirmeye, teseile, tanmmaya, kabule, denklik kararna, onaya veya herhangi bir
res sicilde yer verilmeye yonelik ilgill bagvurunun reddi veya geri cevribmesi
sonrasinda, Thrager veya Hesaplama Kurulusu tarafindan herbang bir gecerll kanun
veya diizenleme kapsarunda siz Konusu Endeksin kuflaniimasina veya Vaorantlar
kapsamindaki ilgili  yikamliltkicrinin  1la editmesine  izin  verilmedign  veya

verihmeyeceji tarth: ve

o
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(¢) s67 konusu yetkilendirmenin, tesciling tamamanin, kabuliin, denklik kararmm veya
onayin ilpili yetkilt otorite veya diger itgili resmi kurum taralindan askiya alindipr veya
oeri alindii veya o7 konusu endeksin veya sz konusu endeksin yhineticisinin veya
sponsorunun resmi sicilden gikarildifis tarih sonrasinda Thrager veya Hesaplama
Kurulusu taralindan herhangt bir gegerti kamm veya ditzenleme kapsaminda stz
konusu endeksin kullaniimasma veya Varantlar kapsamindaki ilgili yikiimbiliklermin
ifa edilmemesine izin veritmedigi veya verilmeyecepi tarih veya her durumda, s6z
konusu tarihin ilk degerleme tarihi ancesinde olmast halinde, itk degerleme tarthi.

4.2.4. 1. Dayanak Varhk olarak herbangt bir paya bafih olan Vayrantiardaki Biizeltmeler

i) Potansivel Dizeltme Olayvinm orfaya cikinas: veya Hiskili Borsa'da opsivondara

Hesaplama Kuwulugu tarafindan (1) Potansiycl Dizeltme Olayuun orlaya  ¢ikimg
ofdugunun veya (b) Iliskili Borsa'da iglem goren ilpili paylara iligkin borsaya kayutlt opsiyon veya
vadeli iglem sozlesmelerinin igleme konmasmda, uzlagt ddemesinde veya herhangi biv diger
sartinda herhangi bir dizeltmenin yapilmig oldugunun tespit edilmesi halinde, Hesaplama
Kurulusu tarafindan siz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinm varlifim veya [liskili Borsa'da
iglem goren ilpili paylara iliskin opsiyon veya vadeli islem stzlesmelerinin ilgili sartlanmdaki
diizclmenin 62 konusu paylann teorik degeri lzerinde seyreltiei veya yofunlagtivier etkiye sahip
obup olmadit tespit edilecek olup, biyle bir etkinin stz konusu olmast halinde, (1) (sadece sz
konusu Paylara iliskin oynakliktaki, beklenen temettilerdeki, menkub kiymet kredi ormundak]
veya likiditedeki degigikliklere tekablll etmek lzere diizelime yapitmayacak olinast koguluyla),
Hesaplama Kurulusu tarafindan oz konusu seyreltict veya yogunlastirier etkiye karsihk gelmek
fizere uypun oldugyu degerlendirilen, stz konusu Varantlar kapsanindaki isleme koymaya, uzlagiya
veya ddemeye ilgili defiiskenter veya gartlar da dahil olmak, ancak bunlarla simrl kahmamak
{izere, Dayanak Varhk olarak berhangi bir paya bagls olan Varantlarm sartlarindan herhangi
birinde veya daha fazlasinda, meveut ise, ilgih ditzeltme vaptlacak ve (i) séz konusu dizeltmenin

yiirtiritk tarihi belirlenecektir.

[erhangi bir Potansiyel Diveltme Olayim ortaya crkmast sonrasinda degigiklikler
yapiinken, Hesaplama Kurulugu tavahndan yamlacak uygun dizeltme, gerektigi sekilde, fliskili
Borsa'da islem poren paylara iliskin opsiyon veya vadeh islom sizlesmeterinde [liskili Borsa
farafindan yaprlan Potansiyel Diizeltme Olayr ile tlpili dizeltme referans almarak  tespit
edilebilecektir ancak bununla yiktimt olmayacakii.

Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, isbu fikra

. - . . .. . . . oo
kapsaminda vapabilecegi herhangi b dizeltmenin tican bakimdan makul Bir senug ortaya
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cikarmayacaginm tespit edibmesi balinde, Hesaplama Kuralusu tarafindan thracel, Varantlan
asagidaki (iv) "Frken Ttfa" 1“11{|‘a*~;1 Im]wmr‘unda il!"u mmcyc yéﬁnlmuiiriluhilcceklir.

if)

Her

hangi hir paya iligkin olarak bir Olaganiistit Olaym ortaya gikmast halinde, sonuglar,

agapidaki (a) ila (¢) Dkralannda beliruldigt sekilde olacaktur:

()

Iesaplama Kurulusu tarafindan séz konusu Olaganistin Olaya tekabiil etinek tirere
Jesaplama Kurudugu tarafindan uygun goriifen Varantlar kapsanmidala uzlagiya veya
ddemeye jliskin degiskenler veya sartlar da dahil olmak, ancak bunlarla s
kalmamak tzere, Varantlann sartlarmdan herhangi birinde veya daha fazlasmda

yaptlacak uygun  dizeltme  ve  séz konusu  dizeltmenin  yitriicliik  tarihi

belirlenchileeektiv, 1gili dizeltmeler, soz konusu paylara veya Varantlara iligkin
oynakhktaki, beklenen temettitlerdeki, menkul  krymet kredi oramimdaki  veya
likiditedeki degisikliklere ckabiil edecek dtzettmeleri kapsayabilecektir. Hesaplama
Kurulugu tarahndan uypun dizelime, (buna yiiktmli olmamakla birlikie), fiskili
Borsa'da iglem poren paylara Hiskin opsiyonlarda Higkili Borsa tarafindan yaptlan
Potansiyel Dizeltime Olayr ile ilgili diizeltme referans alinarak tespit edilebiteecktir

veyi

(b} Hiskili Borsa'da iglem giren paylara iligkin opsiyonlann uzlag sartlarmda yapilan her

{
!
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hir diveltme sonraginda, Hesaplama Kuwrulugu taralindan, meveut ise, sinirtama
ohmaksizin Hesaplama  Kurulugu tarafindan uypun oldugu belirlenen Varantlar
kapsamindaki uzlagiya veya odemeye iligkin degigkenler veya gartlar da dahil olmak
lizere, Varantlarin sartlarindan herhangi birinde uygun diizeltme yapacaktir ve soz
konusu diizeltme, Tiskilh Barsa taralindan yapilan ilgili dizeltmenin yiriirliak tarih
olacak sekilde Hesaplama Kurulugu taralindan belirtenen ytrtnlik tarihinden itibaren
yiiriirliige girccektiv, Paylara iligkin opsiyonlarm fiiskili Borsa'da iglem gormemesi
halinde, strtama ofmaksizin Varantlar kapsamindaki urzlagiya veya ddemeye iligkin
depiskenler veya sartlar da dahil olmak fzere, meveut ise Varantlarnn yartlarndan
herhangi birinde veva daha fazlasinda Hesapiama Kurutugu tarafindan yme Hesaplama
Kuralusu tarafindan uygun oldugu degerlendirildigi gekilde, Hesaplama Kurulugunun
tespitine gire s6z konusu opsiyonlarm bu sekilde islem gérmis olmas halinde Ligkili
Rorsa tarafindan yapilacak ditzeltimeye sebebiyet vermis olacak olan Olagantistii Olays
kargilik gelmek tzere [Higkili Borsa taralindan belirlenen kurallar ve teamiiller (meveut
ise) referans alinarak dizelme yaplacakin veya

| lesaplama Kurulugu taralindan ihrager, ks olmamak kaydiyla Vm‘un'ti"mn tinmiini
asagidaki (iv) "Erken ftfa" kapsammda itha ctmeye ymﬂemlu1kl"allu,t;‘lsln

)
\ ) ",




11} Herhangd biv ik Kesinti Olayimn Ortava Crkmasy

Hesaplama Kurubusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda Varantann gart
ve kogullanna iligkin herhangi bir Ik Kesinti Olaymm ortaya ¢ikiginin tespit edibmesi hahinde,
ihrager, Varantlar agagdaki (iv) "Erken [tfa” kapsammda itfa eimeye yonlendivilebileeektir.

iv)  Erken ltfa

Yukaridaki (i), (i) veya (ili} kapsarminda siralanan ilgili olaylardan herhang birinin ortay
cikmast  sonrasinda  Hesaplama  Kurubugu  tarafindan ihracginin - Varantlan  itfa clmeye
yonlendirilmesi halinde, Hhrager tarafindan, ilgili olaym orlaya cikmasmndan itibarcn bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAJta fesih tarthine ("Fesih Farihi™) dair bir duyuru ile lildirimde
bulunulacaktir, Fesih Tarihinden itibaren pegerli olmak  tzere, kismi olmamak kaydiyla
Varantlarm timi thracer tarafindan itfa edilecek ve thrager taralindan her bir Varant sahibine, 50z
konusy Varané sahibi tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak [Fesih Tutaring
esit olan bir tutar ddenecektir, Fesih Tutarma ihgkin ddemeler, uzlagt Tarihinde ve hem KAP'1a
hem de Thrages ve Piyasa Yapic'nm internet sitelerinde ilan editen duywra ile Varant sahiplerine

hildinierck vapilacaktr.
4.7.4,2.Dayanak Gasterge olarak herhangi bir endelse bagls olan Varantiardaki Diizeitmeler

1) Lindeks Defigikliklerine {iskin Genel Yaklagim

Asadidaki (i), (i), (iv) ve (v) numarali bolimlerde yer alan hitkiimler sakb kalmak
kaydiyla, Dayanak Gésterge cger BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Lwro Stoxx 5,
NASDAQ-100 ve Dow Jones Industrial Average gibi endeksler ise gerekli degisimler genellikle
cendeks hesaplayiet tarafindan gergekdestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma
fiyatlarnda ve katsaydarmda herhangi bir degisikiik yapilmayacaktys,

i) Halef Pndeks Sponsoru veya Hatel Endeks

Herhangi bir endeksin (i) Indeks Sponsoru tarafindan hesaplanmamast ve ilan edibmemcsi

ancak [lesaplama Kurulusu nezdinde makbul olan herhangi bir hale! endeks sponsoru ("Halef

Endeks Sponsoru”) tarafindan hesaptanmasi ve ilan cdilimesi veya (i1) kendi makul takdir yetkisi
cergevesinde harekel ederek Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit cdildifiine gore, sz konusu
Vindeksin hesaplanmast igin ayni veya bityiik dlgtide benzer bir formiilit ve s6z konusu Endeksin

hesaplanmasina yonelik aynt veya biiytik olglide benzer bir ydntemi kullanan herhangi bir halef

endeks ile degiigtiriimest halinde, her iki durumda da sdz konusu erdeksin (' 'Halef-Fndeks")
.ﬂ'

Frdeks oldugu addedilecektir,

ul 3@&3 fertenub.
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kendi makul takdir yetkisi dogruliusunda hareket ederck Mesaplama Kurutugu tarafindan uygun
porildigi sekilde bir Halef Fndeks Sponsorumin veya Halef Lindeksin belirlenmemis olmast
halinde, bu tir herhangi bir olaym ortaya gkmast, uygun goroldigu sekilde, Endeks Degigikhig
veya Fndeks Iptali (asagida tammbanmakiadin) teskil cdecck ve (i) "Herhangi bir Endeks
Ditzeltme Olayirn Ortaya Cikmast” hitkiimleri bu dogrultuda, gegerli degisikliklerin yapilmas
kosuluyla gegerh olacaktir,

111} Herhangl bir ndeks Ditzeltime Olayim Oviaya Cikmas)

Hesaplama Kurulusu tarafindan herhangi biv Endekse iligkin olarak (1) Nihat Degerleme

Tarihinde veya Nihai Degerleme ‘Tarihi oncesinde, ifgili Bndeks Sponsorn veya meveut ise Halef

Lindeks Sponsory taralindan ilpili endeksin hesaplanmagina iligkin formiilde veya ilgih Endeksin
hesaplanma yonteminde herbanpi biv maddi degigikdigin yapilmast veya herhangt bir maddi
degisikligin yapilacagmm tlan cdilines] veya stz konusu endekste herhanpi bir bagka yolla omemti
bir sekilde (bilesenlerdeki degisiklikler, aktiflestirme ve/veya diger rutin olaylar hahnde soz
konusu endeksin muhafaza edilmesing vonelik yontemde veya stz konusu formillde Sngoriilen
herhang bir depisiklik dumda) degigiklik yaprimas: ("Endeks Degisikligi") veya ilgili endeksin
kulhier ofarak iptal edilmesi veya soz konusu endeksin yeni mevzuat hitkimleri sonucunda artik
kullantmayacak olmast ve béyle bir iptalin tarihi itibariyle 1lalel Endeksin meveut olmamasi
("Endeks Iptati’)y halinde veya (ii) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde, stz konusu Endeks
Sponsory veya meveut ise Halel Endeks Sponsoru tarafindan ilgili Endeksin hesaplanamamasi ve
ilan cdilememesi ("Endels Kesintisi" ve Fndeks Degisikliga ve kndeks iptali tle birlikte her biri
bir "Frdeks Bilzeltme Qlayr") halinde veya (1i1) herhangi bir Nihai Degerleme Tarihinde veya
diger ilpili tarihte veya herhangi bir Nihai Degerleme Tarihi veya diger ilgili tarih ncesinde, Hgili
Fndekse iliskin olarak herhangi bir Yonetici/Karstlagtirma Olgiitit Olayr Tarihinin orvtaya ¢tkimg

elmasg halinde:

(2) Hesaplama Kuridusu tarafindan, kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, stz konusu
Lndeks Dtzeltme Olaynun Varantlar tizerinde maddi etkiye sahip olup olmadifn tespit
editecek ve bityle bir maddi etkinin sdz konusu olmasy halinde, Hesaplama Kuruhugu
tacafindan kendi makul takdir vetkisi dogrultusunda, igbu (bi} ftkrasi kapsaminda
yapabileeedi  diizeltmenin  ticari bakimundan makul  olan bir  sonug  orlaya
cikarmayacagmin tespil edilmesi hatinde, Hesaplama Kuwrulugu taratindan hracenin
Varantlary asapidaki (v) “Lirken Itfa" kapsanunda itfa etincyc yonlendirilehilecek
olmas: kosuluyla, s67 konusu endeks icin yayinfanan seviye yerine, icabinda, sadece
siiz konusu Endeks Dizeltme Olayimn hemen dncesinde st konusu cndefst ofusturan
bilesenler kullamimak tizere (Higkih Borsa'da artik kote (;:..Inmyka}}‘: lfﬁ'kl\cg‘;‘@'i{lc:r haricinde)
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kendi makul takdir yeikisi dogrultusunda Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgili Endeks
Divelime Olayyun oncesinde gegerli olan, 8z konusu endeksin hesaplanmasina
yomelik formile ve séx konusu endeksin hesaplanmasina ihigkin yonteme uygun olarak
tespit edilen, sz kopusu Nihat Degerleme Tarthindeki deflerleme zaman itibartylc stz
konusu endeks icin olan seviye kullamfurak Dayanak Gastergenin ilgihi fiyat
hesaplanacaktr veya

(b} Tesaplama Kurelusu tarafindan s6z konusu Endeks Diizeltme Olayimn Varantiarin
tzerinde herhangi bir maddi ctkiye sahip olup olmadifi tespit edileeek ve hiyle bir
ctkinin stz konusu olmas: halinde, {esaplama Kurulugu tarafindan Varantlar, ilgilt
endeks ile maku! gercevede karstagtindabiliv nitelikte obmak Gzere Nesaplama
Kuralusu tarafindan scgilen, uypun porilecefii gekilde, bagka bir endekse veya
endeksler sepetine kargl yeniden  dayandinlabileccktiv ve  boyle bir yemden
dayandietlma sonrasmda, Jlesaplama Kurulugo parafindan, meveutl 15c, s8z konusu
yeniden dayandirmaya tekabiil etmek iizere Varantlann herbangi bir degiskenimde,
hesaplama metodolojisinde, degerlemesinde, uzlagisimda, ddeme sartlarinda veya diger
sartlarmnda Hesaplama Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda
uygun oldupu belirlenen ditzeltme(ler) yaplacaktr veya

(¢) Higkili Borsa’da islem giren endekse iligkin opsiyon veya vadeli igtem sdzlesmelerinin
isleme konmasmda, uzlagisinda, ddenmesinde veya difer sartlarmda yapilan ber bir
diizeltme  soneasinda, Hesaplama Kurulusu tarafindan, meveut ise, Hesaplama
Kurulugu tarafindan kendi makul takdir yetkisi doggrubtusunda uygun oldugu belirlenen
Varantlar kapsammdaki uzlagiya veya ddemeye iligkin defiskenler veya gartlar da dahil
olmak ivere ancak bunfarla simrl olmaksizin, Varantlann sartlarmdan herhangi
bivinde veya daha fazlasinda uygun ditzeltmeler yapilacakiter ve stz konusu diizeltme,
Hiskili Borsa taralindan yapilan ilgili dizeltmenin yiirtrhik tarihi olacak sekilde
Hesaplama Kurulugu tarafindan behrlenen yliriirlik tarthinde yiirlnliige pirecektir.
Lndekse iliskin opsiyon veya vadeli istem sozlesmelerinin iligkili Borsa’da islem
gérmemesi halinde, Varanttar kapsammdaki uzlastya veya ddemeye itiskin degiskenler
veya sartlar da dahil olmak tizere ancak bamlarla smult ohmaksizm, meveut ise
Varantlarnn sartlacmdan herhangi bivinde veya daha Fustasinda esaplama Kurulusu
tarafindan  yine Mesaplama  Kurulugu tarafindan kendi makul takdir - yetkisi
dogrultusunda uygun olduge degerlendiritdigi yekilde, Hesaplama Kuratugunun
tespitine gore 56z konusu opsiyon veya vadeli iglem sizlesmelertnin bu sekilde islem
pérmils olmast halinde 1ligkili Borsa tara(indan yapilacak diizeltmeye sebebiyet vermisg
olacak olan herhangi bir olaya tekabiil etmek tizere Hhgkili Borsa tar df:miun belirlenen
kurallar ve teamitiler (meveut ise) referans alimarak diizeltme yamhmul\tu
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st kadar ki,

(1 bu islembcrin, (A) herbangi bir gecerti kanun veya dizenleme kapsaomnda herhangi
bir zaman hukuka aykin olmast veya olabilecek olmas: veya (I3) yukardaki (a), (b)
veya (¢) likralannda dngdrilen eylemlerin ifasimm Hesaplama Kuraluguna yonelik
gegerti ruhsatlandiema sarllanna aykm olacak olmas) halinde (veya o sirada
herhangi bir tespitin yapilnug ohmas durumunda hukuka aylare olacak veya 56z
konust ruhsatandima sartfarma aykin olacak olmas halinde) veya

(I Hesaplama Kuralusu tarafindan kendi makul takdir yetkisi dogrultusunda, hangisi
uygun ise, yukandaki (1), (b) veya (c) fikralarmmn highirinin Thraggidan, Hesaplama
Kurulusundan veya Varant sahiplerinden herhangi birt igin ticart bakimdan makul
bir sonuca ulasmayacagimu lespit cdilmest halinde;

Hesaplama Kuralusy tarafindan thrager, asagidalki (v) "Erken ftia" fikrasima uygun olarak
Varantiart itfa ctmeye yonlendirtlebilecekiir.

ik kesimt Olayimn Oraya (ikmas)

Hesaplama Kurofugu tarafindan kendi makal takdir yetkisi dofirettusunda Varantlanm gart
ve kosultarina iliskin herhangi bir Bk Kesinti Olayimn ortaya giktiginm lespit edilmesi halinde,
Hesaplama Kurulugy tarafindan Thrage, Varantlar agagidaki (iv) "Lrken Jtfa" fikrasma uygun
olarak itla etmeye yonlendirilebilecektir.

V) Frken Itfa

Yukaridaki (i), (ii) veva (iv) kapsammda siralanan ilpili olaylardan herhangs birintn
ortaya ¢ikmas sonrasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan tragemm Varantlan itfa etmeye
yonlendirilmesi halinde, Thraget tarafindan, ilgilt olaym ortaya gikmasindan iibaren bir ay
icerisinde Varant sahiplerine KAP'ta sonlandirma tarihine ("Festh Tarihi”) dair bir duyuru tle
bildirimde bulunulacaktir. Fesih Tarihinde, kismi olmamak kaydiyla Varantlann dimi Thrager
tarafindan itfa edilecek ve Thraces tarafindan her bir Varant Sahibine, s0z konusu Varant Sahibi
tarafindan elde bulundurulan her bir Varanta iligkin olarak Fesih Tutanna esit olan bir tular
sdenecektir. Fesih Tutarma iliskin ddemeler, hem  KAP'ta hem de Thraggr ve piyasa yapmor
kurumun internet sitelerinde ilan edilen duyury ile Varant sahiplerine bildiriterek yaplacakur.
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4.2.4.3. Dayanak Varkfim/Gostergenin Fiyatmin Ditzeltilmesi

PRayanak Varh@m/Gastergenin fivatina iliskin ditzeltme hali, Higkili Borsa tarafindan
herhangi bir tarihie yayinlanan ve bir hesaplama veya tespit igin kullamilan Dayanak
Varhk/Gosterge fyatinm daba sonra dizeltilmesi ve bu ditveltmenin i1k yayin sonrasmdaki bir
Uzbagt Donemi igerisinde {liskili Borsa tarafindan ilan editmesidir. Bu hallerde, stz konusu
dizeltme sonucunda (meveut ise) ddenmest veya teslim edilmesi gereken tutar lesaplama
Kurulusu tarafindan  tespit edilecek  ve  gerekh olmast halinde, stz konusu  Dayanak
Varhk/Gasterge fivatlannda yapilan dizeltmelere bagh olarak Varantlanin fiyatlarinda perekli
diiveltimeler yapilacaktir, Ancak, Varantlarin itfa tarihinden sonra Dayanak Varlik/Gosterge
tyatlannda yapilan ve ilan edilen dizeltmeler algili tutann belirlenmest veya hesaplanmass,
ve/veya belirli bir tertip thraca thgkin okarak belirlenen herhangt bir olaym ortaya ¢ap
carkmadigimm tespit edilmesinde Hesaplama Kurulusu tarafindan dikkate alinmayacaktn.

4.2.4.4 Hukuka Aykarihik ve Imkansudik
Ihragey, ivi niyet ve teari acidan makul bir vaklagimia, kontrolil digindalki seheplerle;

(1) bir Kanun Degisikliii Olayi'na tamamen veya kismen baght olarak Varantlar'a
thskin yitkimlaliklerini yerine getirmesinin; veya

(i1} bir Kanan Degigikligi Olayina bagh olarak Thrager nm Varamtlar'a iligkin riskten
korunma iglemlering siirdirmesinin,

lukuka aykn veya imkansiz hale pelmesi veya pelecek ofmast durumunda Varantlar'
feshicune yetkisine sahiptir bulunmaktadir,

Bu duramda, ilgili kanun ve dizenlemelerin covaz verdipi dleiide, Varant sahiplerine bir
nakil tutar ddenecektiny bu tutar, sdx konusu fesihten (hukuka aykiihk veya imkansizhk g6z
dntmde bulundurulmaksizm) hemen dnce Varant sahibinin elinde bulundurdugu her bir Varant
1gin Hesaplama Kurolugu nup iyi niyet ve ticard agidan makud bir yaklasemla hesaptanacak makul
degernnden, riskten koruoma islemlerine iliskin olarak taralinmizea tek ve nihan wakdir yetkimiz
gergevesinde belirlenceek olan sona crdirne masraflan mahsup edilerck belilenecektir, Varant
sahiplerine yapitacak ddemeler, hem KAP'ta hem de Thrager ve Piyasa yaper kurumun internet
siteferinde tan edilen duyuru ile Varant sahiplerine bitdinlerck yapilacakur.
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4.3,  Diger
BORSA ISTANBUL ENDEKSLERI HAKKINDA YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Fndeksleri (“Endeksler™) sadece Borsa Istanbul tarafindan
olugturaimakta ve hesaplanmakta olup Fndekslere ihigkin tiim 1k ve simat midlkiyet haklan Borsa
Jstanbul un millkiyetinde kalacakur. Borsa Istanbul Fndekslerin veya Fndekslerdeki herhangi bir
bilginin dogrubuguna ve/veya eksiksiz olduguna tligkin herhangi bir garant vermemekie olup,
Lindekslesin hesaplunmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan Otirtl, Endekslerin
hesaptanmasindaki ve/veya yayimdanmasindaki herhangi bir hata, yanlishk, gecikme ve/veya
ihunalden veya FEndekslerin finansal bir diriine uypulanmasindan kaynakltanan sorumluluk kabul
ctmetmektedir. Borsa Istanbul highie sekilde ndeksler baznda olusturutan bir Varant (“Finansal
Urite™) igin sponsor veya parantdr olarak harcket etmeyecek olup, Indeksierin bu Finansal
Uriin"de kwlkanilmast Borsa istanbul un bu trind onayladifin veya amaca uygun buldugunu tfade

etmeyecekiir.

Borsa Istanbul ALS.(*BEAS™, unvan, logo, milkiyet ve marka ile ilgili hichir fikri ve
enditstrivel milkivet hakkinm kutlanilmase ile isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda tamnilanan
Varanttann thracma iliskin olarak highir surcttc sponsor veyva kefil olmaz va da viktimlatik altma
irmez. [sbu dokiimanda BIAS a atifia bulunulmus olmast, Varantlann BIAS tarafindan ciro
edildipi veya tavsiye cdildigi anlaou tagmmamakiadir. BIAS Varantiarin ¢ikanlmast icin herhangi
bir onay vermemektc ve bu Varantlarm thracinda bir rol oynamamaktadir. Herhang) bir stipheye
mahal vermemck icin belirtilmelidie ki, BIAS, endeks hesaplamasinn dogrotugunu velveya
yeterliligini garantt ctmemckiedie ve bunun Varantlara vygulanmasmda ve Lndeks Degieri'nin
herbangi bir finansal Grine vygulanmasinda 562 Konusu olabilecek herhangi bir hata, yanley, thmal
veya gecikme sebebiyle herhangi bir tavafa karst soramluluk kabal ctmemektedir,

S&P 500 ENDEKSE HAKKINDA YASAL UYARI

Standard & Poor's ve S&P, Standard and Poor’s Financial Serviees LLC (“S&P"Y nin ve
Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC ((Dow Jones”™Y'mn tescillt markalandir
Markalarin lisans S&P Dow Jones Indices LLC ye verilmig olup belirh amaglarla kullamimak
tizere Goldman Sachs Grup, Ine e alt lisans verilmigtir. Endeks, S&P Dow Jones Indices 1L1LC min
r drtint olup Goldman Sachs Group Ine. Tarafindan kullamlmak Gzere Hsans verilmhgtin,
Urtinlerin sponsorlugu, tambim, saten veya pazarlamasi S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones,
S&P veya ipih bagl sirketlert (birlikte “S&P Dow Jones Indices™) taratindan yapilmamaktadir,
S Dow Jones Indices, Orimlerin sahiplerme veya kamuoyunun herhangi bir iivesine, menkui
laymetlere yatinmm dnerildigi veya Endeksin genel pivasa pul‘f'(n'r]'u‘i}‘vﬂn] lakip edecegn ybnimde
31"

agtk veya zamm herhangt bir beyan veya taahhiitle hu]unmdmai\lddu ;‘ndl;lm ile llblh, otarak S&7P
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Pow Jones Indrees'n Goldman Sachs Group, e, ile olan tek iligkigi, Endeksin ve S&P Dow
Jones Lndekslern ite ilgili belirhi markalarm, hizimet markalartun ve/veya ticarn unvanfarn
lisanstanmasimdan tharettiv, Endeks, Goldman Sachs Group, Ine. veya Griinlerden bagimsiz olarak
R&P Dow Jones Indices tarafindan behirlenmekte, olusterubmakia ve hesaplanmaltadir. S&P Dow
fones Indices, Fndeksin belirlenmesinde, olugturubmasimda veya hesaplanmast Goldman Sachs
Group, Inc. veya tirimlerin sahiplerinin thtivaclarim dikkate almak yitkiomdGligii alunda degildir.
Sl Dow Jones Indices ibwacin zamanlamasimn, fiyatfanin veya miktarnn bebirlenmesinden veya
rinlerin nakde  gevrilmesi  dgin olugturulacak  formilllerin belitlenmesinden  veya
hesaplanmasmdan sorumlu depildiv ve bu iglemdere katImamigtie. S&I' Dow Jones Indices™in
drinlerin yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gdrmest e ilgili hichir sorumlulugn veya
yiikiimittagit bulunmamakiady, Undekse dayal yatmm divtinlermin endeks performansint dofru
bir sekilde takip edeccdi veya olumla yatinmm petivileri saglayacafina Hiskin herhangi bir glivence
veritmemektedir, S&1P Dow Jones Indices bir yatinm danismani degildir, Bir menku! kivimetin bir
endekse dahil cdilmesi S&P Dow Jones Indices tarafindan bir menkuol kiymeti alum, satim veya
tutmaya yonelik tavsive olmadigr gibi yvatirem tavsiyvest olarak degerlendivilmemelidiy,

S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSIN VEYA ILGILL BIR VERININ YA DA
ENDEKSE ILISKIN SOZLU, YAZILE VE ELEKTRONIK HABERLESME ARACLARININ
LY GUNLUGUNA, DOGRULUGUNA. GONCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA TLISKIN
GUVENCE VERMEMEKTEDIR, S&P DOW JONES INDICES, HERHANGI BIR HATA,
[HMAL VEYA GECIKME H.GILT OLARAK HICBIR TAZMINAT SORUMLULUGUNA
VEYA YOKUMLULUGE TABE DEGILDIR.

S&P DOW JONES INDICES, SATISA ELVERISLILIK VIZ OZEL BIR AMACA VEYA
KULLANIMA UYGUNLUK ACISINDAN VEYA GOLDMAN SACHS GROUP INC.,
URUNLERIN SAHIPLERT VEYA DIGER IKISILER VIEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSIN G KULLANIMINDAN  VEYA  BERABLERINDEKD  VERILERDEN  ELDE
EDILECEK SONUCLAR {LE ILGIL] ACIK VEYA ZIMNI HERHANG] BIR TAAHHUTTIE
RULUNMAMAKTADIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKII,
ETMEMEK KAYDIYLA, $OZ1ESME, HAKSIZ FiiL, KUSURSUZ SORUMLULUK VEYA
HERMANGI BASKA HAL FARK RTMEKSIZIN, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR
EDIMIS OLSA DAHIL, S&P DOW JONES INDICES HICBIR DURUMDA, KAR
KAYIPLARL ISLEM KAYIPLARL KAYIP ZAMANLAR VEYA 1Y NIYET TAZMINATI
PAHI ANCAK BUNLARLA SINIRLT OLMAMAK UZERE HERMANGT BIR DOLAYLI,
OZEL, ARIZEL CEZAI VEY A BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU OLMAYACAKTIR. S&P
DOW  JONES  INDICES  VE  GOLDMAN  SACHS  GROUP,  INC.  ARASINDA
GERCERLESMIS THTCRBIR SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES
INDICES IN LISANS VERENLERI THSINDA UCUNCU KIST LEHTARL YOKTUR.
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DAX ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARE

DAX Deutsche Borse AGTIn bir tescilil markasidir, Deutsche Borse AG (the "Lisans
Veren") igbu Finansal Arac’a sponsorluk yapmamakia, bu Finansal Araghy pazartamamakta veya
herhangt bir anlamda desteklememektediv. Lisans Veren, Endeks’in ve/veya Endeks Markast nin
hem kullanmundan clde edilen sonugtara hem de belich bir noktada veya belirli bir tariliteki
Fadeks degerine iliskin acik veya zamni olurak herhangt bir beyan ve taahhiitte hulunmamaktadrr,
Fndeks, Lisans Veren tarafindan  hesaplanmakia ve  yaynnlanmaktacdhr, Bununla  birlikee,
mevaalta 1zin verilen sleiide, Lisans Veren, Fndeks'teld mulitemel hatalardan dolayr Gelinett
kisilere karst sorumlu olmayacakttr, Ayrica, Lisans Veren'm, yatirnnctlar da dahil olmak iivere
{igtineil kisilere kargt Fadeksteki muhtemel batalan helirime zorunhutugu yoktur. Fndeksin Lisans
Veren taralindan yaymlanmasi ve de Pndeks jle ilgih olarak Endeks ve Bndeks Markasinm
Iinansal Arag veya Fndekse dayali diger menkul kiyymetler veya linansal trimler tle baglantih
olarak kullamlmast icin bir Hgans verilmesi, Lisans Veren taralindan bir semmaye yalimm
yapimast Gmerisi veya herhangi bir sekilde bu dirtine yapilan bir yatirimin énerifebilir olmasima
itiskin olarak Lisans Veren tarafindan bir taahhiit veya piriis antamma gelmemeldedir, Endeks ve
Endeks Makasina iliskin tiim haklarm tek sahibi olarak Lisans Veren, yalnizea Finansal Arag
ihracgisia Fndeks ve Endeks Markasintn yani stra Endeks ve Enrdeks Markasina yapilan herhangi
bir referansm lsansinn vermistir.

BOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ENDEKST HAKKINDA YASAL UYARL

Dow Janes Industrial Average®® Lndeksi S&P Dow Jones Indices LLC veya istiraklerinim
(“SPDJITY bir firing olup, Thragedya kullannm igin lisans verthnigr. Standard & Poor’s® ve
S&PW, Standart & Poor’s Financial Services LLC (*S&P™) nin; Dow Jones® ise, Dow Jlones
Trademark Holdings LLC ¢‘Tow Jones™ nin teseitli markasidir; ve bu markalarn kulamm igin
SPDIPye Hisans verilmis olup, amaclar icin Thragg’ya alt lisans verilmigtie. SPDJI, Dow Jones,
S&P veya bunlarnn herhangi bir bagh korulugy  Varantlanm sponsorfufunu yapmamakta,
Varantlan desteklememekie, satmamakta veya pazarlamamaktachr. Ayrica, s6z konusu taraHardan
highirt siiz konusu drinlere yatinm yaprimasimn dnerilebiliv olmasima dair herhangi bir beyanda
bulummamakia olup, Dow Jones Industnial Average® Indeksi'nin hatalars, ihmalleri veya
hozulmalarindan sorwmlu degditdir.

RURO STOXX 50 ENDERSE HAKKINDA YASAL UYARE
STOXXN ve lizans vereninin menkul kivmetler ile #lgili herhangi bir sorumbulugu

bulunmamaktadir. Ozellikle, STOXX ve lisans verent agik veya zimni olarak giivence vermemekie

ve asafuda yor alan hususlarda garantt vermemeliedir:
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- Menkul kiymetler, menkul kiymetlerin sahiplert veya EURO STOXX 50 endeksinin
kullamm fle baglantih olan herhangi bir bagka kit tarafindan clde edileeck sonuglar
ve FURO STOXK 50 endekst beraberindeks vertler ve elde edilemeyen sonuglar;

- EURQO STOXX 50 endeksmin ve veriferinin dogrulugu ve tamhi;

- BURO STOXX 30 endeksinin veya endekstekl veriye iliskin olarak satisa elverighitik
ve Gzel bir amaca veya kullamma uygunlugu;

- HTOXX ve lisans verem BURO STOXX 50 endeksinde ve endeksteki verilerde
herhangt bir hata, thimal veya kesintilerden dolayr sorumlu olmayacakier;

- STOXX ve Hzans verent, biyle bir olasiliktan haberdar olsalar dali, highir duremda,
mahrum kahnan kar ya da dolayh, cezai, ozel veya bagh zararlardan soramlu
olmayvacaktir,

- Goldman Sachs & Co. Ve STOXX arasmdaki Hsans sdzlesmesi salt onlarm yarana
olup menkul kiymet sahiplerinin veya herhangi bir ficlined kiginin yaranna degildir.

NASDAQ-100 ENDEKSE HAKIINDA YASAL UYARI

NASDAQ®, OMXE, NASDAQ OMX®, OMXS30™ ye OMXS30 Index™, NASDAQ
OMX Group, Incin (bundan bayle istivakleriyle birlikte “Suketler™ olarak amlacaktir) tescilli
markalart ve ticart unvantaridir ve Goldman Sachs International tarafindan kullanimy icin Lisans
vertimigtie, Menkul kiymetlerin bukuka vygunluge ve yerindeligi agisindan Sirketler taralindan

pirits agtklanmamakiadie. Menkul kiymetlerin thrace, tanmtimi, satisn veya pazarlanmast Sirketler

tarafindan  yapthmamalktadir. SIRKETLER MENKUL KIYMETLERE ILISKIN OLARAK
HERMANGI BIR GUVENCE VERMEMEKTE VE HERITANG] BIR SORUMLULUK KABUL,
FTMEMEK TEDIR.

5. HALKA ARZA {LISKIN HUSUSLAR

A1, Halka sren kosullars, haller area Hiskin bilgiler, talimini halka arz takvimi ve halka

ares katilmal icin vapidmast gerelkenler

5011, Hallka arzin tabi oldugu Kogaliar

Varantlar, Rorsa Istanbulun kotasyon onayt ile thrag edilecek ve Borsa istanbul

Yaptlandwihms Uriinler ve Fon Pazari'nda istem pérecektir, \
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54,2 Halls arz edilen vatsesm karulusu varantiarnus toplam adedi ve miltar

Toplam 13.999.500 TL nominal degerli 1.399.950.000 adet Varant thrag edilecektir,

1.3, Halka arz siirest ile halka arza katihon hakianda biled

5.1.3.1. Halla arrs sitresi ve fabmin halls arz Gelovini

{lgihi bilgiler icin Hitfen 11 numarah “BKLER” boliiminde yer alan EK-2"deki tabloya
baknz,

5.3.2.2. Halks arza basvura siiveci jle basvurn verlerd ve satiy sekli

iheae edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yaptlandinlmiy Uirtinler ve Fon Pazarnda
Borsa’da satis yontemi gergevesinde halka arz edilecektir, Varantlarda talep toplama yontemt ife
bir hatka arz gerceklestiriimeyeecktir. Piyasa Yamelhk iglemlen Uit Menkul Deperler ALS.
tarafindan gereeklestivilecektir. Ihraggn Bilgi Dokiimant tahtinda yaplacak Varant thraglanmda,
fiyat hesaplamalan ve kolasyontar GS1 tarafindan saflanacak ve Unlit aracaifryla Borsa [stanbula
iletilecektir, Onli, GSI taralindan ihrag cdilen iirtinlerin adil ve devamlt olarak fiyatlanmaginda

GSPyi kontrol edecektr,

Piyasa yapiet, yetkilendirildigi Varantlarda likit ve dizenl bir piyasa olugmasma yonehk
olarak meveut dizenfemeler ¢ergevesinde alig-saby seklinde ¢t aratli kotasyon vererek pryasa
olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla ytikiimlidar, B3u amagla yatinnmelar,
islem emirlerini hizmet aldiklarn aract kurumlar vasitasiyla verebilecektir, Bu cercevede islemler
Piyasa Yaper tarafindan verilecek kotasyonla baglayncak olup, yaunmetar alim emirlerin yatinm
kurutuslarma verebilir ve halka arza herhangi bir yatmmm kurulugu araciliftyla katilabilicler,

£.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya nzami milkdarlay haklmda bilpi

YOKTUR.
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5.1.% Vatrsu kuerolusu varenty/sertifikas almal icin bagvury yapila ak verler ile bunlarn
bedelerinin fdemme veri ve sekli ile teslim_stivesi de dahil vatirim kuralusu

varanUarimm/sertifilialarenn teslimine Hiskin bilgi

(4} Bagvuro yapilacak yerler ile yatirim kurolugu varanti/sertifikas bedellerinin ddenme

yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Yapilanduslimy Uriinter ve Fon Pazan’nda iglem gircocktin,
Falka a2 borsada sats yontemi ile gercekleseceginden dolayr, yatirimerlar emir Hetimine aractlik
veya islem aracithipma yetkili herhangi bir yatwum kurulugu vasiiasiyla Borsa Istanbul’da
ocreeklestivilecek alim islemi ile hatka arza katilabilic. Avac Kurumlann migicrileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlegme imzalamadan onee varantlann gleyis
csastarim ve getirdiai hak ve yitkiimltlitkler ile sévkonusu islemlerin risklerim actkiayan veiceripi
Torkiye Sermaye Piyasatart Birligi'nee belirlenen “Varant ve Varant Benzert Sermaye Piyasast
Araglart Risk Bildirim Formu™nu kullanmalarr ve sz konuosu formu mistenlering vermeler
yorunludur, Varant yatismelannin séz konusu formu okuyup anlamig olmalan ve tlgifl formda
helirtilen hususlan g6z Gnime alarak iglem yapmalan gerckmekledir.

{h) Yatrmm kurulusy varaptlarmim/sertifikalarinm teslimine iligkin bilgs
Halka ars edilecek varantlar/sertifikalar, satgin tamamtanmasine miiteakip sermaye
piyasast mevzuat gergevesinde MKXK nezdinde hak sghipleri bazinda kayden izlenmeye

baglanacakiir.

Varantlar izahnamenin Korol tarafindan onaylanmast ile egzamanlt olarak MKK

kayilarina almacaktir,

Varantlar satistap sonraki ikinel glin olan takas tarthinde MKK nerdindeki yatmet

hesaplarina yansitilacaki,

5 1.6, Halka arz sonuclaroun ne sckilde kamuyae duyaruiacaf hnldanda bilyi

Thracel tarafindan, Varanta iligkin ahm satim emirleri Plyasa Yapicist aracihigr ile Borsa
fetapbul™a iletilecektir. S8z konusu emirler neticesinde gergeklegtivilen islemler ile Piyasa Yapicis
tarafindan  gereeklestivilen diger alun satim isfemierine yonelik bitdirimler Kuralun Guzel

durumlarin kamuya aciklanmasia iliskin ditzenlemeleri gergevesinde  Kamuyu Aydmlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktr. Aynea Thraget, Dvacada idart sorumlulugue bulunan kigiler,
bunlar Hle yakindan iliskili kisier veyn Kurulun finansal raporlamaya iliskin dilzenlemelerinde
tantmlanan Higkili tarallarca Varanttara iigkin olarak gm'ccklcmiri]m‘f‘ﬂ"alun satum is;:hl;;x:r{!'cri plinlik
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olaralk, Pivasa Yamor taralindan gergeldestiriien diger iglemler ise haflabk olarak Kuorulun diel

duremiarm kamuya agtklanmasina ibskin diivenlemelent cercevesinde kamuya agiklanacakin,

54.7. Basvaran vatiwuscldar tarahindan satis fivatn Sizevinde ddepen tutarlarm inde seldi

haldeenda bifgi

YORTUR,
L8, Vatunn kureluse varantiarmo/sertifilcalaring satising ne zaman ve hangt sartiar
altsrreda iptal edilebilecedt, durduprulabilecest veyva ertelenchilecedi haidanda seiklama

Ihrager Varant ihracin Kaydi {hrae Tarihi éncesinde iptal etme hakkim saklr tutmaktadu.
Kaydi Thrag Tarihi sonrasinda, Hwager, komrolil disindaki sebeplerle Varantlar uyarinea meveut
olan yitktmitltiklerinin yerime getirdmesinin herhangt bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aylir veya uygulanamar olduunu veya kontrolte disinctaki sebeplerle Varantlara iskin riskten
korunma  pozisyoenlarma stivdiinnesinin yasal veya uygulanabilir olmadigim  tespit  ctmesi
durumunda, takdien kendisine ait olmak fizere yietidikicki kanunlann 1zin verdigi dlgtde
Varantlan crken  feshedebiliv, Thraggmm Vavantlarn erken [eshetmesi durumunda,  Thrage
uygulanacak hukukun zin verdigl dletide, yasal ve uygulanabilic olup olmadigma bakmaksian,
her bir Varant sahibine Hesaplama Kuoruluge tarabimdan gereek piyasa defert olarak belirtenen
ttardan Dayanak Varhifa/Gosterpeye bagh niskien korunma iglemlerinin yerine getinlmemesi

schebivle yaphig masraflan gikardiktan sonra elde edilen tutar Gdeyecektir,

213 214, 215 ve 424 no’tu botitmdeki hususlar sakl kalmak kaydiyla, Thrages
Varantlarig ihracmr asagidaks sehepler de dakhl olmak Gzere herhangi bir sebeple plal cdebilir:

a. Ihragermn Varantlar cergevesindeki yikamlidiklerini yerine getirmesinin kismen veya
tamamen  hukuka aykin veya makul bir degerlendirme gercevesinde imkansiz hale
geldiging veya (Varantlanm halka arama baglandify duramta kargifagtintdifinda) dogrudan
veya dolayh olarak malivetlerde, vergilerde, harelarda ve masraflarda Snemii artiglara

sehep olacaging tespit etmesi,

h. thragemin Varantlara iliskin viskten korunma pozisyonlan satn almasinm, olusturmasimin,
yveniden yapulandirmasini, bu pozisyordan birbirleriyle tkame etmesinin, stirdiirmesinm,
bu pozisyonlarm kapatimasinm veya satlmasimin (“Riskten Korumma Islemleri™) kismen
veya tamamen hukuka aykin veys makul bir degerdendirme ¢ercevesinde imkansiz hale
peldiding veya her tinlid vergl artisy, vergi menfaatleri veya Thrageimm vergisel durumuna
ihiskin diger olumsuz etkiler de dahil olmak dzere (Varantdarn halka arzana baglandri
durumla karsilastirddigmda) dogrudan veya dolaylh olarak Varantlara iligkin riskten
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5.2,

Cioldman Sachs International

korunma tslemler icin kattandhify maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya
ticretlerde dSnemli artiglara sebep olacafnm lespit etmesi;

Hesaplaoma Kuridusunun herhangi biv Dayanak Varhfin/Gostergenin seviyesinin veya
fiyatimn belivlenmesine ithgkin olarak uygulachfs yontemi veya llesaplama Kuoruhugunun
herhangt bir Dayanak Varhgn/Gostergenin seviyesini veya fyatim belifleme yeterhhim
ohunsuy yinde etkileyen bir olayin meydana gelinesi;

Bir Dayanak Varhigin/CGastergenin kottan ¢ikanlmas, birlesme olayy, pay abim teklifi,
festh, itfa, iflas, millifestieme, il Dayanak Varhfin/Gostergenin hesaplanmasina tliskin
Tormitlde veya yontemde veya yalimm kararlarinda, politikalannda, stratep, yonetim veya
kurncn belgeterinde dnemli bir depisiklik meydana gelmesi veya Thraggmun keadi makul

takdiri cercevesinde belirleyecei baska dnemll bir degistklik sonucunda Dayanak

Varligin/Gostergenin dnemli dletide degismesi veya etkilenmesi;

Bir miichir sehebin pereeklesmesi. Burada miebiv sebep Thragginm yiikimlitliiklerini
yerne getirmesini engelleyecek veya énemli dleide ctkileyecek herhangi bir durum veya
olay antamina gelmektledir ve bir sistem hatas), yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan
trinil felaketler, silahh catiyma, terdrist eylemler, isyan ve isgi ayaklanmalan ve diger
benzer etkili durimlan da kapsamaktadir;

Uerhangi bir Dayanak Varlia/Gostergeye (her tiirtih Referans Varhgim alun satunn da dahii
olmak Ozere) thgkin Hkidite veya pivasa kogullaruim Snembi éleide olumsuz etkilenmesi;

{hrageimn gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goritbmesi veya finansal veya tear
duramunda Smnemb bir degigikiik meydana gelmesi,

Yabremmedaras satm adma falepferind pori cokime imbane verilivorss, taleplerin grevi

cekilebilecesi sitre

YOKTUR.

Dagrtam ve tahsis plam

YORTUR. : s
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53, VYatwam kurstesu  varantliomin/sertifikalacinm  sates fivate veya fivagn  tespit

cdildini/edilecesi vintem ile nikal fivatin kamuya aciklanma siireci

Varantarin satis defreri Satis Taribindeki Dayanak Varlik/Gosterge Nyat, Varantin Jsleme
Koyma Fiyaty, Dayanak Varlikiuki/Gostergedeki beklenen oynaklik degeri, vadeye kalan zaman,
jemettit beklentisi ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeh ile
hesaplamr. Bunlanm yaminda arz talep dengesi, piyasa kogullar ve likidite gartlarn da varantm sabig
fivatim etkiler,

Her bir tertip jgin Varant bagina ilk satis fiyat, Borsa Istanbul’da satigtan bir plin 6nce
ihragemm L adresli ve Undii Menkul  Degerler A8 nin
www.unlumenkul.com adresli internet sitesinde ve aynica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org 1) ilan edifeecktir. Varantlarm Borsa {stanbul’da iglem pérmeye baglamasmdan
itibaren alim ve satum fiyatlan degisiklik gosterebilir.

4. Araabk viklenimi ve halka arzg sracihik

4.5, MHalka area araciblk edecel vetkili kerulus hakkinda bilgd

Halka arza aracthik edecek yetkili kurulus merkezt Ali Livran Cad. Polaris Plaza B B3lok
Na:21 K- Maslak 34485 Sanyer, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan tUnlit Menkul Degierler A5,
olacaktir,

5.4.2, Iabs arzm vapisceadt filkelerde ver alan saklama ve ddeme kurulustarpn isimleri

YOKTUR,

5435, Arseik tiri baklonda bilgi

Vitklenimde Bulurulan Yidklenimde Bulusuimayan
Yatirom Karvfusn Yatirom Karulusu
Varantanany/Sertifikalaronr | Varantlavuma/Sertifikalarinm
Olusturslm Halka Arz Halka Ave
, . Jlusturafmuysa . . \ye . .
Yetkili K . ? i Aractiifm Matinal Ediles Mominal Edilen
onsorsiy umeaki s R . R
B urulug Pori Y ERITN Deperi (TE) Varantn Deferi (TL) Yaranta
OvAS YOI L
Y Crram () Orvan {%o)
(f111li1 En vi
Menkul - Gayret - - (3999500 L7 100
Pegerler Aracthii 5 ) /‘;*"J
AL, /

Goldman Sachs International

Mo A
Tt g N

Lt " ﬁ\jﬂlw . Mt “\I - y
['/ e 82 ;
o ....JM"F ;
M Bt Ve Gk

[ -
ryiiraklet Tk

RIS T



544, Aracilile ve vitklenim sézlesmest huldanda bilel

hracer ve Unlt Menkul Defierler A8, arasinda 13 Lylal 2021 tarihinde Varanttar &
Sertifikalara 1ligkin Temsileilik, Ana Aractlik ve Piyasa Yameihipr Sozlesmesi akdedifmistiv,
Stzleyme uyarinca Unli Menkult Degerler ALS., isbu Scrmaye Pivasast Aract Notu tahtinda ihrag
cdilecek Varantiar igin temsilet, vetkili kurulus ve Piyasa Yapier olarak faaliyet posterccekir

Sozlegme tahtida, trages, Unlit Menkul Degerler A S.°yi Varantlar igin temsilei, yetkili
kurulugu ve Piyasa Yapier olarak atamakta ve Unlit Menkul Degerler A8, bu gévevi yering
getirmeyi kabul ve taahhiit etmektedir. Sozlesmenin diger Gze! sartlan zaman iginde yapilacak
Varant ithraglanma bagh olarak miinfenden karwrlastirabifecekur. Soztesme Tivkiye Cumhuriyet
kanuplarina tabi olup sézlesmeden dogacak her Wrld uyusmarhk icin Istanbul merker (Cailayan)
mahkemeleri ve iera midtrlitelent yetkilidir,

5.4.5, Hesaplama kurulusu

Hesaploma Kurelusu Goldman Sachs International’dir.

[hiager, herhangi bir zamanda, baska bir kurwlusu da Hesaplama Kurulusu olarak
goreviendirme hakkima sahiptir; su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun pérevine son verilmesi
halinde, yerine yent bir Hesaplama Kurulugo atamncaya kadar meveut Hesaplama Kurulusu nun
girevi devam edecekur. Kurulugla itgth her tiirlii atama ve atamanin feshine dair bildirim Varant
sahiplerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemelert gergevesinde Kamuyu Aydilatma
Platformu aracihfiyla yapilacaktr.

Hesaplama Kurulusu (aym zamanda Thrager oldugu halterin haricinde), sadece thraggmin
temsileist olarak hizmet verecektiv ve Varant sahiplerine karsy herhangi bir vitkiimlibik veya grev
Gstlenmeyecedi pibi Varant sahiplert le vekalet, acentelik veya yediemin iliskisi pibi iliskiler de
tests etmis sayihmayacakoir, Hesaplama Kurubusunun Varantlara dair tiim hesaplama veya tespitler
{acik hatalarm haricinde), Varant sahipleri icin badlayicn, kesin ve son olacaktir,

Hesaplama Kurulusu, Thragginm da onayiyla, gorev ve edimlerinin herhangt bir tancsini
uvgun pirecedi Getined sahislara devredebilir,
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5. Halka arza ihishin olaral ihracepun Sdemesi gerchen toplam ve hablar srz edilecek
vatienny kuprpluse varanty/sertifiboass basima malivet
Kurum Ueret Acilidama

Kurut Uereti

Rorsa Istanbul  Kotasyon |
Ulereti
PBorsa {stanbu ]ndc!\%

1isanslama Ucreti

Kota ahnan  her

ihrager Bilgi Dokiiman

tahtindaks  Varantlarm
Nominal Deger

tzerinden %2

Isbu  baslangie  Gereti,  bagvuru
asamasinda ihracer tarafindan Kurul

adina  aciong banka  hesabina
vaurifacaktur, Bk hesaplamalar ve
ademeler takip eden 6 (al) ayhik
donemlerde  Varantlarm  vade
tarihine kadar yapilacakur, Uleret,
Varani
maddesine gire hesaplanmaktadir.

Teblig nin 16 ne

Varant igin 1.000 VL +
BEMYV

10.000 USD Sabit Ueret |

4 her bir Varant igin 500
LS

bir

Actlan her yent islent siras (her hir
ISINY icin alimmaktadir,

Her bir Varant igin odenen isbu
fleret dcin Gst Hmit inel Lindeks
jicin 23,000 USD ve 27nct Lindeks
icin 40,000 USD dir, Sabit Geret |
(biry willtk  sézleame  doneminm

Goldman Sachs Intermational
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basida  ve  degisken  Ueretler
sizlesme  déneminin sonunda
yatirilir,

 MKK Uyelik Ucreti 30.000 11, Uyelik  bagvurusu  esnasinda
MKK'ya ddenen  tek  scferlik
ferettir,

MKK fhrag Hivmetleri Ucreti | 0.01% Kaydilestiriten varant adedi
tzerinden Odenen fierettit,. Varant
bagma st Emit 6.139.30TL ve yillik

- fist limait 163,659,821, dir.
MEKK Nakdi Ulag: Ulereli (1L05% Ihrager taralindan, yamlan her bir

islem igin Odenecek nakdi uzlag
feretidiv.  Islem  basma alt Timi

2.053,81 TL ve tist honut 102,287,065
P
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t BEMY ”:i"r:rii—yuhz.t.nm ayrimit olmaksizin her
bir ISIN kodu tahsisi igin 50 T1,
BEMV dir.

TR0 A KDV | Sitketlerin KAP dyeligi igin

MKK ya ddedikleri tieretiir,

Yukanda belirtilen ticretler disinda thrager aynca Borsa Istanbul ve MKK win talep
edebilecepi ok hizmet bedelerinin yam sira, theager Bilgi Dokimani’mn nerede yaynmlandig
hususunun ilan ve ticarct siciline tescil Geretlerini ddemekle yiikiimltdiir,

4.6, Talepte bulupan vatrmscmen ideyvecedi malivetier haklonda bilpi

Yatrimertar Varantlarm ahianyla tlgili olarak hizmet aldiklan yatnm kuruluglarma
komisyon Gdemek durumunda olabilivler. Ayrica yatrimerlar olast vergisel sonuglar iin isbu
Scrmaye Plyasast Aract Notw'nun 9 no’lu baliimini incelemelidirler.

Varantlara iliskin masrallar, ilgil Varant sahibine ait olup; herhangi bir Nakit Uzlagi
Tutarmin velveya Varania iliskin bagka bir tutarn ddemesi, Hpih Varant sahibi wrafindan tiim
masraflar uygun sekilde Thraceiva ddeninceye kadar yaptimayacakur,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE HLISKIN BILGILER

G.1. Yatpum kurulusu varantarims/sertifikslarmm borsada iglem gdrmesine ifiskin
esastar ile islem sirmeve baslavacafi mubtemelen taribler

YVaranttarn islem girmeye baslayacag muhteme! tarth 21 Arahk 2022 dir. Ancak, Kurul
ve Borsa Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmast halinde miimkiin olan en kisa
camanda baslamak tzere ihrag ertelenceektir, Soz konusu thracin ertelenmesi durumunda Kaydi
fhrae Tarihine iliskin bilgiler www, voldmansachs.connir ve wwwuplinenkulvom internet
adresleri ile Kamuyu Aydmbaima Platformu'nda (www. kanore it ilan edileceldtir,

6.2, lihrae edilecek ve borsada islem  sirecel aymy  nitelikteki yatwun  kurubusw
varanti/sertifikast erebundan vabren kuralosy varantarpon/sertifikaiarimm halen

isfem pirmelte ofduldar tiim ditzenienmis pivasalar ile ilgili bilei

Ihracer taralindan Torkiye dismda ibrag edilen benzer nitehikteki varantlar, sertifikalar ve
senetler basta Frankfurt, Stuttgart, Furonext Amsterdam, SIX lsvigre ve long Kong Borsalan
olmak izere diimyanin ¢esitli borsalannda tslem gérmektedir,

Goldman Sachs International PL Degerler ALy,

A *:;[ mrﬂ;f. oy

e

Ervir Ghi T b Birost

s 11@1 U Menb l[_




6.3, Borsada islem sirecck olan vatnam kurplusy varantispimn hanei durnmlarda islem

sirasinin kapatidabifeceds hakhinda biloi

Rorsa Tstanbul Pay Pivasasi Prosediivt niin “Varantbarin Borsada Islem Gormesine Higkin

Usul ve K

saslar” bilimnde yer alun 147{ned madde uyannea, Varantlanm iglem sirasnin

kapatiimasma yol acabilecek durumlar asagrdaki gibidir:

a)

o)

&)

Prayanadn pay olan Varantarda, lgili paym sirasig igleme kapatiimast durumunda,
bu pay ile igili tim Varant simalarn da igleme kapatihir,

Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatlantar olss
dahi Varant isleme kapatilmaz, Frdeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varant siras!
da acik kahr. Ancak endeks hesaplamasmda bir kesinti yagsanmast durunnmda sira
isleme kapatilabilir.

Yaganan bir aksakbk ncticesinde va da yatmmer ¢ikarlarimm korunmasing yinelik
olarak Piyasa Yape ilgili oldugu Varant siralaninin gegicl olarak igleme kapatimasim
talep edebilir. S8z konusu talep Borsa Genel Mitdirlaginee degerlendirlir,

Piyasa Yapicmun faativetlerinin Kurel onayiyla gecici ya da strekli olarak
durduralmas ya da Piyasa Yapier olmaya iligkin garttan yitirdiginin Kurulca tespit
veya Kurul tarafimdan onaylanacak hakh gerekeeler nedentyle piyasa yapiaisinda
dejiisiklik olmas duremdannda Kurul taralindan yeni bir Pivasa Yapicisy atammncaya
kadar ilgili Varantarm iglem  siast gegici olarak  durdurulur, slem  simas
durduruldukian sonra Teblide belirtilen stire igerisinde yeni bir Piyasa Yapiasi
helirlenemerse (Kural taralindan yeni Piyasa Yapicist atanmasina iligkin yeni bir karay
almmadify siirece) Varantin igtem sirast vade sonuna kadar kapah kal,

fhraceimm herhangi bir Varantta yikomliliklerini yerine getirememesi, {hrager ile
ilgili Hlas, konkordato talebinde bulunulmasy duramunda, yracomum thm Varantlan
isteme kapatihr,

Dayanak Varhgin/Géstergenin istem gordiign piyasalann kapal olmas veya thrager nin
faaliyetiering stirdirdafi ilkelerde resmi tatil olmast durumunda kotasyon verilmez ya da 50z
konusu Varantarm islem sivalanmm gegiel olarak kapatiimast Borsadan talep edilir,

6.4, Plvasa vapict ve piyasa vapicthinmg esastan

a2) Pivasa yapicinm unvans

Unlii Menkul Degerler A.S

Goldman Sachs International
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b} Piyvasa yvapiethk esaslars halilonda bilgi

13 FEylil 2021 tarihli Varant & Sertifikalara Digkin Temsileilik, Ana Aracilik ve Piyasa
Yapeihip Sovlesmesi ile thrager, Unti Menkul Defierler A8yt Varant Tebliginin 13, maddes
wyannca Varantlar igin Piyasa Yapier tayin etmigtiv, Sovlegme esasen Unli Menkul Degierler
A5 nin Fiirk hukukuna gore Pivasa Yaprer, temsilei ve yetkili kuratug olarak yiktmiiitiklering

ditzenlemaeltedir.

So7 konusu Pivasa Yameihk faaliyetierinde, Varantlann tiyatimt [hrages belirleyecekur,
ihraget tarafindan belirlenen ve ikineil piyasada yetkili Piyasa Yapias olan Unbi Menkul Degerler
A8, aracthifivla Borsa lstanbul A8 ye iletilen kotagyon emirleri, Piyasa Yapedik faaliyets
olmayan likit bir piyasada olugacak fyatlardan farkhlik posterebilecektir.

Ihracer tarafindan ikincil pivasadaki alim-satum fiyatlanm belirlemede dikkate alman
husustar Varantlann gergek deger de Thracer tarafindan hedeflenen belivli bir alim-satun
makasidir. rager buna ck olarak Varanttar igin baglanpigta belirlenen bir pesin licreti ve
Varantlann vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tthn Geretlert ve masraflan (yonetim, i5lem ve
digier ficretler dahil olmak tzere) dikkate alacaktir, Ayrtca, ikincil piyasada olusan fivatlar
Varantlarin thrae Fiyatindaki baglangie degert iizerine konulacak bir primden ve Dayanak
Gidssterge veya bilesenteri tarafindan ddenen veya ahnan temettiilerden veya Varantlann nitelifi
itibariyle Thragoiya atfolunabilecek diger gelbirlerden etkilencbileeektir (I3kz, Sermaye Pryasas:
Aract Notuw'nun 5.3 no’lu boltm).

Varantlara iliskin alim-satim makast Thrager tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve

belirh gelir karsihiklarma gore belirlenecek i,

Yonetim tieretteri pibt bazi masraflar ¢ofu zaman Varantlarn vadest boyunca konulan
fiyattan ditzenli bigimde disiilmemekte (pro rafa femporis), ancak Thraggr tarafindan belirlenceck
daha erken bir dinemde Varantlarin percek degerinden bir buttin olarak dilgiilmektedir. Ayr husus
thrac Fiyatina dahil bir prim, temettii ve Varantlarm nilelifi pere@i ihrageiya atfolunabilecek diger
pclirler igin de gecerlidir ve bunlar genellikle Dayanak Gosterpe veya bilegenter iglem goriirken
desit, ancak daha dneeki bir agamada vade boyunca veya belirli bir zaman aralifinda beklenen kar
Yayina gore diistiimektedir.

Ayrica Thrager tarafindan herhangi bir zamanda fiyat belirleme yontemi degistirebiliv;
Grnegin alim-satim makasime yiksehebiliv veya diiglirebilir,

Buna ek olarak, Varant Tebligi nin 14(3) Maddesi uyannca [hragetya yamlacak her tirld
teblipat Unli Menkul Degerler A.S. aracihifiyla gerceklegtirilebilir,
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7. GARANTI HUKOMLER] VE GARANTORE JLISKIN BILGILER

YORTUR

2. NIGER BILGILER

.1, Halka are siirecinde ihraceva dansmanhle vapanlar hakdanda bilgiler

Frytirek)i Hukuk Biirosu, [hrage taralimdan saglanan bilgiler dogrultusunda ighu sermaye
pivasast aract notmun, ihracer bilpi dokiimanmin ve Gzetin hamrlanmast ve 'Park hukokuna Higkin
konularda damgmaniik hizmeti veronistiv,

8.2, Uzinan ve hadunse denetim rapopla ile fictincll kisilerden alman bilgiler

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda sektdre ve miisteriye iligkin verilerin yam sira
ficimett taraflarca yayintanan sekiorel raporfardan, piyasa aragtirmas: raporlarmdan, kamuya agik
hilgilerden ve ticart yayinlardan elde edilen veya tiretilen hesaplamalann ("Hariel Veriler™) yer
aldign hatlerde, séz konusu ticari vayinlarda genel olarak igerdikleri bilgierin glivenilir oldugu
\fi:ll'l*ii.lyllm'l kaynaklardan tomin edildiginin ancak stz konusu bilgilerin dogrulugunun ve tamhgmm
paranti edilmediginin ve soz konusu yayinlarda yer alan hesaplamalarm bir dizi varsayimlara
dayali oldugunun belirtiimekie oldugu yatirimedar tarafmdan unutulmamalidir. S62 konusu Harier
Veriler hracer tarafindan ayn ayr dofrulanmanmustir. Bununla birdikte, bu bilgiler dofru bir
sekilde cogalulnmstir ve thraggmn bilgisi dahilinde ve bu tiir iglinet tarafa yaymianan bifgilerden
tespit edehildigi kadaryla, gofatulan bilgileri yanhy veya yamitier kilabilecek herhangi bir pergek

ey ardr edibmemistir.

Piyasalann tanimlanmasinda ve boyutlarnmn belirfenmesinde Haricn Vertlere basvuralmus
oldupu gergepi bilhassa oz oniinde  bulundurilmabidir. Piyasalann  tammlanmasiida ve
boyutlanmn belirlenmesinde, Hgili kaynakdar tarafindan uygulanan kategoriler de dayanak olarak
kullannustie. Bu kategoriler genellikle, Thrager tarafindan kendi finansal ve diger verilerinin
belirlenmesinde  uygutanan kategorilere tokabt]l etmemekiediv. Bu sebeple, harict verilert
fhrageinm Gnansal ve diger veriler ile karsilagtirma kabiliyel st [hragermn pazar paylarina
iliskin olarak bulunulan beyanlarm smirh diizeyde kargilagtinlabilecegi bithassa gtz ontinde

holundurubmahdir.

Bilgilerin herhangi bir tgtinedi taral kaynaktan elde edildigi hallerde s67 konusu kaynak

tanumianmisr,

i)agcnlcl Ay
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Bagumsre denetim  korelogupun ticaret wovan, adresi ve sorumbu ortal basg

denetginin adr ve soyadi

7 Morve london Riverside, Londra, SE1 0 2RT  adresinde  yerlesik  ofan
PricewaterhouseCoopers  LLP, Yeminli  Mali  Muasavirler  ve  Kanum Denetgiler.,
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'deki Yeminli Mali Miisavirler Birligi'ne kayuh
bir iiye lrmadir, Sorumlu ortak bag dencetet Jonathan Holloway'dir,

JE12.2021 tarikindce sona eren dineme iskin finansal tshlolarin denetlenmesine

Hiskin rapov:
Goril
Gortistimiize pore, Goldman Sachs International'm finansal tablolar;

- 31 Arahik 2021 ittbarivle sirketin faabiyetlerine ve s6z konusu tarihte sona eren yila
iliskin kartna ve nakit akiglamna iligkin duruma yonelik gergek ve dogru bir
gortintim yansitmaldtadir;

- Birlesik Krallik™ta kabul edilen vlusloraras: muhasebe standartlarma uypun olarak
gerektigi sekilde hazirlannmstie ve

d 2006 tarihlt Strketler Kanunu kapsamindaki  gerekliliklere uygun olarak

hivartannngtir,

Faaliyet raporunda yer atan 31 Araltk 2021 tarthli Bilango ile ayni tarihte sona eren yila axt
gelir tablosu ve kapsamhb geliv tablosu, dzkaynak defisim tablosu ve nakit akig tablosu iledneml
muhasche politikalarma iliskin agiktamalar da dahil olmak Grere fmansal tablo dipnotlanndan
olusan fnansal tablofanne denetlemis bulunuyoruz,

Avrupa Birligi dahilinde pecorli olmas: sehebiyle 1606/2002 Sayi Regilasyon (AT)
wvarimes benimsenen uluslararas: {inansal rapoviama standartlavms Hiskin ayry goris

Finansal tablolann ilisiginde yer alan Dipnot 2 "Hazrhk Fsaslan"nda agiklandify Gzere,
sirket, hrlesik Krallik’a kabul editen wluslararast muhasebe stapdartlarma ek olarak  Avrapa
Birligi'nde gecerli olmas sehebiyle 1606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyarmca kabul edifen
wlustararas finansal raporlama standartiarmt da vy gulanusér,

Gortistimiize pore, sirketin finansal tablolany Aveupa Birligi dalilinde gegerli olan
16062002 sayill Reptilasyon (AT) uyarmcea kabul edilen ulushararas _ﬁnzm&;&ﬂ’ raporlama
R |

standartlarma uygun olarak hazarlanmstir, S v
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8.3, Ihraceryva iliskin derecelendirmeler e derecelendivire notlarimn anlapu halikinda
hilpi

Ginbik  faalivetlerinin bir ksmmn fonlanmas igin GS1 tarafindan bore sermayc
piyasalacipa imat editmektedir ve bore finansmamnpm maliyet ve kullandabibicligy GsPam ve
Grupun kredi notundan etkifenmekiedir, Perecelendirme notlas, GBI tarafindan tevgahiisti Wirev
aragtar pibi belivi pivasalarda rekabet edildigi ve daha waun vadeli iglemlere gingilmesinin
plantandigs durumlarda ayriea dnem arz etmektedir,

Phragermm kredi notlarr, highint Avrupa Bishi'nde kurulu veya 106072009 Sayih
Regiifasyon (AT) (ladil edilmiy haliyle, "CRA Repiidasyonu™) kapsaminda tescilli kuruiug
olmayan, Moody's Investors Service, [ne. ("Moody's") ve The McGraw-Till Companies, Inc.'in
bir birimi olan Standard & Poor's Financial Services LLC. ("S&P", Moody's ile birhikie
"Drerecelendirme Kuarubuglan™) taralindan verilmistiv. Genel olarak, sdz konusu kredi notunun
(1Y Avrupa Birliginde kurulu ve Awveupa Menkil Kiymetler ve Pivasalar Oloritesi ("ESMA")
nezdinde CRA Regiilasyonu kapsamminda tescitli ofan herhangi bir derecelendirme kurolugu
tarafindan verilmemesi veya gegerli bir sckilde onaylanmamas veya (2) CRA Repiilasyonu
kapsammda onayh olan, Avrupa Birligi diginda kuevly bulunan herhangi bir derceclendirme
kurutuso tarafindan verilmemesi halinde, Aveupa'da diizenlemeye tabi olan yatimmetlar taralmdan
mevzuata yonelik amaglar bakimndan kredi notunun kullaniimast yasaktir,

Moody's'in ve S&Pnin AB bagh ortakbklann CRA Regitlasyonu kapsamnda tescitlidir,
DBRS, Fitch, Moody's ve S& tarafindan verilen kredi notlarmm soz konusu AR bagle ortakhiklar
tarafindan onaylanmast BSMA taralindan onaylannustr. Bu dofrulluda, Moody's ve S&P
tarafindan verilen kredi notlan AR'de mevzuata yénelik amaglar igin kultamtabilir,

Kredi notlart zamanla dizeltmeye konu ofabilir ve Tescil Belgesimn tariht sonrasinda bu
kredi notlarinn gegerli olacagina dair herhangt bir giivence soz konusu degildir. Kredi notlar,
herhangi bir menkul kiymetin satin ahnmas, satigt veya clde bulundurulmass yoniinde bir tavsiye

leskil etmemekicdir.

Eylil 2022 itibariyle yukarda belintihmekte olan kurufuglar taralindan verlen GS{'min
derecelendirme notlar agagidaki sekildedir:
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8.4,  Dider hasuwslar

fheacoimn 31 Aralik 2020 taihinde sona eren déneme itiskin denetimden gegrig mali
tablolan www g sachs contr adresi  Gzerinden  Thraceinin  interpet  sitesinde  ve
wiww.unlumenkuleom adresi Gzerinden piyass yapier Kunamun internet sitesinde; 31/12/2021

tarihinde sona  cren déneme  iliskin denctimden gegmis mali tablolart ise  Thraggimn

wew saldimanisachs adresi piyasa yapier kurumur www.unlumepkuloom adresi ve
www kanors (o adresi dzerinden Kamuyu Aydmiatma Platformu’nda tlan edibmigtir, Stz konusu

mali tablolar Unkli Menkul Dejierfer A8 nin agapida yer alan adresinden Geretsiz olarak temin

edilebilecelk .
Ahi Bvean Cad. Polaris Plaza 3 Blok No:21 K:1, Maslak 534485, Sartyer, {stanbul, Tiirkiye

Yatrametlar, mali tablolarm Ingilizee ve Thrkge versiyondar arasinda herhangt bir ¢eligki
bulunmast halinde Ingilizee versiyonun fistiin tutulacagimimn bilineinde ohmahdir,

g, VATIRIM  KURULUSD  VARANTLARUSERTIFIKALARI  ILE  ILGELE
VERGILENDIRME ESASLARI

Varant alicifart ve/veya satcilan, Varantlann satin abm fiyatina ck olarak, devrin
pereeklestifi dlkenin kanunlwma ve uygulamalarina uygun olarak damga vergist ve diger
resimleri odemekle yikiimlie olabilirler. Buna ek olarak Varantlan igeren iglemtber (alimiar,
devirler, isleme koyma veya koymama veya itfa da dahil), Varantardan elde edilecck gelirlerin
tahakkukt veya tahsil edilmesi ve herhangi bir Varant sahibinin vefati, sahipler ve potansiyel
aherlar bakmundan, diger husustanm yans siea sahibin veya potansiyel ahomm vergi stattistine
baglt olabilceek ve diper hususlann yant siva, vergiler ve resimler, gelir vergist, kurumlar vergisi,
BSMV ile tlgili olabilecek olan vergisel sonuglara sahip olabilir,

Her bir Varanta iliskin olarak tirdn kosublarmda éngdriilen tim Varant sahibi masraflart
ieili Varant sahibi tarafindan ddeneccektir, Varantlara iligkm tim ddemeler veya hahin icabma pore
teslimathar, her durumda tim gegert mali ve difer kanunlara ve diizenlemetere tabi olacakte, 807
Konusy Varant sahibi tarafindan elde bulundurulan Varantlara iligkin miilkiyet, séz konusu
Varantlann herhangi biv devri ve/veya testimat neticesinde veya bunlarla bafilanul olarak
dogabilecek vergilorden, resimlerden, mikellefiyetlerden, stopajlardan ve her ne tiirden olurss
alsun diger 8demelerden thraggr sorumibu olmayacak veya bunlart Gdemekle yiikiimlit olmayacak
ve bunlara iliskin sorumiuluk ilgili Varant sahibine ait olacak ve bunlartn timii dgilt Varant sahibi
tarafindan odenccektir. Thrager, bu tiir herbangi bir vergi, resim, mulwlldwgl HE(‘Jp’d[ veya difier

\\,f

, \,/-\

:'

:

Crotdman Sachs International

9




sdeme dolayisivia veya bu tir herhangi hir verginin, resmin, miikellefiyetm, stopajin veya dificr
meblagin adenmesi icin gerekli olacak meblaglan veya meblag Kisimlarnng, Varant sahibine
sdenmesi icap oden meblaglardan veya halin icabma gire Varant sahibine yapilinast gercken
{eslimatlardan tutma veya tenzil etme haklina sahip olacak, ancak buna yiikiimii olmayacaktr.
Her bir Varant sahibi, sabip oldugn Varanttara iliskin olarak yukarda belirtilmekte olan herbang;
bir vergive. resme, milkellefiyete, stopaja veya difer ddemeye 1t skin olarak Thraget tarafindan
altna givilen veya maruz Kahnan her ne tiirden olursa olsun biletimie kayip, maliyet veya difier
sorurnduluk karsismda Hhragetys tazmin edecektir,

Asafndaki likealar, Varant Sahipleri tarafindan farkinda olunmast ve bilinmesi percken
belirli vergilere yonelik otarak genel bir rehberlik sunmak amact tasimaktadr. Bununia birlikte,
asapidaki bilgiler, Varantlann ahmma, elde bulundurulmasina, devredilmesineg veya igleme
koyufmasina yénehik karar ile Hpili olabilecck olan tiim verpisel bususlara dair kapsamb bir goriiy
anlanmina pelmemektedi, Potansivel Varant sahipleri tarafindan Varantlan igeren islemberin
sonuey bakumimdan kendi vergt danygmanlaring damsilmast perekmektedir.

a) Stopaj Verpist

Teirk menkul kiymetler borsalarmda islem giiren Varantlarm elde bulundurulmasindan,
itfasmdan ve elden gikandmasindan colde edilen gelirler Gelir Vergist Kanunu'nun 67.
Gecict Maddesi ("Gegiei Madde™) kapsaminda stopaj vergisine tabidir. 562 konusu repime
pove, Tlrkiye'de faaliyet pdsteren bankalar ve araci kurumlar taralindan, bu banka veya
aracy kurumlar (arafindan miisterileri adina yaptiklart islemlerden kaynaklanan gehrlerine
tic aybk csosta stopaj uygulanmast perekmektedir.

Varantlariy clden ¢ikarilmasi halinde, stopaj vergisi, sermaye kazanglanna (diger bir
deyiste, satis fiyatmdan Varantin tktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, Gdenen BSMV'nin
cikarthmasindan sonra kalan tutara), itfa iglemminden/V arantlarin isteme koyulmasge zerine
yapilan Gdemeden elde edilen gelire (diger bir deyigle, iifa degernden Varantin iktisap
bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gikarimas) uygulanr,

Varantlar clden cikanlmadif) veya isleme koyulmadigis siirece, Varantlar herlrangi biv gehir
dretmedikleri  stirece  Varantlarm  clde  bulundurulmasmm  vergisel  bir  efkisi

hulunmamaktadir

Stopaj vergisi, normalde, Ttirkiye'deld, Tirkiye'de mukim olmayan ve Turkiye'de isyerine
veya daimi temsileiye sahip olmayan yatmmeanm scrmaye piyasiss araclaridan elde
ettilderi pelir tzerinden ahnan nihai vergidir. Stopay vergisi ayrica, Tirkiyede, sermaye
piyasast araclarnu igtetme digt varhklar olarak eHerindc l')ulumluum VK\I}E{]!\HH bireysel
yatrmerlar agismdan da geliy Gzerinden alan niha VLli_,ldIl
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Tirkive'de mukim olan kurumlar yatmmaellar iwin, sermaye piyasast araglanndan clde
edilen gelir kurumdar pelir vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinea ddencn
stopa vergisi, kurumlar geliv vergisinden mahsup edilebilir. Sermaye piyasas araglanm
isletme varhiklariun bir pargas) olarak elde bulunduran mukim bireysel yatiromarllar igin bu
sermaye pryasast aracltanndan elde edilen gelir, bunlatm ticari kazanclanna dahildir ve
boylelikle, Gegicl Maddeye uypun olarak ddenen stopaj vergisi igin potansiyel verpl
indirini 1le gelir vergisine tabidir,

Fsbu Sermaye Piyvasast Aract Notunon tarihi itibariyle, kanuni stopaj vergisi oram %15'dir,
Fununia birdikte, aym tanh itgbariyle, Gegiel Madde kapsamindaki belirli pelir kategorileri
icin %0'a veya %10 dilgliviilmiiy oranlar 62 konusudur.

Bununla hirlikte, potansivel yalmmerlar tarafindan agagrdaki husustarin dikkate alinimas
da lavsiyve olunur:

30 vl 2000 tarihli ve 27715 sayih Resmi Garete'de yayinlanan 2010/926 sayih Bakantar
Karwhy Karan'min 1. Maddesi uyaninca, paylara ve pay endekslerine 1hskin olarak Borsa
Istanbul'da islem poren vadeli islemler ve opsiyonlar e aracr kurutug Varanttar: da dahil
otmak Gizere, paylardan (yatmm kureluglarunn paylan harig) elde edilen kazanglardaki
stopaj vergisi, tam veya dar mitkellel gergek kigi ve tlizel kigiler wgin 01 Ekim 210
tarthinden itibaren gegerli olmak Gizere %60 olarak belirlenmigtir,

Malive Bakanlgimm 19012012 tarhli Resmi Gurete'de yayunlanan 282 seri numarab
Gelir Vergisi Teblipine pore (I36Tim 6); paylara ve pay endekslerine iligkin olarak Borsa
fstanbul'da igtem poren Varantlardan elde edilen gelirler icin %0 oramnda stopaj pegerki
ofacaktir, Bununla birlikte, bu kapsama dahil olmayan diger Varantlara tliskin pehrler,
Gegicl Madde vyannea stopaja tabi olacakur. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul'da istem
gorceek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayah olmayan yatirom Kurelugu
varantlarindan elde ettikleri gelivler Gzerinden %010 ormunda stopay uygulanacakir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Nofunun tarihi itibariyle Thragemm herbangi bir stopaj
uygulama yitkitmi@liga bulonmamaktadir,

Katma Defier Vereis

3065 sayrh Katma Defior Vergisi Kanunumun 17/4-g maddesine 15 Haviran 2012
tarthinden ittharen gegerti obmak Gizere 6322 sayih Kanun'un 21.m: uidcuylg cklenen ihare
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He Tirkiye'de kuruabu borsalarda tslem gdren sermaye pivasas) araglanmn teshon katma
deger vergisinden mistesna kilmnistir,

¢} Banka ve Siporia Muameleleri Verpisi

Genel olarak, Tirkiyve'de faaliyet posieren bankalar ve sigorta sirketleri ve yatwnm
kuruluglar da dahil olmak, ancak bunlarta siniel kalmamak Gzere, finansal kurulostar gibi
Tiirk vergi kanunlar uyarimea BSMV ddemesinden sorumlu olan yatmmelar igin, clden
cthkarma veya ifaftasfive tizverine BSMV muaccel hale petebiliv. Maliye Bakanlsis
taralindan 19 Ocak 2012 tarihh Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan 89 scri nomarals
Gider Vergileri CGenel Tebliimin (F) Boltminde yapilan agiklamaya gore, Boisa
Istanbul'da islem eéren Varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alian
paralar, 6802 sayilr Gider Vergileri Kanunumun 29uncu maddesinin (p) bendi uyannca,
BSMV'den istisnadir.

d) Damga Verpisi
Tirkive'de, Varantlar damgpa vergisme, kanuni harglara ve resimieve veya berver
mikeleliyetlere tabi degildir, Stipheye mahal vermemek adina, stz konusu Varantlara
iliskin olarak akdedilen, taahhiit iceren belpeler (sdzlesmeler vbh.) 488 sayih Damga Vergisi
Kanunu'nun hikiimlen geregince dampa vergisine tabidir,

1. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidalki belgeler Plumtree Court, 25 Shoe Lane. Londra, UDCAA 4AL, Birlesik Krallik
adresindeki ihracemim merkezi veya piyasa yapreist Uniii Menkuol Degerler A8 nin Ahi Fvran
Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 K:1, Maslak 34485, Sanyer, [stanbul, Tirkive adresindeki
merkezi ve bagvurn yerleri ile lhracomm internet sitesinde (wawvw.ooldmansuchs.com i) ve

Kamuyuw Aydimbatma Platformunda (KAP) tasarruf szhiplerinin inectemesine agik tululacaktr:

Sermaye pryasas aract nolunda yer alan bilgilerin dayanagi olusturan her tivhii rapor ya
du helge e deferleme ve girdgler (degerleme, vaman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlan ile

o

yetkili kuruluslarca hazilanan raporlar, vb.).
£, EFRLER

Bu baoltim agafida yer alan FK-1 ve EK-2 olmak Gizere iki ayn ekten olugmaktadir,
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