IHRACCE BILGE DOKUMANI

Goldman Szchs Internalionad
Thrager Bilgd Dokdimansdsy
Bu ibracer bilpi dokiiman Sermaye Piyasass Kurvlunea  / / tarihve [/
suyt ile onayianmstir, Bu ihragor bilgl dokiiman ¢ercevesinde ihrag edilecek yaiirm
huvulusy  varantiavsna/sertifiladaman  iligkin  thrag tavamr 250.000.000 TL olarak
bhelirtenmistir,

Bu ihrager hilgi dokilman, sermaye piyasas aract nofu ve dzet ile birlikte gegerhi
hir icabpame obusturur. Bue nedenle, sermaye pivasas araglaviea fliskin yatirnm kararkan
ihrager bilgr dekiiman, sermaye pivasasi aract notu ve dzetin bir biitiin olarak

degerlendirilmest sonueu veriimelidir.

Thrager bilgi dokimanmmn Hamndan siz konuse dokiiman kapsaminda halka arz
iglesind pereeklestivmek i¢in Sermaye Piyasast Kurulung onaylanmak amueryla sermaye
pivasast arace notu sunnfuneaya kadar wecen sitre boyupes bo ihrager bilgi doliimanimin

gitncellenmesi gerelmes.

firacer bilgi dokiimammm oneylapmasi, ihraegt bilgh dokiimamnda yer alan
bilpilerin dofiru oldufunun Kurules tekeflili anlamma pelmeyecepi gibi, thrag edilecck
sermaye pivassse arachnna fliskin biv tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ibirago bilgi
dokiimany ¢epcevesinde ihrag edilecek yatirtm kurulusa varantlanma/sertilikalanna
iligkin ihragesnm yaturuneilara Karsy olan ddeme yikiimbsligi, Kural veya herkangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina abmmamugir.

Bu ihrages bilpi dokiimanr gercevesinde ihvag  edilecek yatinnm  korulusu
varantiar/seriifikalam farkds Szelliklerde ihrag edilecek olup, her thraea iliskin kosullar,
thracm dzellikleri, iirac tulare, saty sfivesi ve csaslare gibi bilgiler thragtan dnce ilan
edilecek olan sermaye pivasas: arao notu ve dret aracihi@yla Kamuoya duyuenbaeakir,

Bu thracgr biler dokiimans ibe bivlikie incelenmesi perclen sermaye piyasas: aract
note ve dret, ihragginm www.soldmansachs.com. iy adreshl ve pivasa yapielidy girevioi
iistlenccck Unlit Menkul Begerler A8 nin www wpbpmenkaboom adrvesli internet siteleri
ile Kamuye Aydmlbastma Platforme (KAPY'nda /7 /  Atavibinde yayimlanmistir,
Ayrea basvaru yerlerinde incelemeye agik tutubmaltadir
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Sermaye Piyasast Kopunun{SPKn)'oun 0oeco maddesi uyarmea, izahnameyt
clesturan belgeler ve be beloelerin elderinde yer alan yanhs, yanibher ve eksilc bifgilerden
kaynaklaman zavaviardan; ihracer sorumbudur, Zarapm ikhragadan tazmin edilemenmes
veya edifeneyecefinin agiken bethi obmast halinde; halka are edeunler, ihraca aracilik eden
ider yvetlali kurulus, varsa garantir ve ihraggrnm yonetim kurulu fiveleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zaravlar kendilerine yiikletilebildigi Gigiide sorumiudur.
Bafunse denetim, derecelendirme ve degerleme kuraluglan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak fizere hazplanap rapoviav hamrlayan kisi ve koramlar da
huarladildar raportavda yer alan vanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden 5PKne hiikiimler

gereevesivde sorumlndor,
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GERLECEGE YONTLIK ACIKLAMALAR

Bu  ihracer  bilgi dokimans,  dilginilmekiedir”,  “planlanmaktadie”,
“hedefienmektediv”, “tabmin ediimektedie”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege vénelik agikiamalar fcermektediv. Bu iy agiklamakar belirsizlik ve risk
icermekic olep, sadece ihraggr bilgi dokiimanim yayun taribindeki Gngirifleri ve
heklentileri gistermektedir. Bircok faktdr, ihragoinm gelecefe yonelik agtklamalarm
dngirillenden ¢ok dabha farkl sonuglanmasma yol acabifecektir,
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personchden atinan, ileili kisiler baklanda sermaye piyasasi mevzoaiy, 5411 sayib
Bankacitk Kanupu ve/veya Tiirk Cerza Kanununup 533 dnedi maddesinde belirtilen
sitreler pecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayr bes yil veya daha fazha
sitreyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikdp, rigvet, hirsizhk, dolandinehk,
sahtecilik, gitveni kitiiye kullanma, hilelt iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri
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KISALTMA VE TAMIMILAR

TAMIMEAR
EMEA: Avrupa, Orta Dogu ve Afrika.

Goldman Sachs Grup veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasasi sivketteri, finans girketlen
ve digier yerli ve yabancet sirketferden olugan, GSG'in ana girket oldugu gruptur.

GG The Goldman Sachs Group, e,
G51: Goldman Sachs International.,
GEYH: Gayri Saft Yuitigi Mastla
ihrager: Goldman Sachs International,

Sermave Piyasast Arac/Aractar: Sermaye Piyasast Kurulu'nea onaylanan Hhrage Bilgi
Dokimanmdaki kosullara gére ihrag edilecck varantlar ve sertifikalardir.

Sermaye Pivasast Aract Notu: Borsada iglem giieccek veya ihrag edilecek sermaye piyasast
aracinn dzellikleri ve bundarta iliskili hak, yiikimlolik ve risklerle beraber halka arz tle ilgili
hitgiteri igeren betpodin.

TLAC: Toplam zarar kargifama kapasilesi.

Varant(far): Kuorul taafindan opaytanmg thrager Bilgh Doktimanma uygun olarak ihrag

edileeck vatirim kurulugu varantlar ve sertilikalar.
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f. Borsa Latanbul on Goritsii

Borsa istanbul'un Sermaye Piyasast Kurulw'numuahatap /7 tarthve | sayih

yazasinda;

Varantlor ve Yatrm Kuedusy Sertifikalare Tebligr nin 6°'ner meddesine gire,
vatirm kwrulusy varantlariandseetifikadarimn Borsade glem gormeleri zornnluy olup, b
cercevede  frahnamede yer almasine gerckli girdadimiz bir husus bulunmamaktadie.”

denilmelctedir.

Ik Biger Karuwmlbardan Alman Giriig ve Onaylar

YORTUR,
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. THRACCH BILGE DOKDMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

}anuni yeiki ve sorumluvluldarninng dahilinde ve grevimiz ger¢evesinde bu ihrages
bitpi dokitman: ve cklerinde yer alan sorumiu oldufumuz losenlarda bulunan bilgileria
ve vertlerin gergefe uygun oldugumi ve ithrages bilgh dokitmanmda bu bilgilerin anlamim
degistirecels nitelilte bir chsikiik bulunmumasy igin her Girli makul Grenin gdstertlmiy

olduguny beyan ederiz.

thrace
fredd et Sachs Infernationu)
Yelkilinin

Eeyirehip ;(u]um mHiroauy

DF-10- 2011

orevi, imeza, Tarth

Sorumiv Oldugu Kismn:

HHRACCH BYHLGE DOKUMANINEIN
TAMAMI

Flalka Arza Arachk lfdm Yellili

Kurufuy
Unlii Menkul Degerfer A5,
Yetkilisinin

Ady, Soyads, Girevi, ]mm, I 1rih

Sorumlu Qldugu Kism:
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HRACCE BILGT DOKTUMANININ
TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

PR

Bagimstz depetimm kurnlusunun_ficaret wovant, adresi ve sormmiu ortak bas

deneleinin adi soyadi:

GSI'nin bagimsiz deneteisi, 7 More London Riverside, Londea, SE1 2RT adresinde
yerlesik olan PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miigavicler ve Kanuni Dencteiler

unvanle kuralustur.
Mausavirler Birligime kayith bir itye firmadir,

PricewaterhouseCoopers LLP,

ingiltere ve Caller'de Yemindt Mali
£

Sorumlu ortak bag denetei 1se Jonathan Holloway'dir, ,
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2.2, Bafmmsiz denctim  kurslusiarnnn/zorumiu ortale  bas  depeleinin sirevden

alrpmas, girevden celdlmesi va da dedismesipe iskin biloi:

bzahnamede  yer  verilen mali tablolarin stirest boyunca bagimsiz denctim
kurotusunun/sorumlu ortak bag denetcinin gorevden abimmasy, garevden gekilmest veya

degismesi stz konusu ofmanmgtir,

3. SECH.MIS FINANSAL BILGILER

fhrager i finansal tablolar, tabi oldugu mevzoat uyarinca yitlik dénemler halinde
baguwnstz denetimden gegiriimekicdir, Thraget min, ara dénem mali tablolanna iligkin olarak ise
hem Ihraggr min Faalivet gosterdigi Birtesik Kratlik mevzuat hom de Aveupa Birligi mevzuat
cergevesinde bagunsiz denetim zorunbulugu bulinsmamakiache,

30 Araltk 2021 tarihinde sona eren daneme iliskin bagimstz denetimden gegmis
finansal tablolar, Birlesik Kralbk'ta kabul edilen wluslararas) mubascbe stamdartlaring, s02
konusu standartlar cergevesinde raporiamada bulunwn sivketler igin geeerli olan 2006 tarihli
Swketler Kanunu kapsamendaki screkbiliklere ve AR'de pegerli olan 1606/2002 sayih
Regtlasyon (AT) uyarinea benimsenen UHosltararast Finansal Raporlama Standartlaria (IFRS)
{Al3 dahilinde gecerli olan Ulustararas) Finansal Raporfama Standartbar (HFRS)) uygun olarak

hazrfanmistr.

31 Aralik 2020 tarihinde sopa eren dineme ihigkin bagimsiz denctimden geemis
finansal tablolar, uluslararase muhasebe standartiarma, bu standartlar gergevesinde raporlama
yapan sirketler wemn gegerlt olan 2006 tarithli Sirketler Kanunu ife AB dahilinde gegerli olan
Uuslararasi Finansal Raporfama Standartlar (HFRS) kapsamindaks gerekdiklere uygun olarak

hazirdammistir,

Araltk 2020 tibariyle, AB'de pecerli olan 1FRS, Birlestk Kralbk hukukuna derg
oflunmug ve gelecckteki degisiklikler Dirfeyik Kralhk Onaylama Kuruhu tarafmdan vertlecek
onaya fabi olmak Gzere, Birlesik Krallik'ta kabub edifen uluslararase muhasebe standartian
haline gebmistiv. 2006 tarihli Steketler Kanunu kapsammda Gngorildiigii tzere, 01 Ocak 2021
tarihingden itibaren sirkel tarafindas Wuslararas) muhasebe standartary yerine Birlesik Krallik'ta
kabul edilen uluglararas muhasebe standarctban gereklilikteri vygulanmestr, Rivegil Krabhilk'ta
kabul edten uluslararas) muhasebe standartarmin Aralie 2021 itibariyle ulustararas) muhasebe
standartlar: e ttarh olmas scbebiyle, bu depisiklik, G851 tarafindan  gergeklegtirtlen
muhasebelesttrme, Slolim veya agiklama Gzerinde herhangt bir ethiye sahip olmamistsr,

Arvabik 2021 iibariyle, Birlesik Krallik'ta kabub edilen  uluslararasy muhascbe

standartiany, AR dahibnde gecer]i olan Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (JIFRS) ile

tutarh olmugiur.
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Hagunsiz denctimden geemenng [inansal tablolar GSI tarafindan, Birlesik Kralhk'ta

kabul

cdibmis ulustararasr muhasche standartlarr ve Avrupa Birliginde (AB) gegerhi olan
E606/2002 sayih Regiilasyon (AT) uyarmea kabuol edilen Pliuslararasy Finansal Raporlama
Standartlar (IFRSY (A1¥de gegerli oldugu halivle IFRS) cercevesinde hazirlanmaktadir,

30 Hagiran 2021 ve 30 Havican 2022 tarihinde sona cren donemlere iliskin bagimsiz
denetimden geememis finansal tablolar, vlushaaras muhasebe standartlarn gergevesinde ve
2043/50/A03 sayih Direktif taralindan tadil edilen 2004/H/A'T sayale Direktifin 3. Maddesine
ve Uluslararas: Muhascbe Standartian (TAS) 34 “Ara Donem Finapsal Raporlama”™ya uygun

olarak hazirkanmistir,

Bagimsiy Denctimden Gegmis Yilhik Bilango

Milvirn A. h I) i)n!m.r

31 Arabifc 2021

31 Am]l‘ﬂm

Mustulluw borglar ve diger lmu,lm

Ticar ¥ ul\umluiulxlc

9,883

100,519

alul ve nakit benzerleri 52,422 43,833
Teminath anlagmalar 257,366 1440, 682
MLNUI alacakdart ve dt;:,,u als maklm Bi 135 ‘)(H 80
Tieart varhiklar (teminat olarak rehnedilen 742,238 982,919
34,2718 ve 27,2938 daluh ‘
¥: ar {tentinat olarak rehnedilen 135 ve . ‘

\. llmml‘n (teminat olarak rehnedilen 138 ve 309 -

628 dahil) A
Krediler 398 567
Dhger varhklar 4,462 8,589

Toplam varhklar 1,143,420 1,267,858
Yiikiimiithikicr

Teminath finansmanlar 2()1‘33‘) 113,127

hF

432 414

.Imyndk dmghut

ml)dg,lllhm s karlar

Teminatsiz borglanmalar 9815 1 80,351
“Du__,u yulunu]u[uk]u 3.308 4,869
Toplam yitkitmlilikier 1,104,525 1,231,280
Ozkuynalkiar
Hisse sumh prim hesab 5,508 5, ‘3()1':
8,300 8,30 0
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Bmlum;» difer kapsamh gelicler (10[) (323)
Yoplam Gzkaynaklar 38,893 36,578
Toplam yitkiimllikler ve dzkaynaldar 143,420 1,267,858

Bagimsee Denctimden Geememis Ara BMinem Bilanco

- Milyon A BT Dolar

W Hariran 2427 :

30 Maziran 2021

Ndlxil VE [

Teminath .1!‘11‘1~.|1mldl

G0, 0 06

42,645

256,830

A,,I43I3

WMII‘;-ILH alacaklar ve dlELl alucaklar | 83,412

Ticari varliklar {teminat olarak rehnedilen

787,795 797,409
35,512% ve 34,2715 dahil e
l\’lal\u'lml‘m” (teminat otarak rehnedilen B3 ve 368 132
F3% dalnl)
Krediler 2 408 |
l)l.s:u varliklar 7,659 3,392
Toplam varihlar F 196,360 1,142,572
Yikimiiilikler
Teminath Iummn“mnl.ll 204,914 170,488
Mltwlurluﬂ, ho:gitu Ve dl,gu buigl o 120,548 1,860
Ticari )u[mmluluklu 7i0.876 745, ‘)2‘3)
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mi..)lg{:r yiik 3,713 TG, 14y
Toplam yikitmdilikler 1,054,893 1,104,644
Ozkaynakiar
ﬁQS 598
i et T
.Wl)lj_,u r;).f!mymk araclari 8300 8 300
”"l}‘_,llllmdl]n;. l-“u bar (&F),‘,}).;‘_SHM 23,601
"“.Hmlm‘n;; dl;_,m Impmmh }:thfﬂ 47 {195}
Toplam Gzkaynaklar 41,467 37.932
Foplam yiikitmlittitkler ve dekaynaklar 1,196,360 1,142 572
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Bagrmsiz Denctimden Geemis YVilk Gelir Tablosu

...me” TR T Ty

31 Arahk 2027 |

31 Aralik 20207 |

Ciercege uygun deger farks kar veya zarara

yvisitilan finansat varhklardan kazanglar veya 7,711 7.720
zawarlar

Ueretfer ve Imm:syr.m[m 7,703 3191
Digey g,dn[u - 76
Faiz digr petirler 11,414 10,996
Gergefe uygun deger farks kar veya zarara 2021 2,657
yartsilibarak nlgulc,n [inansal dmghuddn iz peliri

itfa edilmis maliyot tzerinden dleiifen finansal 1237 1539
arachardan taiz g(.,lm

Crerecic uy;__:%m dLg_jm Tarks kar ey /dmm (2.062) (3.419)
yansibilarak dletilen linansal araglarda

Hla edilmis nmhy{,[ iizerinden nlwlul finansal (1.881) (2,762)
araglardan fmz gider

Net fatz pideri (495) (985)
Net karanclar 0,919 10,011
MNet operasyon giderkeri {7.367) {6,487)
Vergt Gncesi kar 3,552 3524
Celir vergisi giden (615) (7649)
Fimansul diinem kan 2,937 2155

I} Kearsilagtrrmalr dissem, Aralek 2020000 sone cren o i avlik dénemediv,

2 Aralik 2020 soner eren disnem i¢in olan kar veya zarar

weluyla gercede uygun

degerde Glilen finansal craglardon kenvnaklanan foiz gideri ve itfa edifimiy malivette
dleitlen finansal araclordon kayvoaklonan Jaiz gideri, toplam faiz giderinde herbangi

hir degigikiik elniadan veniden belivtilmigtir,

Bagimsiz Denctimden Geemaemis Ara Bonem Gelir Tablosu

| Milvon A B Dol

130 Hazivan 2022 |

30 Hawiran 2‘02 1

Clergede uygun ¢ f.,;__,u larky kar veya zarara

vansitilan finansat varliklardan kazanglar veya 5.723 4,340
cararlar
Ucretler ve komisyonlar 963 1032 |
Fare g gelirler 6.686 6,272
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Gergefic uygun defer farki kar veya zariara

1,406 F1o4
ydlmulmalx oh,ulcn finansal araglardan lare gelint
i1fa edilmis maliyel tizerinden Slciilen finansal 068 559
dmg!d;dan Lnf i
Gergede uyaun deger Lkt kar veys zarara (1.544) (L001)
ynl]]‘:lllfdldl\ dlgilen finansal ‘]las,lmd an faiz gider
itfa uchlmm mahyc_*t fizerinden dleiilen finansal (1.345) 912)
araglardan faiz gidert
Net iz grderd (353) (257)
Met kazancglar 6,131 6,015
Mt operasyon giderker (2,982) (4,458)
Vergi dneesi kar 3,149 1,557
CGelir vergisi gideri (785} {(311)
Finansal ddnem kart 2,304 1,244

Bagimsiz Benctimden Gegmis Yilhk Kapsamb Geliv Tablosu

31 Avabl

Milyon ABD. Dolari

v

12y

31 Arvalik 20217 |

2,755

Dhifier kapsami gelivier

Kar vcva zararda vumdm -umﬂdndu llnmv.nmk k.aiunler

Umeklilik planlarina itiglin aktiicr yal zaras 113
im:(,.t.h.;_,mh,nn, dilzcltmesi 54
Dijger kapsamh [..Lhilull]’] hilesenlerine atfedilebilen
e » (51) 62
ertelenmis Birlesik Keathk vergis
Diger kapsamle gelirlerin bilegenlerine atfedilebilen (3 0
cart Birlesik Kralhik vorgis i
Eleme i Tt ] . By T P TRAE iy g g 70 BoY
Finansal donene ail difer kapsamlb zarar, verpi 170 (186)
SONVast
Finansal déneme ait toplam kapsambh gelir 3,066 2,569

1) Karsidastirmealr dinem, Aralik 2020°de sone eren on dic aplik ddnemdir,
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Badmsiz Depetimden Geememis Ara Ddnem Kapsamb Gelie Tablosu

Milyon A BD. Dolari 30 Huziran 2022 | 30 Haziran 2021

Finansal dinem kar 2,504 F.246

Gimeklitik p]mli'ﬂnm tlml\m aixlumwl war (127) 149
!hm,, dl..;_.‘t,llunl. dilzelumesi 420 (‘))
Diger kapsamh gelirlerin hllmvnlulm atfedilebiten o

aet & (85) (40)
ertelemmis Birlestk Krallik \ft.,ig__',l‘xt
Diger kapsaml gelir levin !)Jlmmlmmu atfedifehilen %
cari Birlesik Kralhk vergisi
Finansal dionenme ail diger kapsamib zarar, vergi - .

Ber il P VIR 208 108

SONTIS
Finansal didnemie ait toplam kapsamb geliv 25T 1,354

Yatrnnet, yatirm kararum vermeden dnce ihraggmm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrintih bilgiterin yer alh@s igbu ihrager bilgi dokiimanmmm |3 numarah

balimiini de dikkate almalidir,

4, RISK FAKTORLER]

fsbu ihrager bilgi dokiimam cergevesinde ihrag edilecek olan yatirnm hurulusu
varantlanna/sertifikalarnma  fliskin thraggymn  yatirimesara karst  olan  ddeme
yiikiimliligii bherhangi bir kamuv korehisy tarafindan garanti alma alinmamy olup,
yatirmm kararmm, ibracoumin finansal duramanun analiz edilmesi surctiyle verilmess

serckmektedir,

Asgafula  histelenen  risk  faktérlers,  “4.1 thrageimin Yaunim  Kurulugu
Varantlanina/Sertifikalarma Hiskin Yikamiitikdering Yerine Getirme Gliciindl Elkileyebilecek
Riskler” ve “4.2 Digier riskler” seklinde kategorilere aynlmistr. Bir kategoride birden fazla
risk fuktoriine yer verilmesi durumunda, eo dnemli olan risk faktdriert ik duee belirtilecektir.
Risk faktdrierinin dnem derecest, meydana gelme olasihklan ve olumsuz etkierinin beklenen

boyutuna dayanir.

Asagida, yalnizea GSI'va Szl olan ve GSUnin gbrigtine give, bifingli bir yatinm karun
atmak acrsindan Onemb olan risk faktdrlert verifmektedir. Aynca, herhangi bir Sermaye
Piyasas Aract satm almadan evvel, yvalomerar, Sermaye Piyasast Araci Notunda agtklanan
ve GSPnin goriisiine gore, bu Sermaye Piyvasasi Araglinma Bzpit ve dnemii olan risk

faktarterint de dikkatlice okuyup, géz éntinde bulundurmahblar, Hbmun]d bu‘%nu dsbu Thraggs
\( T

A
SI\I\L(} Dederler AL,
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Bilgi Dokiimam, Sermaye Pivasast Aract Notu ve Ozetinde ver alan diger tim bilgter dikkate
ahmmalt ve péz detinde bulundurdmahdir. Potansiyel alicdar, belirtiten tiim risklerin
birhirlerini etkileyebilecekiering, dolayisivla da pekigticebileecklerim unutmamalidir. Agagida
agtlklanmakia olan risklerden herhangi birmin gergeklesmesi durumunda,  yatimerlhar,
yattrumlarinm bir kismune veya tamamin kaybedebilivler.

4.0, [hracennn vatuam kurelusu varsaGarnnag/sectifikaslarina iliskin vitkiimiihiidering

verine getirme gitelinil etldlevebilecek rislder:

4.1.1. Likidite Riskleri

“Likidite  Riskleri”  kategorisinde  yer  alan riskler, onem  derecesine  gore
simiflandirtimaktadir. Oncelikli olarak en dnemli risklerden sz edilmckiedir,

4. 1L LGS nin fikiditest, karbis@ ve Geari faatiyetleri borglanma sermaye piyasalaria

erisememesi veya varhic satamamasindan olumsuz etkitenchilir.

Likidite, GSPpin ticari faaliyetleri bakimindan dnemidi bir unsurdor. Finansal
kurulugtarn yasaded) basansizhklann gogumum agirhki olarak yetersiz Hikidite sebebiyle ortaya
ks olmasia bagh olarak likidile GSI oigin kritik dneme sahiptir, Teminath ve/veya
teminatsiz borglanma piyasalarning eristlememesi, GSG'den veya difer sstiraklerinden (“Grup
istivakiery™) fonlara erisitememest. varhklanin sallamiamast veya yatirimtarim  paraya
coevrilememesi, islemlerinin takasimin zamaninda perceklesmemesi veya difier Sngériilomeyen
nakit veya teminat ikislan schebiyle GSPrin likiditest zarar gbrebilir, Bu durum, genel piyasa
veya chonomi bozulmase veya Gelined taraftara veya GS1'ye veya GSI'nin bagle ortaklikiarina
ctki eden herhangt bir operasyonel sorun gibi GS1'nin kontrol edemedigi kosullar sebebiyle ve
hatta piyasa katthmcian arasinda GSUnin veya difer pivasa katthmertanmm daha biyik
Hkidite riski yasadiklarma datr alg1 dolayisiyla ortaya ¢ikabilir,

G851 omisterilerine fayda saglamak ve kendi riskleri igin koruma sagfomak lizere
yapikndirdmg Grtinler kollanmaktacdie. GSI tarafindan elde bulundurulan finansal araclar ve
GSPain tarat olduiiu sozlesmeler genellikle karmagiktr ve bu karmasik yapdandinlmg iirtinler
senellikle, Hkidite sirest stix konusu oldugunda enigitebilecek hazi piyasalara sahip degitdir,
GSPain yatirim ve Dnansman (salivetlerinde, meveut olan varhklar siz konwsu pyasalarin
Gremli bir kismmm olugtordugundan GSUnin pozisyonfarma ihskin Bkiditesini kisitlandi @)

churumiar olabitir.

Ayrica, bu tir varhklara yonelik genel bir likit pivasa bulunmadiginda ve herhangt bir
fikidite veya difier piyasa krizi halinde veya keralkardaki veya ditzenlemelerdeki degigikliklere
karsihik olarak olmast mohtemel olmak Gizere, diger piyasa katthmolarn twaldan ayni
zamanda normal sartlarda Likit olan benzer varlikbarnn satibmaya gahsikdige hallerde, Gsinin
varltklart satma kabiliyeti zarar gorebilir. Ormegin, birden gok finansal kurulng ite bitytik iglem

ks
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pozisyonrlarna sahip olan bir yatirim yonetimi firmasi temerriide disimtiy olup, bu darum stz
konusu pozisyonlarin dayanags olan varliklarm fiyatfarmm hichea disgmcsine sebep olmustur,
Haveten, G8I'min etkilesimde bulundufiv takas  kuruluslar, borsalar ve diger finansal
kuruluglar, zorlu pivasa kosullannda daki, mahsup haklart veya ek teminat talep etme hakki
kutfanabilic ve bu durwm GSPnin tikiditesine daha fazda zarar verebilir.

Likiditeye thskin meveuat deisiklikler de GSoin faalivet sonuglarma ve rekabetei
konumuna olumsez yonde okt edebilir. 3iyilk caplr tinansal kuralusiara vinelik olarak daha
katr Hkidite gerekditiklerinin getiriimesine yonelik pek ¢ok ditzenleme ylrtrllige konmug veva
teklifcdilmistir. Bu diizenlemeter, diger hususlarin yani sira, likidite stees testine, asgari likidite
gerekliliklerine, toptan fonkamaya, st dizey bolding sivketler taralindan ihrag edilen kisa

adelt borglamma seoctlerine ve yapdandirdimng tahvillere yonelik kisilamalara, sahip
olunabilecek toplam zarar karsilama kapasitesi (“PLACT) indirimiberine,  ve belirh gapraz
temerriithore Labi olan ana sirket garanttlerine yonelik yasakbumabara isaret etmektedir, Yoni ve
mubtemed Jikidite tle dgili dizenlemeler, biiyitk ¢aplt finansal korulostar igin gegerli olan
asgari wrun vadel bore perckhiliklerine ve TLAC, sermayeye, kaldiraca ve ¢iztimleme ve
kurtarma ¢ercevelerine ifigkin kuraliar da dahil olmak Gzere, difier meveuar defisikliklert ile
cakrgabiliv ve bunlardan etkilencbilir. Bu yeni ve mubtemel dizenlemeler arasindaki cakigan
ve karmasik  ethilesimler goz Ontinde  bulunduruldugunda, séz konusu  dilzenlemeler
amaclammames Kumulaul ctkilere sahip ofabiliv ve mevzuat reformian kabul edilirken ve
piyasa uygulamalart geligivken bunlarm tam etkisi belirsizliging korayacakir,

4,1.1.2.G8 min ticari faalivetleri kredi pivasatarmdaki bozulmalardan veya likidite
cksiklikicrivden olumsuz cthilenmistir ve gefecekite de olumsor ethilenebilir,

GST veya GG ol keedi marflanimn gentgletilmesinin yam sira, kredi
kuttantlabilirligindeki belirgin distisler, GSPnin teminath ve teminatse borglanma kabiliyeting
gecmigle olumsuz yinde etkilemis olup, gelecekte de o etkileyebilie. G510 teminatsiz
fonlamasimm cofumbugunu dolayl olarak, wzun vadel bore ihrag ederek, banka istiraklerine
mevdiat kabul ederck, hibrit Beansal araclar ihrae ederek. ve kredi lbnitlenr yahut banka
kredileri elde ederck kendisini teminatsiz olarak finanse cden GSCGClden elde cimektedir. GSI,
varfklarimn cog@unu teminatl olarak linanse ctmeyt amaclamaktady. Kredi piyasalarndaki
herhangi bir aksakllk, ticari faaliyetlor igin Anansman saglamayr daba zor ve daha mahyetli
hale getirchilir, GSFrin kullandabiliv finansmaninm simrh olmasi veya G517 nin, operasyontan
daha yitksek bir maliyetle finanse etmeye zorlanmas halinde, stz konusu kogullar, ticari
faalivetlerin azaltdmasim gerektirmekle beraber, finansman maliyeting artirabilir ki ker ikisi de
bilhasss vatinmlan ve pryasa yaprorhienr ieren ticar (aaliyetierde kirhiledy dugtirebibir,

Birfesme, devealma ve baska tirli stratejik islemlerle istigal eden misteriler,
islemierimt finanse etmek igin genellikle teminathh ve teminatsiz kredi pivasolanndan
faydalanma mnkAnma givenirler. Kullamlabilic mahiyette kredi elstklign veya artan kredi
matiyeti, bilhassa biiylik hacimli islemler olmak Geore, misterilerin birlesme ve devralma

-
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igtemlerinin boyutunu, hacmint ve zamanlamassn olumsuz yinde ctkieyebilir ve GS1'nin
migteri faalivetloring bagh olmasy sebebiyle, GSI'nin fiansal damgmanlik ve aracthik
yiiklenimi faalivetleri itzerinde olumsuz etkiye sahipar,

GSnin kredi faahiyetleri, krecdilere erigimdeki digtister ve yithsek kredi edinme
makivetieri dahil olmak Gizere, kredi plvasalanndaki hkidite cksikliginden olumsur yinde
cikilemmistir ve gelecekte de etkilencbilir, Likidite eksikiigi, fiyat seffaflifmn azaltr, Hyat
volatilitestni artirme ve islent hacimlering ve boyurtanu kiigihiir ki bunlarin tamami, iglem riskint

artrrabilir veya bu faaliyetlerin karhibidn ditsiirebilir.

A 1L.13.GSE, kredi derceelendirme notonun indivilmesi veya Kredi marjlarmm arimas

riskderine tabidir.

(81, GSG'nin dolayly, tek orlakl ve faal bir istirakidic ve sermaye ve fonlama
hakimimdan GSG'ye baghdr, GSI'nin ve GSG'nin kredi derccelendirme nothan GSI'nan
hkiditesi bakimindan dnembidiv. GSPoin ve/veya GSG'min kredi derecelendirme nottarndaki
mdivim, GSnin hkiditesing ve rekabetet kanumuna ohwmsoz yémde ctki edebilir, borglanma
malivetlerini - arttwabiliv,  seemaye  pivasalanma crigimi veya  G8CG'den fonlamayt
simurtandirabilir veya bir takim ahm satim ve teminala baglanmig finansman stzlesmelorindeki
belirli hitkiimlter kapsamindaki yGkiimlitliikleri tetikleyebitiv. Bu hitkiimber kapsamnda, karg
taraflar tarafindan GS1 veya GSO ile olan sézlesmelerin feshedilmesine veya ek teminat talep
editmesine izin verilebilir. Alun satim veya (eminata baglanmig finansman sézlesmelerinin
feshi, GS5G veya (81 tarafindan basks (ipansman kaynaklarninm bulunmasm veya kayda deger
nakdi ddemelerin veya menkul kiymet hareketlerinin yaplimasing gerekdi kilarak kayiplara

sebebiyet ve likidieye zarar verebilir,

GSP'nin ve GSCGnin vaun vadeli teminatsiz fonlama ¢lde come maliyeti hem GSPnin
hem GSGmin kredi magjlae ile dogrudan ilgihdie.  GSPain ve/veya GS8G'nin kredt
marjlarmdaki artiglar by fonlamame maliyetin behirgin dlciide arttirabilir. Kredi marjlarindaki
degigtklikler stireklt, pivasa odakly ve vaman zaman dngoriillemez ve yliksck diizeyde defigken
harcketiere tabidir, GSI'nin vesveya GSCGhin kredt marlan aym zamanda, GSI'nin ve/veya
GSGnin kredibilitesine yonelik piyasa algilanindan ve GSCG'nin uzun vadeli boreuna referansh
keedi temerriit swaplarmm ahoiannm mabiveterindeki havcketlerden de etkilenir, Kredi
temerriit swaplarina yonelik pivasanm asiel diizeyde defisken oldufin, ve zaman zaman yitksek

diizeyde selfalhga veya Bkidieye sahip olmadign gortibmistiir,

GSInin keedi derecelendirme notunun indiviimesi veya kredi marflannm artimlmass,
G811 hikiditesini ve fonfama maliyetleriai olumsuz etkileyebilir,
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4.1.2. Piyasa Riskleri

“Pivasa Riskler™  kategorigsinde  yer  alan riskler,  dnem dercegierine  giire
sinfland i bmaktadie, Oneelikl olarak en daemli risklerden 62 edilmekicedir.

412, L.G5 nin veard Faalivetleri kiiresel Goansal pivasaksrdaki kosullardan ve peniy
olarak choromik koguliardan olnmsur etkilenmistiv ve pelecekie de ethilenebilir.

GSPrin ticart taalivetleri yamlan geredi, Gngdrilebiliv kazanglar getinmemekicdin,
Kiresel finans piyasalardaki kosullar ve genel olarak ckonomik kosollar GSEPnin ticar
faaliyetlering, dogrudan voya mistert faaliyetier tle kredi itibart tzerindeli etkiteri aracthiyla,
dnemli  oleide  etkilemcektedir, 567 konusu  kosublar, aniden  ve olumsuz  yonde

degisebilmektedir.

GSPiin finansal performanst, vitksek oranda i kollarmmn faaliyet gosterdigi ¢ovreye
baghd. Llveristi bir faaliyet ortana, diger Taktrlere ek olarak, genellikle yiiksek ktresel
GEYH bitviimesi, seffal, likit ve verimbl sermaye piyasalan, distih ecnflasyon, yilksek i3 ve
yatioagr plverd, istthrarh jeopolitth kosullar, agik dizenlomeler ve gilelll 5 kazanclan
saglayan dijzenleyiet kogollar ve piyasa kosullan tle nitelendiriimektedir.

Flverigsiz veyva belirsiz ekonomi ve plyasa kogullarma yol agan unsurlar; ekonomik
bitylime, ticart faaliyet veya yatrsmel, ig veya tiketici giivenindeki disiigter; midgteri
harcamatarinda ve borglanma abgkanhldarmdalki degigiklikler; salgmlar; kredi ve sermaye
kudlamlabilichiin tle Hgill smlamalar veya kredi ve sermaye maliyctindeli artsiar; Tiki
olmayan piyasatar; enflasyon, laiz oranlar, doviz kuru veya temel emtia fiyati volatiliteleri
veya temetriit oranlanndaki artistar; devietlerin temerriidit ile ilgili endiseler; mali politika
veya para politikasina iligkin belirsizlik; vergl Kapsanu ve vergiyle tlgth belirsizhik ve yasal
dizenlemeler Hle itgilt diger defiisikdikler; ulustararas) ticaret ve seyahate gitmritk vergileri veya
bagka simrlamalar geticilmest; kendi yurtigh pivasalare digsinda menkul kiymet thrag eden
thracetlann ihrag istemlerine veya bu menkul kiymetler fizerinde islem yvaphmasina simirfama
getiren kanundar ve yasal diizenlemeler; yurtiginde veya uluslararast Glgekic gerilim veya
huswmet patlak vermesi, terdrizm, nitkleer stlabilarm yayiimasi, siber giivenlik tehditleri veya
saddlart ve kiiresel tletigim, enerji tetimi veya ulasim aflarmi bagka tifl kesintiyve ufiratma
veya kistlama  bicimleri veya diger jeopolitik istikrarsizhik veya belirsizhik hablert:
vatrmottarin sermaye pivasasma olan glivenini azaltan Kurumsal, siyasi veya bagka tilelil
skandallar; ekstrem hava olayvlan veyva difer dogal afetler veya saiginlar; veya bu veya baska

faktarierin bir araya gelmesidin,

Finansat hizmetler sektdri ve menkol kiymet piyasalarn ve diger finansal piyasalar,
gecmiste neredeyse m varhk smitflarmen deferlerinde meydana gelen beltrgin distiyler, cudds
fikidite eksikligi ve kredi alantarin yiksek seviyelerdeki temerrtitlerinden, Snemli dlgiide ve
olumstz yinde etkilenmigtic. Bununla beraber, COVIDR-T9 salgie, Ayvrupa ile ilgili kamu
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boreu riski ve bumm Aveupa bankacibk sisterni Grerindeki etkisine iliskin endigeler,
uhuslararas) ticaretteli simrlamalar, faiz oranlarm, enflasyon oranlart ve difier piyasa
kogullarmdaki potansiyel ve gergeklesmiy degisikbikler zaman zaman miisteri Taaliyvel

sevivelernni olumsuz yonde etkilemislie,

Ekonomik, siyasi ve pivasa fanlivetlerine iliskin genet belirsizlik ve dizenlemelerle
gl reformlann kapsann, zamandamast ve elkist, blivik oranda bu belirsizlik sebebiyvle
tiketicy gliveni, yalimmer glivent ve jera ke baskanma olan glivenin diisith olmas jle
birlikte, geemiste mitsteri faaliyetlering olumsuz yonde etkdemistir ki bu, GSPnin bivgok ticari
Fualiyetinl de olumsuz vénde etkiteyebiliv. Digtik volatilite dénemleri ile yitksck volatilite
donemlerinin, Hkidite eksikligh Hle bir araya gelmesi, GSPoin pivasa vapreth@e faliyetlen

dzerinde zaman saman olumsuz biv ek yaratomstar,

Genel olarak finansal kurulug getirtlert ve aynea GSPain kazanclar; gelecekte bir
finansal kriz yaganmas) durumundis Dnansal Kereluglara saglanan bitkimet  desteginim,
hitkiimet destegi stirdiriilen Glkelerdeky finansal kuruluglara Kiyasla hissedilir bir seviyede
olmamasi nedeniyle artan finansman malivetierine kismen bagh olarak olumsuz yénde
etkilenebiliv.  Ayrnea, ptyasa katthmelfan ve pivasa uygulamalan ve yapilarn,  yen
ditzentemclere uygun hale getivilirken, Dnang pivasalanmdaki likidite de olumsuz yinde

clkilenmistir,

Finansal piyvasalardaki olumswe gelismeler, GSPnin, dogast geredl Ongdritlehiliv
kozanglar etirmeyen ve kiiresel fnansal pivasalardali koguHarimdan ve ekonomik kosullardan
dnemli dlelide etkilenen ticarl faaliyetlerinin kredibilitesinin dismesi gibi, G51 igin olumsuz

etkilere yol acabilir.

4,1.2.2.GE]  nin tieart fGialiyetleri, dzellikle GR%nin “uzun” pozisyona sabip oldufu ve
yinetiten varhklarin deferine gire feret aldign veyas teminat aldifn veya
yutirdi@n, varhklarm deferinin dismesinden olomswr elkilenmistir ve gelecelie de

ethkilenchilir.

GSPom taalivetleri agrhikh olarak borclanma senetlert, krediler, tiivevier, ipotekler,
kaynaklar {ézel sermaye dahil) ve diger varhk smmlarinm gogunfogunda net "uzun®
pozisyonlar igermeltediv. Buntar srasinda, GS1, daviz bazli pivasa yapethge faaliyettert de
dahil elmak Gzere, milsterilerin faalivetlerini kolaylastiemak adina ash olarak hareket ederken
veya Taiz orant ve kredi trtinlerindeki pozisyonbar korumak igin biiylik mikiarlorda sermayce
taahhilt cderken ve diviz, emtia, hisse senedi ve ipotekle gl Thalivetler araciiyla aldigy
pozisyonlar da yor almakiadie, Bonunla beraber, GS1, benzer varhk sinflarina yatinm
yvapmaktadir. G5 yatnm ve piyasa yapicilifisn pozisyorlarnmn bliyiik Sigtkde tamarms,
giintitk hazda gercede uygun olarak degerlonir ve GS1, varlik degerferindeki dasiiglere karsi
“risklerini cthin sekilde korumadikea®™, bu ditgiisler, kazanclart dofrudan ve anmda etkiler.
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Belirli durumiarda (bithassa kredi trtinler ve Gzel sermaye iriinlerinde veya serbestee
islem pdrmeyen veya yerlesik ve Likit islom piyasalanndan yoksun ola diger menkul kiymetler
562 konusu oldugunda), bu iy risklerden korunmak miimkiin veya ckonomik obmayashiltr ve
hunun yaplabildigi dlclide riskten korunma etkili olmayabilic veya GSPuin varbiklarm
degerlerindeki artislardan kar efde ctme becerisini oldukea azaltabili. Varlik Tivatlaninda
vasanan ani disiisler ve biiyilk dalgalanmalar gegmiste, betirti varhldarm istem piyasalarimda
anemii kisstlamalara veya pivasalarm tasfiyesine yol acimig ve gelecekte de yol agabileecek olup,
bu duram bu titr varbiklavm satiginm, {inansal risklere kargi korunmasimm veya degerlemesinin
zorfagmast sonucunu dogurabiliv, Varbiklarmn satilamamas: veya finansal risklere kargr etkin bir
sekilde korunamamast, bu 0e porisyonlardaki kayiplare smurlama becerisini azaltirken,
varliklarm degerlemesindeki zorluk, GSI'nm sermaye, hkidite veya kaldirag oranlarm: olumsuz.
yonde ctkileyebilir, finansman malivetlerini artirabilir ve  genclhikle  ilave  sermaye

saglanmasun gerektirebilir.

POviz bazl pivasa yapreth g fhaalivetlerinde GSI, dististeki bir piyasada menkut aymet
satin almak da dahil olmak iizere, menkul kiymetler borsas kurallarina pare divgiin sekilde
isleyen bir pivasa saglamakla yikimladir, Varhik degerterinin disiiste oldugu piyasalarda ve
oynak piyasalarda, bu durum, kayiplara ve likidite ihtiyacinmn artmasina neden olmaktadir,

GSM'n yukiimiiliklerine destek olmak amaciyla teminat sunulurken, milgterilerin ve
kargt taraflann, migter] iglenmloring yUriitme faaliyetderiyle baglantir yikiimlilitklerine destek
obmak win e teminat alinmaktacdhe. Teminat ofarak sunulan varliklann degerinde veya
teminatt sunan taratin kredi notlarinda digliy meydana geldifinde, teminaty sunan tarafin ek
teminat saglamasi veya miimkinse ticari poztsyonunu ditgtirmesi gerekebilir, Bir aract kurum
hesabivla baglantlr “leminat amamiama ¢agrise buna bir drnek teskil eder. Bu nedenle,
teminat olarak  koebanmilan varhk simflanmn defierindeki  digtigler, fonJama pozisyonu
maliyetinin arttigi veya pozisyonun digtiiglh anfamuma gelmekzedir. Teminat saglayan tarafin
GSE olmast, mabiyvetlen artinp, karhilifs dustrebilirken, teminat alan taralin GS1 olmast da,
mustcriler ve karg taralarta yapilan is seviyesini ditgtirerck, karhihfy azaliabilir,

Bununla beraber, oynak veya daha az kit piyasalar, varhklann degerlemesing
zorlastirarak, varhilk dederlert ve gerckii teminat seviyesi Gzerinde malivetli ve zaman alan
anlasmarhklara ve yoterh teminatin almmasindaki gecikmelerden Otiivl wominat alacak taraf
sinrfandurdifn durumitarda, entinatin degerinde veya tHkiditesindeki ani diigiigler, kredi izleme,
fazladan temimattandirma, ck teminat talep edebilme giicli veya altta yatun yikbimluligtn gerni
odemesing corfama gitciine ragmen, bilhassa, ylikimHOE0E korayan tek biv feminat Hrd soz
konusu oldugunda, GS1 igin dnembi zararara neden obmustur ve gelecekte de olabiliv. Ayrica,
GSI, yvasal belgelerde haklarm kollanumnn stilandhinlmasia izin verilmedii, stz konusu
fglemin usudstiz bir sckilde yirialdagi veya bu istemin, bir milsteri yahut karg tarafin ticari
faalivetinin sonfanmasina neden oldugu wddiafan de kargitagabitie.
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acabiliv ve GSPnm n[m;'usy{.mlm'imn sa_nn.u;la-n'n‘u t.)ll_.lll‘l.‘:ilm ymndu cllnluydvtlu.
4.1.3. Kredi Riskleri

“Kredi Risklen™  Kategorisinde  yer  alan riskler,  dnem  derccelerine  gore
stnttlandwihmalktadie, Oncelikli olarak en dnemli risklerden g8z edilmebktedir,

4. 1.3 LGS nin  ticari faaliyetleri, lkarhb@n ve likiditesi, dictincit taraflamn kredi
kalitesindeki ditviisten veya temerviitlerinden olumsnz etkilenebilir,

CiS1, nakit, menkul kiymet veya diger bir varhik cinsinden borghu olan figiineil taraflarea
yitkiimtilitkferinin yerine getirilmemesi riskt ile karg: Karsiyadie. Bu taraflarea, iflas, tikidite
chatkligi, oporasyonel wrza schebivie  veya  baska  sebeplerle GBlye  kargt olan
yilkiimlitlitk lerinde temerciide ditsiilebilir. Onemli bir pivasa katlimesimm ilag veya bu tir
herhangi bir kuridusun temerriide dilgmesine yonelik kaygilar dabi diger kuraluskar taratindan
onemli likidite problemterinin, kayplarm veye temerelitierin yasanmasima yol agabilir ve bu da

GEP vy olumsuz yinde ctkdeyebihr,

GST ay vamanda, Gciinell tarallar kargisinda sahip oldugu haklarn her durumda
uygulanabilir nitelikte obmayabilmesi riski e kargt kargiyadr. Havelen, tirev  iglem
stzlesmelori ve kredi strlesmeleri kapsammdaki GEI'ye kargs olan yiktimEiliklerimn temimar
altina almmas icin Gielinedi taraflarca verilen teminatlanin degertndeki herhangi bir bozudma da
dahit olmak tizere, menkul kiymetleri veya yikimliliikleri GS1Harafindan elde tutubmakta olan
figlinet taraflarn kredi kalitesindekt bozubma kayiplara yol acabibir ve/veya GSEnin bu menkul
kiymetleri veya yokunhiigkleri likidite amaclar igin yeniden ipotek ctme veya bagka sekilde
kultanma kabiiyetine olumsuz yonde etki edebilir,

GSEnin kars tarallarinm kredi notlarindaki kayda defier asafn yimlt degsikbik de
GSEnin sonuglar Uzerinde olumsuz etkiye sahip olabilr, GSI tarafindan finansal zorluk
yagayan karst taraflardan ek teminatlarm talep edilmesine pek gok durumda izin verilmekle
birlikte, GSI'min alnta hakkma sahip oldudu teminatin tutart ve rehin edilen varhklarm defiort
bakimindan uyusmazhklar ortaya cikabiliv, Sézlesmelerin feshi ve teminatim paraya gevrilmesi,
GSPyi, sahip ofdudy haklare uygun olmayan bir sekilde kullambdi@ina dair hak taleplerine
{abi kilabilic. Temerriit oranlan, not indirimieri ve teminatin deferlemesi bakmmindan karp
taraflarla vasanan uyusmachklar, piyvasa stresi, artan oynakhk ve bkdite azbifo 562 konusa

oldugunda genetlikle belivgin dizeyde artmaktadir.

Goldman Sachs Tntcmations

il
ot

Sry{lsn T B ek Sy




4.1.3.2.Risk yogunlagmasi, G5nin piyasa yapethgmdaki, avacihk yiiklenimindeki,
vabimim ve finansmaws fsaliyetlerindeki belirgin Kayiplara yinelik poiansiyel
arttirr.

Bu iglemlerin sayisi ve boyutu, GSI'ntn belirlt bir donemdeki faalivet sonuglanna etki
cimisliv ve gelecekte de otk edebileccktir, Buana ek olarak, yogunlagnms risk sebebivle,
ckonomik kosullar ve pivasa kosublare rakipler icin genel olarak lehte eldugu duromiarda bile
GSI kayiplara maroz kalabiteceltir. Kredi piyvasalarmdaki bozubmalar, bu Kredi visklerinin
ctkin veya ekonomik hir sekilde riskien koruntmaya tabi tntulmasi zorlagtirabilir.

Ficari faalivetin ofagan seyri strasmda, GSE belivli bir kargt tarall kredi alan, (ihrage
devletler de dahil) ihracgr veya cografi bidlge veya ALY gibi tlgiln Glkeler grubo karsisinda kredi
riski yodunlasmasing tabi olabilecck otup, ba tir kurulustana herhangi bir basarsizhf veya
not dilgliribwesi veya temerriidil, GSPain ticari faalivetlerine, Gnemb olabilecek sekilde
olumsuz olarak etki edehitiv ve GSE tarafindan Himitlerm belirfendid ve mieelerit kurubuslar,
sektorler, iilkeler ve bélgeler karyismdaki kredi riskinip seviyesing izledifi sistemier
dnporildigh sekilde iglemeyehilir, Avrupa Pivasa Aliyapise Diizentemesi ve Dodd-Frank Walt
Street Reformu ve Toketiciyl Koruma Yasas da dahil olmak Gzere, mevzuat reformlar, belivlt
takas merkezteri, merkezi kayt kuriduslarn veya borsalar vasitasiyla alim satun fagliyetinin
artan merkezitegtiriimesine yol agmigtir ve bu durom, GSFain by kurabuglara iliskin risk
vodunlasmasim belirgin ditzcyde arttimmistir. GS1, kendi faaliyetleri kapsammnda birgok {furkh
sektor, karse taral ve dilkeden etkilenmekie olup, bununla birlikie finansal hizmetler
faaliyetierinde bulunan karsy taraflarla, Ornegin aracibar ve tacirler, ticari bankalar, takas
murkeshert ve borsalar, yiiksek hactmde istem gergeklestivitmektedir. Bu da piyasa yaprethds,
aracthik yiklenmmi ve yatmm faalivetlerinde dnemii kayiplara yonelik potansiyel sritiran 58z
konusu kars taraflara iligkin belirgin bir kredi yofunlagmasina scbep olmustur,

4.1.3.3.G:581, tirev arag iglemlerinin belgelendirilmesinde veya tukas sitrecinde yaganan

seciksnelerie baglanith risklere maruz kalmuktadur,

S, kredi tireviert de dahil olmak fizere, cok sayuda tirev islemlere tarafur, Bu tirey
araglanm bircogu mimferiden milakere edilmistiv ve standart disidir ve bu da pozisyonlardan
cikis vaptimason, poasyonbarin devir veya tasfiye edilmesini zorlagbirmaktacdir, Birgok kredi
tiirevi kapsaminda ddemenin alinmast amacivia GSI tarafindan dayanak menkul kiymetin,
kredinim veya diger yikiimliligtin kars tarafa teslim edilmest Sngortilmektedir, Bagn
durumlarda,  GSE o dayanak menkul laymeti, krediyr veya difer yiikGmldligi celinde
bultundurmamaktadie ve dayanak menkul kiymeti, krediyi veya diger yiikiimliligi elde
edemeyebiliv. Bu durum, soz konusu sozlesmeler kapsammdaki 6demeler ile ilgili olarak
GSI'min hak kaybing uZramasma schebiyet verebitir veya iliskil kredi risk: ve operasyonel
riskle ddemede gecikmelerin yam sira GSYigin artan maliyetlere yol agabilir.
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Uluslararas: Swap ve Tirev Araglac Birligd Dvrensel Tastiye Erteleme Protokoliiniin
("ISEPA Evrensel Protokolii")y ve Uluslararast Swap ve Tirev Aractar Birligi 2018 ABD
Tasftye Lirteleme Protokoliinin (hirlikie, "ISDA Protokolieri™) tmzacist otarak, GSE kars
taraflara karst fesih haklaron ve diger vasal yollarn Kullanamayabilir, 562 konusu yeni rejimin
heniiz test edilmemiy olimast sebebivle, herhangi bir fesih olaye yaganmasy durumunda gesitli
risklere veya kaywlora marus kahnabilie; ancak iglemier derhal tasfiye edilmis olsaydy sz
konusu risklere ve kaytplara maruz kahinmast beklenmeyccekti. FSDA Protokollerinin ve bu
kurallar tle divenlemelerin etkisi, repo sdzlesmaelerine ve tirev sozlesmeler olimayan diger

araglara kadar uzammaktadr,

Tirev stwlesmeler ve ticlined taraflarla vaptlan diger islemler karst taraDarca danma
teyit edibmemekie veya zamanmda Sdenmemckiedir, Islem teyitsiz kalmaya devam cuigi
sirada veya ddemedceki herhangi bir geeikime sirasinda, GSI agtan kredi riskine ve operasyonel
riske maruzdur ve herhang bir temerriit halinde, sahip oldugu haklann kullandmas: daha zor

hale gelebilir.

Haveten, daha genis bir yelpazede dayanak kredi ve difier araclary iceren yeni karmagik
titrey dviinler olusturuldukey, dayanak sozlesmelerin sartlanna iliskin uyusmazliklar ortaya
cikabilir ve bu da GSU'nin, b irtinlerden kaynakianan visk tutarlars etkin bir sekilde yonetme
kabilivetine zarar verebilir ve GSUyr artan maliyetlere maruz breakalilir, Kredi throvierinin ve
diger tezgah st irevierin merkezt takasim gevektiren mevezuat hitkinmlert veya standart hale
getirilmis thireviere yvonelik piyvasa yvonelimi, bu islemler ife iliskilt risklernt azalabiecck
obmakla birlikie, belifdi durumlarda GE'nin, miisterlerin ibttvaglorina en wygun olan tieevler
selistirme ve kendi risklering Karst korunma saglama kabilivetint sinirlandirabilecek ve
GSI'nin karlihiima olomsug yonde etk edebilecek ve merkexzi takas platformlanna ydnehk

keedi risking arttremistie,

Geneel ofarak, tirev arag islemlerinin belgelenmesindeki veya takasindaki gecikmeler

GRSy kredi riskine ve podansiyvel kayiplara marue birakabilfecektir,
4.1.4, Mevzuata lliskin ve Yasal Riskier

“Mevuata Hiskin ve Yasal Riskler” kategorisinde yer slan riskler, dnem derccelerine
gire sindlandirdmaktadie. Oncelikli olarak en dnemli risklerden stz edilmektedir.

4. L4 LG8 nin ve misteriferinin teari funlivetiors, diinya genclinde kapsaml ve yaygm
yasal ditzenlemelere tabidir.

GSE fnansal hizmctler seladringn bir katdomeise ve sistematik Gneme sabip bir
tinansat kurulugun igtivaki olarak, bilhassa Birlesik Krallik'ta, genel olarak Al¥de ve Goldman
Sachs Grup'un bir igtiraki olarak ABD'de ve diger belirhi yargr yetki bilgelerinde, kapsamli
diizentemelere tabidir, GSI, faalivetlering yitritmekte otdugu Lim yargi yetki bi")igclt:rinck; el
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Bukuk davalarmm yam swa, koHuk makamlac, dilzenieyviei kuramlar ve vergi makamlan
taratindan culdi bir midahale nskiyle karst karsiyadie. Pek cok durumda, GSPnin faalivetler,
farkly yvarpr yetkt bélgelerinde birbiriyle gakisan ve birbivinden ayn ditzenlemcelere tabi
olmustur ve olmaya da devam edebilecektir. Eigerlerinin yam s, kolluk makandar,
dilzenleyiet kurumlar ve dzel taraflarca GSUmin Kanun ve diizendemelere uyguningunun
sorgilanmas sonucunda, GS1 oveya ¢ahsanlart para cerasina, cezal kovusturmaya veya
vaptitma tabi tutdmus, belieli ticari faalivetlerde bulunmalarn moen odilmig, daha yiiksck
serntaye gereksinimleri de dahil olmak Gzere, teard faaliyatlert agisimdan sart veya simrlamalar
gctindlmis yahut yent veya Gnemli Olgiide daba yiiksek wvergilere yahut faaliyetlerinin
yiiriititbmesiyle baglantih veya calisantariyla ilgili yent veya dnemlt 6lciide daha ytksek diger
resmi ficvetlere tabi tutulmuy ve tetelabilecektir. Bu sirlamalar veya sartlar, GSU0in ticar
fahiyetlerind snurlandirabilie ve karbibimm olumsuz yOnde atkileyebibin,

OGS teard faahiyetlerinin Kapsami ve karidifn Grevindeki etkiye ilaveten, kanunlara
ve dizentemelere giimii giintine uyumy saglamak, GS8Pnm st dizey liderlerinin ve G5
karlidifun olumsuy yinde etkileyebiloecek nitelikte oban, stanng cok savida eypunlul ve diger
raporfama personell ve operasyonel personclin ciddi zaman harcamasing gerektirmis ve

gserchliirmeye devam edecektir,

GSPnin ve rakiplerinin getirfert ve karhihi, sermaye, tave zavar karsdama kapasitest,
katdirag, asgari likidite ve uzun vadeli fondama seviyelert, ¢bziimieme ve kortarnra planfamas),
tirey takast ve mar] kurallan ifc ilgil gerekiitikler ve mevzoata dayal denetim seviyelerinin
van sira, finansal kurvluglarn yilvidebitecekleri ticari faaliyetter ve izin verilmesi halinde, bu
ticari faafiyetierin nasit yiiriitiifebilecegine iliskin stnwlamalardan etkilenmistie ve etkilenmeye
devam cdecektir. G8I'nin teari faglivetlerine uygubanan kanunfar ve vasal ditzenfemeler
gencllikle  karmasik olup, pek cok durumda GS1%nin, 502 konusu kanun ve yasal
ditzentemelerin ticari faalivetlerine vygulanmastyla ilgili yoruma dayale kavarlar almas

gerckimcktedir.

Yent kanuntar veya dilzenlemeler yahut sermaye, hkidie, kaldirag, waun vadelt borg,
TLAC ve mar] gerekfitiklert, diger ticari teamilllerle ilgili kisitlamalar, raporfama
serckliliklert, AB Banks Konarma ve Cozimbeme Direktilinin uygulanmas ile ilgili
oereklilikler, GSI veya GSG'i kapsayabilecek nitelikte, finansal kurubuglarm ssoarls bic alt
kitmesine vygulanan tmzmisat stlamalars ve vergi yiiklert (Anansman boyuty, yintemi,
faalivetler, cogratya veya difier kriterlere give) dahit olmak dzere, GSPhn faaliyetieri ve
GS'mn mistertlerinin faalivetion icin gegerli olan meveul kanun veya dizenlomelerin
vorumbanmasimda veys uygulanmasmdaki degigiklikler, bu yeni kanun ve dilzenlemelere veya

meveul kanun veya ditzenfemelerin uygulanmasindaky degisikliklere uyguntuk, GSi'nin,
benzer sekilde etkitenmeyen difer koruluglarla etkili bir gekilde rekabet etme becerisin
alumsuz yonde ctkifeyebilir, Ayoca, finansat kurulusglann veys pryasa katbmaetlariom, pay
transferlerine ve diger finansal islemlere yonchk vergiler gibi tabt tetulduklare diizenlemeler,
pivasa (halivel seviyvelerin, dolayesyla da GSU'nm faalivetierini olumsuz yénde etkileyebtlir.

VL:I'Q,] kanunlan glhf, kanun ve \;’{‘l.‘_\'{f!] diizenlemelerdeki dﬂglbit\llk}m, sz konusu ES,HI'!U!') VY
. - &y
4

/

. 3 r
Goldman Sachs International \l,hi‘i\'.’:‘«- enll;\ U Degerler A5,

X ﬁfﬂ{‘
1 o \
, e ')
N y fr’é a—_:_,_.r-""f- 4.-(}
ot AEry S Coakr

| “ "
i L Gyt ) Mento | R
1 by

l.lT\Jl.'h ave et dlowmrler L5
AN z

Erylrehukuk Birosy




yvasal dizenfemelerin finansal hizmetlere ve finansal korumlara uysulanma sekline veva
GSUnin kurumsal yamsina bagl olarak, GSI tizerinde orantisiz bir etkiye sahip olabiir,

Bu geligmeler, GSPiin etkilenen yargs vetki bitgelerindeki karliligin etkileyebilir veya
hatta b yarg yetki bolgelerinde tim veya helieli faaliyetlert yirtitmeye devam etmesini
maliyetli bir hale getivebilir veya GS1'an, degisen ticart teamiiller He iliskii ciddi maliyetler
altina girmesine, faaliyetlering yeniden yapilandirmasina, (iim veya belirhi faaliyetierini ve
cahganlaring baska yerlere tagimasima veya GS1'min (Inansman malivetlerini olumsuz yoénde
arttiemasina veya aksi halde pay sahiplerini ve alacaklarim olumsuz vinde ctkileyeeck sekilde
sermaye arbirim veya varliklann tasfives: dahil obmak Gzere, gecerhi seemaye gereksinimlering

yerine getirmesine neden olabitir,

Daha vitksek sermaye gereksinimlert, likidite yeterlik oran, net istikrarh fonlama orans,
uzm vadeli borg ve TLAC ile igili gerekiltkter uygulanmast ve Vaolcker Kurab kapsammdaki
fondarfa yatirim veya sponsorluk ve 67 sermayeli alim satimin yasaklanmasi, bilhassa, bu
gerekbiliklerin, GS1'in rakipleri icin gegerli olmamas) veya ¢sit dlglide uygulanmamast yahut
yargr yetkr bdlgelert arasinda aym gekilde uygulanmamas, GSI'nin kardtdiZie ve rekabet
kommumu olumsuz yonde etkileyebibr, Aralik 2017 de yayimlananlar da dabil olmak tzere
Basel Bankaerlde Gazetim Komitesi'nin standartfarmm uygulanmasinn bir sonucu olarak (381
daha yitksek veya daba siks sermaye yitkambiliklerine veya diger vasal yitkiimiiliklere tahi

olabilir,

G31 aynien miisterilerine, ¢alisanlarina veya baskalaring ait bilgilerin pizliligivle ilgili
kanun ve dizenlemelere tabidir ve bu kanun ve dizentemelere uyubmamasi, GSPrin
sorumlutuge ile sonuglanabiliv ve/veya inbar zaranna ugratabiliv. Gizlitikle ilgili yeni kanun
ve diizenlemeler uypulandhkea, GSPmin bu titr kanun ve dizenlemelere uymast igin gereken
zaman ve  kaynaklar ite GSI'nm verl ihiali duwrumunda uygunsuzluk  ve  raporlama
yitktimbatiiklerine yonehk potansiyel yikiotlGligh ciddi dlgiide artabilir.

Bununta beraber, GSPain faalivet pasterdigi yvargs bolgelerinde, GSIhin faalivetlermi
ctkileyen gdzetim, sifreleme ve verilerin ke iginde depotanmasi (on-shoring) ile itgili kanun
ve ditzenlemcler artmaktadir. Bu kamm ve dizenlemelere uygunluk, GSI'nim bilgi giivenligine
vonelik  politikalarm,  prosediicderini ve  eknolojisini dedigtirmesini - gerektirebitir ki
digerlerinin yam sirs, bu, GSU'yr siber sabdirilar ve suistimal, bilgt veya teknolop volsuaugu
veya kaybma karyt daha agik bale getirebtlir, Finansal korulugun, mitsterisinin bulundugu
faaliyetle ilpili dogrudan bilgist olmasa dabi, diicerleyici kurumlarm ve mahkemelerin,
finansal korulusun kendi miisterisinin kanuna aykir eylemini tespit ctmis olmast gerektigini
Kararlastrdiklar hallerde, bu ditzenleyici kunmmbar ve mahkemeler, migterierinin kanuna
aylare eylemlerinden zaman icerisinde artan oranda finansal kwruluslan sorumlu tutmaya
cahgmaktadirtar. Dilzenleyier kurumiar ve mahkemeler, finansal keroluglann veya finansal
kurutustarin - kontrelil  altindaki  fonkarm  yatinma  sahip (I')]Cﬂ.l}?,l..l, ::‘:.lu:a‘-l{c aktif olarak
yonetmedikleri kuruluglanin faaliyetort dein “depetleyici”  sifattyla gittikge' daha gole
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yitkGmlulik dstenmisterdir. Bununla beraber, ditzenleyicl kurwmfar ve mahkemclor, by tite bir
vazifesinin bulundugu varsaythnayan kavs taraflara “mitevel 1" yiktmlulikleri tesis etimeye
devam etmekiedir, Bu tire girisimler ne kadar bagard olursa, arecilik, takas, piyasa yapcihifis,
ana aracilde, yatinm ve difer benzeri faalivetlerin mativett ve buntarta tigkili vaktmiultkler
de o denli dnemli dleiide artabtlic. GSE mabli damigman veya yatirsm damgmarn sfatyla harcket
etmest e Hgil veya bircysel, korumsal, deviet veya yatimm fonu migteritering yonelik diger
rofllerdeki "miutevelli" yiikimlilaklerine sahip oldugu takdirde, bu tir yokiimliliklerin
herhangl bir sekilde ihlali veya hatta ihial edildifine dair iddia, dneml mahiyetlc olumsuz

kartuni, difer vasal ditzentemeterte tlgil ve itibart sonuclar dogurabilic,

4.1.4.2.Potansivel  gikar catigmalarnmn  aypun  bir sckilde saptanmamast ve ele
ahimamasy, GREain ticar faalivetlerine olumsuz yinde tesir edebilir,

GSG'nin ticart Taalivetterinin ve miigtert abanmnm genis kapsamb olmast sebebiyle,
belicli bir misterive sunulan hizmetlerin veya GSG'nin kendi yatimmlannm veya diger
menfaatierin stz konusu misterinin veya bagka bir miigterinin menfaatteri ile ¢atistid voyva
catistiguun algdandii hallerin yan sima, isletmeleninden birinin veya daba farlasiin GRG
biinyesindeki diger islotmeler e paylasidamayacak nitelikicki hatka agik olmayan maddi
bitgilers evigsime sahip oldugu halter ve GSCGMin aym zamanda damgmanhk itigkisine veya
hagka tiirden bir iliskive sahip oldugy herhangi bir kuriusun alacaklist oldugu hatler de dahil
almak tizere, GS1 arafindan potansiyel gikar ¢atismalar dizenli otarak ele almmaktadire.

Istetmeler arasinda hilginin wygun olmayan bir sekitde paylagiimasmm dnlenmesi igin
tasarlanmis olanlar da dahil olmak Gzere, gikar gatgmalarmm saptanmas) ve cle alimas i¢in
tasarlanmis kapsamh prosediirler ve kontroller uygulanmaktadir. Bununla birlikte, ¢ikar
catismalarnym wygan bir sckitde saptanmas ve tstesinden gelinmest karmagik ve zorlu olup,
cikar gatismalarmn GS1 taralindan uygun bir sekilde saptanmamas:, agiddanmamase ve
tistesinden gelinmemest veya saptanmadige, aciklanmadin ve dstesinden gelinmedigi yéntinde
izlenimin olusmast hatinde, GSPnin, en dnemli varbiklarindan biri olan itibars bundan zarar
adrebiliv ve misterilerin GSI ile iglem gergeklegtirme yoniindeki istek i bundan olumsuz
etkilencbilir. Ayrica, potansivel veya atgdanan gatsmalar davalara veya yaptivnm islemlerine
sehehivet verebtlir. Ayrca, GSGnin *Tek Goldman Sachs™ girisimi, igletmelert arasindaki s
hirthginin arttribmas: planfapmakta olup; g8z konust durum gergek veya algilanan gikar
catigmalari ve/veya uygun olmayan bilgi paylagimi thtimalini arttrrabilecektr,

4, 1.4.3.G8Y olumsuz tanmerhldan, olumsuz yénde etkilenchilir.

Cienet anfamda finansal hizmetler sekior ve dzelde GSPom ticari faaliyetleri olumsuz,
taninirhifa konu olmakiadir, GSmn itibare ve faaliyetleri, olumsuz tanmirbik veya dogru olsun
veya olmasip sosyal medya, diger internet forumlan veya haber kurvduglar tarafindan
yayitanan ticari taalivetleri veya ¢abiganlan halkkinda bilgiler schebivle olumsus/ters olarak
gtkilenebilmektedir. Hu tir forumierda yvapilan vayimlar aynea G5 mn misterilerinin ve diger
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pary, menkut kiymet veya difer varhiklar bor¢tu olan taraflarin risk durumbari ters sekilde
ctkdeyehiliv ve sirkete olan yikimlikiklering yerine petirmeme  ihtimalini veya  GS]
hizmetleringn kutlammundan clde edilen pelirlerin ditsme thtimaling artrabitic, [sbu kanallar
tizerinden Gzelikle de sosyal medya aracihg@yla bilgini yayima hua ve yaygnligs, olumsuz
tammirlikla itgili riskleri artrrabitir.

d.1.4.4.G5T, GEye kargs Gremh hakaki veya cezat sorumluluk iddialac veya diizenleyici
kurumlbar tarafindan Gnemll sorusturmalara mavuz kalabilir,

Gsl, Tealiyetterinde ciddi yasal risklerle karge karstyadir ve finansal Kuraluslara kars
dava ve dizenleyic islamlerde talep edifen tazminat taleplerinin hacmi ile para cezas) ve
tazminatlaren miktar haka yitksektiv, GSEzaman zaman, faaliyetleri ve operasyonlars ile ilgili
gesith husustar agismdan, farkh resmi merciler ve dizenleyici kurumiar ve Sz-denelim
kurpfoslare tara Nindan birtakam bagka sorustunmalara ve incelemelere tabi tatufmalda ofup, baa
hatlerde, belge ve bilgi talepleri almistie, GSE pivasa gerileme dénemlerinde miisterilerin
hukuki taleplerinde ve personel sayrs azalma dénemlerin takiben is hukukuna dayalr hukuki
taleplerde artiy gdrmitstir. Aynca, resmit merciler, GS'am bazi yasal 1slemlerinde goentiste
davact sthaln tasinmstr ve su anda taral st asmaktadie, ve avim veya bagka resmi merciler
farafindan geleeckie de hukuki veya cezal islemler veya davalar ve genellikle dilzenleyic
kurumlar ite yapilan uzlagmalar akabinde acilan takip davalar ite kars) kargiya da kalabilir.

Coesitle biiytik gaph Onansal kerwloglar taralindan resmr merciler ke gerceklestivilen
dikkate defier uzlagmalar resmi olarak duyuridmakita olop, resmi merciler ile olan bityitk capl:
uzlagmalara iHskin trend, beneer islemlerde difer Nnansal kureluglara yonehk sonuclara
olumsuz yinde etki edebilecektiv, Bu nedenle relhikle kamu gdreviiter tarahudan sGz konusu
bityitk ¢apl  uzlagmabarm  diger  uzlagmalara yonelik  dayanak  veya  gablon  alarak
kutlantlacagmm itan edildigi hallerle karsilasiimas: kagmifmaz olacaktr. Dizentemetere
iltgkin jers eylemlerinm belivsizlidn, olas kayplann Gpgdriillebilmesing zorlastirmakla ve yasal
Kargihikbar vke daba sonrakt gergek uelagma veya para eexalar arasmda dnemli farkhihiklara vol
acabilmelkiedir.

GSE diinya genelinde, ALB.D Yurkhy Yolsusluk Faaliyvetler: Yasas ve Birlesik Krallik
Rilgvetle Miicadele Yasas da dalul olmak ilzere, kamu gdreviilerine ve bagkalarina usitstiz ve
canunsuz ddemelerin vapilinasina ve kamu gorevlilerinin ve bagkakarnm ise almmasina iliskin
usulsiiz ve kanunsuz uygulamalarda bulunulmasma ifiskin kanunlara ve dizenfemelere tabidir,
Bu veya benzer kananlarm thlali, geemiste kayda deder para cezalaring sebep olmustur ve
oelecekte de schep olabilir, 862 konusu ihlafler ayrica GSU'nin [aaliyetlerine yonelik siki

kisttlamalara yol acabilir ve Gi1'nin ittbarina zarar verehilir,

GSPyi veya GSI'nin ¢abisantaron kapsayan herhangl biv cexai konunun ¢ozime
kavasturelmas, hukaki davalara daha cok maruz kalinmasing yonelik artan riske sebebiyet
verehilir, GSTnin itibarina olumsuz yénde westr cdebilir ve genel ofarak veya hclir!i durumiarda
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CrisFain faalivetterini ylirtitme ehlivetine yonelik smirfamalara veya para cezalanna yol agabilir

ve diicr olumsuz etkilere sahip olabilir,

GSya Rargs Soeml hukuki veya ceeal sorumluluk wddiatar veya dnemit dilzenleyic
sorusturma iglemlert, Gnemli devecede olumsuz finansal etkiler yaratabilir veya ciddi itibar
zaranma veden olabiliv ki bu da ticart beklenttlere ciddi sekitlde zarar verebilir,

d. LS Binys genelinde teart fraliyetlering yitritiivken GS1, bivden ¢ok itlkede fualiyet
gistermekten kaynaklanap politik, hukuki, yasal diizeniemelerle ilgiit ve difer

risklere tabidir.

GS'nin ticari faaliyetlerimn yiriitiibmesinde  ve  global  operasyoniarmm
desteklenmesinde, (18], olast millifestirme,  kamulastirma, Nyat kontrollert,  sermaye
kontroteri, kambiyo kontrolleri, tletisim ve diger kestlamalar e diger Keotbayier hitkitmael
tedbirteri e dilsmanhklarm  veya terdr cylemlerinin ortaya ¢ikmast risklerine maruz
katmaktadsw, Ornegin, AIBD ve AR tarafindan Rusya ve Venertiella’daki belirli kigilere ve
sitketlere yaptimmlar uygulanmustie. Pek cok dtkede, menkul kiymetler ve Nnansal hizmetler
sckidrieri Hle GSI'nin katildign islemierin bircogu i¢in gegerh olan kanualar ve ditzenlemcler
belirsiz ve geligim halindedir ve her pazordaki yerel Kanunlara yonelik tam gerektiliklerinin
tespit editmest zor olabilmektedie, Raze duramlarda GST, farkh piyasatarda cesitli ve celigen
kanun ve yasal dizenlemelere tabi ohmustur; bununla birlikle G5, faaliyet gbsterdigi hukuki
vetki alanlannda yirlislige giren kanunlar ve yasal ditzeniemclerin, diger hokoki yelki
atandarmdaki kapuplar ve yasal dizenlemelerle dogrudan gelismesi riskine tabidir. Yerel
diizenleyict makamlarn GSI tarafindan belirhi bir pazardaki yerel kammlana vygulanmasina
riayel cditmemis oldufiuna ybénelik tespitlert ve yerel dizenleyicr makamibar ile ctkili 1y
iliskilerinin geligtirlmemest, sadece GSFnin o parardaki ticari faalivetlerinin tizerinde degil,
aynt zamanda GSU'nin itibar tizerinde belirgin ve olumsuz bir etkive sahip olablecektir.
Ayrica, kanundara ve diizenlemelere rlayet edilmemesi veva viayet cdidmedifine dair iddialar,
bazt yargr yetki bolgelerinde GS'yy ve GS1'an personch hukuk davalarinin yani siea ceza
davalars ve dier yaptivimlara da maruz, breaknustie ve pelecekte de birakabilecektir. GS1 aym
ramanda, kendisi tarafindan yvapiandimian islemlerin her durumda hubuken oygutanabibir

olmayabilecegine yonelk artan riske maruzdur,

Ticari faaliyet ve diger uygulamalar diinya genelinde degisiklik gostermekie birlikte,
(sl dinya  genelindeki faalivetlerinde  usulstiz ve  kanunsuz  Odemclere, e alim
uyrolamalarma ve  kara  paramn aklanmasinm dnlemmesine  iliskin kanunlann ve
ditzeniemelerin vam sira, ARD Yurtchse Yolsuzfuk Faalivetleri Yasas), zaman icerisinde tadil
edilmis olan ARD Banka Gizlilik Yasas: ve Birlegik Krallik Risvetle Micadele Yasas gibi,

belicht Kigiler, groplar ve ilkeler ile iy yapilmasma iligkin kanunlara tabidie,

GS1 taralindan ¢ditime ve mevzuata uyum ghzetimine kayda defer dizeyde kaynak
yahirin yapimg ve vapitmaya devam edibmekie leen, GS'mn feabyetierini, eabiganlarinm
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vie mitlistertlerinin yame siea OS1 tagsafindan islem yvapdan sadlayteiann ve diger Goinet
taraltarin cofrall cesithiligi, GSEaralmdan bu tiie kurallarm ve dilzenbentelenin ihlal edildiginin
tespit edilebilmesine hskin riski bitytik dlcide arterrmaktader ve bu tir thladler, kayds defer
para cezalaring schep olabilecek veys GS'nin baring olumsuz yonde etki edebileccktir.

ltaveten, tiom  dinyada, son yillarda fnansal hizmetler sekirimdeki galisantar
tarafindan gergeklestivilmiy gergek veya addia edilen dolandinerhik veya diger suistimalleri
kapsayan, kamuoyurs yitksck dizeyde yansitilmg biv dizi olay ortaya gikmg olup, GSI,
geemigle ¢ahisaniarm ¢egitli suistimallerine konu olmustur ve gelecekle de konu olabitecektir.
Bu suistimaller, gegerli politikalann, kurallarm veya prosedirlerin gz ardi edibnesing veya
atlatlmasma yonelik kasitl givisimient veya fonlarm zimmete gegirilmestni ve dzel miilkiyete
konu yazilimlar da dahil olmak Gizere, dzel bilgilerin calinmasing igermistir ve gelecekte de
wgerchieeektir, Qaligantar taralindan  gergeklestirilen  suistimallerin caydinlmasi  veya
anlenmesi daima miimkiin olmayabimektedir ve bu faalivetin onlenmesine  ve  tespit
edilmesine yonelik olarak alimao tedbivier her durumda etkin ofmanustir ve olmayabilecektir,
bu durum FMalaysia Development Bank Berhad (1MIM3) hususuna iliskin uzlasma tarafindan

du ortays konulmustur.

4. 1L4.6. Bliytik fnansal kureluglrom olagae tasfivesing kolaylagtiran yasal diizenleme
stratejileri ve goveklilikler, GEPnin menkul krymet sahipleri igin daha bityiik bir

Kayip riski yaratabilmektedir.

Herhangi bir tasfiye otoritesi tarafindan teminatsiz borcun devredilmesi veya
drscnnayeye doniistiriilmest suretivle herhangi bir bagansee kuralusun sermayc yapisiun
yeiiden dizenlemel dzere "igsel tashye (baiban)" yetkderinin kullanthabilecegn durumiar
belirstzdir. GSP'ye iliskin olarak by yetkilerin kullantmas) halinde {veya bu yetkilerin
kullantlabilecegine yanelik teklif sz konusu oldufunda), séz konusu kullanumm, séz konusu
vabienmdarm bir kismomn veya tiimintn olase kaybe da dalvl olmak dzere, GSE biinyesindeki
tabvil vh, yatirmmlarm degeri Gzerinde nmaddi olumsoz etkiye sabip olmasi mubtemeldir.

42 Diger riskler:
4.2, Operasyonel rishler

“Operasyonel  Riskler™ kategorisinde  ver alan ciskler, Onem derecelerine oore
st landirdmakadie, Oncelikli olarak en Gneinli riskierden sz edilmektedir.
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4.2.1. LGS nin ficari faaliyetleri, GSPnin veya diciincii taraflarvn operusyonel gistemier
veya altyapmindaki arizalardan, insan kaynakh hatalardan, girevin kiitikye
kulfarmiimusimdan ve suistimallerden ofumsuz etkilenebilir.

GSInin ticart faatiyetleri, birgogu yiiksek diizeyde karmagik olan ve yiiksek hacimlerde
ve sikdildarda gergeklesen, birgok para birimi cinsinden sayisie ve cesith pryvasalardaki cok
sayida iglenti giinlik olarak isfeme koyma ve izleme kabiliveting yitksek oranda bajimbidir, 13u
islernlerin yane sira mitgteilere sunulan bilgi teknolojist hizmetler genellikle milsteriye dzei

ana esaslar ile yasal ve diizenlevic stavdartlara baglt kalmalidar.

CGisT'nin iglem gergekleytirme ve bu isleri ve diger bilgilerd ditzenleyici kerumlara,
borsafara ve yatrimeilara rapor etme yitkiim ik leri ditnya genclinde birgok kurala ve
dizeniemeye 1abidir, Bu yasal gerekliliklere ve raporlama gereklitiklerine riayet zorlayier
olabilir ve GS1, bu kurallara riayet edilmemesinden veya bilgilerin bu kurallars uygun ofarak
zamanimda, dofira ve eksiksiz olarak rapor edilmemesinden dolayr geemiste meviuatian
kaynaklanan cezalara ve para cezalanna tabi olmustur ve gelecekie de olabilecektir, By tir
gerckhilikler penisledikee, bu kwallara ve diizenlemelere rtaycl daha zorly hale gelmistir,

Hesaplama  avaglarnun ve telefonlann kullamme, GSPnin galisanlar  tarafindan
gergeklestirilen galigma ve GSI'nin ve misterilerinin ve tiglineii taral hizmet saglayicilariin ve
saflayiedann sistemlerinin ve ticari faalivetlerinin yiriitiimesi bakmndan kritik snem arz
ctmektedie, Bu Snem, dzellikle COVID-19 salgmina iliskin olarak uygulamaya alinan evden-
cahgma yontemlerinin uygolamaya alimmasiyla birlikte artmaya devam ctmigtir. Bilgisayvarlar
ve bilgisayar aglan, digerlerinin yani sira siber saldiilar, igsel teknolojik kusurlar, sistem
anzalare ve insanlar tarafindan yapilan hatalar da dahil olmak Gzere, cesitli risklere marus
kalmaktadu. Ornegin, gegmiste, bu hesaplama araclannm ve telefonfarin pek ¢ok fiirlerinde
budunan bilgisayvar giplerinde énemb giivenlik aciklart rapor edilmistiv ve gelecekte de bu tiiy
agtldlar tespit edilebilecektir, G8Pnin sistemlerinin ve platformlarmn calismast bakimmdan
bulut teknolojileri de keitik dneme sahiptic ve GSP'nin bulut teknolojilerine bagimhhj
artmaktadir. Hizmet kesintilerl, GSI'nin ticari faaliyeticr bakumindan dnem arz eden verijere
erigitmesinde gecikmclere veya bu verilerin kaybina yol achsti ve gelecekic de yol acabilir
ve (S8Fnin miigterilerinin GSinin platformiarma erisiming engelleyebiliv. 202t yihinda,
kamuoyu taralindan bilyik oranda duyulmus olan, bulut bitigim hizmet saglayiciarma
erigimde bagilant kopmast durumlan yasammistie. Ba ve benver hususlann ele alinmast
maliyetli olabilir ve 562 konusu ticari faalivetierin ve sistemlerin performansing ciki edebitir.
Dizeltmelerin uygulanmasinda operasyonet viskfere maruz kalinabilir ve artik giivenlik riskleri

w8 konusa olalilir,

Haveten, dageik hesap defleri teknolojising (distributed lediger technologyy ve benzer
teknolojilere iligkin uygulamalarm yaygiliginm ve Kapsaminin artmasina kargm, six konusy
teknotaji yeni geligmektedie ve siber saldinlara kargi Kirdgan alabilic veyva diger icsel
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defieri teknolofisine dayah platformlar geliglirmeyi amaclayan girketlere yaptin yatinmbar ve
dagitik hesap deflen teknolojisinin tiglined taraf saglayicdar, misteriler, karst tarafar, takas
merkezleri ve diger finansal aract kurumlar tarafimdan kullanthmase, ve kripto paralar ve digee
chjatal varhklarin teminat ofarak abmmasi gibi, dagiuk hesap deflert teknalojisine bagh finansal
triinteri kudlanan mistert faalivetlerine GSE tarafindan aracibk editmesing igeren, dagiik hesap
defleri teknolojising iliskin risklere maruz kalmakta olup, gelecekie ilave risklere de maruz

kalabilir,

Bunun yam sira, G5 menkut kiymetlere ve divev islemlere arachk etmck igin
kullanmakta oldugu takas kuruluglarmdan, borsalardan. takas merkerlerinden veya diger
fmansal aract kurumlardan herhangt bivinin operasyonel arma voya belirgin operasyonel
gectkime, sonfandirma veya kapasile kiswtlare riski ite kars karsiyachr ve misteriler e ofan ara
baglantisallik artiikea, (381 misterilerin sistemlerine Higkin operasyonel artza veya dnenili

aperasyonel gecikme nskivle giderck artan bir sckilde karsi karsiva kalacaktr,

GSPnin esneklik planlarinag ve imkinlarina karsin, GS'nin tican faaliyette bulunma
kabiliyeti, GSFnin bulunduge toplumlan ve ticari (aaliyetlering destekleyen alyapidaki
herhangi bir kesintuden olumsuz yinde ctktenebili. GS1, GSI'nin ¢abisantar veya bulut
Bzmett saglayicitan da dalnlb olmak {zere GSPain is yvaptidn diglinedt taraflar tarafindan
kultandan elektrik, uydu, denizalts kablolarim veya diger haberlesmie, Internet, ulastirma veya
diger hizmet araglarnu igeren kesintiler buna dahil olabitir. Bu kesintiter, sadece GS1nin
binalarimy veya sistemlering veya s0z Konusu Ugiined taraflarm binafarim veya sistemlerini
ctkileyen olaylar neticesinde veva dogal afetler, savay, sivil itaatsizlik, terdr, chkonomik veya
sivasi gelismeler, salgmlar ve hava olsylan da dahil olmalk, ancak buntarla sirh kalmamak
tizere, global veya bilpesel olarak daha penis capl etkiye sahip olan veya séz konusu binalarim
veya sistemlerin bulunduguy sehirlerdeki olaylarm neticesinde ortaya ikabilir,

laveten, csnekligini artemak Gzere  GSE o tarafindan  dgiinedi  taraf  hizmet
saplaywetarimmm  gesittendirimesine  ¢ahgibmasing  karsin,  GS8E aynr zamanda,  GSEain
saglayicilaring hizmet veren herhangi biv ortak hizmet saglayicisinda ortaya ¢ikan hechangr bir
kesintinin veya difer bilgi teknolojisi olayimin bu saglayicilann, GSPnin yent ticari
girisimlbering iliskin olandar da dahit olmak fizere, GSHFye irlin veya hizmet sunma kabilivetine
engel olabilmest riskine marvzdur, GS1L hizmet saglaviedan taralindan ortak  hizmet
saglaywelanmn kullanimina iliskin operasyonel riskleri etkin bir sekilde izleyehilecek veya

hatifletebilecek bir durumda olmayabibir,

GSPnin veya delineit taraflarm operasyonel sistemlert veva altyapismdakt anzalar,
tnsan kaynakh hatalar, porevin kitliyve kudlaubmas) ve suistimalter, G%Pnin likiditesin
vayiftatabilir, ticari faalivetlerind bozabilir, gizh bilgilerin agifs gikmasia sebep olabtlir,
ttibarint zedeleyebilir ve kaviplara yol agabilir.
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4.2.1.2.GEain bilgisayar sistemleri, aglart ve bilgileri, ve mitsterilerinin bilgileri, siber
saldhirbardan ve benrert {ehditler turafindan fehdif risk altimds olabilir.

Gisl, hizmeti engelleme satdidars da dahil olimak Gzere devamb olarak siber sald
givisimlerine hedel olmaktadir ve teknoloji altyapisinm biittinltigiing ve islevselligini ve
veriterine crisimi ve verilerinin gitvenliging korumak Gzere sistemlering stirek i olarak zlomesi
ve gelistirmest gerekimektedir. GSI tarafindan yirGtilen haberlesmenin GS1 taratidan temin
edilon cihazlardan giderek calisanlara ait ofan cthazlara gecisi, ve COVII-19 salpima ifiskin
olarak uygulamaya almanbar da dalul olmak Gzere evden-cahisma yéntemlen, ek siber saldin
risklert ortaya grkarmakiadiy, Buna ek olarak, Gelincl taral hiemet sadlaywilar (ve bunlarin
iheili hiamet saglayicdacn), merkezi kayit karaluglary, borsatar, takas merkezlert ve difer
finansal kuruluglar ile olan ara baglantisallifa bagly olarak (381 buntardan herhangi birinin
herhangt bir bagsanih stber salduiya veyu diger bilgt giivenlign olayie marwe kalmas halinde
olumsuz olarak ¢thilencehiliv, Bu ctkiler, siber soldirva veya diger bilgl alivendiat olayima maruz
kalan tiglineil taraftan elde edilen bilgilere veya hizmetlere erigimin kaybing icerebiliv ki bu da
CGisloin belivhi tcart faalivetlerinin kesintive uramasina sebebliyet verebilir,

OGS wralindan sistemlermin ve bilgiderinin bitGolGglntn saflarmmasina yonchk elarak
calismalarm yapimasma kargin, dzeliikle kullamilan tekniklerin giderek sofistike hale gelmesi,
sikga de@ismest ve genellikle baslatilncaya defin fark cdilmemesi sebebiyle olmak tizere, tiim
siber tehditlere karst GS otaralidan ot Onleyict wdbirler dngdrilemeycebibin, tespi
edilemeyebilir veya uygulanamayabilic. Siber saldiwedar, yabaner hiklimetler ile baglantih olan
veya yvabanet hitkiimetler tarafindan desteklenen veya organize sug veva terir drgiitlerine dahil
olan Deiineir wrallar da dahil olmak Geere, qoesith kaynaklardan kaynaklanabiliv, Ay camanda
{figlincii tarallarca, hassas bilgilerin ifsa edtlmest veya GSPnin verilerine veya miligteriterinin
verilerine erigim saglanmasi icin GSI'nin ofisine kigiterin yerlestiriimesine veya ¢alisanlarm,
migterilerin veya GiI'nin sistemibering difer kuBaniedannm bu amacla tesvik edtdmesine
yonelik givigimterde bulunulabilie ve bu tie visklerio tespit edibmesi veya Gnlenmesi zor olabilir,

GSIotaratindan koroyucu tedbirlerin Herive ethkili bir gekilde abinmasina ve kosullar
goercktirdikee bu tedbirlerde deZisikhik yapibnasma yonehk calismalacda bulunutmasina kKarsin,
GSEoin bilgisayar sistemleri, yazlmibar ve aglar, yetkisiz crigime, kotiye kuflanima,
bilgisayar virlislerine veya diger zararh kodlara, GS5Pnin saglayictlarma yonelik  siber
subdirtlara ve gliveniik etkisine sahip olabilecek difer olaylara kargt hassas ofabilir. GSPnin
lizmet sadlayicelarma ydnebik sibev-saldir riskicr, zimet saglayicilarm yazedunlarme ve brlgi
teknelopitering etkileyen tedarik zincirt saldirilarim son yilfarda daha sik ve daha ciddi olmas
sehebiyle, artmaktade. GSPrin sistemlerinin karmagikhima ve birbirine baglantiln olmasma
bhuph olarale koruyucy tedbirlerin iyilesticilmest stireei basli basma sistem kesinufern ve
gitventik soruatar riski olusturmaktadie. Tlaveten, verilerini bolitmlere ayimak igin (351
taralndan uygulanan koruyueo tedbirter, GS'nin sther tehditlere ve sistemlert dahilindeki
sorunlara yonelik giriinGrliging aealtabilir ve siber whditlere ve sistemlert dabilindeki
sorunlara tephi verme kabilivetine olumsuz yinde etki edebilie,
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Bu tir olaylardan herhangi birinin veya daha fazlasmm ortaya ¢ikmast halinde, bu
durim potansiyel olarak G8Fyr veya GSPnin mugtertlerinin veya kargt taraflarinm GSFrin
bilgisavar sistemleri ve aBlar vasitasiyla islenen, saklanan veva iletilen gizli ve difier bitgilering
tehlikeye atabiliv veya GS1'nin laalivetlerinde veya GSImin misterilerinin, kargr tarafBarinm
veya iiglincil taraffarm {aalivetlerinde, GS1 ile islem yapma kabilivetlerine etki edebilecek
tirden kesintilere veva anzalara sehebiyet vercbilir veya yasal veya mevzuat kaynakls
islemlere, Snemli kayiplara veya itibarm xarar ghirmesine yol agabilir. Buna ilaveten, biyle bir
olay, tespit edilmesi dnceginde uzunca hir sire devam edebilir ve tespit edilmesi sonrasimda,
sizlihi isa edilen bilgt boyulu, miktan ve tirlt hakkmda tam ve givenilir bilgi edinilmest G5!
1ein kayda deger zaman atabilie, Herhang bir sorusturmanm seyri strasinda, sdxz konusu olaym
tam etkisi ve nasil giderilebilecegi GST tarafindan bilinmeyebilir ve ahnan tedbiler, karvartay
veya yapilan hatalar sz konusu olaymn GSImin ticar] faaliyeti, faalivet sonughan ve itibart

tzerindekt olumsuz etkiterini doha da arttrabilie,

GSErratindan korayucu tedbirlerinde deSisiklik yaprhmast ve zaliyetlerm veya difer
risklerin sorugturuimast ve gideritmesi igin stirekbihik esasima daysh olarsk Geemli dleiide
kaynak harcannitg ve harcanmaya devam edilmesi beklenmekie birtikie, bu tedbirler etkisiz
olabiliv ve GS1, vasal veya meveuat Kaynakh iglemlerin vanr sira, sigortalanmamiy veya
vaptiedan sigortalarda timiivle teminat kapsamma almmayan finansal kayiplara maruz

kalabilir.

Miisteriferin kisisel ¢lektronik cihazlariam gizliliinin ifsa edilmesi sebebiyle veya
herhangi birv ilgisiz sicketieki herhangi bir veri giivenhigi ithali sonucunda, GSPnin gizdi
bilgilert de risk altinda olabtlir. Yotkisiz hesap harcketi sehebiyle olusan kayiplar GSPnin
thanna zarar verebilir v gleimesi, finansal duramu ve faalivet sonuglarr dxerinde olumsuz

ctkilere sahip olabilir,

Mohil ve bulul teknolojilerin artan kublanim, ve ayriea evden-galtsma yOntemiert, bu
vi difer operasyonct riskleri arttrrabitiv. Bu tlir teknolojilerin birtakim y6ondert Sngorilemez ve
GSI'nin konteolii disindacdie ve mobil tekneloji ve budut hizmet saglayictar tarafindan kencli
sistemlerinin yeterfi ditzeyde korunmamas: ve siber saldmilarm dnlenememesi GSH'nin
faalivetlerini kesintive udratabiliv ve gizli ve difer bilgilerin kotiye kutlaniimasma,
suistimaline veya kayhina yol agabilic. Buna Haveten, bilhassa yent hesaplama weknoloplerinin
izt ve meveut hesaplama giietint yiiksek orands arttirdeds hallerde olmak tizere, sifreleme ve
diger koruyucu tedbirlerin, karmagikhklarina ragmen, beetaraf editebilme riski stz konusudur,

GST tarafindan kisisel, gizli ve Gzel bilgtler e-posta ve diger clekronik yollarla rutin
olarak ifetilmekie ve alinmaktadir. GSF taralindan giivenli itetiny kabtliyetierinin gehistivilmest
v sther saldimlara Kary korumé saglanmas icin misteriter, sailayretlar, hizmet saflayicdan,
kargt taraflar ve diger elineil taraflar ile gOrigmeler ve galismalar yapimgtr, ancak G5I1 tiim
migtertlert, sagtayicdar, hizmet saglayicitan, kars taraftar ve diger iiglineil taraflar nexdinde

giivenhi kabilivetlere sahip dedildir ve bunlarm timit igin giivenli kabiliyetlert oygulamaya
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famayabiliv ve 0z konesu Gelinelt taraflanin bilgilerin gizhlignon  Korummast kin
uygaulanmalkis olan uygun kostrollere sahip olmalarim saBlayamayabiliv, Terhangi hir

miigteriye, saglayiciya, hizmet saglayicisima, kargt tarafs veya diger Getinet tarafa gonderiten
veya herhangl bir miisteriden, saglayieidan, hizmet saglayicisindan, Karst taraftan veya difer
ligtinell taraflan alman kisisel, gizli veya dzel bilgilerin ele gegiritmesi, sunsumadi veya kit
kaltantme hukuki sorumbubuga, mevzuat kaynakl isleme ve dibann zarae gdrmesine yol

acabilir,

GSPnin bilgisayar sistemleri, aglan ve bilgiteri, ve migteritorinin bilgilerinin
korunmastondaki bir aksalchk, GSUnin ticart faalivet yiirtiume kabiliyetini zayiflatabilir, gizli
bileiferin agifa gtkmasima, calinmasma veya yok olmasing sebep olabilir, itibarni zedeleyebibe

ve kayviplara yol acabilir.

4.2.1.3.G81, efeltif olmayan risk yonelimi stiregleri ve stratejileri sebebiyle zararlara

maruz kalabilir.

GSE sk tutarlarmy, birbiritden ayn ancak tamamlayier nitelikieki cesithi finansat,
krediye tligkin, operasyonel, mevzuata uyum ve yasal raporlama sistemlerini, i¢ kontrolleri,
yonetim gézden gegirme sireglerini ve difer mekamizmalart iceren bir risk ve kontrol ¢ergevesi
vasttasiyla  izlemeyl  amaglamakiadir, GSPoin risk yonetimi slireci, piyasa yapietlig
pozisyontarindan ve aracihk yiiklenimi faaliyvetterinden yararfanma kabiltyetini, olasi zarartara
maruz. kalma riski ile dengelemeyi amaglamaktadie, GSU tarafindan gents ve gegitlendinilmiyg
bir risk teleme ve risk hafiffetne teknikieri seti kullandmakla birlikte, bu teknikler ve bu
tekmiklerin uypolanmasma diskin kanitar her bir ckonomik ve finansal sonacu veya stz konusu
sonuclarm ipceliklerini ve zamanlamasint Gngdremezder, Dolayisiyla, faaliyetlerinin seyri
sirasinda (381 kayiplara maruz kaloustir ve gelecekte kaviplara marue  kalabileecktir,
Gectifimiz villarda piyasa kosullars benzert gdrittmemiy harckether yagamig olup: bu durom,
risklerin yometibmesi icin gegmis vertlerin kublaniimasmda yasanan zorfukian vurgulamaktadir,

GSE otarafindan risk wtarlann degerlendirmek ve kontrod ctmek dgin kutlamitan
modeHer, ¢esith varhk  sisflaninin {ivatlan veya dier pivasa gostergeleri arasmdaki
korelasyon seviyelerine veya burdann yokluuna y@inelik varsayimlarn yansitimaktadir, Piyasa
stresinin veya diger onporidmeyen duruimlarm séz konusu oldugo dinemlerde, daha dnceden
korelasyonsuz olan gistergeler kolerasyontu hale gelebilecek veya tam tersing, korelasyonlu
absterpeler farkly yérlerde hareket edebilecektir. Bu (i piyvasa haveketleri, zaman zaman
GSI'min riskten korunma  strafefilerinin ctkinligint sirfandirmis ve belirgin kayiplar
vagamasma sehebiyet vermigtiv ve gelecelde de bu sonuclan dogurabilecektir, Gl taralindan
kullamban varsayimiara veya atporitmalara sahip risk veys iglem maodetlerinin benzerferinin
difier pivasa kathmattan tarafindan kullandmas: dueuemunda, korelasyondaki degigiklklerin
etkisi daha belirgin olmustur ve geleeekte de daha betirgin olabilecektir, Bu durumda ve diger
durumlards, varhik degerferimn belirgin dletide diigtigt veya belish varhklar icin piyasanin
meveut olmadiin hatler de dahil olmak tizere, diger piyasa katthnicdarmin ‘faaliyetine veya
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yayam pivasa ayedmalarna bagh olarak GSUnin risk pozisyonfarimin azaltibmas: zor

olabilecektir,

Haveten, risk yénetimi ve diger sayrsiz kritik fsaliyetler ike hagtantih ofarak modelterin
kuflanitmas:, kOt tasarum, ctkisiz est elme veya aygun olmayan veya kusartu girdiler ve stz
konusu modellerdeki veya girdilerindeki onaylanmamis veya kit miyetls degigikliklere

schebiyet  veren, modellere  izinstz erigim  schebiyle  s067  konusu  maodellerin - etkin

olmayabtecegine dair riskler ortaya koymakiadir,

GSPnin piyvasa vapeth@y veya olusturma faaliyetleri vastasiyla pozisyondara sahip
oldugu veya verlesik hkit istem piyasasina sahip olmayvan veya satiga veya riskten korunmaya
yonehk olarak bagka sekilde ksitlamalara tabt oban, 6zel sermaye de dahil, yatrum faalivetleri
vasttasiyla dogrudan yabrmlae yaptifis hallerde, GSL pozisyonlarnmi azallamayabiecek ve
dolaytsiyla bu pozisyonlar ile iliskiti olan niskint azaltamayabilecekiir, Buna Haveten, gegerli
kanun ve diizenlemeler tarafindan cevaz verildigi hatlerde, GST taralindan kendi sermayesi.
GS1 tarahndan yinetilmektc olan Gzel scrmayeye, kredi, gayrimenkul ve serbest yatinm
fonlarma yvatirdmaktadee ve GSPoin bu fonlara yonelik yatmmlanimin bir kismon veya
Baztlarmy geri gekime kabilivetine yonelik olan, ister yasal, ttibara iligkln isier diger sebeplerle
obsun, smirlamalar, GSY tarafindan bu yabeomlar ie gili sk tutarlaronn kontroliing daha zor

bir hale getirebitecektir,

fhtiyath risk vanetiminin yam sz mevauat kaynaklh Kissthamaltar, GSE tarafindan is
firsatfari sumrlandiabilecek ve fonlama maliveting veya riskten korunma faaliyetlenni
arttirabitecek olan Karse taraflara, codrafli balgelere veya piyasalara kargr olan nsk tutannm

stnirlandirdmasima sehebiyet verebilecektir,

Dolayisiyla, GSIUnin risk vonetimi cergevesinin yelersizlign veya cksiklifii sonvcunda,
(81 taralindan faaliyetlerinin seyri strasinda kayiplara maruz kalinabileeek ve GSEoin mali
durumu veya faalivet sonuglan maddi bakimdan ve olumsuz olarak tesir gorebilecektir.

4,2.1. 4. 8alosnlar, tevte saldirdan, siddetli bava olaylar ve diger do@at afetler ile jeopolitik
gatigmatay gibi dnporifemeyen veya felaket boyuteadaki olaylaria baglantih
operasyonel zovluklar sebebiyle G5T rararlara maruz kalabifiv,

Koronavirtis pibi herhangi bir salem veya difer yayain saglik acil durumian {veya
bayle bir acil durum ihtimaline yénelik kaygtlar), 1eror saldirlan, siddetli hava olaylan, giney
alaylart veya baska dofal aletler de dahil olmak Gzere. ongdriilemeyen veva felaket
boyutundaki olaylann meydana gelimesi, ekonomik ve finansal kestriler yaratabilis ve GSl'nin
isletmelerini yinetime kabilivetine zarar verchileeck ve kayiplara sebebiyel verebilecek olan
operasyonel zorluklara (sevahal simelamalart veys GSEolislerinin kutlannmindua simrfamalar)

yol agabibir,
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Sitbat 2022%de Rusyanin Hlrayna®ye isgal ctmesi, finansal pivasalarda 6nemli bir
bozulmaya sebep oldu ve GSI'nin fastivet posterdidi ticard geviede belirsizhifi antardn Bu
uyupmazh g siddetlenmesi veya yayitmasi, GS1ain ticari faaliyetinde, tikiditesinde, finansal
pozisyonunda, net varhiklaninda ve Taalivet sonuclarinda olumsues etkiye yol agabibir.

4. 2. 1.5.G5 nin ticart faalivetlert iklim degisildigi sehebiyle bozulabilir ve miksteri alitivite
seviyelevini ve miiglerilerinin ve kargr taraflnnn kredibilitesing olumsuz/iers
olarak etkileyebitiv ve GSPma itibars iklim degisikligi ile ilgili endiscleri

gidermeye yinelilt cabalardan zarar girebilir,,

fklim degisiklini GSIPnm hizmet sunma ve misteriferiyle etkilegim yetenefini olumsuz
yénde clkifeyebilecek bir veya daha fazia GS{ ana konumlaninda olagandisi hava ofaylanina
sebep olarak operasyontar bozabiliv. Iklim degisikligi ve kasbona az bagimh ckonomiye geciy
GSPmne mibgtertlerinin fnansal duramlan veya operasyontart izerinde olmsuz bir etkiye
sahip olabilir dmeging retim (esisteri veya tedank zincirlert gibi miisterilerin varhklan
zermde dofrudan zarar veya hedel pazar ve karst taraflar tzerindeki olumsur etkiden
kaynakianan, migteriterden ve karsi taratlardan elde edilen gelirteri azalabilecek ve borglaria
ilgili kredi riskint ve miisterilere ve karg taraflara yonelik difier kredi riskierini arurabiecck
dolayh zarar, Ek olarak, ikhim degigitkhigi geniy kapsaml ckonomiyi etkileyebilir.

GS)aynica kamu potitikasy, kanunfar ve yonetmeliklerden kaynaklanan veya piyasa ve
kamu algr ve (erciblerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve karbona az bagimb ekonomiye
veely ile baglantily risklerle karst karsiya kalmaktadr, Isbu degisiklikler GSPnmn ticari
tanlivetlering, operasyonlarmin sonuclaray ve itibarine olumsuz/ters olarak cikifeomekiedir,
Ornegin, GSInin kendisinin veya mitsterilerinin belicli sektéirlere, veya iklim degisikliine
sebep olan veya bunu aviran projelere dahil olmasey, ve aynica GSPmn iklim degisikhigi ile gili
gorlislere karsim stz konusu faatiyetlerini tamamlamak dzere bunlara devam ctmest veya
buntarda degisiklik yapmasi, GSU'nm itibart ve miigtert iliskilerine  zarar verebilie, Grup
istiraklerinin ikhm degigikhgs ile deilt hedeflerini bagaramamast veyva iklim degisikligi
konusunda elde edilen geri dontiglerin etkisiz veya yetersiz olmasy halinde GSI'mn ticari
faaliyettori, iibarr ve calisan edinme ve elde tutma gabalan zarar pérebilir.

iklim  degigikligi hakkmda yeni  yonetmelikler ve rehberderdeki ve  zelliicle
regitfatdrlerin, Grup igtivaklerinin pay sahiplerd, calisanlar veys difer menlaat sahiplerinin
iklimy degisiklign ite ilgili bakis agilanndaki de@isiklikler, GSUnim belirti faalivetlcrde butunup
bulunamayacafint veya belirli Girtinler ihrag edip edemeyecegint ve bunlan hangi sart ve
kogullar altinda gergeklestirehilecegini etkileyebitiv, Bankacihk regtdatrieri ve denetleme
kuruimlary, pay sahipleri ve difer menfaat sahipleri hem dofrodan hem de mitsieriler agismdan
finansal kurubuglarn iklim degigikhigi konusundaki risklerin tletilmesi konusunda yardim
ediimest adina dnemli hir rol oynadigine ditstinmekte otap isho hoses, khm risklerinin
agtlklinntas) ve yonetimi ve itgili kredi, yatimm ve damsmanlikd faalivetlerine iliskin finansal
kurwduslar Geenndeki gereksinim ve beklentilerin artmasing sebép olabitecektir. GS1 ayrica
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iklim degigikligine iliskin operasyonel direng veya gesitli ikhim stres senaryolart ile gl
yitkamlikikler gibi yeni veya artinfan dizenleyict yiikimlililklere tabi olabilir. Herhangt bir
yeni yiitkimbiliik veya meveut yikimlaliklerin artterttmasy, yasal dizenlemelere ithigkin, uyum
idemlerinden kaynaklanan veya diger masraftarm artmast veya sermaye yukamiliginin
yitkselmesi e sonuclanabiliv, Boin defisildigs e ilgili risklor ve diizenleyict otoritelerin, Grup
iglirakleri pay sahiplerinin, cabganlarm ve diger menfaat sahiplerinin bakis agisi hrda
degismekie olup, bu durum iklim degisikligi ile Hiskilt risk ve belirsizliklerin GS] iizerinde
bitiieiil ctkisini dedierlendirmeyi zorfagtirabiliv. Aynica, GSE iklim degigikligi ile iliskili
risklerin zaman igerisinde artmasimi beklemektedr,

Iklim degisikbipn ile fdaili endiseler GSUmmn ticart faaliyetlorint sckicye ugratabibir,
misteri fanlivel seviyelering olumsuz olarak etkileyebilir, kargy taraflarm kredibilitesini
olumsuz/ters ofarak ctkileyebitiv ve GSI itibari zarar gorebitiv,

4.2.1.6.GS1, miistert Gcari faslivetleri, cesith hizmetier ve sermaye ile flgili olarak G546
veya difer GSG bagh ortakhkdarma bafhdir,

(81, GSCEnin vitzde yie bagh ortakhigidir, Yiede yiz bagh bir ortakhk olarak, GS1,
GsC
kiditesi. GSGnin yoede viiz baih ortakhify ve dogrudan bagh ostakhg otan ve Grup
igtirakterinin lercih edilen karar stralcjierint yiiriiten CGoldman Sachs Funding LLC nin
(“Funding Intermediate Holding Company' veya "Funding THC™) Ikiditesr gibi gesith
tieari faalivet iligkibert de baghdie, GS1 diger Grup igtiraklerine olan baglihg) azaltmak adina
acdom atrstie, ancak GS1 hala daha btiyik bir Kurithusun faaliyet gésteren bir bagh ortakhg
konumunda olup, bu nedenle organizasyon/kurutus icerisindeki baghhik iligkisi devam
etmektedit, GSI'nin tieart faalivetteri, dnemli dletide GSGl'ye ve diger Grup igtiraklerine
dayandigimdan, bu kweulustan etkileyebilecek misklerin de G811 Gizerinde énemli bir etkisi

i'nin veya herhangt bir Grop igtirakinin GSPm yegane tist korulugu GSGirin sermaye ve

olabilir.

Ote yandan GSJ, cesitli destel hizmetlert dabil ve bunlaca siely olmamak tizere teart
faalivetlerin yiiriitilmest, liskt yonetimi, takas ve mutabakat, risk yonetimi ve diger 1eknik,
operasyonel ve idari hizmetlerde Grup istirakterine baghdir. {sbu hizmetler GS'ya sirket igi
hizmet sézlesmesi uyarnea sunidmakia olup isbu sozteyme gencllikle stzlesmenin esasl ihiali
dahil ohmak tizere belirli istisnalara tabi olarak GS8G ve bagly ortakliklarn miisterek iradesi ile

feshedilebilir,

Yukarida belirtilenlerin bir sonucu otarak, GSI'pin diger Grap istirakleri ile tliskisinin
GSG™ain zaman zaman alabilecegi olas stratejik kararlar veya GSG rin performasmda
mevdana gelecek esasht bir olumsuz degisiklik dahil ofmak tizere herhangi bir nedente
vonetilemedifi halde, GSPmn aer kare digebiliv, Geart faafiyetlering yonetme ve finansman
saflama maliyeti artabilic ve GSIPnm teart Taalyetlerd, finansal durumu ve karl:hgr esash ve

olumsuz olarak etkilenchilir.

\
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f”mum;lmm F‘%C,‘-l‘.ﬂflll(.h: 5. (..ﬂr den ve 1“1.Jm‘lmg; [l‘l(_n“’(h':rl v leminata baglanmis ‘[memsmanlm'l ise
diger Grup igtiraklerinden elde etmektedir. {shu tiie bir Gnapsmamn GSEicin meveut olmaimas

durgmunda, biiytimesi kisittanabilir ve/veya finansman sadlama maliyveti artabilie.
4.2.2. Rekabet risideri

“Rekabet  Riskleri™  kategorisinde  yer alan riskler,  &nem  derecelerine  gore
simflandirdlmaktadie, Onceltkh olarak en dnemli risklerden stz edilmektedir,

4. 2.2, 1G5 nin sonuglave, milgter tabamnn kompozisvonundan olumsez ethifenmistiv ve

gelecelite de slumsuz etkilenebilir,

GS'nin miigteri tabam, GSInin bashea rakiplerinin mitister tabam ile aynt degildi,
Gs'nin gletmelert, belirl sektorlerde veya piyasalarda rakiplerinden baxilarmin veya
rakiplerinin timtimtin sahip oldugundan daha vitksek veya disik misteri yiizdesine sahip
olabilir. Bu seheple, geemiyte belidi sclitirfere veya pryasalara otki eden olumsuz sektirel
selisimeler veya pivasa kosuflarr ortaya ¢ikmugtir ve GSPoin istetmelerinin bu tir sektorlerde
vieya pivasalarda daha yitksek miglert yofunlagmasma sahip olmase halinde herhangi bir
rakibin benger igletmelerine gore beklenenden  daha  diisiik  performans  giisteren (681
isletmelerinde gelecekie bu tiy gelismeler stz konusu okabilir,

Bu defruliuda, gegmiste aym samanda, GS5P'nin daha ditgtik misteri yogunlagmasma
sahip oldugu sekiordeki veya piyvasadaki herhangi biv isleimenin faaliyet posterdifn sektorlert
veyd pivasalan kapsayan olumlu veya bagka bir ifadeyle, daha az olamsuz gelismeler ortaya
giknmstir ve  gelecekle, sz konusu  sektdrde  veya piyasada  daha  yitksek  miigteri
yoirundasmasina sahip olan herhangi bir rakibin benzer isletmesine ghre beklenenden daha
diigiik performans gisteren GS1 igletmesinde bu tir geligmeler 587 konusu olabilir. QOroegin,
GSI1L pryasa yapieithfy faaliyetlerinde emsallerinden bir kismma gore daha kiigtik kuremsal
miigtert tabamng salhiptir ve dolayisiyla, koromsal mislerilerle artan faalivetten GSnin
rakiplert tarafindan daha fazla avantaj saglanabitic. Benzer sekilde, trihsel olarak GSI, bireysel
yatirimetbarin hisse iglemierine aracik islemlerine diger finansal kuruheglar kadar pirmemistir,
b durum geentiste hisse iglemlerine tiskin pivasa payim olumsuz etkilemis ve pelecekie de

etkileyebileeektr,
4.2.2. 2. Finansal hizinetler schiiri yvithsek derecede rekabeteidir.

GSTyent varlik suntfTae ve vend pivasalar gibi vem i aladanma ve, gehsen ve bliviiyen
pivasafardan olusan genis bir velpazede,yeni cofrali béigelere yayildikea, tlgiti pivasadaki
mibsteriler, dizenleyict kurumlar ve sckiin katdnmeitar the daha oturmug diskilere ve doha Lzla
deneyime sahip olan rakipler e Rarsilasacaktie ve bu da GSPein gemislome kabihivetine

olumsuy yonde etki edebilecektis.
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Hitktimetler ve diizenleyici kwrumtar tarafindan, foansal kwruloglae  taralindan
yilriltithmesine izin verilen faalivetierin tiivline yonelik kisitlamalara itiskin teklifler de dahil
olmak iizere, G8nin ticari faalivetlermden bazilarng belivli veya tim yargr yetki bdtgelerinde
maliyet agisidan etkin bir sekifde yiridme veyas buralarda faaliyette bulunabilme kabiliyetine
ctki ctmis ofan veya etk cdebilecek ofan diizenlemeler kabul edilimig, vergiler koyulmusg,
tierctlendirme kisidlamalan kabul edilmis veya gesith eklitler getivitmigtiv. Birgofu G5l
tiim rakipleri icin pecerli olmayan bu veya diger benzer kuratlar, GS'nin ctkin by gekilde

rekabet etime kabiliyetine etki edebilecelktir.

(85 'nin ticari faaliyetlerindeki Dyatlama ve diger rekabet baskatan, bilhassa birtakom
rakipter taralindan fAvatlar distrilerek pazar payium arttintmasinm amaglandig) halterde
olmak tizere, artmaya devam etmistiv, Ornegin, yatnm bankacili@y ve diger faalivetler ile
baglanuli olarak, GSHiaratindan yaganan rekabet baskisia cevaben, GSI tarafindan alman
viskierin her zaman tam karyili@ing vermeyebilecek seviyelerde kredi kullandirnng ve

Niyatlandir st

Finapsal hizmeiler sektort yikselk diizeyde ig fiskive sahip olup, bu durum iglem
hacminin Snemlt bir bislimitaitn sektorim sl sayidaki katibmes arasinda gergeklesmesi
sonucunu dogurmaktadir. Birgok istem, diger finansat kurubuglara sendikasyona tabidiv ve
firansal kurulustar islomlerde genellikle karst taraflara sahiptir, Bu da diger pivasa katilimeilan
ve ditzenleyicl kurumtar tarafindan, tekeleilik karsit kanuplarn ihlal edildigine dair wdialar
dahil olmak izere, soz konusy kuruleslarea piyasatarin veya piyasa fiyatlarmm manipiile
editmesi amacivla gizh ankasmatann yapihms oldugunun ddia edilmesine yol agristir. GS1,
bu titr faalivetlerin saptanmasma ve Onlenmesine yénelik olarak  tasarlanan kapsamb
prosediiflere ve kontroliere sahip olmakla birlikie, bithassa dizenleyici kurumlar taralindan
olmak tizere bu tir talivetlere yonelik ofarak éne siiclilen iddialar, itibara yanelik olumsuz
ctkive sahip olabilmekie ve GSUyi biiyitk cezalara ve ddemelere ve fig katy hakh bulmalar da
dahit olmak Grere, potansivel olarak kayda deger para cezalarna tabi kdabilmektedir,

4.2.2.3. Kalifive cahsanlarn istihdam edifememest ve elde tutnlamamasy halinde GS'nin

ticar faabivetieri olumsuz yonde etkilenebilir.

Gi81'nin performans: bityiik dlgiide, yiksek dizeyde kabiliyetli Kigilerin yeteneklerine
ve calismalaring baghdir, dolayisiyla, GSPnin stirekhlik gergevesinde ticart faalivetterinde
ctkili bir sekilde rekabet edebilme, tican faalivetlerini etkin bir sekilde yonetebilme ve yeni
ticari faativetlere ve cofiraft hilgelere yayiima kabiliyeti, yetenckli ve farkh yeni calisankan
cezhetme ve meveul gabsanlar elde tutma ve motive etme kabiliyetine baglidie. Ucretlendirme
ve yan haklarin seviyest ve vapst te qahganlarnm add bir sekilde ise ahnmasing, efitilmesine
ve terft ettirilmesine yinelik kiiltiire sakip olan basards bir isletme olarak itibar, GSP'nin bu tir
caligaan cexbetme ve elde futma kabifivetine etki cden faktdrlerdir. GSE tarafindan
gabsantara verilen tierederin dnemli biv kismimm, Ozsermaye ile Hgili vadeli tegvikler gekfinde

olan yvib sona ihtivar deretlendirme sekhnde Gdenmekte olmasina bagh olapak, Grup
. \ ‘,"'
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tiraklerinim karlihiindaki veya gelecekteki karlihifma yonelik gencl giriniimdeki diisiiglerin
yant siea, Deretlendirme seviyelerine ve sartlavina ihigkin mevezuat kaynakh simirtamalar,
GSI'nin yiitksek ditzevde kalifive caliganbar ise alma ve elde totma kabiliyetine olumsuz yonde

etkt edebilmektedir,

Kalifiye calisantara yonelik finansal hizmetler sektéivtinden, ve teknoloji sektorii de
dahil olmak tivere, finansal hizmetler sckiGrh digindaki faalivetlerden kaynaklanan rekabet
genellikle yodun olmuostur, GSI wralindan yeni meveuat kaynaklr gerekliliklere ve GSE'nin
teknoloji inisiyatiflerine yiinelik taleplerin ele alinmast igin galisanlarim ise almmasinda ve elde
tutulmasingy artan rekabet yasannmustic. GSEoin kalifiye gabisanlara yonelik olarak bolgede
betirgin Ol¢iide daha fazla varha veya daha kapsamb deneyime sahip olan kuridugtarla pekabet

ettigi pelismekie olan ve bliyliyen pivasatarda da durum by ledir.

GSI'nin faalivetlertnin oldugu  yargr  yetki bolgelevindeki kanunlardaky veya
mevzuailaki, GSI'min cahsanlannm gelivine veya iieret futarma veya yapisea uygulanan
vergilere etki eden degisiklikier de GSI'nin bu yargn yetki bdlgelerinde kalifive calisanlart ise

alima ve elde totma kabilivetine olumsuz yonde etki edebilir,

GSUnin deretlendirme uygulamatar, PRA ve FOA warafindan meelemeye ve PRA'nin
ve FCA'nm standartbarina tabidir, Bviik dlgekli bir finansal kurelug olarak, G5E PRA ve FCA
ile diinya genclindeki dier diizenteyici kuramlbar tarafindan yilsiiniten, (yetenck igin G5 ile
rekabet halinde olan girketlert ctkideyebteoek veya ctkilemeyecek olan) Gerctiendirme
aygwamalarma yonehik smirlamalara tabidir. Bu smirlamatar, GS1 tarafindan tierettendirme
pypubamalaring sckillendiemis olup, baze halterde GSI'nin yetenckli calisanlarr ikna ctme ve
clde tutma kabiliyetini olumsuz yonde etkilemigtic, Bo husus dzeHikle sz konusu swrlamalara
tabi ofmayan sirketlerfe lgili olaytarda ortaya gikmus olup, gelecckicki kanun veya yasal
diizenleme degigiklikleri de benzeri olumsuz etkiler dogurabibr,

4.2.3. Piyasa Gelismeleri ve Genel Tieari Covee Riskleri

“Pivasa Gelismeleri ve Genel Ticari Cevre Riskleri™ kategorisinde yer alan riskler,
doem derecelerine gore smutlandirimaktadir, Oneelikli olarak en onemli risklorden soz

cdilmektedir.

4.2.3.1.G5wn ticari faalivetleri, finansa! durumu, Jikiditesi ve operasyon sonuclar
COVID-19 pandemisi sebebiyle olumsnz ofarak etkilenmistic veys gelecekie de

clumsuz etkitenebiliy,

COVID-19 pandemisi geemiste olumsuz olarak etkilemis ve gelecekte GSTmn ticar
faativetlerini. finansal durumuonu, Bkiditesini ve operasyon sonugtarm olumsuz  olarak
etkiloyehiecek ekonomik ve mali aksakbklar varatti, COVID-19 |‘n}\|‘|dmniﬁinin G5 mn ticard
Faalivetlering, finansal durumuny, likiditesmi ve operasyonlannim sonuglarnn ne Slgiide
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olumsuz ctkileyecegt, biyik olciide belirsie ve thmin edilemeyen COVIR-197un yeni
varyantlariun ortaya ¢ihmast ve yent varyantfar kars agtlanm ve tedaviferin uzun vadede

ctkinligh gelecekieky selismelere badhdo

Finansal piyasatar, pandeminin baglarinda meydana gelen Onemli digiislerden
toparlamirken ve kiiresel ckonomik kosublar 202Pde genel olarak iyilesirken, COVID-19

salgiimin baslamasmdan sonra ortaya cikan veya daha belirgin hale gelen (i) gorece zayil

titketici gliveni; (i) belivli gecetik faiz orandarinm diigtk sevivelert ve zaman zaman stfira yakin
olan betirfi devlet menkul kiymet getnileri; (1ii) zaman zaman petrol ve gaz, oyun ve
konaklama ve havayollan dakil olmak fizere pandemiden en ciddi sekilde etkilenen sekidrlerle
itgili otarak devam eden yiiksek kredi riskis (iv) mugterifering risk varhklarma kiyasla dahz
diisiik oretler getiven likit Griinlere yonelik Snemlfi diizeydeki ilgisi: (v) vitksek siber giivenlik,
bilgt gliventidi ve operasyonel riskler; ve (vi) birgok ticart isletmeyt olumsuz olarak etkileyen
ve yitksek enflasyon oranma katkida bulunan tedarik zincirinin aksamass gibi bazt kogullar da
dahil olmak Gzere 2021 yvilinda devam ettt

Devam eden pandeminin siresi ve eiddiveti ile dzellikle pandeminin tiketici ve
kurumsal gtivene olan etkising bagh olarak; yukanda belirtilon durundae bir siire duha devam
cdebilic: ve (§) pandeminin baslangiemda  varhk, sabit gelie ve emtia  piyasalarimm
deferlemesindeki digiisiin tekrar veya daha kitiist, (i1} hedging stratejilering daba az etkili
veya cthisiz hate getirecek sekilde pivasalarn bozunlmase (i) borg ve 6z sermaye igin yent
ihrag pryasalarmdaki bozuhna, taahht hacimlerinde diigliye yol agar; (iv) kredt limitlerinde
ilave cekilislere neden olan kurumsal borglulann Tikidite profilinde bir bozudma; (v)
tiiketicilerin veya kurumsal misterilerin kredilerde temerriidii; (vi) tiketicilerin harcama ve
horclanma  vollarmda degisiklik, ve (vii) teminatlanin ged cagilmasi ve degerlome
uyugmazhklartnda ciddi artiga yol agacak tirey pozisyonlars ve iligkili teminatlart degerfemede
bityitk zorluklar da dahil olmak tizere diger olumsuz gelismeler dogabilir veya yeniden ortaya

cikalbifir,

COVID-19 pandemisinin ekonomik ve piyasa kosullan tizerindekr elkisi geemigte ve
betki pelecekte GSmin likiditesine olan talep miistert thtiyaglane karsdadifmdan aynica
artabilir. Benzer sekilde, isbu olumsuz gelismeler geemiste ve belki gelecekte GSUmin sermay¢
ve kaldirag orannu ctkileyebiliv, Dinya genelinde deviet vetkilileri piyasalary duragan hale
getitmek ve ckonomik biviimeyi desteklomek igin Mart 2020°den itibaren alman tedbirleri
artrnustr. Alman ighu tedbirlerin devam eden baganst bilinmemekle birlikte piyasalanm
hozalmasint cle almak veya ckonomik aktivitede exddi ve uzun siiveli ditgtisleri dnlemek igin

yeterh obmayabihirler,
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4.2.3.2.G8 vy belivE  ticavi  faalivetieri, fonlama araglurs ve finunsal  dirénler,
Banbkalararas: Faie Orams (FIBORY un, dzetlikle Londra Bankalararas Faiz Gram
(IR un, defismest veyva devam cimemesi halinden oliomsuz etkilenebiliv,

Finansal Yilime Komitesi (FCA) ve LIBOIR un yéneticisi, genis bir kullamma sahip
LSD LIBOR un yayonlanmasint, 30 Haziran 2023 tarthinden sonra sa@lanmayaca@m veya
temsit edici olmayacagmn agiklamstir, Diger biitin LIBOR gesitlerinin yayimlanmasi ise 31
Arahk 2021 twrihinde durderulmuog veya temsit edici olmaktan gikmistir. A B, federal
bankacihk ajanstart da bankacilik organizasyonlanmn, en geg 31 Arahik 2021 tarihinden
itharen yoni sézlesmelerinde referans kur icin USD LIBOR™Y kalHanmayr brrakmalarmi
kuvveth sekilde Sneren bir rehber yaynnlamagtee, LIBOR gecist devam etimckie olup, bu gegisin
LIBOR™a bagl finansal araglann oldugu finansal piyasalar iizerindeki nihai etkisi ile itgili
Gnemli belirsizlik habi devam etinektedir. Benzer gelismoeler 1BOR gesttlert ein de orlaya

gilnnistir,

IBOR va diskin belimsizlik ye ihtivarh hareketler veya pazarhiklar veya yedek
hitktimlerin vygulanmase, ftyal volatilitesine, belirli Grlinlerde pryasa payr kaybma, clumsuz
vergt veya muhasebe etlkilerine, vasal uywim, hukel ve operasyon masea{larina ve miigter
Bidgilerinin agifa gkmasima, ve aynica sistem bozaimalaring, model bozulmalarma ve ticari
taaliyetin devambthgm ctlileyen dier hosuslara, Higkin risklere sebebiyel verebilecektir.
Havelen, potansiyel disiik istem hacimleri, likidite eksikhai veya IBOR Tara veya IBOR Tardak]
degisiklikler ve IBOR farn sonlanchrdmas: e thskili operasyonel alaylar ve yitkselen yent
oranfara  bagl visklore  iliskin  gdsdem kabilivetlerinin - sl olmasi gz tntinde
bulunduruldugunda, H3ORMara Hiskin belirsizhik GS1 igin artan sermaye yUkimlitiklering

sebebiyet verebilir.

GEnin, HBBOR ve srellikle LIBOR u tanmmlayan stelesmeleri ve finansal araghan
raman igerisinde gelismis olup, belirlemmis olan kurun yeeine halef” bir gitsterge kurun
kuHanstacags zamant belirleyen gesith hitkiimler igermektediv. Hgili kosullanin sagianmas:
Urerine sozlesmeler ve Nnansal araglar genellikle hesaplama kurulusuna (G511 olabilir), halel
kur veya esik defiert segme yetkist vermektedir, Bunun sonucu alarak pents kaullamm alaning
sahip USD LIBOR igin, sozlesmeler ve finansad araglardakl belirlenmis karlartn devam
etmemesine veya kabul edilchibir referans kurlar olmaktan ¢itkmasing, finansal hizmetler
sektdriingdn nasib karsihk vercecfine  dliskin doemli bir belirsizhik  moevewdiyetini
sirdtirmelitediv. Bu belirsizlik nihai ofarak, GSUnin IBOR s dayaly stalesmeleri ve Tinansal
araglarmm uygun sekilde yorumlanmasina e mistert uyagmazhiklarma ve davalarnna yol
agabitiv, 31 Arahk 20217de yayinianmasinn son verilmig veya temsil edict olmaktan ¢ikan
LIBOR cesitheri acisindan, yedek hitkiimlerin uygulanmasina tliskim ahman thtryari kavarlar da
drellikle tirev araclar ve diger sentetik avagtar agsindan migteri uyugmazhklarina ve
davatarma sebhebiyel verehilin, Her ne kadar GSE ISDA IBOR Yedek Hikiimler Protokoli
(ISDA 1BOR Fallbacks Protocol)'e katdmirs olsa da séz konusu protokoll ikt tarahn da
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protokole taraf oldugu tirey araglara veya ikl taralin s6z konusu protokolin kendi titrev
araglarima uygulanmasma scrbestee karar vermesi halinde vygulanabilecckiir,

Ayrica, herhangi bir IBOR'un sonlandirdmast, herhangi hir HBOR'daki degisikiikler
veya herlangi bir IBOR'wn referans oran olarak piyasa tarafindan kabulimdeki degigiklikler de
GSEaratindan ¢lde bulundurdan kredilere veya menkul Kiymetlere iliskin getiriyi, GSI
tarafindan ibrag edilen menkul kiymetlere Gdenen tutarlary, GBI tarafindan ginsilen torey
araglara thiskin olarak alman ve ddenen tutarlar, bu tiir kredilerin, menkud kivmetlerin veya
titrey araclarn degerini, menkul Kiymetiere yonelik islem piyasasinn farkd veya degistirtlmis
referans orandar kullamiarak olusturatan yeni krediterin santfarm, GSnin riski yonetnek izere
tiirev araglart etkili bir sekilde kullanma kabiliyetini veya G81'nin defisken Faizli fontamasimin
ehverishlidmi veya maltyeting ve [akz oranlarmdaki datgatanmalarla karglagma niskint olumsaz

yvinde etkileyebilir,

4.2.3.3.G8 ain belivhi ticari fanlivetleri ve fonlama arvaglar, G5 nin sundusgo iriinlerin
veya saglachfn fonlamin bagh oldudve diger referans oranlar, diviz kurlar,
endeksler, sepetler veya borsa yvatirnn forlanndaki defisikdilderinden olumsuz

etlei)enebilir,

GSl'yve ail olan veya G8) tarafindan sunulun, yapilandinbmy tahvitler, varantlar,
swaplar veya teminata dayals swaplar gibi irlinlerin pek gofu, vadesinde faiz ddemekle veya
vadesinde ddenceck anapara tutanim belirlemekic veya temerriit hatinde oranlara referansia
veyu bir endeks, doviz kuru, sepel, borsa yatam fonu (“ETE™Y veya bagka lnansal degerlere
(dayanak) referansta vadesinde faiz ddemekie veya vadesinde ddenecek anapara tutanini
belirlemekiedir, Dayanak unsurun olusumunun belirgin bir sekilde degismesi, sdz konusy
dayanak unsurun tabi oldugu korallara referansta veya baska bir sekilde s6z konusu dayanak
unsurun varhiinm sona enmesi (Sroegin, herhangi bir Glkenin Buro'dan gekilmesi veya para
birimini bagka bir para birimine veya gistergeye baglamast veya para birimini bagka bir para
biriminden veya gostergeden ayirmasi veya herhangi bie endeksin veya ETEF sponsorunun
herhangi bir endeksin veya ETFnin olusumuny maddi bakrmmdan degistirmesi, veya bir
sepetteki paylann kotagyondan cikardmast veya bir endeks veya BT ye dahit edilmesinin
miimkiin olmamast), sz konusu dayanak unsurun artik kabul edilebilir piyasa gistergest olarak
tantnmamasy  veya  finansal araglart bir dayanaga baglamakla tgili yasal ve  ikincil
ditzentemelerden kaynakianan ksitlamalar olmasi halinde, GSEIBOR igin aciklananlara

berzer olumsuz etkiler ile kargilagabilir.

Ierhangi bir dayanak unsurdaki veya dayanak unsurlardaki bu tiir degigiklikler, GSi'nin
riskten korunma istemlerinin cikisiz olmasima veya bagka bir sekilde herhangi bir irtine iliskin
kayiplara veya GSI'nin sahip oldufu veya GS tarafiodan thrag edifmis olan menkul kiymetler
icin daha faxla odeme yapintak veya daha az getivi almak zorunda kahnmasima yol agabilir,
flaveten, so7 konusu belirsizlik, weun streh ve masvafli davalara neden otabilir.
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4.2.3.4. Vet toari faliyvet givisimleri ve devralmalarim G5Pyi yvenl faaliyetlere girmeye,
yeni balpelerde faalivet ofstermeye, daha gents bir migteri grobu ve karyg
feraflaria islem yapmays ve yeni diriin sinrflar ve yeni piyasalaza macug
hirakmasi sebebivle GSE, daha fazia riske marvz kalmalktadir,

Yent faaliyet inisiyvatiflerinin GSE arafindan daba genis yelpazede mitgteriler ve karg
taraflar ke iglem yapilmasia yol agmasina ve GSPyr yeni varhk simflarina ve yeni piyasalarp
martz kKilmasina baih olarak GS1, artan riskler ile kargs kargryadw, GSI'nin son zamanlardaki
ve plasfanimsg bir digi faalivet givigimt ve moeveut isletmelerin geniglemeleri GS1'yi, GSI'nin
seleneksel miisteri ve karst taral tabamna dahil obmayan kisilerle ve kurnduglarla dozrudan veya
dolayl olarak temas haline getirchileeek ve GEUyr yeni varbik simiflarma ve yeni piyasalara
martiz buakabtlecoktir. Ornegin, GSI, geniy bir velpazeye yayilan, gelismekic olan ve bityliyen
pivasalar da dahil olmalk Gizere, yeni bélgelerde iy ve yatiram yapmaya devam etmektedir.

Yent faaliyet intsivatiflen, GSUyi, resmi mercilerle istem yapilmasy, farkh miisteri,
karss taral ve yatnnmer tirleriyle islem yaptlmasindan kaynaklanan itibar kaygilar, bu
faativetlerin meveuat balmindan daba ayrmtl otarak incelenmest ile ifiskili ofan riskler, artan
kredi ite Hpiti riskier, pivasa riskleri, tilke riskleri ve operasyonel viskler, kazalardan veya terdr
eyleamlerinden kaynaklanan riskler ve belivtt varliklann isfetifme veya elde bulundurubma veya
CGSHarelindan bu mitsteriler, karst taraflar ve yatrmmeilarla etkilegimde bolunma sekline iliskin
itibar kaygilan da dahil olmak Gzere yent ve artan risklere maruz brakmaktadie. Yeni tirtinleri
veya bilhassa bu tiér grimlerdeki islomberin birden fazla yargt vetki bélpesini igercbildigi
hatlerde olmak Gzere mevzuat bakinindan belirsizligin veya ilgili diizeoleyiei kuruma veya
yarg yetkisine ball olarak farki veya gabisan diizeniemelerin séz konusu oldufu piyasalan
igeren faaliyetler ve iglemler ile baglantll olarak da yasal, mevzuata iligkin ve ilibar risklen

meveut olabilecekiir.

4.3, thracaumn visk vinetim politikas haklands bilsi:

Rask Vonelimi

Riskler GSUnimn ticari faalivetinin dogasinda vardir ve likidite riskini, piyvasa nskin,
kredi riskini, operasyonel riski, model riski, yasal riski, mevzuata uyunt riskini, uygulama
risking, mevizuat kaynakh fski ve itibar riskint igerir. GSUnin nisklerd, kendi risk kategorilerine,
bislgelerine veya global thalivetlerine yayilan risklerin yam siva belirsiz sonuclara ve G51'nin
finansal sonuctarina, hkiditesine ve itibaring maddi ofarak etk etme potansiveline sahip olan

risklert igerir.
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Genel Balkas ve Risk Yonetiminin Yapis
Gienel Balas

GSE etkin risk yonetiminin sirketin bagarist bakimmdan kritik oldufiuna inanmaktachr.
Ru dogrultuda, GS1 taralindan risk yonctiming yonetik kapsamb, entegre bir yaklugim kullanan
bir isletme risk yonetimi gergevest 1esis ediimigtiv ve soz konusu risk yonetimi gergevesi,
GSInin ticari faaliveti ile Hiskil olan risklerin tannmlandif, degerlendirildigi, izlendife ve
yonetildigi kapsamh risk yoncetimi siiveglerine imkan verecek gekilde tasartanmigtie,

GSErin risk yonetimi yapist ve wia risk yonetimi siiveclert, yirketin risk yonetiminden
sorumia yoneticisine bagh olan ve GSPain isletme riski ydnetimi ¢ergevesi tarafindan gorketin
yonetim kuryluna, GS'nin risk komitelerine ve st yinetimine, gegith risklerin GSPnin risk
istahn ile tutarh olarak ybonctilmesine yonelik tutarlr ve entegre bir yaklagnmmin sunulmasinin
saglammasmdan sorumbs olan Isterme Riski Departmant tarafindan denctlenmektedir.

ST nin yonetim kurulu ile birlikte, GS1 genelindeki visk yonetimi kithtiiriiniin bagariss
icin GSI'nin st yonetintinden temsiteilerin bidundugu, bivimber arasi kapsaml bir komite
merkezi rol tistlenmcektediv. GSain risk yonetimi yagst, GS CGrup tle tutarli olarak yénetin,
stiregler ve kisiler sellindeki tig ana bilesen etrafinda olugturulmusiur.

fdare. Risk yonetiminin idarest, GS1'nin yénetim kuruht ile baglamakia olup, yonetim
kurulu dogrudon veya GS1 Yénelim Kurulu Risk Komitesi ve GSI Risk Komitesi gibi
komiteleri vasitasiyla GSUnin visk  yénetimi politikalanm ve igletme riski yOnetimi

cergevesinde yiriitiilen uygulamaltar denetlemckiedir.

GS8Epin geliv dreten birimlerinin yam sia Hazine, Mihendislik, insan Scrmayesi
Yimetimi, Operasyon ve Kuromsal Coziimier ve Isyert Cozimteri birimlert birinet savunma
hatti olarak degerlendirilmektedir. Bu birimler, GSPnin risk treten [aaliyetlerinin sonuglanmm
yam aira bu risklerin GSPnin risk igtaht dabilinde deferlendirilmesinden ve yonetilmesinden

sonnniudurlar.

GSiTnin bagunsiz risk denetim ve kontrot fonksiyonlart ikinei savunma hatti ofarak
depierlendirilmekiedir ve birinet savignma hattr taralindan abinan risklerin bagimsiz olarak
degeclendiriimesinin,  gdzetbmesinin ve  sorgulanmasenn saglanmasimn yam swa o risk
komitelerine liderlik ctmekte ve katimaktadi,  Bagimsez risk denelim ve  kontrol
fonksiyonlarn, Moevzeata Uyum, Catigmalasm Ciziimlenmesi, Denclgiler, Hukuk Milgavirligr,
Risk ve Vergi unsurlarim icermektedie.

f¢ Denctim, Giginei savunma hatt olarak degerlendiriimektedir ve GS1 Yanetim Kurulu
Denetim Komitesine ve idari olarak GS Grupun genel midiriine baghdir. Tg Denetim,
biinyesinde, risk yonetimi wzmanhdn da dahil olmak Gzere, denetim alanmda ve sekiorde
deneyime sahip olan profesyonelteri bulundermaktadir. ig I)cng;.t--inJ, risk yonetimi gergevesi
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dahitinde olanlar da dahil olmak fizere, Kilit doeme sabip olan kontrollerin etkinliginin
bagimsiz olarak dederlendirilmesinden ve dogrulanmasindan ve GS1 Yonetim Kurutu Dencthm
eenmittesing, (st yonetime ve dicenfeyret Kurunitara zamamninda raporlanmasidan sorumludur,

S67 konusu gl savunma hatt, birinei hatta risk alanlarm sorumlulugunu yitkselir ve
ikinct hat tarafindan etkili bir sorgamaya yénelik hir gergeve sunar ve Ggtinel hat tarafindan

hagimsiz incelemce yapilmasima yetks verir,

Waeecler. GS!iaralindan (D) risk tamimtamast ve degerlendinmesi, (i) risk igtahun,
‘\" ) B k
fimil ve esifinim belirlenmest ve (iv) risk karar alma stireglering igeren, risk yOnetim
gergevesinin kritik bilesenlering teskil eden gesith stregler yiirbtiidmektedir,

GiS I tim galtsandar taratindan risk olaylanimin eapor edilmesin ve st seviyeye intikal
ellivilmesini gerektiren politikatar da dahil olmak {izere, kapsamh bir veri toplwma siirecine
sahiptir. GSPrn visk tammlbamasma ve degerlendiomesine yonelik yaklagmm tiim risk Givleri
genelinde kapsamd, dinamik ve GSI'oin defisen risk profiling ve is ortanunt yansitmak ve
bunlara adapte olmak Gxere tleri yonltdar, konu vzmanbgim desteklemekte ve GS'nin en
kritik risklere dncelik vermesine imkdn vermek(edir, GSE tarafindan aym somanda ikfim
degisikliginin de GS1™ain Geart faalivety iein hem zorluklar hem firsatlar sunan yikselen bir
risk oldugu kabul editmektedic, GSin varbiklaving ve karst taraflarma yonelik olan, iklim
degisikhidinden kavnaklanan risklerin tamnilanmasma ve yénetilmesine yonelik vaklagima risk
yanctintl Tonkstyonlan tarafindan gebistiriimoeye devam edilmektedir,

GSiin risklerind ethin bir sekilde degertendivmek ve izlemek iizere, GSI tarafindan
tiim crvanterinin plineel piyasa seviyelerinde buytik letide isaretlenmesine _‘,fmmh!{ giinliik bir

disiplin vy gulanmaktadir,

Stres testi, GSPrin risk vénetimi sirecinin Snemlti bir parcasim teskil etmektedir. (81
tarafmdan  kuyruk  risklerine marve kahma  hallerinin Oletilmesine,  potansivel  kayip
yvogunlasmalanmn  vurgulanmasing,  risk/GdUl anabizinin yapidmasing ve  sitketin risk
pozisyonrlarime degetlendivilmesing ve hafitletilmesine imkan verir. Stres testlert diizenli
olarak yapilmaktadir ve (G80'nin zafiyetlering ve kredi viski, piyasa riski, likidite ve fonlama
riski, operasyonel risk ve mevazuata uyum riski, stratejik risk, sistemik risk ve yiiksclen riskler
de dabib obmrak Gzere, fimansal ve Nmansal ohmayan risklert ek bir Kombine senaryoda
birtestiren, GS'mn visklerinin kapsamhb bir sekilde analiz edilmesing safilamak  lizere
tasarfummistie. Pivasa olaylannmm veya kosollarimn gergeklesehilecegi diglineesiyle Hzel
smagl stres testleri de yaplmaktadie, Stres 1654 aym zamanda, G5 nn sermaye phanfmnas vo
stres lesti stireet kapsaminda sermaye veterliliginin degerlendiribmesi icin de kullantdmakuadir.

GSPnin eisk raportama ve tzleme stireglert, bu sayede G5 nin risk komitelor v s
yonetimi tarafindan sorumluluklaninin eisk tutarlarma yonelik uygun seviyede icpdril ile yerine

petiilmesine imkan vererek meveut ve yikselen riskler Imkkmdak bilgiler g6z éntinde
bulundurulacak sekilde tasarlanmugtir. Ayvrica, GSrin !lm;[ ve esik 1hidll Hlncgluu lst
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seviyeve zamaninda intikafe imkin vermekiedir, {sletme atantarinda ve GSPmin faatiyet
gosterdifi yargs vetki bolgelerindeki degisikhikler de dabil olmak fizere, risk profilindeki
depisiklikior girket tarafindan risk faktérlerinin givket geneli sevivesinde izlenmesi suretivie

degerlendivibnektedir,

Kigiler. GS'in profesyonelerinin sahip oldugo deneyim ve bu kisiler tarafindan her
b visk ledbivinin nianslarimn ve smrlaralannm adasibmasy, riske marvze kalma hallerinin
degertendiriimesinde ve bunlanm ihtiyath seviyeler dahilinde muhatzza cdilmesmde GSye

rehberkik etmekiedir,
Yapu

GSI biinyesindeki sk denctiominden nihai olarak, riski gerek dogrudan gerek gesitli
komitelere yetki devrt vasitasivla gézeten, (8Pnin yonetim  kurufu soromtbudur. G5
bitnycsinde yer alan, GS'nin ticari faahiyetlerinin dremli yonlerine kapsayan behrh risk
yianetimi yetkilerine sahip olan bir dizt komite de denctime ve karar alma sorumhiuklaeina
sahiptir. (i81"nin faaliyetlering yinelik denetim yetkisine sahip olan baglica komiteler Ihragg:
Bilpi Dokdmarimem 11,1 numaraly maddesinde tammibanmaktadir.

G5 Grup Risk Yinetini

G5 Grup seviyesinde uypulanmakta olan kapsamh global risk yonetimi ¢ergevesi, GS)
hiyesindeki sk ydnetimi streglerinin aynlmay bir parcasior teskil etmektedie. G5 Grup
tarafincdan belivli risk yooctimi yetkilerine sabip olan bir dizi komite tesis edilmigtir. GS'ye
iliskin hususlarm denetimiyle pgorevli olan komiteler, GS'nin &yt yonetiminden temsileiter
icermektedir. Birineil GS Grup risk ve denctim komitelerd, Thracer Bitai Doktmanmm (11

numaralt maddesinde tanumlammnalkiadir,
Calisma Yonetimi

Catigmalarn géziime kavusturulmast ile Hgili politikalar GS Grup'un tst yGnetimi
tarafindan denetlenmektedir ve Cattsma Coztimleme Birimi e birkikie Hukuk Migavirhigin ve
Meveuata Uyum BBirimi, Grup Sirket Geneli Miisteri ve 1s Standartlars Komitesi ve diger Kurom
i1 komiteler tarafindan politikalar, standartlar ve itkeler olugturulmakta ve belirli ¢attsmalarin
uyait sekilde cdziime kavasturubmasma iliskin yargida bulonulmasima yardim sunulmaktadir.

cdtimesine tigkin sorumiufuk tim Grap gabisanlars tarafindan paylagrhmaktadir,

Cienel ofarak Yatrm Bankacihinwdaki ve GS Grap'un belivle yatmim, kredit verme ve
diger Maliveterindeki finansman ve damgmanhh gdreviendiemeleri Catisma Coziimleme
Birimi tarafindan gbeden gecirilmektediv. Haveten, GS Grup, yeniaracthk yiklenimlerini,
kredileri, yatsrimlan ve yapilandinfmig tiriinlert inceleyen gesith iglem denciimi komitelerine

. . ‘. : \,\///a

CGoldman Sachs International [Inlit

o AN N1 Monkdd
e - 49 ; ; s
o Wf_— 14 Y PR A
FP-\VA f LH{’; . -wv""";;:'-".:”,‘“,_. ,,«"“ Ty "k l LJ..ﬂg‘;‘u wul Qb rkre 1
” N - “ "ty r i
1.‘.“.?“,/:.%??{;3: }--E}H( ELihp s / } \ﬁ

sl idegerior AS




sahiplir, Tu gruplar ve komiteler, gergek veya potansivel catismalan deferfendinmek ve cle
almak fizere Kurunt igi ve kurum dis hukuk miigavirteri ve Mevzuata Uyum Birimi ile birlikic
cabismaktacdir. Catisma Coztumbome haskam, GS Grap'un bag hukuk misaviring, GS Grup'un
bag hukek miigaviri de GS Grup'un genel mitdtriine baghdir. Cikar ¢catigmalarma yonedik olan
potitikalar ve prosediivler GY Grup tarafindan ticari faaliyetinin en yitksek etk standartiara
uygun olarak ve tim gegerlh kanunlara, kurattara ve  dilzenlemclere riayet edilerck
yiriitithnesing saglayacak sckilde dizenli olarak degerlendirmelere tabi tutudmaktadn. GS1nin
gatigma gOziimine yinelik ¢ercevesi, (8 Grup gergevesi tle wtarh ve GS Grup gergevesi

kapsamndadir.
ikdim Riski Yinetimi

G5 Grup, iklim riskini fziksel risk ve gegis riskl kategorilerine ayiemaktadir., Fiziksel
risk, iklimdeki degisikliklor schebivie varliklann degerimin diigmesi veya operasyonlaren
akswmast  ibtimaline iliskin riski, peciy riski ise iklim  politikas) dedigikiiklert veya
karbonsuzlastiomaya bagh olarak dayanak ekonomideki degigiklikler sebebiyle varhiklarm

degerinin divgmesi thtimahine iliskin riski tade ctmekiedir,

iklimle ilgiti viskler, global bir finansal kurulus olarak G8 Grup tizerinde farklr
sekillerde etki postermelite olup; GS Grrup tklim riski yonetimi cergevesinde, tklim riskinin rigk
vanetiming Hiskin duha kapsaml streclere entegre ctmek de dahil olmak Gzere Snemli
pelistirmeler yapmaya devam enektedie. GS Greup iklim riskleriyle tlgiti gozetim stireglering,
{ist yinetim, yonetim kuratu ve 5 Grup’un Risk ve Kamusal Sorumiolul Komiteleri dahil
olmak lizere yonetm kuralu komitelerin de kapsayacak gekide wlar vish y&netim stireclerine
dahil etmigtir, GS Grup ydnetim kuridunun Risk Komitesi, tkliny riski dahil olmak fizere firma
genell Ninansal ve fthansal olmayan riskleri takip etmekte olep, s6z konusu ghzetim faalivet
Kapsaminda, senaryo analieleni ve moeveut risk yénetim streglerine entegrasyon dabil olmak
izere GS Grop'un ikbm viskiyle itgili risk yonetimi yaklagimina tligkin bilgilendirilmektedir.
G Grup yanettin karalunen Kamuosal Sorumbdok Komitesi, GSI Grupun firma geneli
sitvdiirtilebrivlik stratejisi ve iklim degigikhigine Higkin olanlar dakal olmak Gacre bu stratejiyi
cthiteyen stirdiiriilebilulik konukumn takip editmestade GS Grup yonetim kuraluna yardom

etmekiedtr,

Gozetim Taaliveti kapsaminda GS Grup Kamusal Soremluluk Komitesi, G8 Grup'un
siirdiiriilebtlirlik stratejist hakknda dizenti olarak bilgitendicilmekte olup, bunun yénetimini
ve Hgili politikalar, ve ayrica stivdtirilebilivlik siiveclert ile iklim degisikligine iliskin riskleri
diizenh olarak incelemektedir. Risk fonksivonundaki Gst Yonetim GS GropTun thlim riski

progrimimn gelistiviimesinden sorumuder,

s Grup, iklim rigking, belirli sektdrler 1¢in kendi kredi degorlendirmoelert ve aracthk

vitklenimi stireclerine dahit etmeye baslamisur, Hlim riski faktdrier z-u‘l‘:k, iu‘:lirli krc‘:di
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GSPein iklim riski vinetini gercevesi, GS Grup gergevesi ile tutarlr ve G5 Grup gergevesi

kapsamindadir,
Mevensta Uyum Riski Yinetimi

S Grop'un Mevauata Uyum Birimi taralindan yonetilmekie otan Mevzuata Uyum
Riski Yonetimi Prograny, GS Grup'un mevzuata uywmuing, mevzuat kaynaskh risking ve itibar
riskint degerlendinie; yeni veya tadil edilmiy kanuntarg, kurallara ve ditzenlemelere riayett takip
cder; kontroller, pohitikalar, proscdiler ve efitimler tasarlar ve yuriitiir; ba@miswe twsther
gerceklestiriy: mevruata uywmn risklering ve thlalterini sorusturar, denctler ve izler ve mevzuat
kaynakll incefemelere, denctimlere ve tahkikatlara verilen yamtlara Hderlik eder. Ticari
{mabyctle bulundugu tiim pivasalardaki ve vargs yetki bolgelerindeki asgari mevzuat kaynakh
veya yvasal standartlan karsilaygp karsdamadiklarmn veya agip asmadiklanm degerfendirmek
tizere is uygulamalan GS Grup tarafindan tzfenir ve incelenir, GS'ain mevzuata ayum riskinin
yinetilmesine yénelik cercevesi, GS Grup cergevesi e tutarlr ve GS Grup gergevesi

kapsamindadir.
Sermaye Riski Yiinetimi

Sermaye riski, GS{%nin sermayesinin, normal ve stres altimdaki piyasa kosularmda
kendi ticari faaliyetlerini desteklemekle yelersiz kalmasma, veya yeni veya degistiribmis
kurallar veya mevewt kurallann yorumlanmasindaki degisikliklerden kaynakds olanlar dahil
sermaye azallnmnbarma veya risk agwlikl Kalemlerdeki artislarla kargilagmasing ve dolayisiyla
jesel sermaye hedeflerind veya digsal ve hokuki dizenlemelerden kaynaklanan sermaye
gerekbiliklerini kargilayamamasima ilgkin risktir. Senmaye yeterliigih GSUigin kritik dneme
sahiptir. Dolayisiyla G381 sermayenin olagan ve stres altindaki ticari kosullards sermayenin
uyoul soviye ve kompozisyonda tutulmasina iligkin genel gergeveyi belirleyen, amaglan
tanimlayan ve ilkeleri belivleyen kapsamh bir scrmaye viski yonetimi politikasina sahiptir.
Sermaye yonetimi cergevesi, riskin kapsamh gekilde yanetilmesi ve bityik bir stres olaymin
yusamnast sonrasinda dahi yeterli sermayenin stirdiiriilmesine imkan verecek yeterh miktarda
sermayenin clde waulmast amacina yonelik kendine Gzgll hassasiyetleri yakalayacad
pogdrilen stres senaeyolarmm gelistinlmesi ve uygulammass icin gerekli olan bilgilerin

saglanmastna imkan verecek sekilde tasartanmste,

GS1, giinhiik sermaye yonetini faaliyetlerinin ve seomaye kurallan ve itgili potitikalara
uywmun yinelimi ve gézeting igin kapsamly bir yopetim yapisi kurmustar. GSPnin sermaye
yinetinii faaltyetteri yonetim korulu ve komitelerinin gézetimi altimdadir, Y Onetim kuruly,
GSFnin igsel sermaye yeterlilik deferlendirme stireclerini (ICAAP) onaylamakia sorumiu olup
GST Yonetim Kuruln Risk Komitesi sermaye yaretimi politikasmt onaylamaktadie. Aynica,
komiteler ve Ust yinetim Oyeleri, GSPnin sermaye yeterliligl ve yasal dizenlomelerden
kaynaklanan meveut ve pelecckteki sermaye gerekliliklennin diveenh olarak gbzetiminden,
Sermaye planfamas: ve stres testi stireglerinin sonuglarmn, ve ‘sermaye modellerinin
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sonuglarinen  gézden  gegiritmesinden,  beklenmedik  durum sermaye  planon,  yasal
dizenlemelerden kaynaklanan sermaye oranlar, sermayc dagitim, sonuglar, hesaplama testleri
budgilar dabi olinak tizere kiht senmaye yeterliligi rakamlarimn ve risk limitleri tle thlallerimin
pizden  pecirihmesinden sorumbudue. GSEnin sermaye  riskinin yonetilmesine  yinclik
gergevesi, G5 Grap cercevesi ile tutarlt ve G5 Grup goreevest kapsanmindadiy,

Eibidite Risk: Yonetlini

Likicite riski, girkete dzgi, daha gents kapsaml sekibrel veya pivasa likidite stresi olayt
halinde GSUnin kendr kendini fonlayamayacak veya likidite thtivaglarm karglayamayacak
olmast riskidir, GS1, habihazieda uygutfanmakia ofan kapsamh ve muhalazakar bir likidite ve
tonlama politikalar setine sahiptie. GS1nin birinetl amact, olumsuz kogullar altnda dahi kendi
kendini fonlayabiecek ve ana iy kollarmm miigterifere hizmet vermeye ve gelir tiretmeye

devam etmelering saglayacak durumda olabilmektir.

GS Gruplun likidite ve fontama strategyisinin GS Grup'on risk Jstabt dahilinde
olusturulmasina, yonetilmesine ve yiirtititmesine iliskin birineil sorumioluk, GS Grup'un mali

islerden sorumlu yoneticisine bagh olan Hazineye aittir,

GS Grup'un global is kollarr genelmde ylriithlen denctim ve stres testi ve Himitler
cergevelerinin tesis edilmesi vasttastyla GS Grup'un likidite riskinin deferlendirilmesine,
wwlenmesine ve yooetihnesime iliskin hirinedl sorumluluk, geliv treten birimlerden ve
Hazineden bagimsiz olan ve G Grap'un mali glerden soremlo olan yoneticising bagly olan
Likidite Riski Birtmi'ne atttir. GSmin likidite riskinin yonetibnesine yonelik cergevesi, Gb

Grup gergevesi ile tutarh ve GS Grup gergevesi kapsamindadir,
Pivasa Riski Yonctimi

Piyvasariski, GS'nin gercede uypun deferden muhasebelestiritbmiy olan cnvamerinin ve
difer finansal varliklarnun ve borglarmin degerinde, pivasa kosullarindaki degisiklikler
sebehivic artaya cikan kayimp riskidir, GSHarafindan pivasa riskinin izlenmest igin cesith risk
tedbirleri uygulanmakladir, Piyasa riski kategorilert asagidakileri kapsamaktadu:

«  TFaiz orant riski; getiri egrilerinim seviyesindeki, efiimindeki ve egrilik derecesindeki
degisimlere, {aie oranlarnun, on Sdeme Mzlannm ve  kredi marplannm
dediskenhiklorng maruz kalmmasindan kaynaklanm

e hisse fivatn riski: miinferit pay senetferining pay senetlert sepetlerinin ve pay senedi
endekslerinin fivatlarmdaki degigimlere ve defiskenltklere maruz kalinmasmdan
kaynakbanr;

»  Divizg kurn riskic doviz kurlanmm spot fiyatlormdaki, forward  fiyatlarnndaki
dedigimiere ve dediskenbiklere maruz kalinmasmdan kaynaklanw ve
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¢ Emta Nyab riski: ham petrob ve madenler gibi emtialarn spot fivatlarmdaki,
forward  Nyatdunpdaki degisimdere ve degiskenlikiere  maruz  kalimmasindan

kaynaklantr,

G5 Grup'un globa is kollan genelinde yiiritiilen denetim vasitasiyla G8 Grup'un pivasa
riskinin degerfendirilmesine, izlenmesine ve yanctilmesine iliskin birineil sorumluluk, gelir
tircten birimlerden baginsiz olan ve GS Grup'un risk yonctiminden soruely yineticising bagh

otan Piyasa Riski Birimi™ne aittir,

Piyasa bilgilerl, pozisyondar ve tahmini zarar senaryolan, gelir tireten birimlerdeki
yoneticiler ve Pivasa Riski tarafindan siirekbitik esasina dayals ofarak gortigilmektediv. Gerek
Gs Grup gerek GS1 sevivesinde olmak  Gzere, riskin dngdritlen  limitler  dahitinde

yonetilmesinden gehir tireten birimlerdeki yoneticiler sorumiudur,
Foredi Riski Yénetimi

Kredi risky, berkangi bir karst tarafin (Ormegon, herhangt biv tezgahiistll tirev arag
tsleminin karge tavafi veya herhangi bir keedi atan) veya GSI'nin ehinde bulundurdugu menkul
Kiymetlerin veya difer enstritmanfanin herhangi bir ihraggsmin temerritdii veya kredi
kalitesindeki bozulma scbhebiyle ortaya gikabtlecek zarar potansiveli anlamima gelmektedir.
GSPain kredi riskine maruz kalmase gencllikle  tezgahistii tirev  araglardaki muster
slemlerinden ortaya ¢rikar. Kredi riski ayn zamanda, bankalara, menkul keymet finansman
islemicrine (bagka bir deyigle, ventden sabiy ve repo siizlesmeleri ve menkul kiymet borglanma
ve ddiing faahyetleri), misteritere diger alacak ve borclara tahsis edilmig nakitien kaynaklamr,
Haveten, GSI tarafindan kredi riskine sebebiyet veren baska pozisyonlar (@rnegin, wahviller)
clde bulundurulmaktadr. Bu kredi risklert, Piyvasa Riski Birimi tarafindan izlenen ve yénetilen,

pivasa riski tedbirlerinin bir bifegent olarak wivlur,

GS Crup'un global s kollar genelinde yiriitidlen denetim vasitasivia GS Grap'un kredi
riskinin degerdendiilmesine, zlenmesine ve yonetihmesine iligkin birinetl sorumiuaiul, gelir
ireten birtmlerden bagimsiz olan ve G5 Grup'un visk yonctiminden sorumlu yoneticising bagh
olan Kredi Riski Birimi'ne aittir. GSnin kredi riskinin yonetihmesine yonelik cercevesi, GS
Grup Risk Yonetimi Komitesi tarafindan tesis edilen G8 Grup ¢ercevesi ile tutarlichr,

Operasyonel Kisk Viinetimi
Operasyonel risk, yvetersiz veyu bagarisiz ie stireglerden, kigtlerden, sistemlerden veya
kuram dige obaylardan kaynaklanan herhang? bie olumswe sonug riskidr. GSPPain operasyonel

riske maroz kalmas, rotin isleme hatalarmen yane sia blivitk capli sistem arizalary veya hekuki
ve mcvenat kaynakh husustar gibi oladandis olaylirdan kaynaklam,
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Kurum igi ve korum chsr operasyonel nske ihiskin potansivel warar olayr tirker

asafidakeri icerir:

«  Ciergeklestirme, teslimat ve sireg youetimi;
» Iy kesintisi ve sistem arizalar;

= lstihdam uysulamalan ve tsyeri giivenhipi:
o Miigteriler, diriialer ve is uygulamatar,

o Fraki varhklarm hasar gormesi;

*  Kuwrum iei dolandircthk ve

o Wurum digi dotandirelk,

GS Grup'un operasyonel riske Grup'un risk istahn dehilinde olan seviyelerde maruz
kalmasimin stirdirilmesi amaciyla operasyonel riskin degerlendirilmesine, izlenmesine ve
vonetitmesine yinelik bigimlendiribnig bir ¢ergevenin olusturubmasina ve uygulanmasing
Hiskin birincib sornbufuk, geliv Greten bivimberden bagimsiz olan ve GF Grup'un risk
yonetiminden sorumbu yoneticisine bagh olan Operasyonel Risk Birin'ne aittie, GSFnin
operasyonel riskin yonetitmesine yinehk gorgovest, GS Geup gorgevesi ile tutarlt ve GS Grup

cercevesl kapsamindadn,
Madel Riski Yinetimi

Model riski, vanhs olabilecek veya uyaun bir sekilde kullantlmams otabilecek model
ciktilara dayab olarak ahnan kararlardan kaynaklanan olumsuz sonuglar potansiyelidir, Hsasen
belirli finansal varliklan ve borglart defiertemek, riskini izlemek ve yinetmek ve yasal
Gzkaynagm olemek ve izlemek Gzere, is kolar genelinde GST tarafindan kantitatif modellere

dayanimakiadir,

S Grup'un global 15 kollar genelinde yitriitilen denetim vasttasiyla GS Grup'un model
riskinin degerlendinimesing, izlenmesine ve yanetilmesine iliskin birincil sorumiuluk, acliv
fircten birimlerden, model gelistiricilerden, model sahiplerindea ve model kallaniedarindan
bagnmsiz olan ve GS Grup'un risk yonetiminden soramlu yéneticisine bagh alan Model Riski
Birimi'ne atttir ve bu departman tarafindan st yonetime, risk komitelerine ve G5 Grup
Yanctitn Kurulu Risk Komitesine porivodik otarak gimeel bilgiler aktarifmakiadir, GS517nin
maode! riskinin yonetilmesine yénelik gergevesi, GS Grup gergevesi e futarli ve GS Grup

cergevest kapsammdadir.,

OGS Grup'un model riski yonetimi gercevesi, risk degerlendirme ve simHfandirma,
saglam model olagsturma uygulamalary, bagimsiz inecleme ve madele Gzgi kallanim kontrolferi
de dabil olmak Gzere, kapsamit bir mode! envanterinin strdirtilmesinin saglanmasima yonelik
olarak tasaclanan standactdan kapsayan bir ydnetim yapist v¢ risk yOnctimi kontrollers
vastasiyla vonetilmektedir. Model riski yonetinmi gereevess, GS ('_'E'mp’l.m Sirket (_1@1}@“ Model

Rizki kontrol Komitesi tarafmdan dencticnmoktedir.
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4.4, Rigk bildirizm formueng iliskin acildama:

YATIRIMCILARA UYARE Yatmmmetbar, duruma giire yatieun kuroluss varants
yatrenwlaeimn Gomamn veys bir biliimiint kaybodebilirler.

VARANT VE VARANT BENZIRTI SERMAYE PIVASAST ARACLARE RiSK
BILDIRIM FORMU

Onemli Agtklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecefimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
pivasase araglart alum satim aglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskinz de
bulunmaktadie. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, pivasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunwzu ve kisitlannes dikkate alarak  karar  vermeniz

perekmektedir,

Bu gmacla, VIE-128.3 sayil Varantlar ve Yatimm Kuroluge Sertifikalan Tebligi'nin
(Tehlif) 9 uncu maddesinde anparildiifil Gzere “Varantara Miskin Risk Bildirim Formu™nda

yer alan agagdaki hususlarn anlamame perekmektedir,
Uyar
Islem yapmaya baslamadan @nce galismayy diigiindtigtintiz kurulugun “aliwa satim

aracthgr yetki belgesi™ne sahip olip elmadifm kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
v aract kurumlann unvanlan wwwspk.eov te veya wwe.tsphooredr web sitelerinde yer

almaliachr,
Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatrm Kundusu Varantt (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhigy ya da
eistergeyi Gneeden helivlenen bir fiyattan belieli bir taribte veya belichi bir tarthe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas ile kullanddids varant

nitchgindeki sermaye plyasas) aracidr,

Varantin dayanak varbgim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veva BIST 30 endeksi
Kapsammda yer alan birden [azla paydan olusan sepet otugsturur. Dayanak gdstergesi tse Borsa
Jstanbud ALS, (Borsa Bstanbud) trrafindan olusturulmug pay endelsleridir,

Sermaye Pivasast Korublu (Kuarel) tarafindan aypun goriilmesi hatinde, yukarda
helirtilen Dayanak Varhk ve pisierocler diginda kalan konveribl diviz, ’\WITIL’” 1‘1zlduﬁgﬂfcrnlia‘t,
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gecerliligh wluslararas: alanda geoet kabul gonmiis endekster gibi diger varhik ve gistergeler de

varanta dayanak teskil edebitir,

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul ditzenlemelert uyarnnea Kural un uygun gorecegl
varantiara benzer nitehkli sermaye pivasast araghan (varant benzert) icin de gegerlidir, Varang
benzert sermaye pivasast aract alun satint isleming gergeklestiren yatonm kurubusu, stz konosu
sermaye piyasas aracinin dzeltikleri hakkida mitgierilesini bilgilendirmek zorundadar. Isleme
haglamadan Once bu bilgtlert cdhnmeniz dnendidie, Yatirm kurabugunvzdan mutiaka talep

ediniz.
Fsleyis Esaslarn, Hak ve Yikiamlulikier

1. Varantlarin ahm sating, Kutulun onayt Gzerine Borsa 1stanbul mevasatt cergevesinde
belirfenecek islem esaslart kapsammda Borsa Istanbublun uygun gitrecedi pazarda,
pivasa vapicihk esasma dayal olarak vapihir, Pivasa yapreihifn Kapsaminda, piyuasa
yvames: yatrim o kurulusue likidite saglamak  dzere, ilgili pivasa  dizenlomelert
gergevesinde siirekl alum-satim kotasyonu vermek zorandadie, Pivasa yapeihging
iliskin esaslar, Kurubun uygun giriisit tizerine Borsa [stanbul taratindan befirlenir.

2, Varantlarm satisimn yatirsm kurulustare vasttasiyla yapihnas ve Borsa Istanbul’da
isfemn gormesi zorunludur. Borsa Istanbul™da islom giren varamlarn igtens sirasimn
kapatiimasina iligkin csaslar Borsa Istanbul tarafindan befirtenir.

3. Varantlarm vadeteri iki aydan az, bey yildan faela olamaz,

4. Dayanak varhig: veya gistergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olegan sepetin oldufu varantlarda
uzbast bicimi kaydi teslimatl veya nakil velagr olarak belirlenebilir. Dayanak varhg
buntann disinda varhik ya da pbsterae olap varantlarda ise nakit uzlas esaslarimn

uyoulanmas ;e:c_n'lmludiltz

&, Varant ihracedan dogan uzlagr yokmliligonin yerine getirilmesinden  shrage
sorumiudur. Garantor bulunmase halinde, ihrager ile garantér mifteselsilen sorumiu
olur.

6. Varant thraclan kaydi ofarak yapuhir ve ibraggmn MKK tyesi olmasi zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem vapacagmiz yatirnn kurubusu ile imzatanacak pergeve xwlc*-.muh. beirtiten

hususlara ok olarak, asagdaki hususlan anlamaniz cok Snemlidir:
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I8 Yatirim kurulusu nezdinde agtiracag i hesap ve bu hesap Uzerinden gergeklestirilecek
tim iglemler igin Sermaye Pivasasi Kurubu, borsalar, takas ve saklama merkezler
taralindan gikartlan dgili her ki mevzuat ve benzeed tim idari dizenteme hitkimlert

uygulanacakir,

2. Varant islemlert gesithi orantarda riske tabidir, Pivasada olugacak Ryat hareketleri
sonucunda yatrm kuedluguna yatrdi@mez paranin timiinti kaybedebileecginiz gib,
kayiplareuz  yapacagiuz islemin  tline  pore  yalwdifmiz  para tutanim dahi

agabilecektir.

kN Kalchrag cthist nedeniyle varant ahm islemi yapmanm piyasada Iche ¢aligabilecedi gibi
aleyhe de galisabilecedi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanclar
safilayabilecesi  pibi  swrarlara da yol  agabtlecegi  ibtimalt  giz  Onlinde

bulundurutmalsdr,

4. Bir varant satn alisaniz ve varantin sagladige dayanak varhgr ya da gastergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belivlt bir tarihte veya belirht bir taribe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskimezi varanta ddedifiniz bedel ve bana ek
olarak ddeyecegdiniz komisyon ve difer muamele Gereti ile smarlamamiz miimkiindir.

. Yatirim kurulusunun piyasada islem yapacagime varanthara itigkin olarak tarafnza
aktaracads bilgiler ve yapacagr tavsiyclerin cksik ve dogrulamayas muhitag olabilecefii

tarafimzea dikkate alinmahdir,

6. Varant alm sattimina itigkin olarak vatirnm kurulugunun yetkili personelinee yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden Kisive farklihk arz edebilecegt ve bu analizierde
vaptlan ongorilerin kesin olarak  gevcekleymeme olasihmin bulundugu dikkate

ahnmahbidir,

7. Varant ihract nedenivle iheagemmn maruz kaldign risklere iliskin risk ydnetim
politikasmum zahnamede yor almast zoruntudur, Tzahname, Teblid uyarmca thrager ile
piyasa yapicunm internet sitesinde yaynlanw, Thraggmm risk yénetim politikast, yatirim
kararmuz vernmeden tnee diklkatle okunmalidir.

8. Yabanct para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varh@inda,
yukarida saytlan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kar dalgalanmmalar nedeniyle
Tk Lirasi bazinda deper kaybi ofabilecefi. devietlerin yabener sermaye ve déviz
harekettering kesitlayabileeefit, ¢k vefveya yeni vergiler petirebilecegds, alim satim
islemlerinin zamanmda gerceklesmeycebileeedi bitinmelidir,

9. fslemleeinize hastamadan Gree. vatirm kurulugunuzdan yiiklimlit olacagimz biitin

komisyon ve diger muamele fieretteri konusunda teyit almalisingg, B jmsniﬁérmlﬂt‘ arasal
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olarak ifade edilmemigse, tieretlerin parasal olarak size nasid vansiyacags ile tlgili

antagihr droekler iceren yazil bir agiklama talep etmelisiniz.

fsbu varantlara tiskin rvisk bildirim Formu yatimens genct olarak meveut riskler
hakkmda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlann abm satimmdan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim mskleri kapsamayabilin, Dolavisiyla tasarruffarninea bu tip yatimmlara
yontendirmeden dnee dikkatl bir sekilde avastirova yapmalising,

&, TEMEL BHLGILER

5,1 0hracer haklanda oenel biloi:

541 ibraca haklanda genel bilgi:

Ihracemin ticarct unvant Goldman Sachs International*der,

S L2 Hhrpcanmin kayith olduedu ticuret sicili ve sicil numarasi:

GS1, Ingiltere ve Galler Tiearet Sicil Memurluguna 02263951 sicil numarast ile
kayahdie, GSI'nin ticari merkeyi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik irailtk,
ECAA 4AU adresindedir.  GSEFain el kigi kimlik  numaras (LED

8.1.3. Ihracemun karulus iavihi ve siiresie degilse, dnedritlen siivesi:

GisE 02 Haziran 1988 taribinde kurunlmug ve 25 Subat 1994 tarihinde dzel kolektil sirket

seklinde silresiz olarak veniden tesceil edilimistir,

A1 4. Thracenmn bukunbi siatibsis, tabi oldede meveeat, thracesmn korolduiio itlke,
kavetl merkesinin ve {1l viinetim merkezinin adresi, internet adresi tle felefon ve

faks pumaralar::

Hukuki Stafisi ¢ Orzel Kolektif Sirket

Tabi (Hduu Meveuai : Birlegik Krealbk Kanunlan

Kurius ikesi : Birtegik Krallik

Kayith Merkez Adress : Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Loodea, Birlestk

Krallik, BO4A 4AL

internet Sitesi Ty

Cioldman Sachs International
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Telefon Mumaras s obdd 20 7774 1000
Falcs Mumaraess ;+dd 207 552 0925

Birlesik Kralik ta kurulu ofarak yabaner yasal mevzuata tabi ofan GS1 Kuralun yatinm
kurulusu varantlarma ve sertifikalanna itigkin dizenlemeleri kapsamda, satigy yapriaciak
yatrm Kurulusu varantlarmin/sertifikatarnmin hukuki eiteliginden, halka arzindan, satigindan
ve parantieliik, pivasa vapieihk ve ihrag ile ilgili diger sézlegmelerden dogan her tivli ihtilafin
esas ve usulinde Tirk hokukunun uygulanacagt ve uyusmazliklarm ¢iiziiminde Trk
Muhkeme ve yargs organdanuin yetkili olduunu [3/09/2021 tarihli yazst ile beyan elmiglir,

5.1.5. Bhracemin ddeme giictiniin deferlendivilimesi icin Gnemli glan, ihracaya iliskin son

ramanlurds meydana gelmis olavlar hakkinda bilei:

GSye iliskin olarak, GSP'ain Varanthar'a iligkin ddeme yukimlitaklerinin tamamini
yamanmda yerine getirmesi ile maddi dlgiide ilgili ofan yakin zamanl herhangi bir olay

olmamestir.

52, Yabrimloe:

8.2.%. Fhracer bilel dokimaminda yer almas gereken son finansal tablo tarthinden

itihaen vapiimis olan bashiea yatimmlara iliskin agildama:

Son finansal tablo tarihinden itibaren, isbu thrager bilgl dokimant tarihi itibariyle,
ihracel tlarafindan  olagan ticari [faalivetlerin  digmda  yapilnug  Onemli bir yatinm
bulunmamaktada,

52.2. thracoumn vipetim orgam farafindan  gelecede  yinelik Gnemti vabrimlar
haldanda ihracerys baflavier olprak ahnan kararlar, yaplan soclesmeler ve difier

eirisimler haklanda bilgi;

Tiim meveuat bilgiler mginda, Thragenm yanetim organlap tarafindan, olagan ticari
faaliyetlerin disinda gelecepe yonelik dnembi yatwumlar hakknda thraggiyr bagkiyvicr olarak
alinmis karar, soztesme ve diger bir girisim bulunmamaltadir.

571 3% Madde 5.2.2'de belirtilen baglavier tanhhiitleri yerine setirmek jein screlien

finansmanin planlanan kayvoaskiarng ifiskin bilei;

Ishu thrage bilgl dokiimam tarihi itibariyie, titm meveut bilgiler g mda, Thraggmin
yanetim arganlar tarafindan, olagan ticarn faaliyetlerio dismnda gelecefie yonelik dnemli
yatirunlar hakkmda ortakhge baglayrer taahhiitlen hulunmadigmdan [inansman l{j}yneddzm
lakknda konuyla ilgili bir bilgi bulunmamaktadir, e

e
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524, Hy Faeenii vativi kevelusa varani/sertitikags sahiplerine kavg vigkiimliliiklerini
verine petivebilmesi icin Snemti olan ve arubun herhangi bir fiyesint yvitkiimbilik

afling sokan veva ong haklar tamyan, olafan teari faslivetler disinda tmzalanms

olan tiim nemli sizlesmelerin lasa Gretl;

isin olagan alug igerisinde, lhrage, difier girketlerle ¢ok saywda sdzlesme yapmakta olup tim
meveut bilgtler siginda olagan ticari faaliyetlerin diginda ve thrager igin dnem tagiyan

akdedilmis bir sdzlesime bulupnmamaktadir,

Yatrranbara  iliskin  daba  tasfa bilgt igin loutn,  Hhragermin KAPW ve
adresinde yer alan [inansal tablolarma ve dvellible [mansal

tablofarin 14 numarab dipnotuna bakmez.

6. FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BILCILER

6.1, Ana faadivel alonlor:

6.1.1. hracc bilsi dokiimanmpda ver almast percken finapssl tablo diwemleri itihaviyle
ana tiriin/hizmet kateporiterini de jeerecel sekilde thracer faalivetleri balkkinda

bilgi;

GSi'min faalivetlert ve gelir kaynaklan, menkul kiymet aracibik yikleninmi ve tevaiaty,
drel sektor borglamma araglan ve hisse senetleri, ABD dig dilke borglanma araghart ve ipotefe
dayah menkul kiymetler, swaplarn ve tivev arag islemlerinin gergeklestirilmest, birlegmeler
ve devralmalar, yeniden yvaplanmalara, dzel plasmanlars ve finansal kiralama ve proje
finunsmanlarma yonelik finansal damgmanhk hizmetlert, gayrimenkul komisyonculugu ve
finansman, teart bankacilik ve arac kurum ve aragtirma faaliyetlering icermektedir ve
buniardan kaynaklanmaktadw, Diinya genelinde, girketlen, finansal kuruluglan, hitkimetteri
ve bireysel yatirnmetbar iceren dnemli ve gegithi bir miisteri tabamina hizmet sunulmaktadir,

Onceki ve cari mali yillarda, GS1 meveudiyetini kesintisiz olarak stireklilik esasimda

sthrciirmiigiiie.

GSPain fanliyet konulart ve amagtan, GSTnin Ana Sozleymesinin 2. Maddesinde
(Faalivet Konutart) ver almakta ve siipheye mahal vermemek adma, ditnyanin her yerinde tihm
yonleriyle olmak tzere finansal hizmetlerin sunumunu pecgeklegtirme salahiyetini ve bu
hosusta arz nitelikte olan veya Ana Sdzlesmenin tarihi sonrasimda herhangi bir zaman bu tir
ticari faalivet veya benzer veya ilgili Taaliyetler ile baglantih ofarak mutat olabilecek bilctimle
isterlerin pergeklestivilmesini ve bilciimle fil ve eylemlerde bulunulmasin kapsamaktadir,
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GSIin birincil fonlama kaynaklan, teminata dayah finansmanlardan, sirketler aras
teminatsiz borclanmalardan, harici (eminatsiz borglanmalardan ve hissedartann salip olduju

tizkaynaklardan olusmaktadir.

Son mali yitdan itibaren GS'nin borglanma ve fonkara yapisiuda herhangi bir macdi
degisiklik olmannstiy (31 Aralik 2021}

GSI'pin, Grup’un baght ortakhklarina saflanan 6z kaynaklara ve birinci derece
yitkiimldiiklere iligkin olarak saglamast gereken asgari gereklitikler("MREL™) bulunrmaktadr.
B asgari gerekliliklere ilskin gegis donemi, 01 Ocak 2019 tarihinde uygulanmaya baglamig

ve 01 Ocak 2022 itibanyla timiiyle yiirtirlige girmigtis

2021 yilinm Aralik ayr itibariyle, GSFnin MREL' 60,68 milyar AR olup, bu witar,
GSPoin asgart gecic gereklilifinin tzerindedir ve 42,49 milyar ABD Sk toptam yasal
dzkaynagindan ve | tahakkok cden faizler haric, 18,19 milyar ABD $'hk birinci derece dneelikli

sirketler arast borglanmalanndan olugmaktadir.

Ragimsiz Denetimden Geemis Yilhk Net Gelirler

M}/)er ABD.

l* aiz digt pelic

3 Arak 2021 |31 Arak 2026

G sercedie uygun deger farks zorunlu olarak kay veya
varara vansislan finansal varhidardan kazanglar 6,048 6,200
veya zarar lar

Cierpege uygun deder Garkonn kar veya zarara
vangtilmasing karar verilen finansal varbklardan 1.063 1,529

Immng bar veya zavarlar

ut,iiu ve Emmlsyon}a 3191
!Ju:_ci ELIH[U - 76
Faiz dist geliv fldt4 10,996
]* u:r gelive
“Gergene wygun deger farks kar veya zarara o '

fergege tyghin dege ar vey: 2,211 2,657

“‘IltLIIdi\ dlciiten finansal dmufla:dun faiz welir
a cdilmis maliyet dzetinden ol tilen finansal
¥ maliy oo 1,237 1,539
araglardan faiz gelin '
Taplam faiz geliri 3,448 4,196
Faiz ;._ndcrl
Gergede nygun deger farks kar \fwlmrm' o ey ‘ .
cede uygun doger farkr & (2,062) (3.053)
yanstitlarak uh,uh,n finansal (umrifndan [uiz uidmt '
(i edilmis malivet tzerinden dleiilen finansal
+ mat ¥ (1,887} (2.128)
ataglardan faiz grderi '
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Toplam fagz pider {3.943) {(5,181)
Met faie gidert {495) (985)
Met gelivler 10,919 10,011

1} Avalik 2020%e sona erco dinem iging GSHnin 634 milyan 31k itfer eclitmiy malivene
dleiiten finansed araglordan kaynaklanan fuiz gideri, gerqege uygun degerds dlgiifen
Jinansal araclardan keynaklonan fuiz gideri olarak agklammigtir. 1 vplen foriz
giderinde, gercede wygun degerde dlciilen finansal araclardan kayncaklanan fuiz
giderinden kaynaklanan 634 milyon §'hk faiz giderini, itfa edilmis mafivere alciten
Jinansal araclardar kaynaklanan faiz giderine tagiacak herhangi bir degisiklih yiiz
konusu olmaksizin karsilastrineg unswrlar yeniden ifade edilmigti.

Bajizmsiz Denctimder Gegmemis Ara Dinem MNet Gelivler

MH’ von A3 1 Jolarr I 30 Hazivan 2022 30 ?:lﬁm’.il'ﬂllwiﬂi]

Faiz dm {..,ehl

(‘Jcl“g:{:ge uygun deger farkt zorandu olarak kar veya |

zarara yansitlan {inansal varliklardop kazanglar {(762) 4611
veya Zarar lar

(.elc,(,y, uyz__,un dc;_ru farkinin kar w.,yd ZATArR

yansitilmasma kavar verilen finansal varhklardan 0. 485 (270

063 1 1,932

Fuaiz dug poeliv 6,686 0,272
Faiz geliri

(Jut,,i. ge uygun deger far ki kar veya zarara | 406 1104
yurmuldmk dletiten finansal .uag,lmdan fmz

[tfa edilmis maliyet tizer inden pletiten finansal wa 552
araglavdan faiz gelini

Toplam faiz geliri 2,374 {636
e LlyELll]m(‘iE‘:ﬁ,t‘.‘.l'u farks kar vuyd Larara (1,584) (10013
yansilarak Gletilen finansal araghardan faiz gider

jt4a edilmis maliyet Gzerinden dlcii en Anansal (1.345) 912)
araglardan faiz gideri

Toplam fuir gideyi (2.929) {(1,913)
“Nef Taix gideri N (355) (257)
‘Net gelirler G131 6015
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Bagunsiz Denctimden Gepmiy Mitsterfler ife Stzlesmelerden Ytk Gelivier

Milyon . B0 Dol 3T Avahk 2021 31 Arahk 2020

Finana
Finansa ddnmmmllk v yitklenim 2,775 2 198

*ml.lkm i

la o pergek ufinmu ve milstert takas

353 599
v;.lc m Iu i
Y atirnm yunr:lmu hizmetleri 375 3494
Toplam 3,703 3,191

6.1.2. Arastirma ve gelistinme siiveet devam eden dnemli pitelikte iirig yve hizmetler ile
siie konusy iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve pelistirme stipecinde gelinen
asama haklonda ticari sirp acifa akarmaypesk nitelikic kamuva duvurulmos

hilpi:

YORTUR,

6.2, Bashes sektbrler/pazariar:

6.2.1. Faalivel sdsterilen scktirler/pazariar ve ihracgimm bu sektirlerdeki/pazartardali

vert ile avantaj ve degavantajlav hajdonda bilgi:

(3S1 diinya penclinde mitsterilerine genis bir yelpazede finansal hizmetler sunmaktadhr,

GSl ayrica Aveapa ve EMEA bitpelerinde migterilerine finansal hizmetler saglayan birkag
E el ;‘ =] y
sube ve temsileilik ofist yonamektedir,

GSEnin nihai ana girkett ve hakim koralusu, Amerikan Merkez Bankalar Sistemi
Baskanlar Kuruly (FRB) tarafindan diizenleneye tabi olan bir banka holding girketi ve finansal
holding sirketi olan GSCG dir. GS Grup, sirketlert, finansal kuruluglar, hitkitmetlert ve bireyleri

cr Yy } Y ‘;’
iperen onemli ve gesitlendirifimis bir milgteri tabanma gok gesith finansal hizmetler sunan, dnde
gelen bir global yatmm bankaciid, menkud kiymetler ve yatirnm yinetimi kurulugudur,

GS Grup, sirdirilebilie ckonomik  bilyilmeyi  ve finansal  firsatt  ilerletmeyt
amactamaktadir. G8$ Grup'un amac, Iy kollary ve tiriin alanlar genelinde miigteriterine daha
erisilebilir, kapsamb ve etkili bir sekilde desteklemcek fizere gok gesith Bizmetier sunmakhr,
(S Grup, GS1 de dahif olmak tizere bic dizi igtivak vasitasiyla EMEA'da varliBa sahiptir, GSI
miiigterileri icin tercih edilen damsman ve kiiresel finansal pryasalarda dnde gelen bir katthmer
olmayr hedeflemektedir. GS Grupun bir pargas) olarak GS1L piyasa yvapicihk faalivetler il
genel operasyonlarinin bir pargas olarak, ticart iglernlerin ofagan seyr icerisinde igtirakler ile

de islemler gergektestirmekicdir.

GSEosayilan ticari faaliyetlerden gelirfer elde etmektedir:, Yatirun Bankacthify; Sabit
Getirili Urtin, Poviz ve Emtia Islemleri (FICC); Uisse Seneds i:;a]c;:*rrl_grw%f}* ;‘)U/ W oyonetini

Cioldman Sachs International
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e varhk vénetiming kapsayan Yatirnn Yonetimi. Uluslararast finansal pivasalarnt ylksck
oranda bitttinlesik yapist geregi, GS1 Gieari faaliyetlering, isletmenin bir biititn olarak karlihd i
esas alarak yonetmektedir. Karlihifm bolgelere tahsisine Higkin mctodolopi tahminlere ve
yonetim kararlarina baphdir. Cograft sonughar agadrdaki sekilde tahsis edilmistir:

- Yatrrm Bankacilifi misterinin, vatirmn bankacthin ckibinin ve dayanak riskin
belundugu yer,
- PHCC ve Hisse Sencdi Islemleri: pivasa yapieik ekibinin veya dayanak menkul
kiymetin bulundugu ana piyasanm bulundugu yer.
Yanhrum Yonetimi: yatirnn yanctimi ekibinin bulundugn yer.

Yukarda actklanan metodoboji uyarinca cografl bilgelere gidre net gelirler agadidak)

tabloda sunutmalctadir;

Sona Liren Diinem
Arahk : 2021 Aralik 2020

Mitvan A8

Dalar
EMEA 7.092 6,076
Kuzey ve Ciliney 1,743 F,.564
Amerika
Asya L2082 171
Topiam 10,919 10011

Piyasadaki Rekabet Konumu

GSI'nin miisteri tabani, dnemii rakipleri e aynr degildir, (51 nin teari taaliyetieri
cesitli sektorier ve piyasalarda, rakiplerimin bir Kismi veya tamanmdan Tazla veya az oranda
miisteri igerebiliv. Dolayisivla, pegmiste gesith sckttwleri veyva pivasalarn etkileyen veya
olumsuz sckidr pelismeleri veya piyasa kogublar, GSEPnin ticari faaliyetlerinin s6z konusu
sektor ve pivasalarda yitksek isteri yogunluguna sahip oldugu hallerde, (i%1'nin tcart
faaliyetlevinin, rakiplerinin benzer ticart {aaliyetlering kiyasla ditglik performans géstermesine
yol agmistir ve geleeckie de yol ugabilecektiv. Benver olarak, GSPnin daha diistik misteri
yopunhugiuna sahip oldugu sektor ve piyasalarda, otumlu veya daha az olumsuz, gelismeler ve
piyasa kogutar da GSEPnin tieart faaliyetlerining sz konusu seklor veya pivasada daha yitksek
miisteri yogunfuguna sahip rakiplerinin henzer ticars faalivetlering kiyasla diisitk performans
pistermesine yol agabifir. Ormck olarak, GSPnin pivasa yapiedik faaliyetindekt kurumsal
miisteri tabam rakiplerine gire daha kilgik olup, GS8Pnin rakiptert kurumsal miistertlerin
faalivetlerindeki artistan daha ok fayda saflayabilecektir, Benzer sekilde, GSIHarihsel olarak,
bircysel hisse senedi iglemlerine aracihlc taaliyeting rakipleri ile ayr oranda yiirtitmemistis; bu
durum hisse senedi islemberine aracilik piyasasimdaki payin gegmiste olwmsuz cj;kilcmi.g; Ve

pelecekie olumsuz etikileyebilecektir, e
Gatdman Sachs International | ; leniyl Degerler ALS.
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GS1yeni is alalara ve yend cograft bilgelere yayikdikga, ilgili pryasadalki misterier,
ditzenleyict kurumlar ve sekior katilimerlar tle daba oturmuy iliskitere ve daha tazla deneyime
sahip olan rakipler tle karsttagacaktr ve bu da GSI'nin genisleme Kabiliyetine olumsuz yinde
ctki edebilecektir, Hilkimetler ve dienleyici kurumiar tarafindan son zamanlarda, Noansat
kuruluslar tarafindan yiritilmesine izin verilen faalivetdern tiirine yonehk losrttamalara
ihgkin teklifler de dahil olmak tizere, GSUnin ticart Taaghiyeterinden hazdarom belirli veya tim
yargh yetkl bileelerinde mabyet ctkin bir sckilde yiritme veya buralarda Faalivelie
hulunabilme kabilivetine etki ctimis olan veya etki edebilecek ofan ditzenlemeler kabul edifmis,
vergiler koyulmus, Geretlendirme lasitlamalan kabuol edilmis veya gesitli tekdifler getivilmistir.
Birgogu GSain tim rakipterl icin gegeri ohmayan bu veya diger benzer kurallar, GSFain etkin

bir sekilde rekabet etme kabiliyetine etki edebilecektir.

0.3, thraeemn reliabet komumuna tiskin olarak vaphif aekilamalarn dayanagr:

Ihragermin rekabet konumuna iliskin agtklamalar, ihragermin gsel kaynaklarina

dayanarak yapihmaktadie

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1, ihracamn dahil olduiis orup hakkinds Gzet biltgl, grup sirketlervinin faalivet

fomulam, theacorla olan iliskilers ve thracemn vvap icindeld veri:

CiSPnin nihai ana girketi ve kakim koralogu, Amerikan Merkez Bankalan Ststemi
Bagkanlar Kurulu (FRB) tarafindan diizenlomeye 1abi ofan bir banka holding sirketi ve finansal
holding sirketi olan G8G dir. GS Grup, sivketler, finansal kuraluglar, hitktimetleri ve bireyler
iceren hatir sayihir ve gesitlendinlimis bir milgteri tabammna cok gesitli Anansal hrometler sunan,
ande gelen bir plobal yatirim bankacirhgy, menku! kiymetler ve yatirim yanetimi kurulusudur,
(s Grup, sivdiirilebilir ekonomik bilytineyi ve finansal lirsat tertetmeyi amaglamaktadir,
GS Grup'un amaci, 15 kollar ve tirtin alasan genelinde misterilerine daha erigilebilin, kapsamb
ve etkifi bir sekilde desiekiemek tizere gok gegit!h hizmeter sunmakbr, GS Grup, (GS1 de dahil
olmak tizere bir divi istirak vasstasiyla EMEA'da varliga sahiptir.

Yam. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de yiizde 100 ortak bk payina salip olan,
ngiliz. hukukuna géiee kurtlmus bie sivkettiv. Goldman Sachs (UR) L1L.CL Delaware Ryaleti
kanunlart cercevesinde kurulmugtur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi hisse
senctierinim vitzde 100G clinde bulundurmaktadir. G5G Delaware'de kurulmaustur ve
Gokbman Sachs (LK) L.L.C.'min ylizde 100 ortakhk payma sahiptir,
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Not: Belirtilen yiizdeler, adi hisse senetterinin veya muadilierinin dogrudan
sahipliine thiskindir,

7.2, Phreacemm syup icerisindeli diger bir sivketin ya da sivketlerin faalivetlerinden

duemli dlciide ethilenmesi duromunda by husus haklnda bilgi:

G&Inin Varantlar'a iliskin ddemc yikiimbaliklesinin tamamm zamaninda yerine
getirchilme giielt ile dnembi dlgtide badlantih olan GS Grup igerisindeki difer girket veya

sirketlerin faaliyetterinin, GS1 Gzevinde dnembi ctkisi unmamaktadir,

8. EGIHLIM BILGILER]

8.1,  Bapmmsre denctimden seentis son {inapsal tablo doneminden jfibaren ihraccimm
fizansal durumu ide falivetieringe olomsoez bir degisiklik_ olmadifina ifiskin

Deyem:

31 Arabk 2021 tachinden bu yana GS1'nin beklentilerinde Snemidi bir olumsuz

degigiklik olmangtir,

31 Aralik 2021 tarihinden bu yana GS{nin finansal poxisyonunda veya finansal

performansinds Snemli bir olumsuz degisikhk olmamugtir,

Yukaridaki bevanfarda Hirager nmin “beklentilerine” ve “finansal pozisyonu veya
finansal performansma” yapilan referanslar, bifhassa Thrageenm Varantlar’a iligkin ddeme

.

_ * *,

.|]I\q|f Degerler A,
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vitkiimliikiil ferini makul bir siire igerisinde tam olarak yorine getirme kabiliyetine iligkindir.
thrageinm finansal durumuna ve beklentilerine thiskin dnembi bilgiler, thrager e 31 Arahk
2021 ve 31 Aralik 2020 tariblerinde sona eren donemiere itigkin bagimsiz denetimden gegmis

finansal tablolaninda yer almaktadir.

8.2, Ihracemmn peblentilerini dnemli dlcide etkilevebileeck efilimler, belirsizlikier,
falepler, tazhhibtler veva olayliar haklanda bilgiler:

Ihragemmn finansal durumu veya faaliyetleri tizerinde Gacimli bir etkiye sahip olabilecek
tim ciilimler, belirsizlikler, talepler. taghhiitler veya olaylar hakkendaki bilgiler tgin, nskier
icin 5.1.5 numaralt (Mhragginim ddeme glictintin degerlendirilmesi i¢in dnemli olan, thraggiya
itiskin son zamanlarda meydana gelmig olaylar hakkinda bilgi) ve 13.3 numarali (Son 12 ayda
ihragenyn ve/veya grubun [nansal durumu veya karlithiga Uzerinde dnemb ctkist olmug veya
izleyen domemlerde etkili ofabitecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemieri) biltmiere

bak .

9, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER]

YORTUR,

10, IDARE YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1.  ihracemmin scnel organizasyon scinast:

Yineiim Orgam

GSFin Yonetim Kurada, hracermin ticari faaliyetlerinin idaresi ve ydnetimi ile ilgili
senel sorumhiluga sahip yonetim organche. Yinetim Kurulu, [heagernm strateiik
amaglarm, risk stratejisini ve yonetim dilzenlemelerini konirol etmektedir. Y dnetim
Kuruln séz konusu yitkibmlidiiklerin yitrtitimesinde kendisine yardom ctmek rere
Yanetim Kuralu Komiteleri ni kumug ve siieditemektedir (Jtitfen agag bakiniz).

Yinetim Kuralu Bagkanlign ve Genel Middiirlitk gérevleri Thrager nezdinde farkls kigiter

targlindan yerine getirdmaokiedie,
Grup Yinetimi dahit GSG ve hagh sirketieri iie iligki

Yanetim Kurulu GSI icerisinde ticari faaliyetlerin povetiminden sorunihueur. Ihraget

ayni zamanda kiresel GS Grup'un bir pargase olup, yonetimi GS Grup’un kiirescel

yimetim ve bisimsel altyapr matrisi e btimleyiktir, GSG Yanetim Kurulu'nda (Grup

Yonetim Kurulu) zaman zaman gorev yapan Gyeler aym zamanda GSEYonetim

Burutu'nda da gdrey yapabilmekie olup, bu kesisim yénetim k.(.u)@(lin'-m)yifﬁ ve istikrar
/
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imkam suglamaktadiv, GS Grup'un genel korumsal yinetimi, ydoetin ekiplerinin yam
sira, Ust yonetimin yaklagumim belicleyen, yonelimiere karar veren ve kitresel ghizetim
saglayan, GS Grapun ticari faaliyetlen ve yonetiminia gézetimini yapan, Gb Grap'un
stratejik  planfarmm yvinetim  ckiplert tarafindan  formittasyonu ve uygulamas:
kemusunda gbrils ve yonlendieme saglayan, GS Grup Yinetim Kuralu'na baghidar,
GSEnin Yanetim Kuralu dahil, GS Grup'un baghe girketierinin yonetim kuruHartnn
kurumsal  yoénetim  yaptlan, ilgili yarge bolpelerindeki yerel yasal ve  ikincil

ditzenlemelerden kaynaklanan gereklilikier yansitmaktadir.

Yonetim Kueulu

Yonetirn Kuruhs Karmiteleri

Genel MGdi
Bagkan/Bag igletme Miidir
Bag Finans Midiiri

ig Denatim
Direktors

Yinetim Komitasi

|
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Youmetim Kurulunun Ivleyisi

Yonetim Kuruly, sneeden belirli sekilde ditzenli olarak ve gerektigi hatlerde dzed olarak

toplanmak tadir.

Yonetim Kurule Uyeleri, yiikGmliiklerini (difer hususlann yans sira) agagidaki

sekillerde yerine getirmektedir:

(i} Yinetim Kurulu ve Yonetim Kurole Komitest toplantilaring ve gdriigmelerine
istirak etmek ve kattlom gostormek;
(i) Tavsiye ve jtiraz sunmak da dahil olmak tizere tople Yinetim Kurelu ve

Yanetim Kurulu Komitesi kavarlarmda yver almak;

(i)  Iheacernin stratejik hedellertmn yonetim ekipleri tarafindan uygulanmasu
denctlemek;

(iv)  Performans raporfamasing takip etmek:

(v) Finansal bilgilerin, mubasebe islemlerinin, finansal kentrollerin ve risk yénelim
sistemlerinin bititnliigini denctlemek;

(vi)  Ucret politikasiun dizenlenmesini ve uygulanmasint denctlemek;

(vii)  Yonetim Kurulu num devamliik planfamasinda yer almak;

(viii) (8 Grup kiiltiirtiniin fhrager blinyesindeki yonetiming denetlemck;

y b

Yanetim Organma Destek ve Goveve Baglama ile Egitim

Yonetim Kurube ile Yonetim Kuruly Komiteleri*nin bagkanfart ile Thraggrnm erac:
Ofmayan Yinetim Kurubu Uyeleri gérevierini yerine getirirken, gerektigi Skplide i¢ ve
dhg goviigler ve kaynaklara erigim saflayan ve toplant yinetimine iliskin wdart destek
saplayan Bagkanlik Olisi nden destek almaktadie. Y dnetim Kurulu Uyeleri nin gireve
bastamasi ve efitimine iliskin destekler de Bagkantik Ofisi tarafindan koordine

edilmelctedir,

Baskanlk Ofisi, iecra Ofisi tyeleri ve Sirket Sekretert nden olugmaktadir, Ofis ayrics,
Sirket Sekretarya Grabu, Diizenleyic Isfember, Hukuk, Mevzuata Uyum ve jnsan
Sermayesi Yonctimi'nden yeler de dahil ofmak tizere, GS Grup igerisindek anemli
paydaglarin birimler aras1 galigma gruplar tarafindan destek almaktadir,

GSY Yinetim Kurolu Seviyesinde Komiteler
Belirli birtakim  konwlar yalmizea GS$1 Yonetim  Kurulw’nun - degerlendirmesine
irakilmg iken, Yonetim Kuvulu gegith fonksiyonlar ve sorinlutuklary, kendist

tarafindan kurulan ve vetkilendirilen, asafida sayilan Yinetim Kurulo [ omiteleri'ne

vernisir,

Gioldman Sachs International

69




Yérretiin Kuralu Risk Komitesi

Ihraces, Thraggr’nin meveut ve geleeckicki risk iglatnng tliskin Yonctim Kurulu'na
g6ritg vermek ve stz konusu risk igtahe ile stratejisinin st yinetim ckiplert taralindan
uygubanmasimn denetlenmesinde Yonetim Kurul'na destek obmak ile sorumly bir
Yanetim Kurulu Risk Komitesi'ne sahiptiv, Konite, Thragetmn risk stratejisinl ve
istahine poizden gegirmek, hrager’nm risk kitltliriing govden vecinmek ve raporfamak,
fhracer nm risk fonksiyonlanam biltinltgini sailamak ve performansinn denctlemek,
ve Bay Risk Yénetim Midiirit nitn performansim denetfemekien sorumludur,

Yaretin Kurale Denetim Komitesi

ihracer, dzellikle Hheagermin muhasebesi, {inansal ve operasyonel kontroller dahil
finansa! tablolart ve finapsal raporfama siiveglerinin bitiinligtint, Fhrages’ nin Mevzuata
Uiyum ve ¢ Denctim fonksiyonlarmm performansins ve thragerrm dis denetgisinin
alanmast, yeniden atanmast veya degigtirimesine iligkin strecler denetlemelk suretiyle
Yénetim Kurulu'na gorils vermek ve destek olmak ile sorumiu bir Yonciim Kurtiu

Denetim Komitesi'ne sahiptir.
Yinetim Kuruly Ocretlendirme Komiiesi

Iheace, PRA Kural Kitaby ve FOA Bl Kitabnm ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Grup
aenelinde nysulanan cretfendirme politikalan ve prosedirlerinin tamamlayic cklert
olmasi gereken teretlendinme  politikalap ve uygulamatarinm geligtiribnesini ve
uypulanmasiy denetlemek ile sorumlu bir Yonetim Kurulu Ueretlendirme Komitest'ne

sahiptir.
Yénetim Kuruln Aday Belirteie Komitesi

ihracer, Yoneiim Kurulu'na yapilacak yeni atamalar ite itgili olarak Yonetim Kurtlu ve
ihragor mn pay sahiplerine yonlendirme ve tavsiyelerde bulunmak ve Yoretim Kurulu
ve Yoretim Kurule Komitelerinin performansin degerlendirmek ile sorumbu bir
Yonetim Kurulu Aday Belirleme Komitesi'ne sahiptir. Yonetim  Kurulu Aday
Belivleme  Komitesi Tizog,  Komite'nin gorevlerini ve  sorumiuluklari
belirlemektcdir. 86z konusu gorey ve ylkimtitikior, Komitenin PRA ve FCA

gerekliliklerini kargtlamasine saflayacak sekilde belirlenmistir.
Yéanetim Koruhu Uyeleri’nin Bilpt, Beceri ve Deneyimler

Yonetim  Kurulu UyeleriPnin, Gst yonetime  Higkin kararlar eitkin bir sckilde
degeriendirmek ve sorgulamak, ve yonetim ckiplerinin atdiklar kararlan etkin bir

sekilde denctlemek ve izlemek igin adil, diriist ve bagms)z Bir sekitde harcket etmeler

o
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beklenmektedir. Yonetim Kuralu Uyeleri®nin, thraggr igerisindeki ¢

rareviering yerine

petirmek igin yeterli vakti tahsis etmeleri beklenmektedir, Yonetim Kuruta Uyelerinin
bulunduklars miidirtiiklerin niteligi ve sayisy, devam eden mevzuata ayum stireglerin

lemin etmek amaciyla izlenmekiedir,

10.2.  Idariyapu

19.2.1. Ihrnccinin vénetim kurwlu jiveleri hakkinda bilgi:

Adive Soyads |

Jose MDY, Baroso

Yimetim Kuru
Bagkam &  lera

(Mmayan Uye

Richard i, Cint.u?iﬁc:-

5

Cienel Miidiir ((

& lerach Uye

Nigel Harman

lerac Qlmayan llyc |

Crirevi

lu

[N

o

‘/umlim

%on 5
thrages
bitnyexindeki
girevier

.ﬁ’ll H,Llhlll(h‘ 1

Girev Siiresi/Geri
boalan (zorev Siiresi

ATIRTEEN
Cyesi

Uyaidanmamaktadr®

Yatnm Bankacist

anmamakiad®

Uyg ul

Yeminli Muhascheaod

nlmmnahlmu

Uygulanmamaktadn

a b, Stelcher feract Olmayan Uye | Yonetim Kurufu | Uygulanmamaktadir*
Uyest
Marius Q. icmu;""(]iilf.i1lz-1yéil\ Uye | Ydanetim Kurulu ."t.ls;-éltl;Fmrr‘l::-lmziklm.in"’=
Wlnkulnmn Uyesi
“Pherese 1. Miller h:i:t“;";“(”)lnmyan Uye | Avukat t y;_‘uldmmun.thdu
Catherine Gi. C ripps iuau Olmayan U}'La | Yatrun Bankacist lJyguLmnmnmkmdu
S l (lylllﬂ'ld]'l Im ael ()lm.wm UyLWm “Ynnuml Kt l..Jyg,uImmmnmktadn
Uycai

i} Yinetim Kurulu | lyL

ot belli bir dopem igin atanmamg ofup:

ghirevierinin devimi,

het vl

porgeklostivilen elveriglilig ve uygunluk degerlendirmeterinin baganyta tamamianmasma baghdsr,

GSE Yonetim Kuruly Uyeleri, GSI hisseterine iligkin hechangi biv dogrudan, dolayls,

yararlapdirier veya ckonomik menfaate sahip defitldirier,

(GGS1 Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, BO4A 4AL adresinde

yaprmaktadr,

GSE Yonetim Kuradu Uyeleri'nin, GS1 disindaki Snemli fuabiyetleri agagidaki tabloda

sunubmaktadir
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Ad ve Soyadt

(:51 i)mmlfai\n Cnemlbi E*:mlwulm

lmn M., Barroso

lhldc,rbu,f_,r, lnplanllham Yanlendirme
Komitesi Uyest

UEFA Cocuk Vakll Yonetim Kurubu
Uyesi

Kadin Siyasi Liderler Kiiresel Forumu
(WPL), Kiiresel Danisma Kuralu Uyesi
Portekiz  Diaspora  Konseyi  Yimetim
Kurulu Bagkant

[nternational  bid.

Publios Y onetim

Kurulu Uyesi

mlléli“t:.harci I Goaedcle

Goldman Sachs Group,

Ine. Yonetim
Kurihn Bagkan Yardimeis
Marse Partnership 1,11 Sunelt Sorumlu

Crtadn

Nigel Harman ] Goldman  Sachs  International Bank
Yonetim Kurnlu Uyes
Cumberland  House BPRA - Property

Frnd LLP Uyesi
Waverten Property LLP Uyesi
Coball ])’11’1 Centre 3 LL P Uyest

“sta Il Steteher

Sachs  Bank Furope 5b

CGoldman Sachs Lurope SE,

{ mfdnmn
Craldman

Sachs  Group Europe SE Denetgi
Yonetim Kurulu Uyesi
Columbia  Iovestment  Management

Company LLC Yonetim Kurulu Uyesi
(AI3.10.) g ligkiter Konseyi Uyesi
CGotdman Sachs Banks USA Yonetim
Kurubu Uyesi ve Bagkan

Dhrcctor ol Goldman Sachs
Phitanthropy Fund

(ABD) Columbia Dinya  Projesi
Baskanhk Konseyi Uyesi

(A3.00) Verpi Politikas Merkezt
Liderlik Konscyi Uyesi

Crenel Ddmsmanhk  Dernegl Onursal

yesi
New York
Komites l._Jyu-.l

LA TPederasyonu Finans

“Martus O, Wir'llcc]lﬁall

Gotdman Sachs Tnternational
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Therese 1. Miller o Coldman Sachs  International  Bank

Yonetim Kurulu Uyesi

= Tventingl.ive Limited Yonetin Kurulu
Uyesi

= Rothesay Holdeo UK Limited Y dnetim
Kuruly Uyesi

« Rothesay Life PLC Yonetim kurulu

Uyesi

Cathertne G Cripps «  CGoldman  Sachs  International  Bank

Yanetim Kuruly Uyesi
s Muclear  Liabilities  Fund  Limited

Yunmm Kurnfu Uyesi

Sam P. Gyimah s [Idlr)m l‘-’dllriuwi‘np Limited Kidemli
Damgnrant
= Blume FEquity LLP Damsma Kuorulu
Uyesi

»  Oxford University tnovation Limited
Yonctim Kurulu Uyesi

Mirubban Pathmanabhan v (m!dman Sachs Inlundtmndl H.ml\

Yonetim Kurolu Uyesi

Michael Schmitz aym zamanda Goldman Sachs International, Zwetgnicderlassung

Frankfurt'un dainm temsileisidir (Geschiillsfithrer) ve Goldman Sachs Bank Furope SE'de
genel ticari temsi] yetkisine sabiptir (Prokurist). Michaet Schimitz’in Goldiman, Sachs & Co,
Wertpapier Gnbl bitnyesindeki roliinden kaynakbanan yiikimliitkleri ile kigisel menfaatler
dahil, Goldman, Sachs & Co. Werlpapier Gmbl digimda gergeklestirdigi faaltyetler arasinda

bir grikar gatigmast bulunmamaktadir.

10,22, Yinetimde soz sahibi olaw persanel haldanda biloi;

Yanelimde stz sabibi olan gahsanlara itiskin bilgiler igin Linfen 1021 numaral)

baluime (Thragemm yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi) bakiniz,

T3,

Goldman Sachs Intcmminnnl

Son 5 vidda, ibraceumm yipelim kurein diveleri ile vipetimde vetkili olan
pm'ﬁmmiden afinan, iiyiﬂi kiusih:r halklonda sermave pivasass mevzuatn, 5411 savili

wwlﬂ geenis olss h!lﬂ‘ kasten islenen bir suctan dolay: bes vil veya daha fazia
sitrevie hapis cezasina va da zimmet, ietikip, rigvet, huswhb, delandimerbil,
sahlecilile, siiveni ktitye kullanma, hileli iflas, thaleve fesat kavisrma, veriler

voh etme veys defistirme, banka veva kredi karvtlarinn kKotive kollaniimas,
. . . . A
hacakethik, verei kacakedsd veyn haksiz mal edinme suclappndan dolavs alinmygy

re PLLT Wonlruw W

P __[1;5& e 1\": K : \k} '}M}
n mﬁ"” 73 j T r——— m ) s,\:
A ERLATR G Gty \'.p - *«{g“\ N
. - _‘ ] \
R FT U B oD 3 '\\;f!

a"’.




cezai kovusturma ve/veya hiikiimiighiigiinge ve ortaldilc isleri ile ifpili plarak taraf
olunan dava kopuse hukuki wyugmazhl ve/veya kesinlesmis hitkiim bulunup

bulunmadiioma dair bilgi;

Son 5 yilda, thragemn yonetim kurulu Gycleri ite yonethnde yetkili olan personelden
ahinan, itgili kisiler hakkinda kasten istenen bie sugtan dolayr beg yil veya daha fzla stiveyle
hapis cezasing ya da zimmet, iriikap, rigvet, hirsizhk, dolandirieilik, suliteeilik, giivent kottiye
kubanma, hileli iflas, thaleye fesat kanstrma, verilert yok etme veya degigtinme, banka veya
Kredi kartlarimn kotiye kullanimasy, kagakeilik, vergi kagukgihi@r veya haksiz mal edinme
suclarnindan dofayr alinmis cezai kovusturna ve hitkiimbitik bulunmamakia olup, artak ik igler
tle ilgili olarak taral oluman dava konusu hukuki uyusmazhk ve kesinlesmig hitkiim

bulunmamaktader.

(0.4, Vipetim kurele fiveleri ile vinctimde sie sabibi personelin ibracerya kars
sirevier ile sahsi gharlap veya difer gbrevieri arasinda bulunan olast eikar

gt alare hakkmda bilei:

GS1 Yanetim Kurule Oyelerinin mitkellel oldugu girevier ile kendierinin kigisel
menfaatler verveya diger gorevlet arasinda herhangi bir potansiyel gikar gatigmast yoktur.

i1, YONETIM KURULL UYGULAMALARY

Yanetim Kurulu tarafindan yénetim kurulu adma her i belgeyi onaylameak tzere

GSInin minferit idart Mitdiirlerine yetki veritmistiv,

GiST'min yonetim kontrolii Ingitiz hukuoke tahtinda ve GS1'nin csas sozlesmesinde
belietildigi Grere Yonetim Kurulu’na aittir, 9 Mayis 1989 tarihinde Y énetim Kuralu, Yénetm
Kurulu'nun jerac Gyelerinden olugan ve Yonetim Kurafu'nun yapabilecegi her tirlil igiem
yapmaya tam yctkili olan lera Komitesi'ni kuran bir karar atmustir, GSEPnin giintidk yonetimi,
Yimetim Kurulu’noun gizetimine tabi olarak, GS1nin icract Yonetim Kurulu tycleri ile diper
st yénetim ekipleri tarafindan yardt@lmektediv. GSUnin jeract Yinetim Kuralu iiyesi Genel
Miidiir Richard Gnodde'dir. 2006 arihdi Birdesik Krallik Sirketler Yasasy, sirket ydnetim
lurulu tiyelerinin, yonetici olarak sahip olduklan yeikiteri suistimal ctmemelert i¢in cesitli
goreviere uywm saglamasi perektirmektedir, Ayrica, G81 Birlesik Kralhlta FCA ve PRA
wrafindan ditzenlemeye tabi olup, stz konusu Yonctim Kurdu Dlveleri ve st yénetim
ekiplerinin, bireysel davrams yiikimliiliklerine uymasi gerekmektedir, Son olarak, GSI st
yinetim ekiplerinin davramglarimng izleyen i¢ sistemlere ve kontrollere sahip olup, Yénetim
Kurwly Uyeleri ve iist yonetim ekipleri senelik olarak, gorevlerint yerine getirmeye

yetkinfikieri ve uygunluklar agrsindan degerlendirlimektedir.
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il Ihracomm depeiimden soromin komite fiyeleri_ile difer komile évelerinin adiy,

soyvady ve by komitelerin gorev tannmiars:

51 Yonetim Kuerulu Denetize Komitesi. OS] Y Gnetinn Kuralu Denetim Romitest,
GSInin bolgedeki sistemlerinin ve kontrollerinin tygunluunan ve etkinfiginin saglamnasing
yonelik sttreglerin gizden gegirilmesinde GSain yonetim kuruluna yardim ve destek saglar,
Bu komite aynt zamanda, kurum digi denctim dizenlemelerinin denetlenmesinden ve kurum
ich denctim faalivetlerinin gdzden gegiritmesinden sorumludur, Bu komitenin tiyelers, G min
jeraer nlmayan yonetim kurulu tyelerinden olugur. GS3 Yaeetim Kurolo Denetim Komitesi,

GSain yonetin kurubuna baghdir,

GSE Yonetim Korulu Risk Komitesi. GS! Yonetim Kurulu Risk Komitest, GS1'nin
simeel ve gelecekieki genel risk istahima iliskin olarak GSTnin yonetim kuruluna tavsiyelerde
bulunublmasindan ve sox. konusu risk istahimn ve stratgjinm st yBnetim  tarafindan
uysulandipinm  denetlenmesinde  yonetin kurduna yardim ve  destek saglanmasidan
sorumbudur. GSVnin risk stratejisinin gbzden gegirilmesi ve GEPnin risk stratcjisine ve
sermaye, Hkidite ve fonlama pozisyonunon derctlenmesine yonelik tavsiyclerde butunulmase
huna dahildir, Bu komitenin gyeleri, GSI'oin icract olmayan yooetim kurulu Gyelerinden
olugur. GS1 Yonetim Kurulu Risk Komitesi, GSEPnin yinetim kurutuna baghdir.

Avrupa Yonelim Komitesi (EMC) BEMC, GS Grup un EMEA daki tiim faaliyetlerini
denetier. Bu komiteye GSnin gene! mikdirii bagkanhk eder ve I komitenin tiyeleri, gelir
tireten birimlerden ve bafimsz kontrol ve destek fonksiyonlarindan st ditzey yoncticilerden

ulusur,

GSI Risk Komitesi, GS] Risk Komitest, GSPnin faalivetlert ile Higkili olan thim
finansal ve [nansal olmayan risklerin strekli olarak  izlenmesinden ve kontroliinden
sorumiudur, Kar ve zarar, sermaye (JCAATP dahil), fontama, fikidite, kredi riski, piyasa riski,
operasyonel risk, fiyat dogrulama ve stees testleri de dahil olmak, ancak bunlarla sinaeli
kalmamak tizere, Snemli Nnansal metriklerin ve risk metriklerinin giizden gecirilmesi buna
dahildir. Piyasa riski, kredi riski, likidite ve yasal sermaye limitleri GS1 Risk Komitest
tarafindan onaylanie. Bu komitenin fiveleri, gelie fireten birimlerden ve bagimsiz risk denetimi

Yonetim Kuridu Risk Komitesine ve GS1 nin yonetim kuruluna baghdir.

GSE Varhk Vilkiimbiilik Komitesi. (51 Varhk Yiktmlilik Komitesi, sermaye,
Fikidite, fordama ve bilanco da dahil obnak Gzere, GSPain finansal kaynaklannin strateik
yenint pozden geeirir ve onaylar. Bu komite, faiz orant ve kur riski, kaynak transferi
fyatlamasy, sermaye dagilimg ve tegvikieri ve kredi notlan da dabil olmak Gizere, aktif ve pasif
yanetimine yonelik denetim sorwmluluguna sahiptir. Bu komiteMarafindan g[‘l,{mcl olaylarm,
risklerin, maruz kalmalann ve mevzuata dayali gereklitiklerin wpdmda ﬂ‘l‘;’lﬂj/\'fc: pasift
yonetiminde ve Ninansal kaynak tahsisinde yapilacak diizeltme éré\ilig‘.‘ln olarpk tavsivelerde

Cioldman Sachs ITL h {n wilcur] Dhedorler ALS.
0 achs International | ‘ ]k'll[[i_{ Lhﬂi{l‘]](rdﬁgimﬂ
e

A
o o (o 73
Av Bt T Cobr

YRR Mok Biroay
-~ o

E




butenur ve ilgili politikalar onaylanir. Bu komitenin tiyelerd, gehr fireten hirimlerden ve
bagimsiz risk denctimi ve kontratit fanksiyonlarindan tist diizey yéneticilerden olugur. G51
Varltk Yukumiilih Komitesi, GS Grup'un Strket Geneh Varhik Yitkininlik Komitesine ve

EMC'ye baghdir,

EMEA Uygwlama Komitesi, EMEA Uygulama Komitesi, bolpedeki uygulama riskine
ve iy standartlarma ve nygulamalanna yonelik denetim sorumbuluguna sahiptir. Bu kernitenin
tyelert, selir ireten birimlerden ve bagimsiz risk denctin ve kontrobi fonksiyonlarmelan tist
diizey yoneticiferden olusur, FMEA  Uypulama Komitesi, EMU'ye, GS Grup'un Sirket
Uyaulama Komitesine ve GSPnin ydnetim kuriduna veya uygun girttldigi sekilde ydnetim

kurufumn komitclerine bagl olarak ¢aligie.

Yonetim Komitesi. Yonetim Komitesi, GS Grup'un globat taaliyetierini denetler. Sdz
konusu komite, G Grup'un en kidem)i yoneticiterinden olugur ve bu komiteye G5 Grup'un
genet miidiirll baskantik eder. GSPnin gene! mildiirlh bu kemitenin bir yesidir.

Sirlet Geneli Isletme Riski Komitest, Sirket Geneli {sfotme Riski Komitesi, GS
Greup'un tiim finansal ve finansal olmayan risklerinin denetlenmesinden sorumbudur, Bu
denetim kapsammda, soz konusu komite, (08 Grup'un igletme riski yonetimi gergevesinin yan
sira risk Hmitlerl cercevesinin stireklilik csasmma dayali olarak gozden peeirilmesinden,
onaylanmasimdan ve izlenmesinden sorumludur. Bu komiteye, GS Grup'un penel miidiiri
tarafindan komite baskanlan olarak atanan G8 Grup'un genel mudied ite risk yinetiminden
sorumn yoncticisi taralindan baskanbk edilir ve siv konusu komite, GS Grup'un Yonetim
Komitesine baglidir. Bu koemitenin Gyeleri, GSUnin iist yinetiminden temsilcilerden olugur,

sirket Geneli Milsteri ve is Standarilun Komitesi. Sirket Geneli Migteri ve I
Standartlar Komitesi, miigteriter ite ofan iligkilerin, mugteri hizmetinin ve deneyiminin ve ilgili
i standartlanmn yam sira migteri ile gili itibar konusundaki hususlarin denetlenmesinden
sorumludur. Bu komiteye, GS Grup'un genel mildiirl tarafindan komite hagkam olarak atanan
isletmeden soremiu yénetict ve GS Grap'un yiinetim kurulu tarafindan baskanhk edilir ve stz
konusu komite, (8 Grup'un Yonetim Komitesine baph olarak caligir, B komitenin Gyclon,

Gi&Inin st yonetiminden temsileiterden ofugur.

Sirket Geneli Varkik ve Yiikiimlilik Komitesi. Sirket Genelt Varbk ve Yikimitiak
Komitesi, sermaye, likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak tizere, GS Grup'un finansal
kaynaklarmmn stratejik yoniing gdeden gectrir ve onaylar. Bu komite, taiz orant ve kue eiski,
kaynak transferi fyattamasi, sermaye dagiinm ve tegviklert ve kredi notlan da dahil olmak
iizere, aktif ve pasif vénetimine vonelik denctim soruntluluguna sahiptir. Bu komite tarafindan

siincel olaylarin, risklering, maruz kalmalarin ve mevauaia dayah gerckiiliklerin prgmda aktif
ve pasif yonetiminde ve (inansal kaynak lahsisinde yapilacak. ditzeltmelere iligkin olarak
tavsiyelerde bulunur ve ilgili politikalar onaylanie. 3o komiteye, G5 Grup'on genelmidir

tarafindan komite bagkanlarr olarak atanan GS Grup'un mali igherden
i
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olabal hazine yoneticisi tralindan birlikie bagkanlik editir ve stz konusu komite, GS Grup'un
Yonetim Komitesine baph olarak caligre, Bu komitenin dyeleri, GSUnin iist yinetiminden

temsileterden olugur.

11.2. Bhraconm  kergldupoe  dilkedeli  hurumsal  yinetim ilceleri  karsisimdald

durumunun deverlendiribmesi haklanda aghkiama:

(81 yanetimi, finansal raporlama Konusunda yeterhi divzeyde g kontroliin tests ve
muhalaza edilmesinden sorumibudur. GSI'nin finansal raporfama kopusundaki i¢ kontrol,
Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlarna uygun alarak kurum digt raporlama amagtan
dogriltusunda  GSInin mali tablolarmm  hazirlanmasina - ve  finansal raporfamamn

giivenilirligine ifiskin makuf dizeyde giivence saflamak lizere tasarlanmasti.

GSi'min fmansal raporfama konusundaki g kontrolil; islemlert ve varliklann elden
gikardmasime maku! sevivede detayla dofru ve gergege uypun bir sekilde yansttan kayitlann
muhafaza edilmesine iliskin olan, islemlerin Ulustararas: Finansal Raporlama Standartart’ na
uyoun olarak mali tablolarm haadammasina imkan vermek lzere percktigi gekitde kayit altma
alindifima ve gelirferin ve haecamalarm sadece GS1nin ydnetimi ve yonetim kuruhy tarafindan
veriten yetkilendirmelere uygun olarak gergeklestiritdigiine dair makul glivence sunan ve
GiSPnin mali tablolan tzerinde herhangi bir maddi ctkiye sahip olabileeek olan, GSFoin
varliklarmim  yetkisiz bie sekilde  iktisabimn, kullamminm veya elden  eikardmasiin
snlenmesine veya zamaninda (espit edilmesine yonelik makul glivence artaya koyan politikalar

ve prosedirler igermektedir.

12. ANAPAY SAHPLERI

12.1. Son sencl kuryl toplantisi ve gon durum ilibarivie serofavedeki veva toplam oy
hakks icindeli paviar dofrodan veva dolayh olarak %3 ve fazlas: olan percek ve
tibeel kisiler ayrn olarak gisterilmels kaydivia ortakhk yapmss:

Dogrudan Pay Sahipligi Haklknda Bilgiler

Pay Bahibi Scrlﬂ“a‘i‘.&e/()y Haklar

“Ticaret Son Genel Kurul }'"EJ'M(H-;M.\“J Tarihi Zli.'.i:ﬁiylili 2022

Unvany/ Tribarivia®

AdiveSayadi | (ABD BOLARL | (%) (ABD (%)
DOLARTD

Sachs  Group

LK Limited
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Polayh Pay Sahipligt Haklonda Bilgiler

Pay Sahibi e Ser maye/y Halklan
Ticaret Son CGenel Kurul Topfuntist Tarihi ’Hyful 2022
Ulnvamy/ Triharvla®
Adive Soyad | (ABD BOLARI) (") (ABD (%)
BOLARD
Sachs  Group,
nc.
TOPLAM | - 598.182.033 100

# lnglllcs‘r Tanunlan uyartses, bir el kolektif wlwl alan G&nin senelik gene! kurul lopiuml‘ﬂ )’dpmd

yiikiinfittogii bulunmamaktadie,

122, Sermavyedeki veva toplam oy kakke icindeki paylart %5 ve fazlag olan gereek Kigi

ortaklarin bivbivivie aleaball iliskileri:

YORTUR,

12.3. Scermayeyi temsil edey paviar haklanda bilsi

Tevup [ Nama/Hamiline | imtiyaz | Her Bir | Toplam | Sermayeye
Yazeh Paylar T Hissenin (ABL Ciran (%)
(Hamiller) itibari DOLARL)
Peferi
(ABD
BOLARK)
Adi Hisse Nama Yazili | YOKTUR 1,00 598.182.053 100
Senctleri
TOPLAM | 598.182.053 | 100

124, iheacemm vinetim hakimiveting sahip olanlann adp, sovadi, ticaret unvanl,
viinetim hakimiyetinin kaynudy ve by giiciin kititye kuellaniimasin espeliemek icin

abinan fedbirler;

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayh
pay sahipligi yoluyla GSI'nin yinetim kontroliing elinde Bulundurmaktadr,

GSL Amerila Birlesik Devietteri nde borsaya kote edilmis ve hatka agik olarak iglem
giren GSGnin yiizde yiiz pay sahibi oldugu bir bagh sivketidie. GG diinya penelinde
kapsamh diizenlemelere ve denctime tabi olup, tiear tualiyetler, sl.rzii‘.t:c-:_.'[iﬁi ve yi'wm:lin'lmc
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tHskin olarak kamuya detayl agik bonatar yapmaktadie, bu agiklamalara firmanin sow
adresinden crigilebilir. Bir bagli sirket ofarak GSI, kapsaywer kurumsal gergeve kuwuw
icerisinde faaliyel gosiermektedir. Bir pay sahibi olarak GSG. uygulanacak kurallar ve

diizentemcler cergevesinde GSPya uygun kaynaklart saglamaktadir,

12.5. bhracomn viinetim hakimiyvetinde dedisililige vol acuabilecel

anlasmalar/diprenlemeler haldanda bilei:

YOITUR

i3, FHRACCININ . FINANSAL  DURUMU  VE  FAALIVET SONUCLARI

HAKKINDA BILGILER

13.1. Inracomm  wluslararas muhasebe/finansal raporlama  standavtlan  wyarimea
hacerlanan ve ihracer bilgi dokitmaninda yver almas geyeleen finansal tablolar ile

hupiara fhiskin badunsiz denelim raporiar

GSUnin 2020 ve 2021 willanna iliskin yidhk, 30 Haziran 2022 ve 30 Haziran 2021
tarthii ara démem mali 1ablolart ve itgili denetim rapordan referans yoluyla ishu belgeye dahil
edilmistir ve Undtt Menkul Pegerter A5, nin Genel Mudirlitk merkez ofisinden Gieretsiz, olarak

ceinilebilir,

ihragenmn son durum itibartyle yaymlammg en son finansal tablolanina Hhraggamn
adresindeki  internet  sitesinden  ve  Kamwoyu  Aydinlma

www eoldimansachs connlr
ety adresinden, CBildirin Sorgulan™ bolimtinden thrage Goldman

Plattormu nun waw ke
Sachs International ve/veya piyasa yapier kueum “Unbie Menkal Degerler A§ 7 yirket bilgilerd
He Ozel Durum Aciklama / Tarth arahift secencklert segrlerek sorgulandiginda, ukagilabilir.
Bununta birlikte, {lracemm 2021 yibina iliskin yifbk, 30 Haziran 2022 tarihli ara ddnem
msachs.comtr) ile Kamuyu

finansal tablolar,  Hiagomin internet sitest (www, ooldp
Aydintatma Platformunda (KAP) da agaguda belirtilen tarihlerde yaymnlannstir,

3] 010172021 - 31/12/2021 tarikli Bafimstz Denetimden Gegmig Finansal Raporlan
15/04/2022 tanhinde,

23 OH01/2022 - 30/06/2022 tarihli Denctimden Geemeamy Finansal Raporlan
TOA8/2022 twihinde,
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13.2. ihraecer hilei dokiimamnda ver almasi gereken finansal (abloe dineinlerinde
badma denetimi eerceklestiren  kurujuslann  unvanfapn, bagimsiz denclim
pirisi_ve depetim kurulusunun/sorumla ortak bas depeieinin degismis ohuas

halinde nedenleri hakiandya bilei:

Bafgim sy, Denetim Hesap Einemi Soromin (hriak Giriig
Kurulusy Bas Deneicinin
Adh ve Boyad)

PricewaterhouseCoopers 1017012021 ~31/12/2021 | Jonathan C Olumbu
LEP. Mali Misavirler Ilol!nwa\f
ve Kanuni Denetgiler 0170172020 - 3171272020 | Jonathan Olurntu

Holloway

133 How 12 avds ihreacemn ve/veva srubun finansal durumuo veya karhhd Bzerinde
Gnembi ctkisi obmus veva izleven dénemlerde eikili olabilecek davalar, hukuk:

faliibatlar ve tahkim islemieri:

GS1, ticari faaliyetlerinin yiiritiihnesinden kaynaklanan hususlara iligkin ofarak
(asadeda aciklananlar dahil) ¢esith yargisal, idari ve tahkim iglemicrine taraftr. Agaida ik
konuda yer verilenler haricinde séz konusu islemlerin GST tizerindeki finansal etkisini makul

olarak tahmin ctmek imkant bulunmamakiadir.
Banco Espirito Santo 5.A. ve Ouk Finance

Banco Bspirito S.A. (BESYin ddeme aczine digmesi oncesinde, GSI tarafindan
yapilandirilan ve kredi He baglantili olarak olugturulan bir dzel amagh Kurtim olan Qak Finance
Luxembourg $.A. (Qak Finance) ile BES arasmdaki &35 milyon % deferinde kredi
sOzlesmesinin (Kredi) Novo Banco'yva (Novo Banco) devrinin geri almmast yintindeki Portekiz
Merkez Bankasinm (BolP) Arahk 2014 tarihf, Bylil 2075 tahli ve Arabk 2015 tarthh
kararlarma karsy, Subat 201 5'de baglamak tizere GRI taratindan Ingiliz Ticaret Mahkemesi
nezdinde Novo Banco’va kargi Portekiz Idare Mahkemest nezdinde BoPTa karg) davalar
agtimistie, Temmuz 201 8'de, Ingiliz YViksek Mahkemesi tarafindan, GS{taralindan actlan dava
konusunda, Portekiz Idure Mahkemesi taralindan GSPnin paralel davasinda Bol” aleyhine
karar almadign takdirde veya bovie bir karar abnana kadar, Ingiliz mahkemelerinin yarg
yetkisine sahip ofmayacagina hikmedilmigiie, Temmuz 2018'de, BUES'In muhtemeb 1flas riskine
konu oldugunun G81 tarafindan bilinmekte oldufunun iddia edilmesi de dabil olmak tizere, stz
konusu Kredinin kutlandirilimasinda GSI taralindan kot niyet ile hareket editdidi addia
ediferek BIES Tusfiye Kurulu tarafindan, stz konusu Kredi ile baglantih olarak (isi ye ddenen
54 milyon $n ve iddiaya gore Ouk Financea ddenen 30 mityon $ir€isPden gen almasinn
amaclandige biv karar ¢tkarmigter. Bkim 2018 de GST Lizbon Ticaret Mahkemesi nezdinde
Tasliye Kurulu mm kararna kargs dava agmig ve aynea Porte kl.f Deviett kargtsmda, Tasfiye
Kurubu tarafindan talep edilen 104 mityon §'a yinelik bic cary m m I iak&:plu 5,1'Th1l abmak
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tizere 1IES' T Hlasma iliskin zararlara vénelik ofarak yaklagik 222 milyon $ tazmmat talebinde

hulunutan bir hak talebi tleri stirtibmistir,
Faiz Swapr lslemlert Antitrist Davalars

Faiz swapt islemierine Higkin olarak Kasim 20157 te agdan ve A.13.1Y. New York Gliney
[3olpesi Mahkemesi nezdinde birlestiriten bir toply antivést davasinda GSI davalilar arasmda
yer almaktadr, GSUoaym zamanda faiz swapt iglemlerine ihgkin olarak, i adel swap
perceklestirae merkezind isletmectsi ve bunlavm istirakleri tarafindan Nisan 2000 ve Haziran
2018 de ALR.D. New York Giiney Bolgesi Mahkemesi agitan iki antitrdst davasinda davahlar
arasinda yer almaktadir, $6z konusu davalar 6n inceleme amaciyla bilegtirilmistiv. Sikayetler
oencl adamda, davalilar arasnda faiz swapt isfermlerini borsalarda yapmay) durdurma ydniinde
bir anlasma yapilchgr one stritmek suectiyle federal antitrdst yasalar ve eyalet hukukuna
dayanan iddialar icormektedir, Bireysel davalardaki gikayetler de eyalet antitrdst yasalarina
ilighin iddialar teermektedir. Sikayetler, tespit, ihtiyati tedbir ve belirsiz miktarda zarara iliskin
Be kat tazminat talebi icermektedir. Davahlar toplu dava ve ik bireysel davaya iiskin
itirazlanim supmus olup, botge mahkemesi davacibar tarafindan ik bireysel davada dne
stiritlmiis olan eyalet hukuku iddialarng reddetmiy ve toplu davada dne stirlifen eyalet hukuku
iddialaring ve iki davada da one sirttlen antitrdst iddialarim 2013 ile 2016 yillars aras) olmak
bzere stmplandiwmisty. 20 Kasim 2018 wrihinde davabilann ikinei bircysel davada sunduldarim
itiraztarime kismen kabul ve kismen reddetmis olup, davacilarn baksiz zenginlegmeye ve
sézleymenin kasti olarak ihlaline itiskin eyalet hukuku iddiafarmi ve davaldarn federal ve
eyalet hukukundan kaynakls antitdst iddialara yonelik itirazlann reddetmigtiv. 13 Marl 2019
tarihinde mahkkeme. davactlann tople davadaki, 2008-2012 yiltarmdake iglemicre yanelik
olarak davanm stah taleplering reddetmis ancak davacilarm 22 Mart 2019 tavihinde sundugu
dordiinetl degistirilmis sikayette ekledikleri 2013-2016 yillarmdaki iglemlere iliskin sl
iddia ekleme talepterini kabul etmistiv. Toplu davadaki davacilar, 7 Mart 2009 tarihinde

davanin loplu dava nitelifinin kabulit tgin taleplenni sunmugtur.
Emtia Iylemleri Davalan

Platin ve paladyum iglemlerine iligkin olarak 25 Kasim 2014 tarthinde A B New
York Giiney Boluesi Mahkemesi nezdinde agilan ve son alarak 15 Mayis 2017 tarihinde islah
edilen bir tophu davada GS1, davablar arasinda yer almaktadar, Defligtiribmiy gikayet genel
anlamda davalilarin, fiziki platin ve paladyum fivatlara Hliskin egikleri manipile etk igin
anlamak suretiyle federa) antivost yasalariny ve Uriin ihtisas Borsast Kenpunw’nu ihfal ettifr
iddizsint igermekte olup, tespit, thtivati todbir ve betirsiz miktarda zarara fligkin fig kat tazminat
talebt igermekicdir. 29 Mart 2020 tariliinde mahkeme, davalilarm itiraz ve yeniden inccleme
wdeplerin kabuwl etmis olup, bu gercevede iddialar reddedilmistiv. 27 Nisan 2020 tarihinde
davalilar karara kars: Temytz Mahkemesi Einet Dairesi nexdinde temyiz yoluna bagvarmostur,
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GEayn zamanda | Afustos 2013 tarihinde agilan ve A B3, New York Giiney 13dlgesi
Mahkemest nerdinde birlestirtlen birtakum topla ve bireysel davalarda davaldar arpsinda yer
almaktadie, Sikayetler genel ofarak aliniinyum depolamasr ve alominyum islemleri e
baglantili olarak fxderal antitrivst yasalarmen ve eyalet yasalarmin ihlal edildigi wdialarnm
iermektedir. Sikayetler, tespit, iiyati ve parasal olmayan tedbivler ve behirsiz miktarda
parasal zarara itiskin, ¢ kat tazminat talebi dahib tazminat taleplert igermektedir. Aralik 2010
tarihinde bédlge mahkemesi davaldar itivazlarm kabul etmis olup, 27 Afustos 2019 tarihinde
tkinci Daire, balge mahkemesinin kararian bozinus ve dosyayt yeniden incelenmek tizere bitge
mul'llwri‘u:mne gindermigtiv. 23 Temmuz 2020 wrihinde bilge mahkemesi, davacilarin ophu
dava talebini reddetmis ve 16 Aralik 2020 taribinde Temyiz Mahkemesi fkinei Dairesi stz
konusu karara karsi sunulan temyiz talebind reddetmigtiv, 17 Subat 2021 tarthinde bilpe
mahkemesi, davacdarm birgysel taleplerine iliskin durugmasiz yargilama talebini kabud
etmigtir. 14 Nisan 2021 tarihinde, davacilar tarafindan Temyiz Mahkemesi Tkinci Daires
neadinde temyiy busvurusunda bulunulmustor, 31 Mayis 2022 tarihinde kalan iki davacs,
davalilar He welasmaya vanmistie, GS1, ozlasma kapsamimdaki paymm tamamupn Sdemisr,

Kredi Temerriit Swapt Islemleri Antilrast Davalar

S, New Mexieo iom Yetkili Otan ABID Bolge Mahkemest nezdmde 30 Haziran 2021
tarihinde acdan, kredi temerrit swaplarnnun uzlasisina iliskin mefrue bir 1ckeHesmeyi
engelleme grup davasinda davahlar arasmda yer almaktadir. 862 konusu dava ditekeesinde
genet olarak, velast amaciyla kredi temerelit swaplarinim degerlemesi igin kullandan gosterge
fiyatin manipitle edilmesi igin davaldar arasmda bir komplo gergeklestinildigi iddias de ilgili
ofarak tekeleiligin engellenmesine yonelik Tederal kapunfar ve Emtia Borsasi Kanunu
kapsaminda iddiatarda bulunulmakiadir, Pava dilekgesinde ayny zamanda, miisterck eyalet
hukaki kapsammda haksiz zenginlesmeye yonelik bir iddia da dern stirtihnekiedie, Dava
dilekgesinde tespite yinelik ve iltiyati tedbirin yam sira, belirlenmemis tutarda olmak izere,
mahkeme tarnlindan yarah tarafin normalde olandan tic katt hakh  bulunmast talep
cuhilmelkiedir, 15 Kasum 2001 tarihinde davahtar, tadil edidmis dava dilekgesinin reddine iligkin
taleplerini sunmusglardir. 4 Subat 2022 tarthinde, davaciar tadil cdilimig dava dilekgeterini
sttmuslar ve GSUyi géniillii olarak dava disina aikarmuglardie. 5 Nisan 2022 tanhinde
davaldar, tadil edilmis dava dilekgesinin reddine iliskin taleplerini sunmuslardir.

Ditzenleyici Wurnm Sorasturmalar ile incelemeler ve Baili Davalar

h
vie kurnbuglar tarafimdan yiritiiken sorugturma ve incelemelere konu olmakia, baz hallerde
bilgi ve belge saglanmast icin talep ve celpler almakta ve agafidakiler dahil olmak tizere GG8

3 ove Thrager dahil gesith hagh sickedert, cesith kamu makantlan ile dizenbeyied kurum

Girup'un ticari faalivetlert ve opoerasyonlars ile itgili cegitli konularda davalara taral olmaktadir
i
o Menkul kiymet arz stireglent ve aracthik yiklenimi faaliyetlert;

o Yatim yonetimt ve finansal damgmanhik hiametlen;
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e Cikar catismalare;

s [Kamu finansmant ve diger husaslar igeren iglemler;

w  Sirket ve kamu menkul kiymetieri, dovizlers, emtialar ve diger mansal firiinlerin halka
arzt, thalesi, satisn, ahm sating ife takast ve ilgili sabglar ve diger irtibatlar ve faatiyetler
He, agiga satg kuratlanna uywm. algoritmik, vitksek frekans ve nicel iglemler, vadeli
stemler, opsivon islemlert, thrag ans islembery, lem raporlamalan, weknolofi sistemicer
ve kontrollert menkul kiymet Gdiing slemieri, birinetl apactbk iglemteri) kredi tirev
arachart ve faie swape islemlert ile buntarm takas), emtia faalivetlert ve metal depolama,
tahsisli sates iglemleri, menkul kiymet dagiom ve alim satum, kur degerlen gibi csik
degerlerin olusturulmasma tliskin islamler ve iletisimler dahil olimak tecre Grup un soz
konusu fadiveter tizerindeki gizelim ve kantrolil;

e B Rigvet Yasast ve AJ3D, Yurtdis Yolsuzluk Faalivetleri Yasasi na uyum,

o [se alma ve teretendimoetazmin uygulamalars,

s Risk yonctim ve kontrol sistemleri, ve

e lIgsel bilpitere dayalt iglemler, kurumsal veya kamusal olup hentiy kamuoya
agrkianmanmg bifgilerin potanstyel kistiiye kullaminn ve yaydmast, igsel bilgilere dayali
iglem kontrolterinin etkinligi ve bilgi bariyerieri.

Bk olarak, yukardaki konular ve baska konubar da dahil ohnak fizere, Thragg’nm bagh
sirketlering ve stz konusu baple girketlerin ticari faalivetleri e operasyontarma iliskin
sorugturmalar, incelemeler ve davalar da thracer min ticari faalivetler ve operasyontanna etki
edebilecektir,

Karsehklay

munmmmnmmunh e

GSPnin taral ofdude hukuki ve idari islembere thiskin olacak ayrvdan karsihklar asagidali

tabloda sunulmalctadr.

Milvon A B Dalar
Aralik 2020 itibanyla $ 1
Pinem igi degisiklik f

_Ddnem iginde kullanilan (.
Arahik 2021 stthanivla o
Donent igl degisiklik 8
Danem einde Kutlamban {.
Hariran 2022 itibaryla 5 2
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154, Sor finansal tablo (avihinden sonra mevdana pelen, thracem ve/veva srubup
Heansal derwmp veys  ticart konwmu  direrinde  ethili olabilecek  dnemii

degisiklikler (iretim, safig, stoldur, siparisler, malivet ve sanis fivatlar hakimdaki

selismeleri de icermelidir);

Thraggr Bilgi Dokamanmm tarihi itibariyvle, son mali tablolarm tarihinden itibaren
thragernin ve/veya Grup'un mal duramuna veya Gcarl konumuna etki eden herhangi bir

tneml degisiklik ortaya gikmamigtir,

Yukandaki beyanda fhragermm “mali durumuna veya ticari konumuna™ yapilan
referanslar, bithassa thrager’mn Varamtlar's iliskin ddeme yiikimbtiliklerini makul bir stire
igerisinde tam olarak yerine getirme kabilivetine iliskindir, Thrageimn mali durumuna ve ticari
Konumuna iliskin dnemidi bilgiler, thragomm internet sitesinde ve Kamuyu Avdmlaima

Matformu’nda yaymtanan finansal raportarmda yer almaktadu-,

14, DIGER BILGILER

14.1, Sermaye hakkmda hileiler:

30 Haziran 2022 itbariyle, ibraccimn esas scrmayesi 398,182,053 ABD Dolaridir, 23
Eylid 2022 itibariyle g2 konusu esas sermayede defisikhk olmanstir.

14.2.  Kavith sermaye Gavani:

Ihraces kayith sermaye sistemine tabi degibdir,

P43, Esus sizlesime ve ie vinereeye iliskin dnemli bilpiler:

Hiragoimn yetkili kigilerce imzalannny csas stzlosmest igin Hitfen Ek-1"e bakimiz. Yurt
diginda yerlesik Hhracer mm ig yinergesi bulunmamakiadie, Genet kurulun isleyisine iliskin
esaslar igin Bk-17de yer alan esas sozlesmenin ve 2008 tarihli Sirketler {Ornek Ana Sdzlegme)
Ditzenlemelerinin (81 2008 No: 3229 | numarah ckinde ver alan hisse senetleri halka arz
edilmeyen hmited sivketlere ybnehik Grmek esas sdzlesmentn 4 numaral “Hissedarlar

Taraftndan Karar Alinmasr™ bashtkl bolimiine bakmiz,

14,4, Waay siclesmentin ileili maddesiopin referans verilmesi suretivle ihracoinin amag ve

fastivetleri;

Mhracoimin faaliyvet konusu ve amaglar, Thragermn Ek-1 kapsammda sunulan Ana
Sizlesmesinin 2. Maddesinde (Faslivet Konular) belintiimekte oldugu Gzere, stipheye mahal
vermemek adina, diinyanis her yerinde tim yooleriyle olmak tzere findnsal Afezmetierin
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farihi sonrasmda herbangi bir zaman bu (e Geari faaliyet veya benzer veya ilgili faatiyetler ile
baglantthe olarak mutat olabilecek bilciimle iglemlerin gergekdegtiribmesint ve bilctimle il ve

eylemlerde bulunulmasimt kapsamaktadir,

145, Sermaveyi temsil eden paviarm berhapei bir borsada isfem giriip gérmedigi

hadcdonds bilei:

Thraggmin paylar herhangi biv menkul keymetler borsasima kote degildir ve herhang

bir menkul laymetler borsasinda iglem gérmemektedir,

15, ONEMLI SOZLESMELER

hraggimn veya grup sirketlerinden herhangi birinin taral oldugu, olaan Geari
faaliyetlerin  ytriitiilmest diginda bir nedenle imzalanan herhangi bir Snemli stzlesme

bulunmamakiade,

16. TZMAN RAPOREARI VE DCUNCU TARAFLARDAN ALINAN BILCILER

Isbu ihraget bilgi doktimamnda, tetineti sahislardan saplanan bilgiler aynen almins
olup Thragemm bitdiai veya ilgili deinci sahsin yayinladiin bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, agiklanan bilgileri yanls veya yamiltice hale petivceck herhangl bir chsiklik

bulunmamalktadr.

17, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agsadidaki belgefer, Kamuyu Aydintatma Platformue'nda yapdacak ilam takiben,
theacgmm Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Bivlestk Krallik, BC4A 4AU adresindeki
yiinetim merkezinde veya piyasa yaprer olan Unlit Meakut Degerler A.S.'nin Ahi Evran Cad.
Potaris Plaza B Blok No:21 K1 Maslak 34485 Saryer, [stanhul, Tiukiye adresindeki yonetim
merkezinde ve bagvuru yerlerinde, ihrageinin web sitesinde (wowow.coldmansachs com.ir) ve
kKamuyu Aydinlatma Platformunda yatirmmetararafindan incelenmeye agik hale getirifecektin

i) Hhraggr bilgi dokiimanminda ve degerleme raporlannda ve gériislerde sunulan bilgitere
dayanak teskil eden bilelimic raporlar ve belgeler (yetkili kurotuslar tarafindan
haarlanan deferleme, wzman, fadivel ve tim bagimsiz denctim raporlar, ana

stiztcging, vb.)

2) thracer bitgi dokiimanmda yer verilmesi gercken mali tablolar,

b

.
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8. FlKLER

k-1 heaggimin, imza yetkitileri tarafindan imzatanmig ana sézlesmesi

Araglarr ve Depo Sertifikalary ile Yabanes Yaursm Fonu Paylar Tebligine iliskin olarak verilen
beyanlar,

Cioldman Sachs International
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