ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ATLAS PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
[ZAHNAME

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 15/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
861846 sicil numarast altinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizligii ve bu
izahname hiikiimlerine gbre ybnetilmek iizere olusturulacak Atlas Portfoy Beginci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarinmn ihracma iliskin bu izahname Sermayec Piyasasi Kurulu
tarafindan ......./....../2022 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyccegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecck katilma paylarma iligkin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.atlasportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformn (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmm alm satimimin yapildig ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

. Sariyer /fitafbe
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bsliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1, Fona lliskin Genel Biigiler

Fon'un

Unvanm: Atlas Portféy Beginci Serbest (TL) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun ! Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam; Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri! Portfoy Yaneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki
Belgesi

Tarih: 03.02.2015 No:PYS.PY.6/1120

Portféy Saklayicist’nin
Unvanu: Tiirkiye Is Bankas: A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayil Karar
fliskin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

1.2.2, iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portféy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Tagyoncas: Sk. T4 Apt. No:1U D:B29
Maslak1453 T4-B Blok Ofis 29
34485, Sariyer/ISTANBUL

http.//www.atlasportfoy.com

Telefon numarasi: (212) 385 32 00

Portféy Saklayscist Tiirkiye Iy Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: +90 212 316 00 00
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1.3. Kurucu Ydneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger y6neticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

AdiSoyads Gérevi Son 5 Yilda Yaptii lsler (Yil-Sirket- Teeriibesi
Girev)
2022-Devam-Atlas Portfdy Yonetimi A.S.
Yo6netim Kurulu Bagkani
Vénetim 2021-2022 Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Serdar Kuralu Yonetim Kurulu Baskan Vekili 1
ALTINBAS B 2017-Devam Creditwestbank Yénetim
agkani .
Kurulu Uyesi
2017-Devam Credit West Faktoring
Y6netim Kurulu Oyesi
2018-Devam: Altinbas Kuyumculuk [thalat
Ihracat San. ve Tic. A.S. Y.K. Uyesi
2018- Devam: Altinbas Perakende
Magazacilik Hizmetleri A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
s 2018- Devam: Asos Kuyumculuk
Eftf}f}ggik as Y];J nektlm 5“1?1!‘1 Pazarlama A.$. Y6netim Kurulu Uyesi 5
$ agkan vVekilt | 5018-Devam: Altinbas Kiymetli Madenler
Borsas1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Alnus Menkul Degerler A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi
2018-Devam: Onsa Rafineri A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
Y6netim
Zuhal _ Kurulu 2016-Devam: Atlas Portfoy Yonetimi A.S. 32
TOPALOGLU | Uyesi/Genel Yénetim Kurulu Uyesi -Genel Miidiir
Miidir
Hekan AVDAN YKﬁ::utlan 2021-Devam: Erciyas Gelik Boru A.S. 10
e Y6netim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Oyak Yatirnn Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmug olup,
hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
_ § Gérev)
(1/01/2001 — Devam
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Adem DEMIRAL | Fon Miidiirli | Operasyon ve Muhasebe Miidiirltigi Kidemli | 31 Yil
: Miidiir
’Févvé&
sv Yoneticiler: ahallesi, Tasyongds
Portfoy Yoneticileri T3k T2B3 T4-B Blo
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Fon malvarhginin, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alainda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatirimet ¢ikarm gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ynetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gercevesinde
yobnetilmesi zorunludur.

Fon portf8ytiniin yénetimi igin gérevlendirilen portfdy ydneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas1 miimkiindir,

L.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

I¢ kontrol sistemi Atlas Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Y&netim sistemi Atlas Portfdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Atlas Portfdy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Atlas Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi IHY Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTF(OY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, y6netimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet ahinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyi, kolektif portfoy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Teblig’in nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hitkimleri gergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon portfSyiintin yénetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde,
jfNg 4. maddesinde belirtilen TL cinsi varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esg p

fg’in 5. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. . ..
3 i ATLAS PORTFOY YOI ¥
portféyiinde yabanc1 para birimi cinsinden vagklk j ? i
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portfdyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasast araglarma yonelik organize ve/veya tezgih liistii tiirev
araclara yer verilmeyecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamas: yoktur. Fon portfsyl, Teblig’in
4. maddesinde belirtilen yabanc1 para cinsi varhklar ile altin ve kiymetli madenler hari¢ tiim varlik
ve islemlerden olusabilir.

Fon yatinim &ngoriisit dogrultusunda para ve sermaye piyasas! araglarina, Kurulca uygun
gorillen diger yatinm araclanina, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yatiim yaparak sermaye kazanci saglamak ve pottfdy degerini artirmay:
amaglamaktadir,

Fon poriféyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar
ve iglemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlit TL
cinsi varlig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas, yurtici organize/tezgahiistil para piyasas:
islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Ttirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen &zel
sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), Tiirk Lirasi olmak Gzere yerli
bankalarda agilacak mevduat ve katilma hesaplari, kamu veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s8z konusu varliklar tizerinden olugturulan
endekslere dayals swap islemleri/sézlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandirnlmig yatirim araglari ve
yurti¢inde kurulmug girisim sermayesi yatirim fonlan ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim
fonlar:, borsa yatinm fonlar1 ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma
araglari ve kisa vadeli kira sertifikalar: fonu katilma paylari ile her tiirlt yatirim ortaklif1 paylari
alinabilir. Portfoyiin piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda ve fon portfdyiiniin biiyiik bir
kisminin mevduatta degerlendirilmesi de s8z konusu olabilecektir.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla fon portfdylinde yer alan
TL cinsi varliklarda kaldiragh islem yapilabilir. Bu islemler iginde forward, vadeli islem
sézlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari, varant, sertifika, ileri valorlti tahvil ve bono
islemleri, repo islemleri, kredi kullammu, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer
alabilir. $u kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarmdan olusturulamaz.

Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varhklarini teminat
olarak gdsterilebilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli islemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da 6deme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldiracl yatinim
islemleri, fon portf6yiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve ag1pa satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo iglemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, para piyasasi iglemleri ve diger islemler aracilifiyla borglanma
gercgeklestirebilir,

Fon ag1ga satig yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
iglemi ve agifa satiy gergeklestirebilir. Fon portfyiinde bulunan titm ortaklik pay senetleri &diing
> konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul
dair Teblig’in 22’nci maddesindeki sinirlamalara tabi de ¢ i
esaslar ise Yatirim Fonlarina fliskin Rehber’ingd. 2%
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2.4. Yénetici tarafindan, fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami 2.3
maddesi gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama getirilmemis olup, yabanc: para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglar fon portfSyiine
dahil edilmeyecektir.

2.5. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmigtir

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde sadece TL cinsinden ortaklik paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglar,
faiz ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap
sozlesmeleri, sakl1 tiirev araglar, yapilandirilmis borglanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil
edilir. $u kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden vatlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

2.7. Portfdye borsa disindan dayanak varlign Tiirk Lirasi varliklar olan tiirev arag, swap
sbzlesmeleri ve repo-ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarinin yatirtm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde déniistiirillebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt Trk lirast cinsi titrev araglar (vadeli islem ve opsiyon), swap s6zlesmeleri,
repo ve ters repo stzleymelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum vb.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye piyasas: araglarindan olugturulamaz,

2.8. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirlmig yatinim araglar: dahil edilebilir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilanduilmis yatiim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme gart aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar1 aracihigiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dlzenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde doniistiirilebilir nitelikte olmas zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmig yatirmm araglarindan, Kurul’un borglanma
araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatinmec: tarafindan &denen bedelin tamaminin geri 8denecegi
taahhiidiini igeren 6zellikteki borglanma araglari da fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

~=sg Yatmmellar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini

onugundy Fon birim pay fiyatindaki olasi disiislere bagli olarak y ]'ij imlarintn dcge
gx r&ﬁn tina ditgebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurm% éﬁé P ”
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortakhk
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve ortaklik paylanndaki fiyat dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayalt varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfsyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSytine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanag saglayan katihm finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidur.

2) Kary1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliititklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski; Fon portfSyiine ileri valorlii tahvil/bono islemleri, tiirev
arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri) ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlig1 kaldirag
riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhipa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek depisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thra¢er Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarin ihrag¢isimn yikiimltiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satiy Riski: Aqiga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmast sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

. 11) Teminat Riski: Turev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi
o b-minalyp, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore depeple

iirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir. ?&:Llnk
a5l

SEI 4 Ef” 3
Maslak V.. ¥



12) Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinlmis yatinm araglanmin dayanak
varliklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinm degeri baglangig
degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatirimei, yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinim araglarinda
yatinmetlar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig
yatm araglanindan kaynaklanan ytikiimlitlitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatinm araglari icin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicih:
olmadig: durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir,

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varliin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandigi varhigin fiyat dalgalamldigindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturduBu degisimdir. Theta; Risk 8l¢iimlerinde bilyitk Snem tastyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Slgiisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin lgitstidir.

14) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile sézlesmenin dayanak varlig1 olan
finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf6yii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecei degisim riski ifade edilmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢iimiinde kullamilan yntemler sunlardir;

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgtimilnde Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanmilir,
RMD, belirli giiven araliginda ve 6lgiim siiresi i¢inde bir fon portfoytiniin kaybedebilecegi
maksimum deferi ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. RMD ginltk
olarak, tek tarafli %699 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en
az | yillik (250 is giinil) g6zlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Ancak olagan dis: piyasa kosullarimin
varlii halinde gdzlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfSyiinde yer alan tiim
varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfSyiindeki finansal varhklarin tiiri
ve geriye doniik giris/gikig verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kogullarina fonun
yiizde kagmnin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfdylindeki varliklarin islem hacmi, paylasim tutari, ihrag tutar, alig/satis fiyati gibi
parametrelerin kullanildig niteliksel yontemler ile varhgin tiiri, dayanak sirketinin faaliyet
[ igi sektdr, varsa kiymetin kendine ®zel durumlar gibi niceliksel bilgiler birlikte
dirilir.

ATLAS PORTEQY Y@
ryn Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag etilbitinidio

ydiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgiigiinide
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hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araglarim
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhligt, borgluluk orani, 8z sermaye biyikliigi,
sektbriindeki pazar pay1 gibi Slgulebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yOnetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢tilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler ierisinde fonun operasyonel streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali iglemlere ait veri tabani
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirnm kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sdzlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatiim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum aylik bazda raporlanir,

3.3. Kaldirag Yaratan lslemler

Fon portfyline kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakhk paylan, ortaklik paylar
endeksleri, difer sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakh tiirev ara¢, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri
dahil edilecektir. $u kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ySntemi kullamilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25 ‘ini agsamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinlitk limit kareksk uygulanmas: suretiyle %5,5.dir) Portféye dahil edilen
kaldirag yaratan iglemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi ve Yatinm
Fonlarina Iligkin Rehber’de belirlenen esaslar uygulanir. Risk Yénetimi Birimi’nce yapilan kaldirag
islemlerinin limiti agip agmadig giinliik olarak kontrol edilir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal yatiim araci sakh tiirev arag niteligindedir. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmis yatirim
araglaninin sakli trev arag niteligi tagtyip tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmig yatinm

~ aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 8lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan

ygulanir.
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4.2. Portfty Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s0z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiiktimlilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portf8y saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicist;

a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigt hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hitkimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hilkimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varhik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtlizigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir.

4.5. Portf8y saklayicisi;

a) Fona ait varliklanin ayn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak gckilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kay1t dilzeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yikiimlilliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saldayicisindan; Portféy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihl4li

‘r@'ﬁgm dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin

*

rugu viya Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,
) ) % Port{oy saklayicisi, portfy saklama hizmeti veﬁ[ 1
adakiffiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorunifij.
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¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin  diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
6nlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirum ortakhifi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yuriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atiymalarnin tammlanmasini, dnlenmesini, yénetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni {iglincil
kigilerden olan alacaklart birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfsy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplammidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bslinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varlikiarin ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganistil durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gérillmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sozlegmeleri, yapilandirilmis
yatinm/bor¢lanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir




Tiirev arag ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas,
glincel piyasa fiyatimn bulunmadigs durumlarda ise séz konusu varhiklarin spot fiyat1 baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap sézlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yéonetimi Birimine dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yénetimi
Birimi, veri saglayicilarin yayinladig: piyasa fiyatlar veya yeterli ve kabul g&rmiig bir fiyatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” igerdiginin kontroltini gergeklestirmektedir,

- Opsiyon sbzlesmeleri:

86z konusu varliklar fon portfSyline déhil edilmeden Snce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” igerdigine iligkin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Kontrol Sistemi Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin hisse
ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da Kurucu nezdinde geligtirilen
Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak
saglayan igsel sistemlerden sdzlesmeye uygun olani kullanilacaktir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk
bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat: kullamlir.

S6z konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi i¢in karst kuruma bagvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat lizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullamlir. Amlan varliklar portfsye déhil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigs her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfdye dhil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumiarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy yonetiminden bagimsiz Risk
Y&netimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamas: halinde deperlemede Risk Y&netimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullamlr.

- Forward sézlesmeleri:

Tezgahiistil forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile deferlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz orani ile ilerletilerek teorik fiyata
ulagilmaktadir, Dayanak varligin hisse senedi olmasi durumunda tasima maliyeti uyarinca ilgili hisse
senedinin yilliklandirilrig temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sézlesmeleri:

Tezgahiistdl piyasada yapilan swap iglemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz ya da diger degerleme fakt®rleri hakkindaki
bilgiler miimkiin oldugu dl¢lide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamas: ySntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ySntemi gibi bugtinkii
deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.

.
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/ 4 *», Kdpusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimst
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-

»

-
e

XN
Prrast

\!




- Yapuandinlmig Yatinm/Bor¢lanma Araglarina iliskin degerleme:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sarti aranir. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglari igin fiyatiin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin deperlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Ilgili krymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmecilara arz/halka arz fiyat:) kullanilir. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
kanaliari aracilidiyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmis yatinm araglan i¢in degerlemede giincel fiyat
kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araclar! i¢in
borsada iglem gbrme sart: aramur. ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

- lleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerine iliskin degerleme:

o lleri valorli alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. lleri valorlti satlan DIBS’ler ise valér tarihine kadar
portfSy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valérli DIBS alim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

o lleri valorlil sbzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken islem
altg ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansr. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda
her iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak
gozitkecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfSy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktrr.

o lleri val6rlt islemlerin degerlemesi ise agapidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS’da valor tarihi islemin valor tarihi ile aynt olan
islemlerin agulikli ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aynt giin valdrlii
gerceklesen iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorlit olarak iglem
gordugll giindeki ayni glin valérli islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

- Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerine iligkin degerleme:

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa dig1 repo - ters repo sbzlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oran: ile
degerlenir.

e “\Q»Q\G Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
L

C {1 a’i Kufucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tifred arf
bzlgstelefinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sozlesm¥léf? BSHTBY HIME]HDY
{84 n alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kﬁl’:il' :
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modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama y8ntemlerine iligkin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmigtir.

Kars: taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki
fark %10°u asarsa, kars: taraf ile irtibata gecerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan
alinan yeni fiyat ile Risk Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10’u hala
agtyorsa, fark sebepleri arastinlir. Mutabakat saglanamazsa Risk Y®netim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullanilir,

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinn ve adil bir fiyat igermesinin saglanmasi i¢in
bu iglemler BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazart’nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz orani ile yapilir. Ilgili vadede BIST te islem gegmemis olmasi ya da o
andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile iglem yapmak igin uygun olmamas: durumunda bir
mali kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu tekliflere iligkin
belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz yapilmast ile kars:
tarafla iletigim, ¢aligma kolaylig1 hususlart da g6z oniine alinarak y6netici tarafindan degerlendirilir
ve islem gergeklestirilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar: Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde nitelikli yatirmel vasfini haiz
yatirimeilara sunulur. Fon katilma pay: alimi igin belirlenen alt limit tutar1 4.000.000 (d6rtmilyon)
TL dir.

Yatinmerlarin sonraki pay alim islemlerinde de 4.000.000 (dértmilyon)TL alt limit
uygulamas: yapilmaktadir. Pay satimlarinda alt limit uygulamas: bulunmamaktadir

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylarinin satig baslangig tarihi ...../....../2022 dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu
gunlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden gerceklestirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir, Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
Juygt ak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar

y {lmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sg

( }; agdlk n sonra hesaplamr. Alim talimatinin karsiliginda ta%?[ edilen

3‘3;" TL mevduat ile nemalandirilmak suretiyle
2 yeggn » katilma pay1 aliminda kullamlir. 1 Mas
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Yurtii piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valéri yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gergeklesir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslan

Yatinnmeilanin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinun, BIST Pay Piyasasi’nmin agik oldugu gilnlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden t¢iincil islem giiniinde yatinmcilara 8denir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

6.6. Giris Cikiy Komisyonlar:
Girig ¢ikig komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti
Performansa dayali iicretlendirme yapilmayacaktr,

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh§indan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tlirltl iicretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfdy ydnetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
«.. hesaplanacak Kurul ticreti,
; * "1Q) Esik deger giderleri,
; *% % * 1IRKAP giderleri,

~ 12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek me
- ;: 53) -defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve A Tar

ile ddenen hizmet bedeli,
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14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,
16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram;

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00274'iinden (yuizbindeikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklagik
%]1 (ylizdebir)] olugan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde, kurucuya fondan &denir,

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varlklarin Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri Igin Odenen Komisyonlar
Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satimina OYAK Yatirim Menkul Degerler AS.; s
Yatirim Menkul Degerler A.$. ve Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S (tiim islemler i¢in) aracthk
etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: asagida yer almaktadir:
1) Pay komisyonu:
Yurti¢i pay senedi islemlerinden %0,05 (onbindebes)
Toptan Al / Sati islemleri ile Ozel Islem Bildirimi islemlerinden %0,5 (bindebes)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu;
-Takasbank Para Piyasas iglemleri (1-7 giin arasi vadeli islemlerde) %0,0025
(ylizbindeikibuguk)
-Takasbank Para Piyasasi islemleri (7 glinden uzun vadeli islemlerde) %0,00033
{milyondaiignoktaiig)*giin sayis
-BIST Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim Pazari %.0,002 (yiizbindeiki)
-BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazari %0,000525
(ylizmilyondabegyiizyirmibes) * giin sayisi
-Hazine ihalesi %0,00 (sifir)
3) Tirev Araglar Kurtaji: Yurtigi tiirev arag islemlerinden %0,05 (onbindebes)
4) Diger yatinm enstriimanlarinda gergeklestirilen iglemin komisyon tutan fona birebir
oraninda yansitilir,
Aracililik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari BSMV harig gdsterilmistir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, liger aylik dénemlerin son ig glintinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve &denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.5. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil iicretler,
BIST endeks lisans iicretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler icin gerekli karsihiklar
ayrilacaktir.

A) Fon’dan karsilanan giderler | %
Yénetim dicreti (yillik) 1.00
. e | (Kurucu %100) ’
o0 \Sak]ama itereti 0,10
o ,(f?*:\ >, | 'Diger giderler (Tahmini) 0,50 Vi
-j,‘" W ¥ : | TOPLAM 1,60 4
PANITY "\" « ) Yatinmalardan tahsil edilecek iicret ve komis_ i J B29'
& ":"!s' v 17 48 Bllol- 5 5:2"-‘4455
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) Performansa dayal: ticretlendirme
a) Performans Ucreti Orami yapilmayacaktir,

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu | Yoktur.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gbsterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6000 + BSMV
Diger Giderler 6.000+ BSMV
TOPLAM 12000 + BSMV

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfty Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfsy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katiima paylarnm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis:
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belitlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.l']

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarmn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tt:tu[_(r}us kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

. Nt
s " “Kurumlarn, tam miikellefiyete tabi yatirrm fonu katilma



ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dérdiincii ve besinci alt bendi hitktimleri uygulantr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yiin Aralik ayinn sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giini itibariyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gtiniinii
takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictliziigiine ve bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www kap.org.tr) ulagilmas: miimk{indiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin ydnetim kurulu Kkararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S62 konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigl
yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilanin yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., 11, II, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi
harig), VILT.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bsliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname depisiklikleri
yirlirlige girig tarihinden en az 30 giin énce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinti iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.
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9.9. Portfoye yapilandirilms yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden is giinil i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMES]{ VE FON VARLIGININ TASFiYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra altt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet artlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yikiimliltklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde ddnligtiirilr,

10.2. Fon mal varhgi, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasftye durumunda yalmzca katilma
payi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylarinin bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

I11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, il
igtiizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sg
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimt s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirrmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylanz. (....... loi.. 12022)

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

Zuhal TOPALOGLU Esra Cinel

Yonetim Kurulu Uyesi Mali Isler ve Operasyon Uzmant
Genel Miidiir
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