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Bu dzet, Sermaye Piyasast Kurubu (KurulY’ neal/ic/ 2o 2 tarihinde onaylanmistir,

OrtakhZimzin topiam 50.000.000 TL tutarimdaki ibrag tavam kapsamindaki yatirum kurulusu
varantiarmm ve sertifikalarimim halka arz edilecek 18.666.000 TL lik kusmunmn halka arzina iliskin
dzettir.

Ozetin onaylanmasi, Ozette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirnm kurulusu varantiarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu dzet cercevesinde ibrag edilecek yatinm kurulusu varantlarma iliskin ihracomm
yatirnmailara karst olan 6deme yilikéimHiliigii, Karul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti aluna ahnmamgstir. Ayrica halka arz edilecek yatirmm kurulusu varantlarnnm fiyatinmn

belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi voktur.

Bu dzet, ihracer bilgi dokiiman: ve sermaye piyasasi aract notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ihracgl bilgi dokiimami ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin Gzetini
icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek yatirnim kurulusu
varantlarina iliskin yatirm kararlan ihraco bilgi dokiiman, sermaye piyasasi arac: notu ve dzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bau dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrace: bilgi dokiimanm 16/11/2021 tarihinde, zhraggz

biigi dokiimam giincelleme metni 30/06/2022 tarihinde ve sermaye piyasas: araci notu 74/{0/ 104,
tarihinde, ortakh@imizin www.geldmansachs.com.tr adresli ve piyasa yapicihigr gorevini tistlenecek
ve halka arzda satisa aracihk edecek Unlii Menkul Degerier A8 nin www.unlomenkulcom adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Aynca
basvura yerlerinde incelemeye agk tutaimaktadsr,

Sermaye Piyasast Kanuru (SPKn)’nun 10’wnce maddesi uyarinea, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltics ve eksik bilgilerden kaymakianan
rararlardan ihracer sorumiudur. Zarann thraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agtkea belli olmas: halinde; halka arz edemleg,-dhraca araciik edem lider yetkili kurulus, varsa

r%_@lsﬁ;:igl g ve durumun gereklerine gbre zararlar
kendilerine viikietilebildigi flciide soruyfludur »Ag;cai( fgahnamevi olusturan dg Fer be}gdcric
birlikie olundudn fakdirde 6zetin vamlel f?i{ b |
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sadece dzete baph olarak ilgililere herhangi bir soruminluk yiiklenemez. Bafimsiz demetim,
derecelendirme ve degerleme kurulusian gibi izaknameyi olusturan belgelerde ver almak fizere
hazirfapan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazwladikiar: raporlarda yer alan yanhs,
yaniftics ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri cergevesinde sornmindur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMELAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menku! kiymetler borsast veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicist tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varhik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla sayida pavdan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayma istinaden
baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye pivasast sirketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanct sirketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulusu: Thrage1 Bilgi Dokiimani ve Sermaye Pivasasi Aract Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulus.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs International.

Ihrager: Goldman Sachs International.

fhrace: Bilgi Dokiiman: Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 sayi ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yaymnlanan ihracer bilgi dokiimani ve KAP'ta 30/06/2022
tarihinde yayinlanan ihragei bilgi dokiimani giincelleme metni.

Sermaye Piyasas: Aracy Notu: Borsada islem gérecek veya ihrag edilecek sermaye piyasast aracinm
tzellikleri ve bunlarla iligkili hak, yikimliilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri igeren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanmis Thrager Bilgi Dokiimanma uygun olarak ihrac edilecek yatirim
kurulusu varantiar: ve sertifikalar.

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

i. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanunj yetki ve sorumiuluklarsmiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu fzette ve
eklerinde yer alan sorumle oldufumuz lisunlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun
oldugunu ve Szette bu bilgilerin anlammn degigtirecek nitelikte bir eksildik bulunmamasi icin her
tiirlét makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracc

Goldman Sachs International e Serumin Oldugu Kisim:
Vekilinin

Ads, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih.;"?
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Halka Arza Arvacilik Eden Vetkili Kurulus
Untii Menkul Degerler A.S. Sorumiv Oldugu Kisum:
Yetkilisinin
Adl,ﬁSQ}JaEﬁ, GQI’&W, gnz Tarih
ok T BRTT
s 13RS OZETIN TAMAMI

2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1. Ihraccinm ticaret unvan
[hragginn ticaret unvani Goldman Sachs International’dir.

2.2. Ibracoinimn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihracetmn kuruldugu iilke ve iletisim
bilgileri
GSlI, ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numaras: ile kayithdir. GSI'nin
ticari merkezi Plumiree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindediz. GSI'nin
tiizel kisi kimlik numarasi (LET} W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanuniar:
Kuraldugu Ulke : Birlesik Krallik

Internet Sitesi s www.goddmansachs.com iy
Telefon Numarask T +44 20 7774 1600

Fax Numaras: 1 +44 207 552 0925

Konuya iliskin ayrmiih bilgi Thragei Bilgi Dokiimaninn 5.1.4 numaral: maddesinde yer almaktadir.

Z.3. Ihraccv ve faalivet gisterilen sekibrii etkileyen énemli egilimler
Ihragerys ve faaliyet gdsterilen sektdrii etkileyen Snemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
iliskin ayrintih bilgi Ihrage: Bilgi Dokiimanimm 8.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

2.4. Ihraccinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumau hakkimda bilgi

GSI'nin nihai ana sirketi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GST'de
yiizde 100 ortaklik payina sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C, Delaware Eyaleti kanunlari ¢ergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin ylizde 100'ini elinde bulundurmaktadir. GSG Pelaware'de kuruvlmustur ve Goldman
Sachs (UK} L.L.C'nin yiizde 106 ortaklik payma sahiptu Konuya iligkin ayrmtili bilgi Ihrage: Bilgi

Doktimanmin 7.1 numarali maddesinde yer aimaktad;; 3. W{ ;?‘\ -

Lr A0 %
2.5, Kar tabminleri ve beklentileri 5 =7 2%
YOKTUR. {30 VI

-/ :

2.6.  Ihrace bilgi dokiimannda ver aiaﬁ%ﬁ*ansal faﬁiﬂlam lizskm bafimsiz denetim raporiarna
sart olusturan hususlar hakkinda acikl‘&gg - - )
YOKTUR. <1 i 1002
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2.7. Secilmis finansal bilsiler ve faslivet sonuclan
Ihrager Bilgi Dokiimaninm 3 numarali maddesinde detayli olarak yer verilen Ihragginin bagimsiz
denetimden gegmis yilirk finansal tablolarindan se¢ilmis en Snemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milyon A B.D. Dolart 31 Arahk 2020 | 30 Kasun 2019
Toplam varhkiar 1,267,858 1,041,576
Toplam vikiimiiilitider 1,231,280 1,007,322
Toplam §zkaynakiar 36,578 34,254
Finansal dénem kar: 2,755 2,608
Fipansal doneme ait toplam kapsaml: gelir 2,569 1,739

2018 yilinda Ihraggi, 31 Arabk (30 Haziran ara donem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasmm (31 May1s ara donem) olarak degistirmigtir. Aralik 2020°de sona eren dénem sirasinda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporlamas: amaglan igin Ihrager tarafindan kullamlan déneme uyguniuk
saglanmasi amactyla 30 Kasim (31 Mays ara dénem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik (30 Haziran
ara dénem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu sebeple, Thrager’nm 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
finansal tablolary, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on iig (13) aylik doneme iligkin hazirlanmig olup,
kargilastirmalt bilgiler 30 Kasim 2019 yilinda sona eren on iki (12) aylik déneme kiyasla sunulmustur.
Sonug olarak, yukarida yer alan tutarlar dogrudan karsilastirtlabilir nitelikte degildir.

thragginin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gecmemis ara donem finansal
tablolarindan segilmis en 6nemli 5 kalem asagida sunulmaktadur:

Milyon A.B.D. Dolart 30 Haziran 2021
Toplam varhiklar 1,142,572
Toplam yikiimiiiikler 1,104,640
Toplam ézkaynaldar 37,832
Finansal dénem kan 1,246
Finansal dineme ait toplam kapsamh gelir 1,354

31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSI'nin beklentilerinde Onemli bir olumsuz degisiklik
olmamugtir. 31 Aralik 2020 tarfhinden bu yana GSI’nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda Snemli bir olumsuz degisiklik olmamistir. Konuya iliskin ayrmtil bilgi fhrager Bilgi
Dokiimanmin 8.1 numarah maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’sn 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
raporfarmin Tiirkee terctimesi 15/04/2022 tarihinde, 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
finansal raporlarnin Tiirkee tercimesi 13/05/2022 tarihinde ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal  raporlariin ”{uﬁ(ge terctimesi  19/08/2022  tarihinde  Thraccmin

/ I-statements ile piyasa vapieisi Unli Menkul Degerler
4 p internet  adreslerinde ve Kamuyu Aydmnlatma Platformu’nun
rinternet adresinde ilan edilmistir.
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2.8.  Ihracmin odeme giiciiniin _degerlendirilmesi icin_Gnemli olan, ihraccrya iliskin son
zamanlarda mevdana gelmis olaylar hakkuréa bilgi
GSlI'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar? 4 1hgkm Qg&ﬁﬁg/ukﬁmiulukier:nm tamamint zamaninda
yerine getirmesi ile maddi Glgiide ilgili olan fkm%za herhan;g bir olay olmamuigtir. Konuya iligkin
bilgi Thrager Bilgi Dokiimanmm 5.1.5 numara}y maddé: indg e‘?almgktadu

2.9.  [hraccamn grup icerisindeki difer bir ﬁrﬁg‘m& @{dfa,s}rkeﬁerm faalivetierinden énemli lclide
etkilenmesi durvmunda bu husus haktméﬁ i&ﬁg_
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GSL grup igerisindeki diger bir sirketin ya da girketlerin, GSI'nin Varantlar’a iliskin 6deme
yikiimliliklerinin tamammz zamanmda yerine getirebilme giici ile Snemli olglide ilgili olacak
faaliyetierinden, onemli dlgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi Ihracer Bilgi Dokiimanmm 7.2
numarali maddesinde yer almaktadir.

2.10. Ihraccimmn ana faalivet alanlar: hakkinda bilgi

GSInin faaliyet konulari ve amaglari, GSI'nin Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulari) yer almakia ve siipheye mahal vermemek adina, diinyanin her yerinde tiim yonleriyle olmak iizere
finansal hizmetlerin sunumunu gercekiestirme salahiyetini ve bu hususta anizi nitelikte olan veya Ana
Stzlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantih olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gercekiestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasint kapsamaktadir. Komuya iliskin ayrmtili bilgi ihrager Bilgi Dokiimaninm 6.1 numarals
maddesinde ver almaktadir.

2.11. Ihraccimn yonetim hakimivetine sahip olanlann adi, sovad:, ticaret unvanl, vinetim
hakimivetinin kaynaf

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayl pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yénetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Konuya iligkin ayrintih bilgi Thrager Bilgi
Dokiimaninin 12.4 numaral maddesinde yer almaktadir.

2.12.  Derecelendirme notu hakkinda bilgi
lgili kuruluslar tarafindan GSPye Eylil 2021 tarihi itibariyla verilen derecelendirme notlan

agagidaki gibidir:
Derecelendirme Uzun Vadeh Kisa Vadeli e
. . Goriiniim
Kurulusu Derecelendirme Notn Derecelendirme Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
S&P At A1 Duragan

Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 8.3 numarali maddesinde ver

almaktadir.
2.13. Garanti hithiimleri

YOKTUR.
Z2.14.  Garaptdr hakkendaki bilgiler
YOKTUR.
2.15. Ydmetim kuruls fiveleri hakkinda bilgiler
Isim, Soy Isim Ikracer nezdindeki gorevieri
Jose M.D. Barroso Yénetim Kurulu Bagkani, fcraci Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Richard J. Gnodde Genel Miidiir (CEO), Icract Uye, GSI Yatirim Bankacist
Nigel Harman fcraci Olmayan Uye, GSI Yatirum Bankacis
Esta E. Stetcher Icract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Dermot W. McDonogh Ieraci Uye, GSI YatwemrBankacist
Marius O. Winkelman fcraca (}imayan Uye,;:GSI Yayrim Bankacist
Therese L. Miller fcrac OEmayam U)gg ,@Sﬁatmnﬁ%ank&cm
Catherine G. Cripps leraci Olmaygn 3S1 %:’aﬁ_g:m Bankacis
Sam P. Gyimah fcracs Olmay% ve yﬁ@:@ Bankacisi
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GSI Y 6netim Kurulu Uyeleri, GST hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayls, yararlandisic
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yénetim Kuruly, Plumiree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gorev yapmaktadir,

2.16. Bafumsuz denetim ve bafunsiz depetim kurulusu haklanda bilsiler

GSI'nin bagimsiz denetcisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denefgiler unvanli kurulustur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirler Birligine kayith bir liye
firmadir. 01/12/2018 — 30/11/2019 hesap donemine ve 01/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine iliskin
bagunsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni
Deneteiler tarafindan olumlu goriis verilmistir.

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
TLISKIN BILGILER

3.5, Ihrac edilecek vatirim kurulusu varantlarysertifikalan ile ilgili bilgiler

Ortaklifimiz tarafindan 18.666.000 TL nominal degerli, 30 Aralik 2022 ve 31 Qcak 2023 vade
tarihli yatimm kurulugu varantlary/sertifikalar: ihrag edilecektir. Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye
Piyasasi Aract Notunun 4 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.2.  Yatinm kurulusu varantiarimn/sertifikalarinim hangi para birimine gdre ihrac edilecesi
Yatwim kurulu varantlary/sertifikalan Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilecektir.

3.3. Yaurim kurulusu varanflari/sertifikalars izerinde, valrim kurulusu
varantlapmn/sertifikalarmim devir ve tedaviiliinii kisitlayici veva bunian alanlarin haklarim:
kullanmasina engel olacak kavitlarin bulunup bulunmadifna iliskin bilgi
Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya bunlan alanfarin haklarmi kullanmasina

engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarm arzi ve Sermaye Piyasas: Araci Notunun

dagttimt, belirli tilkelerde kanunen sinirlanmis olabilir. Ilgili yasaklar icin liitfen Sermaye Piyasasi Aract

Notu’nun 4.1.10 numarah maddesine bakiniz.

34. Ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarims/sertifikalarinim vatirnnerva sadladify haklar,
bu haklarm kullanmim ile isleme koyma esaslary, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisstlamalar
Varantlar yatirnmetlarina Dayanak Varhgi/Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (kullanm

tiyat1} belirli bir tarihte (vade) alma (Alm Varanti) veya satma (Satim Varant1) hakk vermektedir. Bu hakk

elde etmek i¢in &denen fiyat ¢esitli risklere ve parametrelere baghidir. Alim Varantlarmda vade sonunda

Varantin karda olma durumunda Dayanak Var lik/Gosterge Uzlas: Fiyati ile Isieme Koyma Fiyati arasindaki

fark nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger Varant zararda yeya bagsa bag ise herhangi bir deme yapilmaz

ve Varant degersiz olarak itfa olur. Satum Vap tlarinda’ vade sopunda Varantin karda olma durumunda

Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak Var hk/Gostefrge sz}ég;ﬂﬁyqlti arasmdaki fark nakdi olarak Varant sahibine

odenir. Eger Varant zararda veya basa bas isé her l?aﬁxgk blr*ege?ne fapifmw ve Varant degersiz olarak itfa

olur. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermayea P»iy&‘sast:,ﬁmsf Notu:wa 4.1.7 numaral maddesinde ver
almaktadir. g EE ' /




3.5, Davanak varhiZm/slistergenin degerindeki defisimin valrumn kuruiusg

varantima/sertifikasinim deferini nasil etkilevecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varhgm/Gostergenin deferi artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varhigin/Gostergenin degerinin Varantlarmn kalan siiresi sirasinda yikseleceine dair bir beklenti meveutsa,
normal kosuilar altinda diger tim faktorierin egit olmast koguluyla, Alim Varantlarmin fivat yvitkselecek ve
Satim Varantlarmin fiyat: diigecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varlifin/Gostergenin degeri diiserse
velveya piyasalarda Dayanak Varligm/Gostergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasimda
diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda diger tiim fakttrlerin esit olmasi kosuluyla,
Alim Varantlarimin degeri ditgecek ve Satim Varantlarimin deferi yikselecektir.

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate almarak hesaplaniyorsa,
Varantlarm degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilsk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir. Konuya iliskin
ayrntih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.2 numaral maddesinde yer almakiadir.

3.6. Yatinm kurwlusu varantlanmn/sertifikalarimn vadesi ile isleme kovina tarihi

Isbu Ozet cergevesinde ihrac edilecek Varantlar’in vade tarihleri 30/12/2022 ve 3 170172623, isleme
koyma tarihleri 30/12/2022 ve 31/01/2023°tir. Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasas: Arac
Notunun 4.1.11 numaralt maddesinde ver almaktadr.

3.7. Takas esaslary
Yatirim kurulusu varantlariun takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gercevesinde

gerceklestirilir. MKK "da hak sahibi kayitlarmm olugmast icin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemlerin
takasiin tamamlanmasi gerekmektedir (son islem tarihi + 2 iy giinl)). Dolayisiyla yatirim kurulusu
varantlarinm son hak sahipleri (son iglem tarihi + 2 ig giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim islemleri
(son iglem tarihi -+ 3 ig giinii) sonunda yapihir. Varantlarm déniisiimit nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iligkin ayrintilt bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.12 numarah maddesinde yer almaktadur.

3.8.  Yatum kurulusu varantiarinda/sertifikalarimda getirinin nasil gerceklesecedi
Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasmda opsivon fivatlama modelleri kullanslir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhk/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine,
dayanak varhgin temettli beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarna bagh olarak vade
icinde degisir. Bunlann yaninda arz talep dengesi, piyvasa kosullari ve likidite sartlari da Varantin piyasa
fiyatinin olusmasma etki eder. Varantlarin piyasa deferi yukaridaki kosullanin bir ve/veya birkacinin
Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gerceklesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu
durumda, yatirimedar vadesinden once yatrimini kaybedebilir. Yatinnmailar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin' karda- oilg};%s'i“zlgaiinde Varant donbstimii nakdi olarak
gerceklesir. Vade sonu Nakit Uzlag Tuta;:?;}{e%gg} FHak urulé%y tarafindan hesaplanir. Konuya iliskin
ayrintle bilgi Sermaye Pivasast Araci Notmfwl 4:{?;: i hudy %11 ﬁ{é,ddcs%nde yer almaktadir.
= ,;;: 25;;“"}; & B &
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3.9.  Davapak varkia/sisterseve iliskin hususiar

a) Dayanak varbigin / gistergenin son referans | Dayanak varhfm/gdstergenin  Isleme Koyma
fivat: veya isleme koyma fivati Fiyati igin isbu Sermaye Pivasasi Araci Notu'nun
11 numaral “EKLER” bélimiinde ver alan EX-

2’deki tabloya bakiniz.
b) Nakavt Gzellikli yatmm  kuruluse | YOKTUR

varantlannda bariverin defert
¢} Iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak variifin/géstergenin azami degeri

3.10. Davapak varhiin/sistergenin tiirit ve davanak varhili/sisterseve iliskin biloi
Paya dayah Varantlar’da asagida sayilan Dayanak Varliklar kullanifacaktir:
e  Akbank T.A.S. (AKBNK)
e Arcelik A.S. (ARCLK)
e  Aselsan Flekironik Sanayi ve Ticaret A.S. {ASELS)
e Birlegik Magazalar A.S. (BIMAS)
e  Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A 8. (EREGL)
¢ Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO)
e« Tirkive Garanti Bankast A.S. (GARAN)
e Tiirkive Is Bankast A.S. (ISCTR)
e Koc¢ Holding A.5. (KCHOL)
e Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)
e Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)
e  Haci Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL)
@  Sasa Polyester Sanayi A.5. (SASA)
s  Tirkive Sige ve Cam Fabrikalar1 A.S. (SISE)
¢ TAV Havalimanlar Holding A.S. (TAVHL)
e  Turkcell lletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)
e Tiirk Hava Yollart A.O. (THYAQO)
e Tekfen Holding A.S. (TKFEN)
s Tofag Tiirk Otomobil Fabrikast A.S. (TOASQO)
s Tirk Telekomiintkasyon A.S. (TTRKOM)
& Tiirkive Petrol Rafinerileri A.S. (FUPRS)
¢  Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (VESTL)
e  Alphabet Inc. (GOOGL.OQ)
e  Amazon.com, Inc. (AMZN.OQ)
s Apple Inc. (AAPL.OQ) L
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e Vodafone Group Plc {VOD.L)
e Volicswagen AG (VOWG _p.DE)
e Tesla, Inc. (TSLA.OQ)
Endekse dayali Varantiar’da BIST 30, BIST BANKA, DAX, Dow Jones Industrial Average, Furo
Stoxx 50, NASDAQ-100 ve S&P500 Endeksleri Dayanak Gosterge olarak kullanilacaktir.
BIST 30, BESE BANE{A Endeksierine ve Paya dayal varantiara iligkin bilgiler icin Borsa
Istanbul’un « ul.com adresindeki internet sitesine; S&P500 Endeksine dayali varantiara
iliskin bﬂgﬂei igin S&? Dow }ones Iﬂd;ces LLC nin v Lo adresmdeka mtemet sitesine,

WY G f‘%s i

adresindeki internet sitesine, Dow Jones Industrial Average Endeksine dayah varmitfara ;hgkln bsigiier igin
S&P Dow Jones Indices LLC 'nin www spindices.com adresindeki infernet sitesine, Euro Stoxx 50
Endeksine dayaly varantlara iligkin bilgiler icin STOXX Limited’in www.stoxx.com adresindeki internet
sitesine, NASDAQ-100 Endeksine dayal varantlara iligskin bilgiler icin NASDAQ OMX Group, Inc.’in
www nasdsg com adresindeki internet sitesine bakilabilir. Dayanak Géstergelerin  degiskenligi hakkinda
bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarma bagvuronuz.

Uluslararas: Borsalarda iglem goren paylara dayali varantlar icin dayanak varliklarin gecmisi ve
geemis performans: hakkinda bilgi ve dayanak varhiklann fiyatmin varantiarm vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan
Referans Kaynak’larin internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varhklarm degiskenligi hakkinda bilgi icin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yverel finansal
bilgi saglayicilaring bagvurunuz

Konuya iligkin ayrnntithh  bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 4.2.2 numaralh maddesinde yer
almaktadir.

3.11. Dayanak varh# pav olan vaturm kurulpse varantiarina/sertifikalarna iliskin dzel hiikiimler
Dayanak Varlifi pay olan Varanilar’m dontisimil nakdi olarak gergeklesecektir. Konuya iliskin
ayrmbil bilgi Sermaye Pivasas: Aract Notunun 4.2.2(b) numarah maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1, Ibracomin vatnm kurulusu varantlanma/sertifikalarina iliskin viikiimliiliiklerini verine

getirme giiciinit etiileyebilecek riskler

(51 tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatinnm, GSPPnin Sermaye Pivasasi
Araglarinin ihraci neticesinde dogan yukiimliliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatirimcilar Sermaye Piyasasi Araglarina yaptiklarim
yatrimin bir kismini veya tamamimi yitirebilirler. Ihragciya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baslatildiinda Sermaye Piyasasi Araci yatinmceisinmn elde edebilecegi meblag sl ofabilir ve durumun
iyilesmesi yitksek ihtimalle nemli Slglide ertelenebilir. stlﬂ degerlendirmek igin, vatirimer adaylarinn,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsaml bir s%ﬁéeﬁd«ege; [eQdﬂ'meEerr ve gerekli gbrmeleri halinde
danigmanlarina bagvurmalar gerekmektedm Ihgaggﬁ&&gum iltiklerini tamamen verine getirse dahi,
Sermaye Piyasasi Araclarmin degerinin, yatr zmc@zrﬁ hra@;: 1*@ kr?&bzixtesme iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Thragcmm kreg 1b11t@§iﬂﬁg Seg?ngye Piyasast Araglarinin vadesi boyunca
goriilecek bir diislis thraggmn refinansman aﬁr%rﬁmh artmasina ve Sermaye P;yasam ~Ara@ia;mm
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degerinin dilsmesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarmin vadesi boyunca lhraggiim
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Araclarmin fiyatini olumbu yonde etkilemeyebilir.
Bir ihragomin Sermaye Pivasasi Araci ihrac: ile dstlendigi yitkimliliklerini yerine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen kredi notlar: dikkate alimarak belirlenebilir.
Konuya iligkin ayrintils bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1 numarals maddesinde yer almaktadir.

4.2, Diger riskler hakiondaki temel biloiler
isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde actklanan hususlara ek olarak, asagidaki riskler Thrager

izerinde etkiye sahip olabilir:
e Ekonomi ve piyasa kosullar ile ilgili riskler,
¢  Kredi pivasalan ile ilgili riskler,
e  Piyasa oynaklig: ile ilgili riskler,

e  Brexit ile ilgili riskler,
e Mevzuat degisiklikleri, diizenleyici g¢evredeki degisiklikler ve diizenlevici kurumlar
tarafindan yiiriititlen islemler ile ilgili riskler,
e Yasal sorumluluk ile ilgili riskler,
s Tasfiye ve kurtarma planlamass ile ilgili riskler,
¢ Risk yGnetimi ¢ercevesinin aksamas ile ifgili riskler,
e Likidite ile ilgili riskler,
s  Risk yogunlasmasr ile ilgili riskler,
e Rekabet ile ilgili riskler,
e  (ikar cafismasi ile ilgihi riskler
e  GSI'nin miisteri tabaninin olusumu ile 1lgili riskler,
s Kredi kalitesi ile ilgili riskler,
« Tiirev islemler ile ilgili riskler,
e Yeni faaliyet inisivatifleri ile ilgili riskler
e Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskler,
»  Birden fazla yargi bélgesinde faalivet gosterilmesi ile ilgili riskler,
e  Ongéritllmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,
e Operasyonel altyap ile ilgili riskler,
e  Siber glivenlik ile ilgili riskier,
e Personel ile ilgili riskler,
e Iklim degisikligi ile ilgili riskler,
Konuya iliskin ayrintili bilgi Thrager Bilgi Dokiimani’nm 4.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.3. Thraccimn risk yénetim politikast haklknda bilgi

GSI, etkin risk ydnetiminin sirketin basansi bakimmdan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yonetimine ypﬂehg gapia;mh gntegre bir yaklagim kullanan bir isletme risk
yOnetimi ¢ergevesi tesis edilmistir ve sdz kgnuqu ns%g\?eﬁm;éergevem GSI'nin ticart faaliyeti ile iligkili
lan risklerin tanimlandii, degetiendmld%z !§ e{igu@ gone Higi kapsamli risk yOnetimi streclerine
imkan verecek sekilde tasarlanmistir. GS§ rf;n *;:s %“@eﬁn@ yaﬁnsl ve ana risk yonetimi siireglert, sirketin
risk yonetiminden sorumbu yoneticisine ba % %:QSI ﬂmqgle@tme riski yone’m@; ;;erg;evesz tarafmdan
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sirketin yonetim kuruluna, GSI*nin risk komitelerine ve iist yénetimine, cesitli riskierin sirketin risk istahs
ile tutarh olarak yonetilmesine yonelik tutarli ve entegre bir yaklasimm sunulmasinm saglanmasindan
sorumly olan Isletme Riski Departmani tarafindan denetlenmektedir, Konuya iligkin ayrmtil: bilgi Thrage:
Bilgi Dokiimani’nin 4.3 numarali maddesinde yer almaktadir

4.4.  Risk bildirim formuna iliskin agklama

Kurul’un VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalars Tebligi’nin 9(3). maddesi
uyaninca Varantlara iligkin herhangi bir islem yapimadan 6nce, vatiim kuruluslarimin yatinmeilara
Varantlara iliskin yatinmlardaki risklere iligkin risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracihik, alun satim aracihifi yetki belgesine sahip aract kurumlar
tarafindan yapilir. Aract Kurumlarmn misteriferiyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden
ve sbzlesme imzalamadan dnce varantlarin isleyis esaslarm ve getirdigi hak ve yikimlulikler ile séz
konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglart Risk Bildirim Formu"nu kullanmalart ve stz konusu formu
miisterilerine vermeleri zorunfudur. Varant/Sertifika yatinmctlaninm séz konusu formu okuyup anlamg
olmalari ve ilgili formda belirtilen hususiart g6z Oniine alarak islem yapmalar: gerekmektedir.

Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araclar Risk Bildirim Form'"u ile ilgili ayrintih bilgi Thrager Bilgi Dokiimani'mm
4.4 numarah ve Sermaye Piyasast Arac: Notu' nun 2.2 numarali maddesinde yer alinaktadir, Ayrica
sz konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birlifi’nin internet sitesinden (www.ispb.ore.tr) temin
edilebilir.

4.5. Ihrac edilecek yatunm kurvluse varantlarina ilisldn riskler haklandaki temel biloiler
Asagida sayilan riskler Varantlarm alim satimu, fiyat, kullanimi ve diger ozellikleri ve sartlar
tizerinde etkiye sahip olabilir:
e  Varantlarm piyasa deferinin veya getirisinin Dayanak Varligin/Gostergenin performansina
bagli olmasina iligkin riskler,
¢ Uzlag dncesindeki 6demelere iliskin riskler,
e  Varantlarin olaganiistii feshi ile ilgili riskler,
e Varantlarm hukuka aykinlik veya imkansiziik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,
» Dizeltmeler, piyasa bozulmas: veya olaganiistii fesih halinde Ihraggr veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alsan kararlardan kaynaklanan
riskler,
s Vergilendirmeye iliskin riskler,
e  Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler,

s Kullanm ve vzlasi riski,

e Kullanm ve uzlasi zamanina iliskin riskler,

e Uciinci taraflarin halka arza katifimina 1lz$k1n riskler,
& Dayanak Varlik olan paylara }Izskm riskfel w,

e Dayanak Gosterge olan Endek@;fere iizsﬁn rlsk’?cr

.{S - gif;:““*‘a .
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e Varantiara iliskin riskten korunma degerlendirmelerine iliskin riskier,
e  Varantlann likiditesi ile ilgili riskler.
Konuya iligkin ayrmtil: bilgi Sermaye Piyasasi Arac: Notunun 2.1 numarah bélimiinde ver
almaktadmr.
YATIRIMCILARA UYARIL: Yatinmedar, vatirim  kuruluss  varanti/sertifikas
yvatirimiarimn famamm veya duruma gire bir bélimiing kavbedebilivler.

g, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarm thracindan elde edilen gelirler, Varantlarm ihracindan kaynaklanan &deme
yitktimliliklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri i¢in ve Thragginin olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiitmesi amaciyla kullanilacaktir (her durumda, Ihracgr, Varantiarin ihracindan elde edilen hasilatin
kulianmminda serbesttir). Konuya iliskin ayrntili bilgi Sermaye Pivasasi Araci Notunun 3.2 numarah
maddesinde yer almaktadir.

52.  Halka arzs iliskin temel bilsiler

Varantlar, Borsa [stanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandirtinisg
Urlinler ve Fon Pazari’nda iglem gorecekiir. thrac edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Y apilandirilmisg
Urtinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satis yéntemi ¢ergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yontemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unli Menkul
Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir. Ihraggr Bilgi Dokiimani tahtnda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalar: ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unli araciligiyla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Unlii, GSI tarafindan ihrag edilen iiriinlerin adil ve devamli olarak fivatlanmasinda
GSI’yt kontrol edecektir. Halka arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatirimeilar emir
iletimine aracilik veya islem aracih@ina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla halka arza
katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satigm tamamlanmasim miiteakip sermaye pivasasi mevzuat:
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Varantlar izabnamenin
Kurul taratindan onaylanmasi ile eszamanii olarak MKK kayitlarina alimacaktir. Varantlar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatimme: hesaplarina yansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrmntil: bilgi Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 5.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler haklanda bilgi

Unlii Menkul Degerler A S.”ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretler ile fhrage: tarafindan verilen
vetki uyarinca hareket eden, gergeklestirtlen hizmetlere dayah olarak komisyonlar ve/veya iicretler alan
aracilardan hizmet almnmas: ihtimali hari¢ olmak lizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir tigiincii taraf gergek kisi veya tlizel kisi soz konusu degildir. Konuya iliskin bilgi
Thragei Bilgi Dokiimanmim 3.1 numaral: maddesinde yer ah}aaktad;r

5.4. Halka arzdan falepte bulunan vatis‘um@i!ann kajlénacagl malivetler haklanda bilgi
Yatirimcedar Varantlann a[;mryla ngi,b AL hxzm&,} aldiklart vatirim kuruluslara komisyon

ddemek durumunda olabilirler. Mu }temeEvcr@se{ éem@ i

numaralt maddesine bakmiz. ‘

Erylisgidi Mikuk Buf@vsw



