Goldman Sachs Infernational
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Pivasast Korulu (Kurul)’nea  / / tarihinde onaylanmusir.

Ortakh@mmzin toplam  250.060.000 TL tutarindaki ihra¢ favam kapsamndaki yatinm
kurulesu varantiarnin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 13.999.500 TElik kasmunm halka arana

iliskin 6zettir.

Ozetin onaylanmass, Gzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma
gelmeyece@i gibi, s6z konusu yatirrm kurulusu varantlara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Bu Gzet ¢ercevesinde ihrag edilecek yatinm kurvlusu varantlarma iliskin ihraccimmn
yatrimetlara kargs olan édeme yilkiimliliigii, Kural veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti alina alinmamigtir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarinm fiyatimn
belirienmesinde Kurui’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktar.

Bu dzet, thracer bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi aract notu ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve ilirager bilgi dokiimam ve sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin Gzetini
icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek yatinm ksrulusu
varantiarina iliskin yatirnm kararlan ihracr bilgi dokiimam, sermaye piyasasi aract notu ve dzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucy verilinelidir,

Bu dzetile birlikte incelenmesi gereken ithracq bilgi dokiimam _ / /  tarihinde ve sermaye
piyasasi aract motu _/_/  tarihinde, ortakhgumrzin yoww.goldmansachs.conm.iv adreshi ve piyasa
yapieiligs gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa araciik edecek Unlii Menkul Degerier A.S. nin
www. unlumenkuolbcom adresli internet siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)Ynda
(kap.gov.tr) yayimlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmakiadar.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10uncu maddesi uyarinea, izahnameyi’ olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yvaniltier ve eksik bilgiferden kaynakianan
rararfardan ihraggr sorumbudur, Zarann ihracadan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikica belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, varsa
garantir ve ihragenua yonretim kurufu iiyeleri kusurlarinz ve durumun gereklerine gére zarvariar
kendilerine yitkletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak, izahnamevi olusturan difer belgelerie
birlikte okundugu takdirde dzetin vaniltics, batall veva tutar olmast durumu harie olmak iizere,
sadece Gzete bagh olarak ilgililere herbangi bir sorumiulsk viiklenemez. Bagimsiz denctim,

Y Varantlar ve Yatuim Kuruiusu Sertifikatan Tebligi {VII-128.3) uyarmca, yatrun kurslugu varanf ve sertifikast ifracinda kullanifacak
izalinamenin birden fazla belgedes olugacak sekilde hazalanmasi zorunts ofup 1zahname, ishu ihrage bilgi doktman, sersmaye piyasas arac: noty
ve Brzelten olusmaktadir, o
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derecelendirme ve deferleme kurnlusiar: gibi izaknameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazyrlanan raporlan haarlayan kisi ve kurumiar da haznrladiklar: raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic: ve eksile bilgilerden SPKn hilkiimleri cergevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMIAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsast veya herbangi bir kabul edilen endeks
saglaycisi larafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varlik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayma istinaden
baglanabitecek diger varliklar ve/veya endeksler,

Goldman Sachs Group veya GS Grap: Bankalar, sermaye piyasasi sirketleri, finans girketleri ve diger
yerli ve yabanct sirketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulusu: ihragg Bilgi Dokiimant ve Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulus.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSE Goldman Sachs [nternational.

Ehracer: Goldman Sachs International.

fhracer Bilgi Dokiimam: Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan _/_/  Aarihinde __/ ___ say1 ile
onaylanan ve KAP'ta / /  tarihinde yaymianan ihraggi bilgi dokiimani.

Sermaye Piyasas1 Aract Notu: Borsada islem girecek veya ihrag edilecek sermaye piyasast aracinin
ozellikleri ve bunlarla iliskiti hak, yiikiimlilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri iceren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanms ihrager Bilgi Dokiimamna uygun olarak ihrag edilecek yatirim
kurulusu varantlar ve sertifikalart.

KISALTMALAR

Borsa stanbul | Borsa Istanbul A'S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurufu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluiukiarmiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu bzette ve
cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kissimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun
oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamint degistivecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraco

soldman Sachs International Sorumlu Oldugu Kisim:
Vekilinin

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

T e OZETIN TAMAMI
Eryireikdl Hukuk Birosy '
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Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug

Unléi Menlkul Begerler A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Ady, Soyady, Girevi, imza, Tarih
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2. FHRACCIYA [LISKIN BILGILER

2.1. ihiraccimn ticaret unvani
Thragemin ticaret unvant Goldman Sachs International’dur,

2.2, ihraccinm hukuki statiisii, tabi oldudu mevzuat, ihracamn lkuruldugu iilke ve iletisim
bilgileri
GSl, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numarast ile kayithdir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Kralhk, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
tiizel kisi kimlik numarasi (LE]) W22LROWP2IHZNBB6KS528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Kralhk Kanunlan
Kuruldugu Ulke : Birlesik Krathk

internet Sitesi : www . coldmansachs.com.ty
Telefon Numarasi :+44 20 7774 1000

Fax Numarasi s 444 207 552 0925

Konuya iliskin ayrintih bilgi lhrager Bilgi Doktimaminm 5.1.4 numaralt maddesinde yer almaktadir.

2.3, iraccivi ve faalivet oosterilen sektorii etkileven 6nemli egilimler
{hragciyr ve faalivel gosterilen sekioril etkileyen dnemli bir egilim bulunmamaktadu. Konuya
iliskin ayrintih bilgi Thraggr Bilgi Dokiimaminin 8.2 numaralh maddesinde yer almaktadir.

2.4, ibraccimn dabif oldugiu grup ve srup icindeki konumu hakkinda bilgi

GSI'nin nihai ana sirketi ve hakim kurtilusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSi'de
ylizde 100 ortaklik payina sahip olan, Ingiliz hukukuna gdre kurulmug bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
1..1..C., Delaware Eyaleti kanunlari gergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'nii elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.nin viizde 100 ortaklik paymna sahiptir. Konuya iliskin ayrintilt bilgi Ihrager Bilgi
Dokiimanmim 7.1 numaralt maddesinde yer almaktadir.

2.5, Kar tahminleri ve beldentileri

YOKTUR,

2.6. Ehracer bilgi dokiimaminda ver zlan finansal tablolara iliskin bagumsiz denetim raporiarina
sart olusturan hususlar hakkinda aciklama .
YOKTUR.
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2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclary

ihraces Bilgi Dokiimamnm 3 numarah maddesinde detaylr olarak yer verilen fhraggimin bagmsiz
denetimden geemiy ylik finansal tablolarndan ve bagimsiz denetimden gegmemis ara donem finansal
tablolarindan secilmis en 6nemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milvon 4.B.D. Dolart 36 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk
2022 2021 2021 2020
(bagimsiz (bagimsiz (hadimsiz (hagunsiz
denctimden denetimden denetimden denetimden
gecmentiy) gecmentis) gegmis) gecnis)
Toplam varhldar 1,196,360 1,142,572 1,143,420 1,267,828
Toplam yitkiimlitlitkler 1,154,893 1,104,640 1,104,525 1,231,280
Toplam dzkaynaklar 41,467 37.932 38,895 36,578
Finansal donem kar 2,304 1,246 2,937 2,755
Finansal dOneme ait (oplam 2572 1,354 3,066 2,569
kapsamh gelir

31 Aralik 2021 tarihinden bu yana GSPnin beklentilerinde dnemli bir olumsuz degisiklik
olmamistir. 31 Arabik 2021 tarihinden bu yana GSI'nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda énemli bir otumsuz degisiklik olmanustir. Konuya iliskin ayrntile bilgi Thragei Bilgi
Dokiimaninm 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir.

Goldman Sachs International’in 31 Arahik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
raporlarmin Tiirkee terclimesi 15/04/2022 tarihinde, 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal raporlarimn Tiirkge terciimesi 13/05/2022 tarihinde ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal raporfarmm  Tirkge terciimesi  19/08/2022  tarihinde fhraggimin
wwaw.coldmansachs.com.t/ti/hakkinda/(ingncial-statements ile piyasa yapieiss Unliic Menkul Degerler
A.Snin  www.unlumenkul.com  internet  adreslerinde  ve  Kamuyu Aydinfatma  Platformu’nun

www.kap.org.[r internet adresinde tlan edilmistir.

2.8. ihraccimin Gdeme giiciiniin_deferlendirilmesi icin sunemli olan, ihracciva iliskin son

zamanlarda meydana gelmis olaylar haklanda bilgi

GSP'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar’a iliskin deme yitkiimlittikklerinin tamamni zamaninda
yerine getirmesi ile maddi dlcude ilgili olan yakin zamanh herhangi bir olay olmamistir. Konuya iliskin
bilgi Thrager Bilgi Dokiimaninin 5.1.5 numarals maddesinde yer almaktadir.
2.9. [hraccimn grup icerisindeki diger bir sirketin va da sirketlerin faalivetlerinden onemli Giciide

ethkilepmesi durumunda bu husus haklanda bilgi

GSl, grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin, GSI'nin Varantlar’a iligkin ddeme
yiikiimlilitklerinin tamamen  zamaninda  yerine getirebilme piteli ile dnemli olgiide ilgili olacak
faaliyetlerinden, dnemii olgiide ctkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi ibrager Bilgi Dokiimanmin 7.2
numaral maddesinde yer almaktadir.
2.10.  ihracenm ana faslivet alanlan haklanda bilei

GSI'nin faaliyet konulart ve amaglar, GSFPnin Ana Sézlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konulari) yer almakta ve siipheye mahal vermemek adia, diinyanm her yerinde tiim yonleriyle olmak fizere
finansal hizmetlerin sunumunu gerceklestirme salahiyetini ve bu hususta arizi nitelikte olan veya Ana
Sézlegmenin tarihi sonrastnda herhangi bir zaman bu tir ticari faalivet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantihi olarak mutat olabilecek bilctimle iglemlerin gergeklestirilmesini ve Hﬂciimle fitl ve eylemlerde
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bulunulmasmm kapsamaktadir. Konuya iligkin ayrintily bilgi IThrager Bilgi Dokiimaminm 6.1 numaralr
maddesinde yer almaktadir.
2.11.  ihraccinm vonetim hakimivetine sahip olanlarmn adi, sovadi, ticaret unvam, yonetim

hakimivetinin kaynap

Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayl pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yénetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Konuya iligkin ayrmids bilgi hrager Bilgi
Dokiimaninin 12.4 numarali maddesinde yer almaktadir.
2,12,  Derecelendirme notu haklinda bilgi

Hpili kurulustar tarafindan GSIUye Eyliil 2022 tarihi itibartyla verilen derecelendirme notlar

agsagrdaki gibidir:
Berecelendirme Uznn Vadeli is2 Vadeli _
. ) Gériiniim
Kurulusu Devecelendirme Notu Derecelendirme Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
S&P A+ A-1 Durapan
Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 8.3 numaralt maddesinde yer
almaktadir.
2.13.  Garaunti hiikiimleri
YOKTUR.
2.14.  Garantor haldandaki bilgiler
YOKTUR.
2.15.  Yinetim kurule iiveleri haklanda bifgiler
Isim, Soy Isim ihracct nezdindeki gorevieri
Jose M.D. Barroso Yonetim Kurulu Bagkant, fcract Olmayan Uye
Richard J. Gnodde Genel Midiir (CEQ), Ieract Uye, GSI Yatirim Bankacis
Nigel Harman fcract Olmayan Uye, Yeminli Muhasebeci
Esta E. Stetcher fcract Olmayan Uye
Marius O. Winkelman fcract Olmayan Uye
Therese L. Miller fcract Olmayan Uye, Avukat
Catherine G. Cripps Icract Olmayan Uye, GSI Yatirum Bankacis:
Sam P. Gyimah lcract Olmayan Uye
Nirubhan Pathmanabhan fcract Olmayan Uye, Banker

GS! Yénetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iliskin herhangi bir dogrudan, dolayh, yararlandiricr
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gorev yapmaktadm.

2.16. Bagimsiz denetim ve batmmsiz depetim kurulusu haklanda bilgiler

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler unvanh kurulustur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Misavirler Birligi'ne kayith bir iiye
firmadir. 01/01/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine ve 01/01/2020 — 31/12/2021 hesap dénemine iligskin
baginsiz denctimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu gorits verilmistir.
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3. IHRAC EDILFCEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1. ihrac edilecek vatirim knrulusu varantlary/sertifikalasn ile iloili biloiler

Ortakligimiz tarafindan 13.999.500 TL nominal degerli ve 28 Subat 2023 vade tarihli yatirim
kurutusu varantlari/sertifikalan ihrag edilecektir. Konuya iliskin ayrmul bilgi Sermaye Piyasasi Araci
Notunun 4 numarah maddesinde yer almaktadir.

3.2. Yatunm kuruivsu varantiannmn/sertifikalarimm hansi para birimine gre ihrac edilecedi
Yatinm kurulu varantlary/sertifikalarn Tirk Lirast cinsinden ihrag edilecektir.

3.3,  Yatumm kurplusu varantar/sertifilkalar iizerinde, va{lrin kuruhisy
varantlamin/sertifikalarinm devir ve tedavitliinii kisitlavier veva bunlarn alanlarin haklarmm
kulianmasima cngel olacak kavitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi
Varantlarm {izerinde, devir ve tedavitliinii kisitlayici veya bunlart alanlarin haklarim kullanmasma

engel olacak kayitlar bufunmamaktadir. Ancak, Varantlann arzi ve Sermaye Piyasast Aract Notunun

dagstimy, belirli tilkelerde kanunen sinirlanmg olabilir. Ilgili yasaklar igin liitfen Sermaye Piyasas: Araci

Notu’nun 4.1.10 numarah maddesine bakmuz.

34. Ihrag edilecel yatirm kurulusu varantlarmun/sertifikalarmm yatirnmeiva sagladign haklar,
bu haklarm kullanue ile jsleme koyma esaslan, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisitlamalar
Varantlar yatrmmcilanna Dayanak Varh/Gostergeyi dnceden belirtenmis bir fivattan (kullanim

fiyatr) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varanti) veya satma (Satim Varantt) hakk: vermektedir. Bu hakk:
elde etmek i¢in Sdenen fiyat ¢esitli risklere ve parametrelere baghdir. Alim Varantlarinda vade sonunda
Varantin karda olma duromunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fivati ile [sleme Koyma Fiyat arasindaki
fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger Varant zararda veya basa bag ise herhangi bir §deme yapilmaz
ve Varant degersiz olarak itfa olur. Satim Varantlarmda vade sonunda Varantin karda olma durumunda
isleme Koyma Fiyati ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast fiyat arasidaki fark nakdi olarak Varant sahibine
ddenir. Eger Varant zararda veya basa bas ise herhangi bir ddeme yapilmaz ve Varant defersiz olarak itfa
olur. Konuya iliskin ayrntili bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.7 numarali maddesinde yer
almaktadr,

3.5. Davanak varh@in/eistersenin dederindeld dedisimin yatwnun kurulusu

varantimn/sertifikasung deferini nasi ethilevecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varhgm/Gostergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varhigm/Géstergenin degerinin Varantiarin kalan siiresi sirasmda yiikselecegine dair bir beklenti mevculsa,
normal kosullar altmda diger tiim fakttrlerin egit olmasit kosuluyla, Alim Varantlarmm fiyat yiikselecek ve
Satim Varantlarmm fivati ditsecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varligin/Gostergenin degeri diiserse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin/Gostergenin degerinin Varantlarim vadesine kalan siiresi sirasinda
diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar alunda diger tiim faktorlerin esit olmast kosuluyla,
Alm Varantlanmm degeri ditsecek ve Satum Varantlarimin deger viikselecektir,
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Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate almarak hesaplaniyorsa,
Varantlarm degeri, Dayanak Gostergenin bilesimine bagh ofacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki daigalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir. Konuya iliskin
ayrintil bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.2 numarali maddesinde yer alinaktadir.

3.6. Yatunn karulusu varantlarun/sertifikalarimn vadesi ile isleme kovma tarihi
Isbu Ozet cercevesinde ihrag edilecek Varantlar'in vade tarihi 28/02/2023 ve isleme koyma tarihi
28/02/2023tiir. Konuya iliskin ayrintil bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.11 numaraly maddesinde

yer almaktadir.

3.7. Takas esaslars

Yatirim  kurulusu varantlarimn takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde
gerceklestirilir, MKK da hak sahibi kayrtlarinin olusmast igin, Son Islem Tarihinde gergeklesen islemlerin
takasimin tamamlanmast gerekmektedir (son islem tarihi + 2 is glini). Dolayisiyla yatinm kurufugu
varantlanmin son hak sahiplert (son islem tarihi + 2 is giinii) sonunda belirlenir ve hak kullanim istemleri
(son islem tarihi + 3 s giinil) sonunda yvapitir. Varantlarm doniisiuni nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.12 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.8. Yatrim kuruluse varantianinda/sertifikalavinda getirinin nasil gerceklesecefi

Varantlarin vade icinde pivasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir,
Varantm piyasa degieri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynakhk degerine,
dayanak varhgm temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarna bagli olarak vade
icinde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlarn da Varantin piyasa
fiyatmin oluginasma etki eder. Varantlarim piyasa deferi yukandaki kosullarin bir ve/veya birkagmm
Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durwmunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu
durumda, yatirnmerlar vadesinden énce yatrmum kaybedebilir. Yatmmaeilar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantn karda olmasi halinde Varant déniisimii nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutar: Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplamr. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.13 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.9.  Davapak varb@a/postergeye iliskin hususiar

a) Dayanak varh@n / gistergenin son referans | Dayanak  varhigm/gostergenin  igleme Koyma
fiyat: veya isleme koyma fiyats Fiyati icin isbu Sermaye Pivasas) Araci Notu’nun
11 aumarah “EKLER” boltimiinde yer alan EK-
2’deki tabloya bakimz.

b) Nakavt Ozellikli yatirnm  kuruluss | YOKTUR
varantlarinda bariverin degeri
¢) Iskontolu vatinim kurulusu sertifikalarmnda | YOKTUR
dayanak varhfm/gistergenin azami degeri

3.18. Davanak varhfmn/eéstergenin tiiril ve davanak varhl¢/sisteroeve jliskin bilgi
Paya dayah Varantlar’da asagida sayifan Dayanak Varhklar kullanitacaktir:
e  Akbank T.A.S. (AKBNK)
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e Arcelik A.S. (ARCLK)

e  Aselsan Clektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)
e  Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)

e Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. (EREGL)
&  Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTQ)

e Tirkiye Garanti Bankasi A.S. (GARAN)

e Tirkiye Is Bankasi A.S. (ISCTR)

* Koc¢ Holding A.S. (KCHOL)

e Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)
e  Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

e Hact Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL)

e  Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA)

e Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. (SISE)

e TAV Havalimanlari Holding A.S. (TAVHL)

o Turkcell lletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)

e Tiirk Hava Yollar1 A.O. (THYAQ)

e Tekfen Holding A.S. (TKFEN)

o Tofas Tirk Otomobil Fabrikast A.S. (TOASQ)

e Tiirk Telekominikasyon A.S. (TTKOM)

e Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)

e Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (VESTL)
e  Alphabet Inc. (GOOGL.0OQ)

s Amazon.com, Inc, (AMZN.QQ)

e Apple Inc. (AAPL.OQ)

e Bayerische Motoren Werke AG (BMW) (BMWG.DE)
e Mercedes-Benz Group AG (MBGn.DE)

e Meta Platforms, Inc. (META.0Q)

e Microsoft Corporation (MSFT.0Q)

e  Shell PLC (SHEIL.AS)

¢  Vodafone Group Plc (VOD.L)

e Volkswagen AG (VOWG_p.DE)

e Tesla, Inc. {TSLA.OQ)

Endekse dayalr Varantlar’da BIST 30, BIST BANKA, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro
Stoxx 50, NASDAQ-100 ve S&P500 Endeksleri Dayanak Gosterge olarak kultanilacaktir,

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayali varantlara iliskin bilgiler icin Borsa
Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesine; S&P500 Endeksine dayalr varantlara
iliskin bilgiter icin S&P Dow Jones Indices LLC. nin www.spindices.com adresindeki internct sitesine,
DAX Endeksine dayal varantlara iliskin bilgiler icin Deutsche Borse AG nin www.deutsche-boerse.com
adresindekti internet sitesine, Dow lones Industrial Average Endeksine dayal varantlara iliskin bilgiter icin
S&P Dow Jones Indices LLC. ' nin www.spindices.com adresindeki intemet_ sitesine, FEuro Stoxx 50
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sitesine, N/\SDAQ 100 E ndeimnc dayah V'nantlata iliskin b:]g,:lc; u;m NASDAQ OMX (Jzoup Inc.’in
www nasdag.com adresindeki internet sitesine bakilabilir. Dayanak Géstergelerin degiskenligi haklunda
bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel
finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Uluslararasi Borsalarda iglem géren paylara dayals varantlar igin dayanak varhklann gegmisi ve
geemis performans: hakkinda bilgi ve dayanak varliklarn fiyatmin varantlarin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasma iligkin esaslar Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 4.2.2 nolu maddesindcki tabloda yer alan
Referans Kaynak'larm internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varhklarm degiskenligi hakkinda bilgi icin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayrcilarima basvurunuz

Konuya iligkin ayrntili bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.2.2 numarah maddesinde yer

almaktadir,

3.11. DBavapak varhig: pay olan yatim kuvulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin dzel hiikiimler
Dayanak Varh@r pay olan Varantlar’m dontisim{ nakdi olarak gergeklesecektir. Konuya iliskin
ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2.2(b) numarah maddesinde yer almaktadir.

4, RISK FAKTORLERI

4.1. fhraccinin vaiirnn kurwlosue varanilarma/sertifikalarina iliskin viikiimiitliikderini verine

getirme giiciinii etkilevebilecek viskler

GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapitacak yaurim, GSI'nin Sermaye Piyasasi
Araglarmin ihract neticesinde dogan yiikiimitliklerini ifgili vade tarthinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gergeklesmesi halinde, yatirimetlar Sermaye Piyasasi Araclarina yaptiklaring
yatirimin bir kismumi veya tamamim yitirebilirter. Ihrageiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baslatildiginda Sermaye Piyasasi Aract yatrimeismin elde edebilecegi meblag smirh ofabilir ve durumun
iyilesmesi yiiksek ihtimalle tnemli 6lgiide ertelenchilir. Riski degerlendirmek igin, yatirimer adaylarmm,
isbu belgede sunulan tiim bilgileri kapsamli bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli girmeleri halinde
danigmanlarma bagvurmalart gereckmektedir. Thrager yikiimiitiiklerini tamamen verine getirse dabhi,
Sermaye Piyasasi Araglarmm degerinin, yatirimemm fhraggimin kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. {hragpmin kredibilitesinde Sermaye Piyasast Araglarmnm vadesi boyunca
gorlilecek bir diisiis ihrageinin refinansman masraflaninin artmasia ve Sermaye Piyasasi Araclarnm
dederinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasast Araclarinm vadesi boyunca Ihragginm
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasast Araglarinm fiyatim olumlu yénde etkilemeyebilir.
Bir thragginm Sermaye Piyasasi Araci ihraci ile iistlendigi yiikiimltliklerini verine getirememesine iliskin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen kredi notlart dikkate alinarak belirlenebilir.
Konuya iligkin ayrintils bilgi ihraget Bilgi Dokiimanimmn 4.1 numaralt maddesinde yer almaktadir,

4.2. Diger riskler haklandaki temel bilgiler
Isbu Ozet’in 4.1 numaral maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, asagidaki riskler Hhragg

tzerinde etkiye sahip olabilir:
e Lkonomi ve piyasa kosullart ile ilgili riskler,

e Kredi piyasalar ile ilgili riskler,
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e  Piyasa oynakligr ile ilgili riskler,
s Brexit ile tlgili riskler,
®  Mevzuat degigiklikleri, diizenleyici gevredeki degisiklikler ve diuzenleyici kurumlar
tarafindan yiirtititlen iglemler ife tlgii riskler,
e  Yasal sorumluluk ile ilgili riskter,
e Tasfiye ve kurtarma plantamast ile ilgili riskler,
e Risk yonetimi ¢ergevesinin aksamasi ile ilgili riskler,
¢  Likidite ile ilgili viskler,
o Risk yogunlasmasi ile ilgiti riskler,
©  Rekabet ile ilgili riskler,
o  (Cikar catigmasi ile ifgili riskler,
e GSIPPnin misteri tabanimin olusumu ile ilgih riskler,
e  Kredi kalitesi ile ilgili riskler,
o Tiirev islemler ile ilgili riskler,
e  Yeni faaliyet inisiyatifleri ile ilgii riskler,
o  Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskler,
e Birden fazla yargs bblgesinde faaliyet gosterilmesi ile ilgili riskler,
o Ongorillmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ileili riskler,
e  Operasyonel altyap ile ilgili riskler,
e  Siber giivenlik ile ilgili riskler,
e Personel ile ilgili riskler,
e lklim degisikligi ile ilgili riskler,
Konuya iligkin aynintili bilgi thrage Bilgi Dokiimani’nim 4.2 numaral maddesinde yer almaktadir,

4.3.  Ihragcmmin risk vénetim politikasi hakkinda bilgi

GBI, etkin risk yonetiminin sirketin basarist bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogruliuda, GSI tarafindan risk yonetimine yonelik kapsamli, entegre bir yaklagun kullanan bir isletme risk
yOnetimi ¢ergevesi lesis edilmistir ve sz konusu risk yonetimi cercevesi, GSI nin ticari faaltyeti ile thiskili
olan risklerin tanimlandigi, degerlendivildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsami risk yOnetimi stireglerine
imkan verecek gekilde tasarfanmigtir. GSI'nin risk ydnetimi yapist ve ana risk yénetimi siiregleri, sirketin
risk yonetiminden sorumlu yoneticisine bagh olan ve GSI'nin igletme riski yénetimi cercevesi tarafindan
sirketin yonetim kuruluna, GSI™nin risk komitelerine ve iist yonetimine, ¢esitli risklerin sirketin risk istah
ife tutarli olarak yonetilmesine yonelik tutarli ve entegre bir yaklasimm sunulmasmn saglanmasindan
sorumbu olan Isletme Riski Departmani tarafindan denetlenmekiedir. Konuya iliskin ayrintsh bilgi {hrace
Bilgi Dokiimant’nin 4.3 numarah maddesinde yer almaktadir

4.4.  Risk bildirim formuna iliskin agiklama

Kurul’un VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi’nin 9¢3). maddesi
uyarinca Varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan once, yatmm kuruluslarmm yatinmerlara
Varantlara itigkin - yatiimlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.
Varantfar/Sertiftkalarm alim satimma aracilik, alim satim araciligs yetki belgesine sahip araci kurumlar
tarafindan yapilir. Aract Kurumlarin misterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergekiestirmeden
ve sozlesme imzalamadan once varantlarn isleyis esaslarmi ve getirdigi hak ve yiikiimlitlitkler ile sdz
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konusu istemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Pivasalari Birl igi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglar Risk Bildirim Formu“nu kullanmalari ve séz konusu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika vatinmetlarinm séz konusu formu okuyup anlamisg
olmalan ve ilgili formda belirtilen hususlar gbz Gniine alarak islem yapmalan gerekmektedir,

Tiirkive Sermaye Piyasalar Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Arvaclar Risk Bildirim Form"u ile ilgili ayrintih bilgi Thrace Bilgi Dokiimant'min
4.4 numarali ve Sermaye Piyasast Araci Notu' pun 2.2 numarah maddesinde yver almaktadir. Ayrica
soz konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin internet sitesinden (www.ispb.ore.ir) temin
edilebilir.

4.5.  Ihrag edilecek vatirim kuralusu varantlanina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Asagida sayilan riskler Varantlarm alim satmi, fiyan, kuflanmm ve diger dzellikleri ve sartlan
tizerinde etkiye sahip olabilir:
& Varantlarin piyasa deferinin veya getirisinin Dayanak Varhigin/Géstergenin performansima

bagl olmasma iliskin riskler,

e  Uzlagi Oncesindeki ddemelere iligkin riskier,

e Varantlarnn olaganiistit feshi ile ilgili riskler,

e Varantlarm hukuka aykirilik veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,

e Diizeltmeler, piyasa bozulmast veya olaganiistii fesih halinde Thrager veya Hesaplama
Kurutusu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alman kararlardan kaynaklanan
riskler,

e Vergilendirmeye iliskin riskler,

e  Kulanmm veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler,

e Kullanmm ve uzlasi riski,

e Kullamm ve uzlasi zamanna iliskin riskler,

«  Ugiincii taraflarm halka arza katilhmmna iliskin riskler,

e Dayanak Varlik olan paylara ifiskin riskler,

e Dayanak Gosterge olan Endekslere iliskin riskler,

e Zaman degeri kaybi riski,

e Ovwnakhk riski,

e  Varantlarin piyasa degerine iliskin riskler,

e Varantlara iliskin riskten korunma degerlendirmelerine iliskin riskier,

e Varantlann likiditesi ile ilgili riskler.

Konuya tliskin ayrmth bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 2.1 numaralt béliimiinde yer
almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARL  Yatmmmaelar, yatiim  kurulusu  varantysertifikas:
yatirmmlarimm tamamin veya durama gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

5, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1 Halla arvzin gerclicest ve halka arz selirlerinin kullanim veri
Varantlarin  ihracindan eide edilen gelirler, Varantlann ibracimdan kaynaklanan &deme
yiiktimliiliiklerine tliskin finansal riskten korunma istemleri icin ve I'hraggmL\ olaﬁ,an ticari F’ialiyctlerinin
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ylriitiilmesi amacryla kullanslacaktir (her durumda, Thragel, Varantann ihracindan elde edilen hasiatin
kullamminda serbesttir). Konuya Hiskin ayrmtil bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 32 numaral
maddesinde yer almaktadir,

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayi ile ihrac edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandirihnag
Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmisg
Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satiy yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama yOntemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Pivasa Yapmeihik istemleri Unli Menkul
Degerler A.$. tarafindan gergeklestirilecektir. Ihraget Bilgi Dokiimant tahtinda vapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracthgiyla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Unlit, GSI tarafindan ihrag¢ edilen tiriinlerin adil ve devamh olarak fiyvatlanmasinda
GSPyi kontrol edecektir. Hatka arz borsada satis yéntemi ile gergekleseceginden dolayi, yatnmetlar emir
Hetimine aracihik veya islem aracihigma yetkili herhangi bir yatirim kurulusu vasitasiyla halka arza
katilabilir, Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanmasint miiteakip sermaye piyasas: mevzuaty
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmasi ile eszamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktir. Varantlar satistan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatirime hesaplarma yansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrmtili bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 5.1 numarah maddesinde yer almakiadir.

53.  Menfaatier haklanda bilgi

Unlii Menkul Degerler A.$.7ye 6denen komisyonlar ve/veya ticretler ile Ihragei tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayah olarak kKomisyonlar ve/veya ticretler alan
aractlardan hizmet alinmast ihtimali haric olmak iizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir tiglincii taraf gercek kisi veya tiizel kisi s6z konusu degildir. Konuya iliskin bilgi

thracer Bilgi Dokiimanmin 3.1 numarali maddesinde yer almaktadir

5.4.  Halka arzdan (alepte bulunan yatirimalarm katlanacagi malivetler haklanda bilsi

Yatrmmeilar Varantlanin alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklart yatirom kuruluslara komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuglar icin litfen Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 9
numarah maddesine bakiniz.
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