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s1.odı.1lllü'Tiİli}cl.iııin!ıl R]]r!llnrısüJİdnnlıa ilchunlata

,\1]ü ]ııı]in, Yiİ].l ıı] 
^

l, FoN IJAKKINDA GENEL BiLciLER

}o., K un hükümleri uylnnca ısamfghiplerindcn fon katılma payı kdşılığındo !trplm
nakille. ı$mlsahipleri nesobm!, imnçb nülkiyel esaslaın! göre işbu izahnmeıin IL böIürnilndğ
beliİlcien vdl,k ve haklaıtan oluşd ponlijyü işletmek mağyl. kmlfu, katılma paylüü Şemsiye
Fon'a bağl, olMk ihmç edilcn ve lüel kişitiği bulDmayo oalladlğldL

1.1. l'otrl ili|kİı (;CnCl l]ilgilcr
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]tl..licZ ınrcsi !c iltc.]eü\ncsi. h Külelcri 343]0 4, Levent / iSTANBUL
M.isbanİ,con.lI

1,]. xurucD Yö.€ıicileİi
Fon'! teıısil ve il?e! Kuncü.u yönelin kurulu üyekn yetİili olup, yğ.etim knlu

üyelğine ve kufucuıun diğğ yöneıicjlerine ilişkin bilgilcİ a§ağıda yer almakad;]

1.4. Fon Hiznel Biİimi

Foı nizmet bi.imi oYAK Yaıİh Menİul Doğcns A,Ş. nezlinde oluştDfutnuş olup. hihet
biiimind€ gğtvli fon müdüir.e ilişkin bilgiler aşağldüi gibidir.

su, 5 \,ldx IxD.!] j||crl\lI siILcl (;ih.r])
0l/0l/200l Devm: ,- ,a)

son 5 Yılda Yİnnğ, işlcr (Yll-şirkec
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oyak Yannn Mentul Değerler A.§.
ope6syo. ve Muhdebe Müd0lIüğil ('d9nlj

1.5, Porılöy Yöneticile.i

Fo. malvaİlüğünın, lonun yal,ım stnıejisi doğrulıusunda, lonun yalıİn yapabil€ceği
ldİkld tonusünda yeFni bilsi ve sğnaye piyass, almında ğ d beş yllllk tecrnb€ye sanip
ponöy yö.elicilcri ı@fındh, yaıünmcı lehine !e yatdmcü çıkrını göktecek şekilde PYŞ Tebliği
düZenleneleri, ponfuy yö.elim sdzlcşnesi ve iIgili fon biıgilendime üloıOnanlğı çerçevesind;

Fon porıIğ!üniin yönetimi içi. göre!lendi.ile. ponldy yöneıicilerine iıişkin bilsilere (AP.ıa
y€İ alan süekli bilsilendime fomundan am.kaD,orc.lı) ulaşlması nümkü.dü.

1.6,liuİucu ljİtrrcsind. ()lUlluIulln ycrl lİ§ırdin'Iinih t]dilcn si\lcnııcr. Birnnlcr
rc !onu. I]xınnsl D.ncıinıini YiDın KUrulu§

l}irinrin]§i\ı.nıfu ()lUIt .Uıl iU ıitrruİı
ojJl Yd l m McntllDege[lerA.Ş,

AllJs PonloJ \ nncıfr]A Ş.

\ülr§ l'or l.] \, nlt nr 4c.
AıLl P.d]ii! Y.ı.1].]i,\ §

\ J.lodlo\ \.tr ,i\l,

Fon'un fina.sal iaporlannın bağ,msz denetini ciircli Yeminli Mali Mo§arillik ve Bağınsz
Deneıim Hizmetleri A,Ş. ıdanndr yapıl@kıadr.

ll, lt)N P()li,t,ı,i)YtNaN Yii\ıTiıli, \,,\Tlüüıu s'lRAl,L.,isi it,l] FoN
1,oll'l l()\ sl\l Rl,^\,l^l,^l{l

2.1, Kurucu, fonun kaıılma pa],l §ahiple.iniı haklannl kofuyacat şekilde ıemsili. yönetimi.
,öneüiminiİ dcnoıIenhesi ile fMliy€derinin jçtjzük ve izannmc hükümleriüe uygun olarak
yilrüıülnesindc. s.funludur. (mcD lona !iı ladlklar ürerindc kendi adlna ve lon hesabına
nelzuat ve içl0z0ğe uygun olarak tasr.ulia bulumaya vc bunde doğo hatld. kullmaya
yeıkili,lir. lonun lül iyeüleıi. in yür0ı0l mğsi esng§nda porttıy yön€ıiciliği hiaed de dahil olnük
üzere dışaıdan h]zmel alıma$. Kuiucunun sorunluluAunu onadan kaldımğ,

2.2. Fo. ponftjyü, ko lekti l ponöy yöıeıicil iğ ine
lon ponföy ne dahil edilebilcek larllk ve natlm ililkfi Teb]iğııc ycr aIaı slntrlafoxlx.

2.], Ioİ, i]gili lebliğin
yaİamcnaİa saü]acak serbc§

ilişkin PYŞ Tebliİi\de bcliniIen ilkeler!e

l... Aİ

i";'i,)il lİl],1:l]i],," 
*, *, 

"^,lf, sıfi iiii

a{- ]l28



Fon ponlötün€ all.acak tofusal vet,klü semaye Piyasası K@lunr d0zğİıleneleri.e v9
bu izatmaned€ belinilen ğsaslra uygr oldak seçilir ve poı{öy yöneıicisi ıraflnülm nevzuaıa

Fon ponlöyonün yöıeıimi.de Ve yltnm yap,lacal senaye piyasası raçl&mm 9çininde,
Tebliğ'in4 nad.lesindcbcliti]envdlıklev.işleoleriIe6.maddesindct ,ml@an lon iülğinde.
scrbcst Şensiye Fon niteliğine uysün b' lonliiy oluşıurulmosı esas allnır. Fon, Tebliğ.in 25,
baddesinde yei aIü serbest fo.jaia dairesdslea uyacaklr.

Fonluı yaılnm stralcjisii semaye k@ncı sdğlmal ve ponay dcğelinin annlm
aoacıyla, ağtıİn oh.!k, ge.el ckononinin üzennde büyüme polmsiyeline sahip olan ve ay.ü
zmanda ıemel analiz ,ğ.Emlerine görc ücDz olo ya da olacağ dü§ünülcn yuniçi ve yu.tdlşü
onakllk ılyldına yaİnm yapoaktır. Foİun yöne|ininde ofia ve uan vadede TL bMl.davüksekgol tllna§. tcd.aelm;lİ ollp. \fu.. J]Ula»onu b 'l. üLf piy"qJ.lüı fil.dilardan
faydalanıllm afiaçlay bir yöneıio stütejisi izlenoc.kn, Bu srateji çerçevesinde Fon
ponöyüne ladeli işlen ve opsiyon sözleşmelerinc korum ve/veya yotınm amoçlı yannm
yapılabiln. Fon tefoelyahnmhcdenne ulaşabilnesi için, cşanl, uzun veya k§a pozisyonle alabih.

Yönedcinin yaııilm öngörüsü doğfulıUsunda ve hedeflenen a yö.elim slolejisi
çcrçelesinde, lon portllty değ€rinin dev.nl, ollmk c. ız %51'i oı.nndt yuntl onaHtk
pnylınnı yılnfr yıpac.kh.. Bu.ldln yanjn.la Türk Devlcii, il özel id@le.i, Kmu ortaklüğü
lülaresi ve belediyeıe.ile devletin kcfalet eıüiği diğel kurulUşltr ıma,nd@ yutldşndaiıİaç edilen
eulobond laia. sutuk i haçlanna, T0ikiy e'de i hraç ed i len dö viz ci ns indeırdöv ire endeksl i borçl mma
aiaçl.nnı, Yelli v€ yaba.c1 ödl sekıör borçlanna o.!çlanna, Türk özel şirkdlennin yundül.da
ve/veya yun içinde ilIaç etliği cümbondli. ve sukuktar dan dğliz cinsi borçlma araçlfrna,
gelişmiş ve geıişnekte olm ülteleijn kanu le özcI sektü borçlama dalanm (€uiobond,
hazi.e/devleü bono/ıahvili !e,/vğta b€nzü yapldali diğel bo4lama araçlaı). gelişniş ve gelişnekte
olan ülkelerd.ki şirketle.in payldı ile Anerikan ve Global depo serıiİkallnr (ADR_GDR).
gelişmiş ve gelişmekle olm ültelö.jn yaüınn fonlflna (yabanc1 aonlar), altın ve diğcr klymeni
mado.|er ile bu nadenlerc dayall ihraç edilen scmayc piyasdl araçlanna. entiaya dayal1 tüev
ilrünıeie yalınn yapabilcccltii. Ayıca lon ponöyünde, sözü geçe. tüm vrllkl@ ve^eya bu
va lklai uElnrdeİ oluşıuolan endekslere yönelik oiganize ve/veya lezgahüslü tü@v ğaçld4 yun
içinde ve/veya yun üİşında kufulmuş taünfo ve serbesı yaiı.n lonlan paylonno Fon portibyündc

Fon poılöyüne Knl düanlemetğ çerçğesinde, bo§a dry repo Yğ te.s repo söreşnekn

Fon. (ml'un ilgili düzeDlenelği çerçelesinde, ödüİç mcnlul klymeı alabilir, lerebili.,
ktdili nenlul klymeı iş]emi ve açlğa saılş \leni serçekleştirebilir, Fon setbesl fon niıetiğinde
olmA .ebcb,r e nJünl menlJl ktrfel .Iem.enne datr leblig'n 2) faodeynJe^i Jfonmalüa
l.bi Jeeildil od trç 4lehlere dai uygulmcJr §.lJİ Yg .m lorlrna llrkln Rel.bel',n 4.2 5.
naddesjnde b€l in il mi ştir,

Fo. ul,gulayrcağı slnıejilelde, beklenen geıniyi anımat veya Iiskı.. koİllma 9ğlma[
anac ı,la! kald traç y aratm iş leh le. gerçcklc$i ebilir. Fo. ponlöy üne l€l dmç yaralo işlemlerden;
döviz, kıymeüli madonleı, liıiz, fimısal gösıe.geler, onaklıl payl& ve semaye pi
ürcrindcn düzenlcnmiŞ vadeli işlem vc opsiyon sözleşmeleri, fo§ard İlmleri
Jt l nr ] \lJr lsJl 2 !ş l ! l,iJJl (Jl rbl C! l l. ArLAs PjirFöYYö{E L
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1// lır6r^'l.Dlyralü



. vadeIi işlemlei ve opsiyonld gibi belhli bil ıenina! pin ya da ödcme ktrıhğı .ispi işIffi
yapllabilnesine inüm tanıyan taldldçİ işlenleE yatnm yapllanl(,

. Menlul Kymeı Tercihli Repo Pmı ile Pay sencdi Rcpo Pa@ ve Repo/Te6 Repo
PM.'nda,epo yolıyla |on tenin €dilcrck.

' Kredi klllfullaEk kedili nenkul kıynet atlmı ve açüğa saıüş 8ibi diğ€r boçlma
yönlenleriyle g€r9ekl€şıiiilebilir.

Kaldldç kuumınü. fonü geliri voıatiliıesini ve nmz kaldüğı nskleti de an@bilir Krdüç
soviyesinin b€Iillenmesinde, kald,mç kullaiını sonbndo oluşobilecek lisklİlik diıreyinin bu
izannmcde ,er aıo §.tlmlr daniündc kalma§ hususu da göz ö.ir.de butundurulür. Kaldİaç
ymıM işlemlerc ilişkin pozisyo. hesaplmdı yapılİken day ok lüİğn piy.g fiyaİ olrat,
İinmsal Raporıd Tebliği'nde yeİ alm esasld çerçe!€sinde belirlenen fiyal egs allnİ. Fon sad€ce
yapılm işlenlcrle ilgili olnN kaydlyla yat,nm yapılğı pda ve semay€ piyd4, y. d. diğei finüsal
venkldı ıebi.aı olğrl gösterebilİ.

2.4. Fon ponlöyilnon yönotiminde ve yatflt yapılacat semğye piy66I mçIeü[n
seçiminde, Tebliğ'in 4. ma,ldesinde bolinilen vrhkld Ye işlenlerden selb€sl şemsiye foı niletiği.e
uygun bi! ponİjy oluş1mlhaİ es6 allntr, Fon ponIöyü.de yer alacat vdİk ve işl€m]€E ilişkin
birsındma gelirilm€miş olup] Fon Tebliğ'in 25 naddcsindc ycralr serb€s1lonlm dai, egsIan
uyacakhr !e bü nadüle hükilnrle.i ç€4ev€sindo. Tebliğ'in l ?. ila 24. haddel€rinde yer dlan porıftjy
ve işlem sııdmdmna labi olmakJaı. bu naddede yğ al@ €sslo çe4evesinde Tebliğ'in 4,
mddcsinin ilrinci fıİft nıla yeİ de vrlıklaia yahm yapabileekti..

2.5. Fonm eşik değeri %5 l BIST_ l00 Gcliii Endeksi + (0/049 BIST TLREF Endel§ cetirisi
x 1,05)

Fon serbesı fon olduğu için peılomms Tebliği uydınca, bu ıebliğde behknen eşik değğ
alt §nrlna il\kin esaslar uygulamü.

2.6. Ponlöye .iskıe. koruma]. ve-/veya yaümh madyla döviz. krymetli nadeıtğ. faiz,
nnansal göstğrgeler. ortallık paylo Ye semaye piyasal m9la. llzli.d€n düenl€imiş vadeli
işlem ve oPsiyon sözleşmeleri, ileri valörlü tanvilbono ve altn işlemlmi, yapllodlİınış yatıiln
eaçlm ve swap sözleşmeleri danil cdilebiln, Fo. poıtöyündeki kaldftç yaraı!. biltün işlenlğ
nedeıiylc nmz kannsn pozisyo. ıutdı lon toplm değeıinin % 400'0no aşme.

2.?. Porllijye bo6a d4lnda ı@l oıund; repor€s Epo sör€şn€leri, ıürev mç v€ swap
sözIeşnelei dahil edil€biln. Borsa dışı sözleşne]er fonu yalnn sınıejisin€ Dygm o10rıİ fon
portföyüıe dahil ediln. sözleşnelenn kCşı lanflannın yatnm yapılabilir demelendime notuoı
süip olmas, helhansi bir ilişkidm etkilemeyecek şekilde obj€kıifkoşüllard. yapnms ve adil 6ir
fiyaı içemesi ae fonun fiyal açıklma dönemlennde ge.ç€ğe uygun değeri üunnd€n naİde
dönüşıüülebilir olms, bmludur,

Aynca, bosa dDü reporers rcpo sğzleşnele.i, üürev anç ve swap sözleşmeleri.de karşü
ıa6nnın dcnğıine ve gözelime t bi finmal bn künt (banka, rocı kurum v.b.) olnsı ve fonun
fiyaı açlklma döned]erinde "güvenilia' v€ "doğOıaoabiln" bir yönlen ite değerlemesi

2,8, ]i]n h.slbolı k.eıj] ]l ın]ıl İın|kİ ]n

,a.!, Po, l, )(. Jh. eoi eı ]1b, ı, J1,,,n i,. (]Jnn| .1jnıtAsr.6li88YY
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FonpUdıjJür"yabü!l yJ',nmea!]an.le i.8jlion!e.it,i ola.a. orı D i'llelen'ndelhn!
eo T§ ptr, \. emJye p.}a5as. aacid danil eü]llebl.(egj sibi Mc.l EV Enoeksinde 1er d.fu
Ji\e]o ıüalrofu lTaç.d.lmil pm \e trma)e pi)46j;aın dd daİ.l gdikhl . ioilö)e
tez8ahüstü piysaldda işlem göien smaye piyasa9 Mçlel dabil ğdilebili|.
. Ya ar \Jpl.a.at ü,Ua01 ira\ { l-,Jjnda. d.İenemeye e!. o.a(at a).l l-Jekeılch
[o,d.!!a Je-ekl, oilgileİi. }abr.l *"n"ve oi)bsl tra,,dnln ıutloıa,g, ıı.r..."^a,n, go*
bosada gılfna ve bedeılerinio ilmfcrine ilişkin kfltlahaIldn buıuup b-uıumadlğ,nt raşt;*
Yöneıici'nın sorunluluğundad,r,

!) Yabfucı Borçlma Aaçtad| oFaD Ülkeleri'nin, Mscl EM Endetsindc ver alan
ülLe]eİin LJ , oıorirck,i w\J bl u'lğl..de )eİle5ik r,"elle..e ) lntr.noe ,l .Jç edilen bJ4.JmJ
araçlln na vc , undış nda ihtraçedilen eurobondloayaıldn yapılğbiIir.

, b)Yabancl onsklıkPaylan: oDcD Ülkele.i'nde, Mscı EM Endeksinde yeı alfu ülkelerdo
bu LrM )cloİk rİLeılelce,tuaç eıli1.1ond1.1^ paJIrra ),..nm )spı]abil l

.) Depo senifika]fu, Depo se.ifi.6l, laah)c.gö9elditji ülked),nü bnbob.dJ,r.fl
eom<L b'e)cn §.l^eıieri1 N)ld.nl dJyd,l ol \e ofuklül pa)]an 8ibi rl.m göİen bi. ),1nmeacıdİ.  mği*m depo $.lifika (ADR). Ameİikm semaye piyasalehdaki işt€m 8öre; depoffufilfud, AmerikJn bJ],a]ülnln ,ao$cj ona{.l^ paJ]ülnl Fm"l. dme\ 0f; nlafilsl\arl l'J ol ,p. onakl,k p+ldlnln J.l. )Jbancj u t.J.ll bi,al]m. rL.Lluşı nda mdnaj&a edılir;
bun]ü daina ıensil e(ikleri onalık payle, ile değişıi.ilebiliner. ADR'le., ABD piyeıan il€b ikıc eş mfun oba]r Aviura piyasalünda da ihmç ediıiyor if bu halde -Öiobal Depo
senil]kal (clobaı Dğposiyory Receipı - GDR)..okar adhdrdi

d) Yabeo Kiİa Se.lilikaldı: oEcD Ülkeleii'nin. MscI EM Endeksinde ver al@ ülıĞlerin
[anu o^ü <leri v.\5 oL üllelerde )el]e.il şİlP.«e )unillte reya )uİdF;ndd hd! edikn
)abfu. k la senlİ1.1,nnJ )aİnm }JplIabilir.

e) YabaDc1 Yatınm Fonlafl: oEcD Ülİeıe.i'nin MscI EM End€ksi.de yeı alfu ülkelerin
yabaİq yattrlm lbnu paylfl lon pontiyüne dahil edilebilir, Bu şekildo onaklık payı iI€ ö2.1 $kıör
borçl..ma araçlannı içeren foİlara yall m yaDılabift,

2.t0, PoİIöye yal.ıTa oEcDÜlk leri'nin MscI EM Endeksi.de rer aıan olkeıe.de kmlu
yabfucı loİlann tlhlna paylln dahil odilebili.,

_ u,| |, Fon podti)üne )dn,çln,Je \e r Jno ınJo i]-üa! cd,]mi5 )apll drlln,ş)al.nm mçhl.
o1Ur ya mnlJle F.ne gclsk vJp.§.raUvgu1olmaJ.bo,§adJlilen,gome§i,.hE\ç§lnlnve üeVa
\oia Jgll1T J,Jclnln. ya,j, h )sp,]abi]i. çe\.)ede deFcelendime lolJa .a]ıp olfiJ ve
deR.elendi.n" nolunl i*İen belge]elin Yo.el.!j ezd noe bulundJfulmfu, ve je.lil;ndirilm.l bil
saklayıcı kufuluş nezdinde sakıamal koşulurh dahil edilebilii.

Tıırkiye'd€ ih6ç edilmiş yapıla.dnlm4 yatlnn araçlm için bo.sada işlem eöme şanl.İarn / Bunbld bnlllle i]1m\ e.3esjnjn l,uulco ona)lff.ş olmoJ. fi)alln,n .;ll dodhml.t|ld|\"jbs\ Jilm€d-|fe.,!.ionurfiyJ,\l^loadoncnfin.leLn 
"a Rapo,.ama lebhgi

dLan]eme]d çea$esinde ee,çege Lygul değeri 'lle"iten ,dlde dönunüllieülll niıeli(iell d L\rona $h noima, Drunludur.

YurdlJnda ,t.a edilm ) JJn|.gndrjlm l vJl lm oİac d ıJ \d ljm )aol .en. önelil]e
luntr )a', m :l.ale|r,t \e .§k yJplnna u\gdr olmajt d,küJı eol.il. A}n!J bu @!lardar
lfuar!F,l,n \e \eJo r J)J ralnf Jdlnjn. TobIic'.n ]2'ncj mJodeynde belinl.er dft(elendime
no ıuna sahi p o lnasl Ve dercce le nüj irne noı unu içe İen be lcele.in Yöncıic i nezdinde/ültund@Ifos ı,
..6, ,,l ,tı olo, l 'aaljl od \e.iilend , 11 ,, b.İ ,".,J) , L ,rulJş nc/olnd. s

ii!
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u. TEMEL YATIRIM Ri§KLDRi vE RlsKLERiN ÖLÇÜMÜ

Yahnnclld Fo.'a yalıfln yapnadr önce ion'la ilgili !ğmet yallnm rislderini
değolendimelidiılel. Fon'un hmz kalabileceği temel risklerden koynakı abiıeak değişimıel.orLüd..on btrim pJv İ)ılnda\iolJn dJs,jş]ere bag'l oldl y,!l.mlülılnoc8e.n.n bari El!
değ4nnln ah,nJ durebileceğiniü,.l.m!.lü İo/ orülde bl lLndL-ruld.l

3.1. Fonun Daru ıılabitoc€ği risU.rşuıIaİdıı|

l) Piını Rigİi, PiJ6. jsli le bo(.ffia) l.msl fuen finüsdl dJçl, n, onatljt
ba\ dn.n. ,li8er menlJ. lDmello, n. ılö!i/ \e do\./e enJel..i fin sal mçlda daya'l ıJİe\
sözleşnelere ilişkio taşım. pozisyonldın değc,inde, aaizofuldı, onaklık payı 6yatla.iv€ döviz
lu,J.no.(l dal8JJn1old nedcni)lP h§dana seebiecek ad n§ki j.;dc çdilme"ıedil. sö/
lonusu ı§[lerin dc1.1lüına a§aAlda !el \erilnekıedir

ı_ Faü oİıD, Rilki: ion podli}One faize dayal1 vdllllaDn (borçlma ar&| te§ epo vb)
danil edilnosi halinde, söz (o.uş varllkleün değennde piyGalarda yaşmabilecei fai;
o.anlan değiş in leri nede niyl e o luşan .kki ifadc cd.r,

ü- Kü. Riskiı lon ponaöyüne yabmc1 p@ ciosinden v.rlükltrln da]ıil edilmesi halinde.
döviz kurldında noydma gelebil€c€k değişikl ikle. nede.iy k Fo..b nduz kalacağı afu
olalhğld ifade ehekıedn,

c_ o.ı.kl,k Pıyı Fiyıt Ri.ki| Foı ponöyüne orıakİk payı danil edilmesi halinde, Fon
porllöyü.d€ bulunan onatlük payldının fiyaıldında neydana gğtebilecek doğişiİliklei
nedeniyl€ ponliy0n naruz kalacağ] a ola İğ,nı ifade eheküedir.

ç_ Kıyn.rti Mlden v€ Entiı Fiy.ı Rİki| Fon ponöyüıe kıynelli oadenler ve kürneıli
mad€n leya emıiaya dayalı pda v€ smaye piyasa§ rrcı danil edilnesi halind€, krymeıli
madenle.in vera cntialann fiyatlelnda oeydma s€l€bileGk deği§iktikl€r ıedcniyle
ponliyün naruz kalacağı molaslığl.ı ifade eb€kıedil.

d_ x,r Ps)| omnı Riski: |-on bonlb\ ue kaldd Da) a'm)a (l ,a 5eıılfi^as. [aıı]ma he5.b,
vb \,,lahi edilneiihJjnoe. so/ lo1L.u \an.I ann degel roe o,J,sg.ardo )a§mab lefk geın
odnlan de3işinle,. nedenijleolJfl lFlı llade edeİ.

2) (aİşı T!.tf Ri,ki: (trş ksİ. sözl€şneden kay.allam yükünlülokle ni yerine
gelimek istemenesi ve/veya ycrine getirenemesi veya ta.kas işıemleİinde onaya 9kd akgklıklr
.UnL.un,laödef.n r JJpllammJq , ){nl llaoeenekledi.

3) Likidire Rbki| Fon ponöyünde bulüm nnmsal vdlıkladn isıenildiği rda piy6a
i]raüındr naİde dö.üştürülemeoesi hali.de onaya çllQn zdd olsllüğıdt.

.r) Ktld|r.ç Yarahn irlcn Ri.ti: Fon lonftjyilne iteİi vabnü tüvil/bono ve altın işlenlfti,
türev aJaç (ladeti işlem ve opsiyon sözl.§nelği) ve diğer herhmgi bn yöntemle kaldfaç y@lm
bğnzeri işlcnlğrde bulrulnd, haıinde. başlmglç yallnmü ile başlmgıç yat,nnının ürcrinde
pozfyon dımas sebebi ile fonün ba§lans,çyannnlndr daha yüksck zrü kaydedebilme olas1l,ğ,
tald@ç iiskini ifade eder.

5) ofedlyoıel Rk* operanonc ns[. fonun oDcra$o
aor illuşmay olasL|gjnj iladc edğ opstrJmei ildhl
J(ıe6iz]iEi ba5Jnsz ydncln pe]soİehn hala, "aqa

!;x
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'} l<or.l!l)on Ri{<iI fğl\.1 finJ,,] .dllJü,r piyea r.}ul.grl olhnda bcli,l, b l amın
d'lini içen.inde a)1, Mod ,leser kaamsı )d da laybc.m.!.ne paclel olüal. cn r ,kl fğlh
'rJhl \ l8ln bi.btrkll .k old pozi.t !()a T8alil )ö1l0 ihş[ileri nedeniylc dogdbl.«e( ad

8) Ya3.1Risk ronun k!ü na payldfj. satıldığı döncmdft sofua nevaana ve diü4nleyioi
otoİitelerin düzenlemelcrindğ neydana eclobilecek değişiklerdcn oıunsuz etkiIemesi dslidii.

9) lhnççı Riski: lon poılföyüne allnm vohkldün ihraççıs,ıln Yiltonluloİle.ini kıM.n
veya ımamen hfuDda yciine getirememesi nedeniyle doğabilecokanr İhtinali.i ilad€ edcr.

l0) Açığ. §ıat§ Riski|  çığa solılan eısıiünolaİn likiditesinin dealta§ fbebiyle
edjlebilecek alar.iskini ifadc cdei.

11) Teninaı Riki: (redi riskin€ datal] yaüıın mçlüı !e bena.i salb türcv mçlda
yanilm yapı]mal naÜ.de onaya çıknakla oIup; yatınmcı. satıclyı karşl relerms ülkeniırşnketİn
ıenerül ii§kini üsılemekle ve karşılığ,nda y0ksek bn seıiri eldc cl,İekıedir, Referos ülkdşnke n
kEdi degerlilik perfomü§ belli bn seviyenin üzetindo bozuıfoa ya§ag yat,nmo ek ieninat
ö ülenesi y apmak d urununda kalabilecekı ir.

12) Yap|land|.|lD§ Yıhnn Araçlan Risİi: Yapllddİıln§ yaı,nn daçldına yaPıl
yaıldmın bek]emedik ve olağhdş gelişmeleri. yaşalmg durunlaiInda vade içindo veya vade
!orLrdo lcmanlnjn l1\bed.]me.i nL..un.J Yapll.nd,lf,5 yal.1lm üaçla.n.n (LyJnJI
\fu ,\I!l izerit o dnJruld .tra,e il.. n ge..llnnir ileil.dorel Je nega'.lolTan h.l noe. ydlüımcı
vadc sonunda hiçbii geln elde edenereceği gibi ndc sonunda yaılnmtd,ıD dcğeri aaşhglç
dğğerinin alılno düşebilir. Yapılmd,nlnlş ya!ınn mçlmna yarıım yapnmsı hali;de kdŞ ta.ai
riski de movcDıtur. Yah.nc,, yaplledİlln§ yalınn a6çlaım ilişkin olarak şi.ketin kJedi ;kkin€
mmz kaltlküa le bü risk ölçüsii.de bn geti beklemektedn. Yapnüdntnlş yatıın @çlmnda
/alnmc,J,l0d!!lnlnodeTeü.sLi,idealmtldJ.| Ödeme..ki,le l.rç(j LLrmun yapl d dlnlmış
yaıldm araçlanndm kaynaklman yükümlülüklerini yerinc eeıirhehe rnkiıi ifade edilnektedil.
oJgdJjr. loİeld,vo, J(ğ.,ill:lh-i ve oIum*z pijfu. k;|ul._ılnda onaya t,l,,oilecel liLidne
sorunk. yopılMdlnln§ yatınm daçlel için önenli .iskle. oluşıüma]itadtr, Piyasa yap,c,llğ,
oI madığı durunılaİd a y apı landtrıtm» yalnn ğaçlaının l ikid ii€ iisk i 0$ sevi yeded ir.

13 ) o p§ Şon D uyl rİ lık Ris kl s.i I ops iyon pontlJyleİinde risk duyülı k ldı dasında, işleme
koıu olm spoı finsal üiün fiyat değişimindğ çok larkİ nikıafda risk duyelılık d.ğişinleri
yaşmabilneküedir. Dollai opsiyonu yulldlğı ilgili fine9l vrlığın fiyatındari bi bi n
değişninin opsiyon prininde oluşıürduğu değişini gösıomel(tedir. cammai opsiyonun ilgili
olduğu vfuhğIn İyaılndaki değişimin opsiyo.u delıdında meydm. gdİdiği değişi;i ;Içmekıeiii.
veeai opsiyonln day dığ1 larllğ. nyal dalgalrıldlğlndaİi brim değişini. opsiyon primi.de
olu$uiduğu değişimdil. Tnelai Rist ölçünIeiinde büyüt önon ıaşlyan fuan laklörınü ilade eden
8öslc,ce Ullp. op.non lballılr \ de)e !öE dc!irmilin ölçüsLdJl Rho; faiz ol ldlndati
JLrA.ldegi.iİ r on!)onun n)altrdJ olururddgu d.glrmin d(ü!üdLİ.

€ikenlerinyu ra doğal ğfetler, retabet koşülldı, poltik rejim değişikliği ci6i lurun d§ı etkcnlcr

6) Yoğunı.tEı Risli: aeli b.l \dllğJ \evo\. vaJ.J( )osLn )alnf )apılmAj §onuüu
lorLı b, \a|ğ.n \e !Jderir i$ld.A l.\leİo n{ul 

^a-m9dtr.

l4) BazRhkiı vadeli işlen sözleşDelcrinin c4ideğeriile sözleŞmenin dayln* vüıı
tjnın$] slrünm aldüğıdcğol 6ııdaki liyaı f!.klıİğü değişi$iü tFl]bclnlenen vadc sonunda vadeli fiyaı il€ spol 

'itd 
bnhrine osİı'.iiİ;lİstii!
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içeİisinde yci alan ilgili vadcli linosal enslrünanleda işlen yapılan tarih ile va,j€ sonu mında
ğe\c ı /dü ilelisinde üao.ii ]rcılle§po, İydth]l fival|maoü ld\ll olnülladu. Dola\ n,<LJlaıld Ba/ Dcgel' ı.ö/lcsme \J.$. bo}unca öoJs(ecide8hiT ."ki il_de eJllm.tıedil

_ l5) EliI Rhı: 0oland.Ilcl' \. su. nl imal. 7inmeıe !üa ceçite. hl6 / l\ gi.i tdenIeİ ilcr.r u aİa Lğ,f,dbikel kJ.,lll e)lemlc, Ja,la fon dr l,bannl ollr\L/ eır.le).cel suçltrn
(öneğiı, kara pao aklema§) işlemesi riskidn.

Ff u )dnİ q l( .i ile \ J.nm yapl]ü vfu .lAld l )dp,9 n4 re l jsl dJ/o) ne u)tu b.İ
n§ü yoncLm n$em,.luüufu |muşluİ

_.__ Piyıs! Riki| Fonu. Piyasaiiski ölçümünde RhkeMaruzDeğer(RMD) yöntenikullsllf.
RMD belrl slven Jlalsln.a !( öllum .0,er.cjnde bn fo. ponloyrJ l")bedebllae!
mal§iflm oege1,|d.eelmekled, RMDpnsa fiJoilrlndat h".;ıl.. ;.d., i) l" İJ.l..4 *;
lin,nj degil. bcl l ]onaylİla ,hndali mü.emel 6a l,n l,nl to.ıemehe;i,. RMD g.ln]ul
old.l, lek ıaranl yo99 goven @l,ğında, tarihsel gözlem yönıeni, 20 $ güno eıde lülna s0resi ve en
ü l yl]hk(250i§ gunü) gözlem slriesi kullmddat hesapleİ, Ancaİ oldğmdDüpiyagloşulle,İ,İ
üaljtl tal rde tozlem uJ [l.airlab l RMD hcgplmd]onno lor po.'b)ünde )s;.e ,dm
.eh\ \e,.lenlle-da}, eJl1.1 ll-c\ JJllardon la\nal.,nfu İnIk-oe b; kdp,;da dirrL.e al,n .

Likidiao Riski: loDün likidiıe riski kapsafoınüia. fo. ponöy0nıjğki finfusal voıılmn ıürü
ve ge.iye dönük gi şhık§ lerileri nesaba katılarak, nomol ve oloğdüslü piyasa koşllldım fonu
)i:zdj k.cünlı ne udd, .JFde iikio( <iebi'treA d.a)ll oka\ iTe,i; . BL kap.ffidJ lun
porIb)indeli \..]lN]ann i§lem m.mi. pdylarlm luIaa. in,ac luld|. al.ş§all, nyJı| s.b.palmekelcti. lulhnndüğl ni|elit*l yönlehler ile larllğn üü.ü, day aİ şirkeiinin feÜrct
gösıerdiği sklöi, vma kıymeıin liendine özel duiumıan sibi ni@liksel bitgiler brlıİb

(ar$ Tıraf Riski: Fo.da fimalrh ihİaç eltiİleri borçlma Mçlanna yaııdm
yrpllabildiğinden kedi rish doğnakıadtr. Kredi.iskinin dlçümünde ibtracı gğçelrle$nitn nmalü
bal&nda yeıeni deEcede nali ealiz ve araşılma yaplldıkı$ sora nmaığ, uyguimada niceı ye
nncl kriıolerd€n o]uşa. e&in birdğ.ecetendime sisıemindens€çiiiloeıdedir. D;;çlma raçlo]nl
ihmç edecek firmab için niccl knte er, nmmf karlıİğl, bo4luluk oünl, öz smaye b0y0ilüğü,
§clln,inde|i pJ2l o»l sibi oll!lebıli deg..lelJen olLşurte1 İüel kiüel.el, fn; n iLrum:a'\öfli,iniıe ilgi ibağ.mn/l.|. şeİJn.[.le-r ve||.ebi.iliI vo p,ole»UnelJöneliİ glb ölç.lleb.lir
olnay dcğeıleıdenolusnankdtr.

opensyoıel Ri.kj F@liyeıler içerisinde fonun opeıdyonel sür€çtnndeki aksmaltr
sonu.dndaaaoluşmaq016.1l§lnl'adeede..ooersvorell.s\in[a!ıa,tldıddlnü^u]l3n,l3n
.i-teı cüin )eıeü.i/ligi. bard n/ )onefm. penone]in iaId|| ya da li';'i jrleflelı gibi luİm iç,
eıtelk1l)anl9?dogd],kıltr..ol,beı[oşL'ltr.poll,\lq.mdeg.ıliggb.lu[;d§lelker;.
deoldbl,.opeE§yoneJnllab.am,nJ,,lonsjdc..en,.)dDgnhJa1,1!lehle,eaiıVerilabM,

:].2- Fotru.l.ıru7 k{lıbilttcği rislrlerin iil{ün,ündc kUlılnllin tönt.mlor)unlardır:

Fonun yasal ve nevaaı iiskine konü oInandı bakımındm yalınn lQsıılrınn iIgili
mevzuaı, lebliğ]e., söaeşnclel, Yöneıin Kurulu. Yal,nm Komitesi ve Risk K.mitesi k,lanin;,
YJ'nm^mAma\tr(\eYJunnllkr'erine,t|iskPolıiiJ.l.ei.c.linc\/LaıdJ!rLo]nL.
lonİol'i ve co/ellı. l\ Ko lol B..ni ıfi..loan e!l.L|, "da" roliT ee|iri.|l. A;,Üa ı;!.ui
\g]djl \ I nİ le, 8Ll| Jgunlr io,.lul.i ) ire l\ l,Un ol Bi lni l.jar.l{roiılF8
uel lc,Pü llldtroç.e\.)e. re ve ,T{le.ed)Uhayİkb€raEpo r,ri/ar4dtkJe]ir

7;"*"ry,^ffiı\,ıı[ffi#]AV/ ui,,iı|ffi!:H,,,,l



3.], (ıldhç Yarorsn lşLnteı
Fon po!ıEyüne kaldınç ylraım işlenlcrden] ona ık paylan. borçlma araçlrl. allın v€

diİe. l.)nelIi haderkl. l" /. do.1Z]tJİ. .ml:J. İnan*l erdel.hr ie lebığ \e R;lbs Uy4ı..a
yaıtrlİ ycpılabilcek dİğeİ larllkltra dayalı tiiEv raçla! (vioP sözleşmeIeii, lor*!rd, opsiyon
sözleşnel.ri), saklı ıilEv mç, swap sözle§mesi. !a.!nt. sertifika. ileri valörlü ı.hvil/bono v; alhn
işlenlğive diğğ helhfugi bİ yöDlemle taldlnç yanlan bentli işlenlcr danil edilsekn.

3.4. Kaldmç y!.atan işlemlerden kay.aİlü& .iski. ölçOmünde Relıbeldo beliilmen
esaslü çerçcvesinde Mutlak Rhke Maruz Dcğer yö.teni kullanılrca].ıır.

serbesı fon olnöı ne,leniyle Fonun RMD limiıi butmma[t dt.

3.s, (aldmç \daıan iş]em'erc i ,rkln o.ant aa! b,,nJa al. a)rl he§ap JnJ po.)onlüln
mJld J.gğle-iriloolJmN , §ğ olnoüom',l §uRllyle u.a.llan loplfr po; 

"yon;n lo; loP m
değe ne olMlna "taldmç"ülen . l onLn ldlolm, llmjıl 0o!00'dur

3.6. Fon pontlJyüne aİndn yopılmd,nln§ yğtınm aİaçlflnın salıı türev eaç niıeliği l,şıyıp
ıaşmadlğ1 Ku.ucu tamnndo değedendinle@t söz konusü değedeidimği tvsik edici belg;b;
furucu ne?ninde nüaf4a edilir. YapnedhlmD yaılım &ağnln s!İh lilrEv aİaç niteIiğinde
olnaı halinde, ris( dlçününe ilişkin olark Rehbeldc y€iaIü esoslduyautant.

l\,.Il)N Poltl tö}iNi]N s^l{L^\,ttAsI vn FoN ıl^L\ ARLI(';l\lN 
^VRlü 

(:ü

4.ı l'on ponöyünd. yer dh ,e satlmaya konu olabilccck vtrİkla Kuru]uı ponIby
saklamabiheline ilişkin düanlenele çerçcvesinde PonIöy sallaylcl91nezdi.de gklmtr.

4,2. Ponlty slklayıcs'nn, fon porıftjyündo yer alü ve Takasbmkın satlma hia€ti
verıjiği pra !€ semaye piyasasl a6çlan. kıymcıli nadenler ile diğer vtrnthı Tak6bdrk Dezdind€
ilgl]i lor Jdna gıllan tc,5pdda i/lemc§i ce,eknelkdir BU;aln d,r,lda lal rallrh \e
bunlrüb değerle konusunda geEkli bileiler Taİdban!'a aküıltr Vera sijz ko.usu bilgilere
Talasbaniın erişimine ihkan sağlrtr, Bu durumda dabi Ponöy sajdayıcısfn,. yükonlolak ve
soonluluğU dcvm ed(,

4J. [on'u malvdlığ1 Kufucu'nun ve Ponlöy sa]darcNı'nıİ mlvolığındd ayrüdr.
Fon'uı nalvdlığı. fon hcs.b|nı olm.g g"raıyl! kr.di alDah ıürev @ç isıenIe.i vey. fon adna
ıüafolunr beİu r nilelil(eh işlemlcide bulumak hdicinde ıeniMt göst€rilem€z ve tfutdilemez
on ma]\ül,g Kuru.lnun ve Ponlo) satla) ül..n.n )öndininin reJa deneıimının lmu

\L, ,mld l % drt re,li|mğ, I a|inde dül bar* bi. 
" 
Ta\.J E.mledileme/ kmu d]o. ct.an nlan§ih

macı da dahil olnak üz€ic haczedilemez, üu nne ihtiyad tedbİ konulmM ve ifls nag§na dahil

4.4. PorıIöy gkloyıcs,] fona an 6n sal vü1,1da0 saklaMal ve/v€ya kat,tIrn tululnsl,
diğe. lgd daın aidiyeıini. doğrulamos ve takibi, kayıtldnln tutulmasL vdllk !e nakit
t,eLd.eİiıc ilr\in işkmklin ieıine geıii'fennln Lo;uoll ik rA/u J belınjkn digcİ
göEvlerin ,eine getirilmcsindğn sotmludui, Bu kapsmda, pont}y sakl.ylcısl;

a) Yaüıım fonlail hesabına kaıllna paylannın ifuaç ve ilfa ediımesi işlenlerinin nelzual ve
aon içtüzüğü hükiinlerine urgunluğunu,

b) Yallnn fonu biİin katlna payü vcya birim
nahmme hükilmleli çcrçevsindebehleiendeğellen€.) Mevaaı ile lon içlüzüğüj iafurme
KurucürYönelici'nin talimanaının yeriıe 8etH]mesini, §kü/

D3üulı^ü!



d, 1-on D va|||[|d|)'a .IE||| |ş|enleDnden oo8d ediml<JlT iIirl,in Nelin uJgr sEde
ilDn]mi!n,

, . o Fo;'un gğli.telinin mevaat ile fo. i9iijzüğü, iahnmc hükonleri.e üygun oleak

D !on'r varlık alüm satmlannın, ponİ'y yapfln,n, işIenıerinin nevrut, fon içtüz0ğlü,
iznome hüifunle.ine ürgünIuğunu

sağlmaİla yükitnlüdOı.

4.5. Pon]iy saklayıcısıi
a) Fom ait ulllkldD ayil ayı, foıa aidiyelj açıkç. b.tıi olacal, kaıp ve hsda

uğrmyacaİ şekildc sallamslnl gğtd.
b) Belge v€ ıayİ düzeninde, fona ail vtrıkl@, haİIan vc brlaın haeketIerini foo bazJ.da

düzenli olrEk takip edğr.
.] Fona aiı !arllkL Jhdesindc ve diteİ lufuİled,*ı \endi he§aplJ,nd,lLbr \e |.et,

,tlineriyle ili)[ i]endircmez

4.6sI Pon|bv sal.ama hiaelini )mlen k@l4. yükOn'd dklellni )eİine gclimeme)i
nederiyle KLrulU ve «allma pJ\, sJhiple-ine \eldıği ar]ardtr sorumlldu. xmi!, PonIt)
sal a\ ..§.ndr. Porlt) satl.yrsj da Kufucu'dJ. K;nU ve sal,da febliEi huİmlenn.n .hriii
td.nDle dogaa aranfln glüjenlre§iri k.ep eırel'e yuk0nl.idİr. Kalll;, pqrl sa.hiplern'n
Kı ru.u \c) J PUnaöJ saİla).(^lna da\" a(m. hakr .ar ld;,

b) Po.tBy sallayrcsı, ponö, saklm hiheıi ,erdiği ponlbyıerin yönetiminden veya
piyasadaİi fiyaü nmteıleinden İayiarhan atrIeda sorumlu değildİ,
. c) Portli, saklayıcısl, 6]62 sayıl, semayğ Piysd, Kaobu ve il8ili diğe! ndaano
tay.akl fu y0komlülütle.ini yerinc eetimemesi nedeniyle kaıllna pa]ı saiipı..in" toş

4,7. Porıtty saklayıcısı, saklma hiheıinin fonlsiyonel ve hiy€rrşik ol@k diğe.
hizhetleden ayilşthlma , polansiyel 9ükr çatışnaldının düzgün bt §ekiide beınıem;i.
önlemesi. önlenemiyoM yöneıilnesi, gğzeüimi ve bu dmnu fon yatnncılsm açüklamas
kaydlyla fona porıtiy değğleme. opebyoı ve muhdebe hinetlği, katılna payü alın salfuına
dacıllk hia€ti ve Kurulca uygun gö leek diğ€! hineıteri vclebiliı

4,3. Poniöy sahayıcısı her g n iıibei iıe sa]ülataya konu vtrlıkld. nuıobakaıüfu, bu
vtrllklo6 nerkozi saklama hiheti verc. tüiuolar ve KUrucu v€ya yotınn ort İl'ğ' ile yare.

4.9, Ponftjy saklay@$ı poday saldama hihelini yürülük€n k §ılaşabil@eği ç,kaı
çau.İale.njn ıan|mlrn6lrl. önlennesini. yoncfmini, gö/ermini ıe dçl[lm;lıl qğOyo!ar
Eg,e.l. po1.1ikalfu, JlJşıtİmk ve bunlül uygUlmd[.a }urumludd..

. 4,10, (J,UtL'nln uçJ.u l nlere o]ü boj,|aa ve ydlfflJ ullelj i.e tor'Ul J)nl utln. ll l ](loen olal J JcJIlej birb llel.ne Laİşı mJiup edileme/.

iı.l]- Po.ıly 5fulm" l,ae'.ri JLn,e. l,[.u.. yüuml!lJllerinj )enr. eelimeme5i,edeıivl.(lrucl \c lJ..maba)l !J,pleane ıcrd g de]ardan §orumludJ

,ı,l!, t\,İd.J Ponlov sJtL)tIlroJ. nvnlo) s"ül.). , JJ K lru.u.od,(a\krl lebhE| hd.Lmlenn r ,hli.j rcder{ e oogan a ,. . gloerilmes.n l
y iıkünl Od ilr (an lma plyı salriplerin in Kurucu leyı Po rtay s aklayt*;a d5va açn

J,l], Pon]üJ sal aylc,§. ponlov 9ll.mo h]m.t ıer0!l
ali nlJıhJreLcllcnnJen[a\narhnJn,!lirl5ld,..'ii'pilasldaki n),aı haEkcılcrinden lGynallanan aadtrdo s. ı ] ;



5,l. "Foı Ponöy Değeri'. ponöyüleki varl,klrın Finüsal Raporlma Tebliği.nde beli.len€n
ilkclğ çğçevsind. negpl on değenennin ıoplmıdf. ..Fon Toplan Değ.ri..ise, Fon Ponöy
Değğine vrg diğe! vad*lrın eklemesi ve borçldf doşülmesi sroıiyh hegplmİ

5.2, Fon'un birim pay değe.i. lon toplm d.ğennin foı ıoplm pay sayısDo bölomesi
.dEıi)le he.JplM Bldesel ıcı,l"uni$nli,iddi)lelinonsa.Rapollm"lebligi'ndebeli.]eren

\e]el !ene\c\nJehe.aD1 .1 \A.-ulmaPaylü.n n,llfo{a mJeiennd.ilmedll.İ

5.] savaş. doğal .Ieıle". elonomjl lİi/. lelrh r{em.eİilin çokTe,. ponijJdeli
\İ.,l, Jnn ilsi'io'dU€L pğğln. pi"J.dn.n. p.al. o-nLl kaı,mo n. b lEnayü"irlemıen;eae;dfu.
gelebilecek flzld, şnk€üin nali durununu cıkiIeyebilecek önemti bir bilginİn otaya çıkma§ gibi
o]J;anJJu du[ulsnn me}oana Aelfe5 halinJe. ,lecerleme sdlMnln ksDi.i husu\u;J-
KJlL.J'nJn yorelir tuUlu Idara]ab liı. A)üjca §d7 \ol UiL o.d) lfu.a l g.Iio'üJ F.;Pla açlUma

4, | 4, Porlö) saJa\ ,Cfl. oJo2 ,dy,l. s(maye PD 9§d9 KeJnU ve i]8:li dlel m$ aand[jn,kldd yLLdm.Llü^kİri yenne gdimcmii tden).e dulma pa] sjıpıeılne rar;ı

. aI!: |"l!, 5alldJ .\/lermeJnoe porö/ vJaj,-F, 1KanJ \e \"kho lebhgl
hllinüli.]ebcl İlelnılo]Jsoaalu.u^l., n.llapsdhllld a llcl lukum.et)er\e-lemez -

v. Fo\ l]iRi\r ıAı,DtaERi\iN. FoN ToPt.Al!, Dİa;rRiNiN l,E |.oN
İ()ltTFÖl Dı,]ĞEIıi NiN İlLLi Rı,E\\| li. lis 

^sl 
, A R ü

5.4.5.]. nunaralj naddedc bcliı.tilen durunlata, Kurulcauygun Eörillncsiha|inde. katıtna
payla.nln bnim pat üjeğerleri bcsapllmrayabih !e katllm! paylannün aİm satfol durdunlabiln.

5.5, Eürcbondld, ileri valöIlü ıahvi1,6ono !e olıln işlemtcri. yaboq boiçlma araçlü.
yabdcı onaİIık payl ve bo§a yatınm foİlül, yapdmdİltmış yatıım @çıan t bosa d|§| türcv
üa \eslao§ö/'eşmeer.neih)lino'aDl,ı ın 9lRpolmil.bl.ğ.uyülncalVsl!R§dlltale
alrlJlKlruclyo.elihlurulukfudlilebe'ikren;egfl.emee"Nlü.aşağld6^igıbıdn.

Ya6mc1 mentul kıymellelin değerl€ne İyallbnın tespiıi içi. Bloonberg v€ Maıiiİs v€ri
sağlayıcü nmal& kullanıltr, Buna söEi

Rosada işlm gomey€n yabmcl boiçlmdaçlü için ihraççı ttrat]ndm ilmedilenalış
ve saı,ş nyadannl. orıalms|

_Yapllmdnlmış yatlnm daçleü içi. ihnççı tdanndm ile edilen allş ve satş fiyallrnın

Ylbarğü or1.rıllPaylan. Yabancı Yaıl.m Fo.u KllılmaPaylan v€ YabMo Bo6a Yalnm
lon! Kltılnalayld] Değerlemc Esbla.: Yabocı ortaklık payları, yabmclpiyasaledaişlen eörenyaİnn lonu kllna Daylan. yabancı bo6a yaı,.m fonu kaıllna paylM !e yabmc, y;Çm
orat.\lJ.n.n pal " ,1.n deEe..meınoe. deecrleme lonhindeki BloondaJ 

'tleLanlmroJn I5_ i c l3 l5'teli li!jlinn nnil;na. !lJ -_ n-l, Değsieft gmdF1
-e. ncm..l hal ,do.on ).<.ldilindeliJeeca.Te lvJU 

^u 
lm ldjlll l"m,

cuJı]ade bir önceb değerl€ne li*i h,ül^-l;,h,d. 
^fırt 

olrrÖY lo|guJı]ade biİ ödcek l değ.nfu fiyağ kutlol;.h!d(. 
^tlır,folrroY 

louı,!r/ xi

/-ff#!;tİii,ffi;ıHly,ş// ) ıini'Fl{9a ı{ı g|oll0lılr9:
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_Yabro Bo4tama Aracı, Eurcbond !e Yabancı (iE seninİaldı (sukuk) Değerlene
Egsldl: Yabed boıuama ğeL euDbond ve tabancü kiE s.nilikalmnın dğğert.;csinde,
Bloonbğg veri dağıln ekmlanidg. TsI ilc ]8]t5'teki at§ vc aaıış fiyat k;bsyonldnın
orJlam6.na ı,em,/ l]J aı,. ,o1 fi) a . heiolfuacal eün .ıibd. k bn.m4kJpon ıa?mr;l'enn$ik de edl]er l,İ'i fiyğl .L|]üil. Bu ne.ap'ma. ıdfr l. s'irü olnayd gUlerde §öz konu,u
unellı Fkİ sördağu §or .JeT sdrun",( [aD F liyJl ,ı<m./ fiJa.,.dlrldml )aphl
KoıGyon bulunnıması duiununda ise değcnctede kullanılmat kirıifiyaı. bir öDeki günih killi
f)a'l 1ere! iş g]rün.iç vellm e.lcllel.|menj]e elde eoi.lü

Amerike v€ clobal DePo senifikaIan (ADİ/GDR)
De8cll.me)( e.a" lc5t I ede.el ı\al B.oonoeİ8 .\İm noan o.|nan Lap .ş İyall olJ!a^ur.
Dcge, eme E, nJroe İ)d oluşmmJ., 1J.inde. in iş.en g'jnindeüi lapanlş ijydl (;llülimaİltr.

DiğeI t.İanm, yu*anda ycr le.ilen yaılnn mçl4 için Tsl t8:l5'e kadar söz konusu
Jd j1, JJ.lnr slef cö.düEt boFJ k,pm§ ne l.pJn,) Va. l ı /gul an bJlrr f )Bsglarda
illo1 coRn \allllr r de"erlenesiie kapo§ .er, roa olutsn fi)aılü.lapm r sr.nia İJds
oluşmah!§ dunmunüla if bosadaoluşfu en soı sems ağrllİll onalma fiyaılekDllolıtr.

Bo6a DN TüEv Ara. v€ swoo sönesmcleiine lliskin Değenenc

Fon podftjyilİc ağrlıklı olant Reuters, Bloomberg ve Matriks ve.i sğlarrndıido !ın
nya! tehin edilebilo bosa dş ıürev @ç ve swp sdzleş;Ieri danil edilecekıit, ionfuye aüm6ı
aşmohda tijİ.v daç ve swap sözleşnesinin değ€rıcnesi.de bu leri sağtayıc,lrnde tenin edile.
cüncel fiyat ile Forwdd sözleşmeleri için Bloonbetg FRD sayfs,İda h9gaploacaİ ol teorik liyaı
ya da ay.l hsaplama yönıemi (Intercsı Rale DifrğenıiaD kullülldaj( hegplmcaİ ole İya!
kullanıltr. Gün@l İyat aİş İyaıldt.

ıonü fi yat açıklma dönenle.inde;_ Değerlencde kuılafulnak üarc goncel piyasa füyalınf bulumadlğ dmmltrda ve.
Kary fuaıan fiyal koıasyon! alınmadığı düunldda; opsiyonıü için Blootberg ov
sayfa§nda hesaploacak teonk d€ğer ya da Blek&scboles, Monle crlo vb gibi 8enel
kabu] görmüş ydntenlerle hesaplean Iiylt, swaplr için ilgili brckğ gyfalmİd; elde
edilecet 

'yal 
y! da s€le@keki nstn akrmlrının bugone i.dirgeMesi yönteoitle

bulune iyat kuu ılacattır. Teonk değğl€ii. h$aplams, sm nda dayanat velık
fryatı oldal ılgili dayamk vğlığın o anli spol lital, kuılmılocaklır.

iled vabnü islemle ı Değen€oe Esslail

a) ileri !a]ön{ aİnan Devld Iç Bo4loma sen€tleri (DlBs) vaIör tdihine kadfu diğğ
DlBs'lerin am,na.lüıl e,lilnez. iIeri valörlü saı,lm DiBs'leI ise valör ıribine tadaı mnftjv
deg.l. 'ablo,unda ralTa)J \edelc.le.meJedetmeoel . e,, \J.öılil DlB\allm ıe §J,lf,ll.mle;i
ay. bir vad€li işl€n sözleşnesi olMl değerleıir lşlcn 1üdlan is valör ıribine kadd iaİstm
.lacat veya ıaİasa bo!ç olarak ıaldp edilir,

b, llel, valn,lü 5ö/le5Tcnln J<ğen ahş vc .al,ş l)lemlerinde ayrı yor..mle hesdplmr[enjrch,l.şbepo/j|,|,.j..ouşi.ere8J',ll ibideseİoL.oİ ponaöJ degerikblo,Ufu ymnl Aynl
valörde ve aynı noninal değe.de bcn aış ben de sanş yapnnış is ponftjy d€ğeri tablosund! iıe.
i\i ,.n,)nldcgo.o.1J[Jıo]l)ir!m no/iljl,.i.a,lş.ren [<nega'.l,_,olm].co/0^ec([ıil Bl
şekildc açtğl ponsyonu lers işlemlc kapalfo]ş olan foıltrda bu işıenlel pon6y dciği

c) llcri valö.tü iştemlein değerlmeri i9 a§ağı,üİi fomül, !
15 /\
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Işlemin Değ€İi = vade soİu Değeri ( l +Bilo§ik Faizll oo)$dI'
v"d. sonu Değer: Allfo.allT )rplhn DlBs.in noniT oegei
B.leşiıt"./ \ arsa dcge||ere gOnude BlAŞ'da \alö.ld.h. isIemin w.o.ıidhı ıle avnı olM
il]h]elin a0trll[h onalfla ia' oml. \ol9 dege|.eme gonunde BlAŞ.dJ aJ.l rur ıabnJ
seMkler.n ışlcfl., n dgtrhl'l ona]ma laiz oE,. ).Ğ 9n ayn g0n tolonu oltr6
işlcn gö.düğü gündeki aynı gü. valöllü işlemlerii oğ;hklı onal@a?aiz;lan, bu ıla yokg
ihn! ıaİihindekıbl]eşik faüzoranldtr.

ilemin ü"4tl ]|.o1.2o) !e dcte.leme ıüihi 2/.o/.]02l i§e değe.Ieme işlem,nde
kul]ü.la. aİ taj/ om,)ağldaİi ön. dil jm$na aor f!.liı.

\Joe)e K.lr Ui'n,V(t, ll"ll. {ymc,iı.ıla ıanhi ile \nol ldhi üa.lrdal lJl^U..
oneg n1-0j l0l4lJ.hirdc ll'.okcalbir)heıiçinlo.Uü._0l.]Lılni\a'orlJi5leh) pl.mlri.eVK..l01o,cdl l. Va'ö.blnl \e i.la lJ,inidegi.me}et'ginJ.n !s]ollarihin".0ooİ)aplıOiff
deAeIlemc lrlemlğnnde VKc sJy6l da deAsme!;celtil -

l 2702.20ll ldnhinde 8erçelle)en l1.o].202l a]oll0 ,}lenlelin
frindenheslnlgn faizoEnl.

2, 27.02.2021 u.ihinde geiçekleşe. 27.o2,2o2l vabnü işlenle.in
Orcrinden hesall faiz ofuı,r 26 02 20'l ıJihinde Ee\ellesen )öo)2o2. \alonJ,şemlerin
uzerinden hesaplüe ldlz oİanl.
4. 25.02.202I ırihinde ge4ckleşen 25.o2.2o2l lalörlü işlemtn.
üzerinden hcsapl@an faiz orel,
5, Ihraç ıüibihd€ki ağİİkl, onalama faiz orml,

ilel \ a orlü A lln şlem]ginin Dcgerleme Esanm

Borsa D§] Rcğo Ters Reöo hlenne iliskin Değerlene Lsaslai1

BlAş' r c'inlLl Bu len.'nde i]8il \a]örlJ UsD or. |, | ,l, Ilt, |-a,l işlemlm .§ın
açıİlan agdlkl] Urt!lma fi}a]ln Iullanllma$.
so/ \oıd§d .,lemlern ponfiJ)e a'lflrdJ,llş İ)cİrın. Jl.m unhinden bdş]d-
ü^re ne BlAŞ'E degcllene !sü iİbfu ) r ollş fiJaı.dln,1.In4solRapoİld,
Tebliği'ıin 9 moddesinin bilinci İkJ4ınf (a) bendi uyrınca nesaDlamoJ,

Değğleneni. aşağ,dati bentlğ uyafl ncatlpıImsı eerokhektedi..

a) lleİi mldr]o allnon allın işlemleli lalör laribine kadr diğğ Alım Menİül
Kıymeılorinin fuDa dahiledilmez ]lcrilalörlü gtılm Ak,n.|r ise valör ıfihine
ladJ mdlöJ dege.i ldbloslnda u'n,yJ \e desenc@e)e oe\m ede.. lle1 !alöllü
Al .l. al,fr .. -, m hlemle. 4l, bl !ooell lş]cn .ö/'c)meJ oldfu deıener.l l).em
luldltı ise valör idihine kade ıalasıo alrcak veya ıatsa boıç olüak ıa]ip edilir,

b) ll€ii valöIlü sözloşmenin değeri aış ve saıış işleml€iin{te ay.ı yönıemlc
h*aplmrken işlcm anş ise pozitif (+), satlş ise nesatif (_) bn değe. olarak ponft'y
d. geri,soio§ ln. \tnl AJnl üJ o,Jr ]e s)nI nor inJ d.celJe h; a]lş hcm ;e s.ı;
vJpl hjr ..e poniö) Jege] lab'o.hJr her i\i i§lcn J)lı ıJelerde l.L, ,lt.şleml
po/lilli§all}l}leni j§encgal'ü,Ulja( go^le.erll au:eUldeaç|.ğ ro/.,JorJ
ıeB jşlenle kapaınış olan lonlard! bu işlcnloi ponftjy ,leğeri üzrinde bn eıki

AİlAs PolTİöY
lrtğ]t;hd ü lüy u
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aoru d.n reDo_hl§ ?po §ö/leşmclel.n.n nerhar8. bi, ,,)|.den ellilcmeyqet şelildeobiekl,'[oJ]ldda ydpl.mful \e 
"üJi. br I'l)al içme,. /UrulludJ Boso dli Epo vc |eE fpo

sözleşmeIe.i vade sonha kadd işlene.it 4 vqim o.mı ile değellenn,

5,6. Bo4a dDında tdaf oıünac!]< sözleşmelore itişkin oladt aşağ,daİi 99sl@ uyllu:
i. (aİşl ff.flnD dc.eline ve göEıime labi finosd bn ku@ (banİa, @ı kufum v,b.)

ii. kii ürann r ıo.'|'ebliii'ıin 32'ncj nlddesiıdc bclirlilen deıecelendirne noıü., ihil

iii. Heİh 8i br,liştlden ellileme)*k

iv, Fonun ffy6ı açlklma dön€nlelind€

ş.kiIde objekdf koşuuaİda ya!,ıln6! ve adil bir

'8üvennn' ve "doğrulMbilil' bii yönıen ile

Bo6a d4l.da tı6f olunacat repoıeis epo söz]eşmel€İi ilc tü!e! d.ç ve swap
sözleşmelğinin yaplldığ mda işlenin _ ktrşı ltraljndo anna. locsyon ile Reutes. Bloonbğg v;
Matdks lon sağlaylcllrünın ek$.leındm aynı veya beEr özcllik eösletn sözle§nele@ iIi§kin
temin edilen koıasyonlü be aİİmt yapılacak krşılaşllma ile grek]i kontmuer yap,lt.

Anllb veri sağlaylcılalnda ilgili kol6yo. bulul@ayr durumlarda, krucunr ıisk
bölüoü.iin yapaağl ıeo.ik fiyaı ncsaplmalad baz alünf.

Kurucunun Risk Yö.ctin Binmi taraf,.de borg dış türcv mç sözıeşmelerinc ilişki.
oIr.k| opsiyoılü için Monıe celo, Fon d sözIcşneler için i* InıeEsl Raıes DifeEndal s;ap
sor.)melel . nJe!ele!e\lel, fur a^lmlalnlr 6dgOf indirgems. yonkmı l,ullmllanl, aohi
liydı he§Jold l H(,dplanaı nal,eltJİşl.a"anl v.!l& fiJoıüastrdJ olurm8 müıemcllJl r
kabul edilebiIi. seviyesi, fust Yönetini Biiinilalafından hesaplanm teorik fiyaıın %25'sioldlk
be li ngrıişi ii. Muhı€mel fdkın kabul edi lebi li r sevi), esi olln ./o2 5 sevıyesi ni n aşı ln6ı hali ndc, tiyat
iyile$irilnesi için ye.ideİ kdş, kurma başnfului, I(rşı kuomdm al,.m iiyal iyi]e$irilnesi.e
nğnen lark kabul edilebilir sviyenin üze nde olnala devm ediyosa, ttr§ı kuMü kuumdığ,
hP.Jp]alıao"i.r.'t.elinlnaç,kljnaJ'alepcdllİ K,!lurumdüalfu§onfi)aundabel lg;
ln,11.cl.mdao m^, JIutnda. YıJl,jm kJ[lu'run Va.ll \e seElçeh keJ,.le d.lmn,on fiıal
üzetinden i şl em geiçek ı eştiri ft.

l, FonDn fiyat açıklama dö.enlerinde gerçeğe Uygün değeli duri.den nalde
dönü§ıürülebiln !e sona erdirilebili. niıeliktc olna9

BoM d§ında l af olüoacak söaeşm€l€in hğhalsi bir ilişldden etkileM€yeel 9.kilde
obj€ktif koşulh.da y.pıln6,n,n v€ adil biı fiyat içemesinin sağıam6 için;

Bo6a dışnda ffdolunacal sözleşnelerde üannde an]aşılan or , tu ya d! nyatn bNndli
bn yatıımcıdm beldeneceği gibi bu baz kotaston]ıa ya da h€saph;aıda iaküb oln4l

vl. XATILM  PAYLARININ A]-IM §ATIM DSASLAR

rwfr,i:!,^



Fon kall]na plylrı ScimayePiyasa9 Mev2uat çerçevesinde nitelıkli yatıdmcl !6fını haiz
)altrlm! hl.-Lıd Lr

Fon sıl§ b.şl.ng4 tarihinde bir &lct p.yD noniıal liy!0 (biıim pıy.lcğc.i) t Ti,'dir.
Tİ}it] od.nsü.lerdo fonun birjn p.} değCri. fon topl,h dcAcri.i. [iııh, pı}dnnIn §.rF!nı
bölOnm.iivl..ldeıdilir

Itn kalllma ıoy]ıtr]nln s.t§ ba§lanElç ıarihi 25/o]2o22'dn.

6.1.K.l|ln, P.y Alm E..d!n

Yanıncıld,n BIST Pay Piyasa$'nn açık oldüğü gonleİde saaı ]]:]o'a kadd verdiklği
kJl,]mo r) , al ld E]imd L,, !al.m r \ en hesini hlip coen ilk hesaplmodo b!l!nac.İ pa) fi) all

BlsT Pay Piy46inın açı( olüluğü günlerde süt l]:3o'd sonia iletilen ıolimall& ise. ilk
pay İya! hesaplma§ndan som ve.ilniş olmt kabuledilir ve izleren h.saplmada bulr@ pay
İyaıl üze.inden yeline geınilii

DlsTPayPiyasaJ'nıı*apatıolduğugünlerdeilcıile.lalimaılaİ,ir.yenilliıgünüyap,lacat
ilk hesaplmada bulunaca]r pay fiyaıı üzcrifulen gerçekl€§ıirilii.

6.2. Al|m Bed.l.nnin Tıhsil Esısl.r|

Alln üllimaıının ve.ilmesi srası.üla. ıalep edilcn ıatılna payü b€delinin Kurucu ıraf,nüle
tahsiledilnesi esasııi. Alln ıalimaıld pay sayfü yada tutır olarat vcrilebili!. Kıreu. ıalioalın
pat sayısı oıaf5]. veri]n€si halinde, alış işl€nine uygulmacak nyatn kesin otdaı bilimenesi
nedrnl).e.u,,lnapa).beddk,.n.en.orileeoi.en\ousfijallnaoo.o.1d\emtrU)gula)daluİ.il
.oebjll AJllca. la.,lnJnal bedellcrili iıemEunlrns lehelü/eİeen§on ld;il;n\aıamd
L) 8dlmh,[ \L€n.e ]^u.l n lulaae)deEeİllJtrd,lem.ndoldJrlabuleoeb.|i. lali;,|1|(;
olara! vtrilmcsi hali.de i* belir.ilen tutar tansil edileEk, bu futaJa dert gelğn pay sayı91 lon fiyğlı
açıklmd1ke soma hesaplotr,

 Iım ıalimatınıı kaıılığlnda ıansil edi]en futar o gun için yahnnc, adlna nemalandnlmo!
suleıiytc bu iAhnanedc belirleneı esaslr çerçelesiıde, k;!lmapayı alınındaİulldnlltr.

6.], (ar|ha Payısar|n Dslstar|

Ya,..n. lcl. Bl5 ,l ) PDd\.s.'nll J\.l ololEL g lrle.d.9!| tJ|JO.ı ldİr vcrdilJer|
l.!İlma pıy, {lm ıalindlrn lılImalln r.rilnc!ini (ıkipoJen ilkhcsaplınıdı hulun,C![pıy
fiya|ı üzoriİJtn !erine e..inır,

J]Js ],ıı la]x.xn İtrr ıçjl oLdtril ıOlLlJülü latrr l_]:_]0.dıı !,n.a ilctilcD ı!lİ.ııllr ist.
ilk tlJ il İ.\ıplı.İıısndın !olırı ru.iımi, olıriİ kıbUl cnilirt. i/clu hc!ipl!D.di bUlun!n
Dı1 lil at ii?crİldCn \criDc gcın.ilir.

tils'l P.] Pivıq!'nın kıpoh 0ldUgu gİnlcrd. ilclil.n i9li,ni!l.r izlcvt" ilk i§(üDü
\.,|,.l,h.JlllLhr..,nlJ,iülll.UlunrrIl,nJ!fi\ll,ıjl(lln,lo g.r(.Ll()(inllr.

ffig.yg",o
WP;Hffiffi

Ü.uliiiiffi''ıus

6.1.sr.nı l]tdclütriİh Öden,ıt l\ldl,,

^ ahk,lD!616;;ı718



(lı]j.l tı]j t]cd.L]Jji i!n. ıilimıtınln, I]ls'r Pıl I'itı§ıs'nın !çü olduğU Biiılcrdci!: Iljln':,t,,lJ,ıtnlni\il-!llnd..li|,,Jlını1,,lm*ililLl|,.J,n,llncinl.;g;iıİl.,
ii,lr,rhİ,.,',n,nBl\l PJı l'ıti.ij'ltrı.,.,ti1,1l(UAunli,J, \ 1, 1!:1ll.i|ln\onlrl!|ıltrtr\i|, li,,l(i.(.ı,,lin,Jlln!.,iln,ınn|,iLin,il( il.Jn.ui)lt,cunun,l(\Jurn.l,|.,IU,lcnIl.

6.5, 
^lıh 

s,l,ını Arı0l,k Ddcn l(uruh4lir 1. Aİm s!İn, \'orl..i:

Kaıl lma pay llnnın a l1n !e saıl m1 Kulucu ıaİan ndln gerçcklcİirilecekın.

Vll. FoN \lALVARLlĞlNDA\ KARştI A\Ac4K(URl]ct],NUN KARstLADlĞl clDnRü FR,

?.l. Fonın Mllvarllğ Ddün (.n,l.nın Il!rcımılır

fon varlığl.do yapılabilecek haİcmal& aşağda yor almaltodr,
ı ) satl@ himetlği için ö.ıden hğ l0tl[ ücİ€ll..,
2) vfl,tlrn nald. çMilnsi ve tfufoind. üdeno h€t tilrlı ver8i, ğim t koni§yonlr,
3) Allm lğediL.in fajzi,
4) Plnföye sl@latda w ponlöyden §aınlards öda€, omılü tomişoıle, (yabmcı p&a
cinsindğn yapllo gid€der TCMB ttöviz s.t§ kb iıze.indo TLre çMilEk kay;;Ibu.)"
5) Pordty yon€lin ocĞti, p.rfomüs ıcfti,
6) Ionr mot€lLff olduğu vtİgi,
7) Bağın§z deı.tim l$ulı§laım öd€no de.dim lrcreti,
8) MeYagt gmği yap,l@t bfunu ih 8idden,
9) T.İvin yr lı 6s a]lM.* 0ç ayllkdöOmlğin m 4 gth0nd€ lonD @do de8ed oaİiMen
h.§aDlo6c.İ (uİul 0.di.
]0) Eşit değq gid.dği,
l 1) I(AP 8id€flği,
l 2) F_trgı bE Mmelerinin ıasdiloe ihşrin y.*ıli mstel @sbu tffii,
] l) E-deReİ (n ]i hlıhğr. aİşivlene v€ tu]lrlmı ve F_F.llD (ğ§ivl.he, uygülahale tr.leni

l4) Me\ 4aı İapfu,nda fuldn6ı au u defud€s iliş{n n@ oDyl 8id.dd.
ı5) TtD€lkişi tinrlik üodu üLe8at Enliry ıdenüificaİon c;de) gidd€n,
16) (@lc6 uygu goıül*et diğ.r hü.mald.

?.1.r. fon Yöb.tim 0...rt or :

Fon lopl.m d€ğğinin gilnlük %o,oo54794'ündcn
(yüzbi.debeşvns0ldönbinyediy0znoksmdört) [ynılr yaklaşk %2,0 (y0zde iki)] olüşe bİ tönelim
ücrcli ıangkhk cnirilir ve kurucüya ödeıir.

-.l.]. |,.n |rvrl|nrun,h.Ll \ lllLl,,,,n .\İm \al,n,,nj \l,ıcüllf, l,l(n KurUhL|,1 !.
\,4,l,( l!lcntld, jJtr (ın.n"n ıioml..,,"l-,

Fon pont!!ıde yer alM v llklann alınr saıümııa oYAK
Yannn Meıkul Değene. A.Ş, fucllık eımekıedir, söz konusu

6rrrar lkonisyon orrlo 4qğıda ye! almakıadr:
1) Pay komnyonui

Yüniçi pay senedi işlenlerinden %o,o5
ii:l,il},j}



_. ToptmAılş/ saıüş işlenEn ile Özel tlem Bitnioi işlemlerinde. %o,5 (biıdcbeş)2) sabiı gefti]ime.lul kıynğt konisyonu
_Tatasbfut Pğa Piyasas işlemleri (1_7 gun rsı vadeli i§lemlğde) o/oo.oo25

ayLlb.nüJo(lbuçuk]
_Talsbdil PaE Pl A.5ı iılem ffi , 7 grden uzı vadell ,lenlerüle, ..o,00o].]
(mibonda!çnokt ç)+qün savtr,
_B ls t Borçlffia AE\ la] P ) say Kesir A l.m çaü.n Pa@ o o.o.oo2 udzbındeiU]_Bts f Boİçlma fua(ldn Plyaqq Repo \e 1eF Repo Pa6l o"d,oooiis
(yühilyondabeşyizyimibe' i gonsoyısı
,Htıne ihllesi %0,00 (sfr)

.]j .f\ \..ülolKlnaj, Yudi!il0revüa\ i.|em|., nden 0oo.0r ,orbindeb.,
4 j D,gel Ja. nn enjtİ]ftndnnda vg Yiril§l pJa.,lado scre.kşİ:l;; §hf in

loni.)on ıuh fond b.lcb l oldnda }J..ll]tr.A,all lll i)Im]eri için LJcllanü .om.s)on olale BsMv l.e\ .jöJeİi]m,9 l.
7,i,J, KUrul Ücrcii: lal,üin) |,esballndal !\els)ljlddfn.erin9n.rgon(lndeFon.M

nc \ llt degel Jaİindc1o00.005,)o/b,ndebeş,om,nda hesap|r,la]. "eö.kn4;lKuruı Ücre,,
Fon nonnj} 0nden leşllfu,I

. .7,1.4, foı'Un Bıgİ oldugU ş(msiJe Fonı Aiı ciderlfr|şem.iye ton.!n IlrulUşgiderlenjk.lonld,n Ia.lı a nd) l lhraç e,oelleri har! olma( İfrc. Şm. ili ıon içi.l,p,ı.^, g"i"i". ı.r.
|jj,lelle. Şem,.Jc lon. bagh forldln ıoplm değerleİi di.],".e " ;nu,ur o*.ıoı.*,iglı. ıon -nponfty ennden La4,Lrntr.

7.1.5. Karşll|İ Ayrılıc.İ Diğ.r Gideılor veTahmi.i T!lırlı.l
_ on malvd lığ.ndü ld 5,lorat: sal,da. bag.mJ / deneı m. bosa p,yl ! e leİi] ücRl lel l,
Bl5.1 en,lek,ll.dns J.İel'e., !e mev^a.geregioLbi'ecel d:gs cdotü;; seİekl, kaİr.lllld

^) 
Fon'Jln ka.şıl.nan giderler

Diğer Gidcrlcİ (Tahmini)

7,2. (urucı Tı.!fmdan xrrfll.na.
Aşağıda tahnjni ıuıarlü gösüeİilen

laİaindük şılmaclklır,
kıtllna paylmn,n saı]şna ilişkin gidertei kmcu

l Ill. IoNljN vEüt(;il,ENDiRiü ltlF§i.
ATlürfloil$r Yöüİ

,üiffiiliJilijs



8.1. toD Poİtfdy İşbtn€ciıiği Kıznnçlınnn vergilendiİiIDesi

. l) . 
(U ruhh r vergii Dü.oİlfmeJ A(Flİda n: sj)o sJ) 1.1 K L[m lfu Veİ§i.l 

^J ,nL.İL1( n.] nu dd. nln l rmda l bet 1jn ,d, a l b(ndi JJd,1,.. menlll k,l.a 1iın,. ıon.ann,n
pJr io) isleıme! ilg.nden dogJn kadçlr khmlr r el rAI 1dea , .snJ.tr.

. b) Golir v€.gi§i Dnze.lene§i AçB|nda.: lo.Iann portlijy işletr.€ciliği kfuçIm, celiİ
v e.gisi Kan unu'nu. ceç ic i 6 7 maddesi niİ ( 8 ) numaİal ı bendi uya"o"u. xoı 'ı o.i.nau cili, ,..gİ,;

lx, FiNANSAL RAİoRLAMA ESASLARJ lLE FoNLA iü,cll,i BiLGiLERa vE
FoN PoRTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIRLARA lLlŞKiN AÇI(LAMALAi

. 9.t. !-on un h$ap dö.emi takvin yı]ıdtr. Ancak ilk hesap döncni Fon'un kurulu§ loihindeı
başla),arak o yllln Aıalık ayoh soDuna İadarolr süiedi.

8.2, (ıt,lmı P.y| sınn Al.ntınn vgıgile.dirilDesi

. oe i Ve.gLi Küuu'nu 8eçi., ö'. nadoe . LJ snnca §emJ) e Piyasaq Ka fLna gorlİLJ menlul lonlfu.n.n lallnJ po)lanıl1 le,i. oljJgl lo! l.d$i ül0
onnlnda 8elii vdeisi t€vnkatna tabidi., KvK'nın ikİnci maddcsiii; bidnci aıkİsl kapsmınd,lifJle lefel .le lnü,ı] ankn me{!l k.)meü \c d gel *mV. pi)asj afo.l ceıinkl. ik İcge| M|,1woj]ü]:ldı elmek qe bdn|,a bagl 1eleı kull;nat u.*,yiu ıoail.n i,,o-
m.}.e|kn.Jen \emse D.Ja,a, Kanulna gö.e 

^uru]a 
jal ,T lonlü, \; \a.nm'onot]lklfu ).dbeveİ nleli^ıe oldugu l i . H-.ne \e Val)e Balü.|cl ı. b.1.1leT,r]e| \ n ou ofu."o ol;al

uygdIan]Il)l

. s!,e^ll odJk ponftjvundn <n a/ oo)l'| Blsl'lc i5l(m;öEn p"ylaldJn olurfu yd ılmforlJFn oirJ lde lJh SJFJ e elde ıdld.J l.du.ma pa},m, ,n el;en çji;Ima,lnda c;lil i'elei.i
Kaı lnL'nı n le\it l o- madder. [ap.ml{a l(\1.1al j"plln_/

Gelir vergisi Kmunu'nun eeçici 67. maddesinin (8) nunarL beıdi uyfinca lon katılnapaylaıün lona iadesinden eldc edilen 8€lrler için yıllik bğfume voril;ez, Diğğ gelİler
nedeliyle oe)amme \ er.lnsi ha.in,le de b! eehller bcy,nn"m;)e daniled,.me/ 1icaİ|: irlimeye
da} lUla, bu 1 'ellllelige|.|leü. ou ll\,a lop,ml dl5.noJ,ljİ.

. (nlnl.r \ elg.§iKrdn! c§iciMJdde l uJatrL. Ja m(llellefkd,uml&n l UlDeoelı iş
JeIk ln( a.hd'lİEen .da oairi ıem§il.|.ennir d.. l,gI oImarnZn e..le edi]er ıe ce|; Vs8iliKrU!,U ge\ı!. ö7 rci foaddes. Lr.ffilnda |e. n )gp.|n|) ıfuçiü i]e bU ıLİm]en ;ni'iell.f \l[mldJ aİ onp Bl\'ıJ iş]en 8ofr \e bir ylloJ ü,i §JEJle (lde LOld ıJ){ndk.jnjldJen!.l , n.yndan sdglfuM üe 8cçiclor n.iTaodelln(l) ıume,llfuajnln al,;1.
nj4rall (op.am|nda velui lcJr1,.ne ıdb luıu.ma) *nilm \e bd kdrumlüln dainitT.il. Ie, aja!lhg.J , eldeedi\len bml ge(lcl ö7 nci İxd.e l;p.mlrda vergj lesir.,, neGbj
tuüuln!§ kaaçlğ için ynlık veya özel beyfum€ vcrilmez.

9.2, Finmsal ıablolaıİ
dü^nlemclerine uyulur, FinansaI

F.) ]njl dln.',n nJe KUru Ur tJ! l F, J<ni]]nrlc
ılblo hazrlfura yükümlüıüğilİüı bulunduğlaileiLj

!Lj



don.mni1algJ]ilibfu)Gh.İJdrpUnaö!İapo.|&dcİnar,albblolelabirlik..bağlTs./

9.3, Fonld tasliye ıdihi idbanyla özel bağmJz deneüıme tabidiı Kurucu. Fon.un İlhkf. l5a abhll.nj. il8i'i hetp döner lnb im.r tloe,lenöogun.!.ndeI(APlai.an;deİ.l Jvl lab o.Jnn $r b ld lmELnJr0l lesn.,a,ilgOlünidenl g.ldi.. hal nde,eqm.lıl IgJnuru
lar.lp eden l k |ş!ünd son büldjİ m ianhidir.

. 9.4. §.mlive foh i§tii.ügünf. bu i/.hn,msje. b9g,ms, dc.eıim İ!porUyl. birlilrlC
finınsl mp.rlM! .finıh3,| lablolır. iorunluıUt bc)inlsnı loİ gidcrknne iBA;n bilBit.re.
fonun nsk deg.rine- Uyguhnın komnronları. lır.a pcrforma.i ücrelk.djmBine ii§kjD
bilqil.rc vc lon.r.,f|ndın ıçılrl.nmıqqerclrcn diAer bilq cre fobuD y\APıa veı ıımJıir.t|i
bilgilcndimo fOrDUnd9n l9s,kOb,orc,ır, ulııımıs nilmİüDdür.

a.s, l İd.mpoüld.baElrs./ocre..mlapo.L.lJb l.[.e. bd!,f . / J<neıim lLfu d}JrUcr.il\eitrJ)elJli ki5l.jn.%,n. ıJr)Jn bil ).a eltrde \ lru.dyJ UlaşmtrlndM.; d,\J[ ltr flndm finJr ql npol dln *mUyJ .ç',|;nruqıa lirk n );n .m lLrulL leflM
boJ]and g kihi i/.P.el. ahl L,,) gfü mo- . dli oirmif k,JJl KAP la a! ll,ntr. |iU.,l
ıablob a],ıca söz konusu agklmayı müleakip lo iş günü içcrisiıde kahlma p;r, srnipkrine en
uysun habe eşne vasıasyla göndenli.

.0,6,PonE)İapollan.l.ındal,..n.clİapo.J,^Jmt)aaçlllMo,k.fu$m.Kuru!U.nlnk.r nlm e|J|A n,]0vt).n sr. BL bilgi'el igl, nlemel§i,c§i1deenJbes}||§u$|.Lmlya
arlk üu'ulLr.5o/kor Ul fi, qJ..pUrla.aJr,and,la,LrucuUnme|l.e/inde\PrJ.Imopay|.aIn
yapıan yederde, yalınmcılmn incelenesi için baa.bulundululu..

9.7. Ynlrno|djn )au. m \apma l\dJ,1,.ıh|e)ebi|ccek ve ön!e,ler bilg, §"hibio]um.\n
oerelllr e\nik'i.rcnlJniAhfurenjn1.1 l..1.1 2'.l1.1ll..\§..,V5.ö.Vl.,;§.Tadoe§ihOiç/.
vl'l-hracIlıkkomi,jonl.nnıili§kinıkh.ddehıricjno.uoo.intrildeı.değjş.lli(ldR!;
lJlJ_J_ndJ trceL eİek o1dylfu.r \e yJpll_.Jt jahn@( J(ğ.)illl.c-iyJrullü!e gili) rlhln,leı en
az ]0 gon öne katllna payı sahipleline en uygun haberlcşme vasıtdlyla 6ildiiın. lanİ@eni.
diğer bölijmlcrinde yapllacat değişikld ise, Kurulun onayı arMaksıan kurucu la6t]nda.
yapllOak KAP'la v€ Kurucu'nun rcshi i.lemeı sitcsinde ilar enilii !e yapılm d.ğişıklikler her
üaklim ynl sonunu izleyenalt iş gonü içinde ıoplu olğak (mla bildinlir

9.8. Foİailişkin olarak yapülacak tantın
niıelitli yal].mo ıanınna ve sahşln yalıızca
yapnacağl hususl&nayer vcİilmesi zorunludui.

9.9. Ponlöye yapnmdfilnış yalon eacü danil edilmesi halinde söz konusu valınn mcının
gen.. ö4lhr m, e ıli.l.I dilgiler.ei!crdğ.müf,nel.-[lelayncaK\PlaOçlIl;jİ.

a,l0. Bo-.a d§| hTGkl. İepo i)le.lennir l01 pontt)üne deil edllm§i ha]irde en ge§
Jzlelme ıüihinl lalp ede1 r dinu i.roe )ö/ le§mer ir \ qde§i. laiz o.a|. lfu ll ıaEa ve k& ı @; ln
derecelend,me nolu KAP\o açl[]rr

ve eklamlaida, Kurul diizenlemeleinde yer alm
geEkli koşullan sağlayan nitelikli yalldmcnm

x, Fo\,t N soN^ LR]llEsl \ [ l()N vlRL(';l\tN T^sFiYI.si

_ Bil8ilendime doküoanldında bir sOE öngörülm0ş isğ

" Q,'



_ Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uy€u.

_ (mcu.un ldliyet şarlldını kaybeınesi,
- Küucunun nali durumuİun taaiiütlerini karşldymayacai kadd zayınm6l,

_ Fonun Lend ma.l )dkdn.u.u[le-iri kayl.)am,/ dumoa o.mJ9 re bev.İ
-" Tililıl l:]jl];i-",arülrJ 

olmayacaelfu n K Jrulca,e§p.l silmiş olİfu l

gö şüıüaldlkıeso aalll ay sonİal için leshi

. . 
fonun sona em6i halinde lon porlöyilnde yer al@ vdlıklardo bosad. işlen göEnler

boİsada, botrada işlem söm€yenleİ he 6o40 dlşında nalde döıü§tur0I0..

. l0.2, ro1 rJ \anlgl.içlu.it\e.zannmede)c.Jldn.l^eleİego..@tj)eedihlveb.fi)e
batJe§ l€ulnapJ),,ahiplcnnepajlar ofu.nda d.ıl1,1,.. lsfiJe o;rufUnJ; )olnl/ca ıa1l;o
paj srhlp]enne ödeme Jap ]abiljİ

_ ı0.1. -rofiye işlenknne ilişkin oldaİ, Kufucü'nun KuruI.un uygun gö şiLaü ald&lü sora
6 ay sotral için f€sih ihbar eth€si duonunda sdz konusu siirc sonunoa ıoıiu ıon'u laae eaiı...iş
kalllna paylaİm bülü.na hatinde. kallıma payl sahiplerinin sallş ıolimaıı betıemed€n pa):
.a§lür yjn.ie€l olde eoilen lJl4la (uacd \( Lsulma pJ), ,ı.m souıı y"po 

"uruıu, ncı iıoi
J,l]ac"\ lıelapleia )a!am! lfu ad.na lec ,.ovdo \sa Kuful üeanndan u)Em Eoruhr dlğg
seİmatğ piyasas a6çl Dda nenalmdrnt. Fesih ihbaındfu sonla yeni k;lın; payl ih;aç
edilenez, Tasnye anınd itibden hiçbn kaıllna pay, ihraç edit..- r !".i ı,*-. ' "

10.4- K!rucrü ifhsı veya ısfiyesi nalinüje Knt. fonü uygun göre*ği ba§ka bn podöy
) ö ,clin yrlel ne ld.fi) e ffi a. l) la deı İodP. Ponftj) sar la] .(.nnln maıi ou[muJ laa}hi]lkn;ı
l6İr l,)gma)acal 

^adar 
a\ lİama.l. inJn \e)a ıa§f)., hallnde i§c. (düU(L lon v l.g.nl KLru.kal]nd J!ell göru]4ol bqla b.İ pon|ö} §ak|al. h|nd,le\İen

. 10.5. Tasfiyenin som €roesi üzerin€, Fon adD,İ Ticret sicili'nden silimesi için İeyfiyet,
kurucu ıdafındm Ticret siciıı'ne te*il ve ilğ enirilir. bu dmm (@I'a bitnilir.

xl. !<iTILMA IıAYI §AHiPLERiNiN HAI(ıARI

. l1.1. K!rucu ilc kaüllma pay, süipleri trslndajd ilişkilerde KanU, ilgili mğaat ve
içıOzü] bunlard! hxküm bulıtMaye helbrde ll/l2olt ltrinlı ve 6o9s;y,i Tü* Bolçıat
Kan ununü. 5 02 i l a 5 ] 4 Oncü naddel ğiı hükiimleri k lylsen uygulm,ı,

.. ]1.2.1on'daollrdlar.lo, unOllgı]eroimeookılİ 
"nnda beh n j len eslm göf ıe.plı

.Jiler ld ITa pa)lnln biim pa\ oePeriT \fuJİ Kah'ma pqyl sahiple.., p"ylenl r;r , gİll
Mrl\lr.nda elsi1de ıNulle, suE içir "onoa oluşs kfud4 paiı*,n, 

"1. şoi,.ı*. ıl"*paoni.i
sonüda o)n!a üchellil dagilm, !öz lonus! değldir.

l1.3, Kaıllna paylm frü§ıeri bDnda MK( nğzdinde izlemckle(r[u'dan vcya ahn $ı,ma aracn( eden yalınn kurutuşlaldd hesap
zand bi l3 i lalep edebilnl ei.

XIL FON PORTfÖYÜNÜN
SATIŞI

ot.t st,t]lil]l,İ] \§l l ll
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l2.1,l,aıl.ma p.).e lon iznnmesjn,n KAP.u)Jy,mlnl ıalib.l iahJmed. belınilen u9ul
vc esa9& çiİçe!esinde nilelil i yatınh.llam s!nulur,

.., | 2.2. lal.|ma pa) la. lfu'l Ilğı , ollnmcl]arde .oolfum pra ıat lp en.n ış 8unu lzatlmede
he]irlenm !arlüllğa Ve i§lem]ft yalhhİ.

^ _, IzannmedejgalmblclkrnüloğrulJ8lnuI ri ) ğ[i ve 5o.unlullt lrlnlu çeİçeves.nde
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