Goldman Sachs International
Ozettir

Bu 6zet, Sermaye Piyasast Kurulu (Kural)’nea ] /07 o starihinde onaylannustir,

Ortakhginunn topiam 50.060.000 TL tutanndaki ihrac tavap: kapsamundaki yatirim kuruluse
varantlarimn ve sertifikalarinim halka arz edilecek 2.960.060 TL’lik kisminm halka arzima iliskin
dzettir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuralca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kuruiugu varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Bu Ozet cercevesinde ihrac edilecek yatirmm kurulusu varantlarma iliskin ihracoimn
yvatinmeilara kars: olan 6deme yiikiimliliigi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulasu tarafindan
garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatinm kuruluse varantlarnimn fiyatinin
belirlenmesinde Kural’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, thrace: bilgi dokiimani ve sermaye piyasas: aracy notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ibragcr bilgi dokiimani ve sermaye piyasas1 araci notunda yer alan bilgilerin Gzetini
icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek yatirnm kurulusu
varantlarma iliskin yatirm kararlam ihragcr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci gotu ve Gzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu jzet ile birlikte incelenmesi gereken ihracer bilgi dokiimam 16/11/2021 tarthinde, thraca
bilgi dokiimam giincelleme metni 30/06/2022 tarikinde ve sermaye piyasas: aract notu 2¢/f/, 02
tarihinde, ortakhgmzin www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa yapicihgi gorevini iistlenecek
ve halka arzda satisa aracihik edecek Unlii Menkul Degerler A.S.nin www.unlumenkul.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KKAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvura yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’urcu maddesi uyarinca, izahnameyi’ olugturan
belgeler ve bu belgeferin eklerinde yer alan yanlis, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracg: sorumlbudur. Zararmm ihracoidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefirin
agtkea belli olmas: halinde; halka arz edenler, iiraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa
garantér ve ihrageimn ybnetim korulu uyeleﬁ plagima ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sor@: &&a izahnameyvi olusturan difer belgelerie
birlikte okundugu takdirde Gzetin vam‘lttc: ]

n kurulusu varantt ve sertifikasi ihracinda kullamilacak

' Varantlar ve Yatmm Kundusu Scriifikalan Tebligi \fﬁ_ﬁg’
. isbu ihracer bilgi dokiman, senmaye pivasas: arae notu

izahnamenin birden fazla belgeden olusacak sekitde hanrld ?531

o

ve tizetten olugmaktadir, b

N

Goldman Sachs lmernat quark

Q)

@a%w b
Eryurek% Hukuk Barosu




sadece Ozete bagh olarak ilgililere herkangi bir sorumluluk viikienemez. Baimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazmriadiklarn raporlarda yer alan yanhs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimieri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMEAR

TANIMEAR

Dayanak Gosterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicist tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek diger endeksler veya dayanaklar.

Dayanak Varltk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsamuinda yer
alan iki veya daha fazla sayida paydan olugan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayma istinaden
baglanabilecek diger varhiklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasas: sitketleri, finans sirketleri ve diger
yerli ve yabanci girketlerden olugan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulugu: {hrage Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasas: Aract Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiim hesaplamalar1 ve belirlemeleri yapan kurulus.

G8G: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs International.

Thrager: Goldman Sachs International.

fhracer Bilgi Dokiimani: Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 say1 ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yayinlanan ihragg bilgi dokiimam ve KAP’ta 30/06/2022
tarihinde yayinlanan ihraggi bilgi dokiimani giincelleme metni.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu: Borsada islem gorecek veya ihrag edilecek sermaye piyasas: aracinin
ozelliklert ve bunlarla iligkili hak, yikiimlilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili bilgileri iceren
belgedir.

Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanimus Thrages Bilgi Dokiimanima uygun olarak ihrag edilecek yatirim
kurulusu varantlar: ve sertifikalar.

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu dzette ve
cklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldufunu ve Gzette bu bilgilerin anfamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her
tiirlii makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracer
Goldman Sachs International
Vekilinin
Ads, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:
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Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulds
Unlit Menkul Degerler A.S. \ Sorumlu Cldugu Kisim:
Yetkilisinin '
Ady, Soyad:, Gorevi, I pza, Tarjh
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

2.1.  Ihraccinin ticaret unvani
Ihragginin ticaret unvam Goldman Sachs International’dur.

22.  Ihraccmn hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihraccinm kuruldugu iilke ve iletisi sim
bilgileri
GSL, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurfuguna 02263951 sicil numarast ile kayitlidir. GSFrin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSI'nin
tiizel kigi kimlik numaras: (LEI) W22LROWP2IHZNBB6K528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Krallik Kanuntari
Kuruldugu Ulke : Birlesik Krallik

Internet Sitesi : www goldmansachs.com.fr
Telefon Numaras: :+44 20 7774 1000

Fax Numarasi : +44 207 552 (0925

Konuya iligkin ayrntil: bilgi thragei Bilgi Dokiimaninin 5.1.4 numarali maddesinde ver almaktadir.

2.3.  Ihracciyi ve faalivet oisterilen sektorii etkileyen énemli egilimler
Ihraggiyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen énemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
iligkin ayrmtil: bilgi Ihrager Bilgi Dokiimanimm 8.2 numarah maddesinde yer almaktadir,

2.4.  Ihracamn dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

GSI'nin nihai ana sirketi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
yiizde 100 ortaklik payma sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurulmus bir sirkettir. Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlan cergevesinde kurulmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yiizde 100'init elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C.'nin yiizde 100 ortakhk paymna sahiptir. Konuya iliskin ayrintih bilgi Thrage: Bilgi
Dokiimaninin 7.1 numarali maddesinde ver almaktadir.

2.5, Kar tahminleri ve beklentileri
YOKTUR.
2.6.  Thracq bilgi dokiimaninda ver :

YOKTUR
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2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclan
Thracer Bilgi Dokiimanimimn 3 numaral maddesinde detayh olarak yer verilen Ihraggmin bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik finansal tablolarmdan segilmis en nemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milyon A.B.D. Dolar 31 Arahik 2020 | 30 Kasim 2019
Toplam varhklar 1,267.858 1,041,576
Toplam yiikiimliikikler 1,231,280 1,007,322
Toplam ézkaynaklar 36,578 34,254
Finansal donem kan 2,755 2,008
Finansal doneme ait toplam kapsamh gelir 2,569 1,739

2018 yihinda Thragei, 31 Aralik (30 Haziran ara donem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasm (31 May1s ara donem) olarak degistirmistir. Aralik 2020°de sona eren dénem sirasinda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporlamasi amaglari igin {hrage: tarafindan kullanilan doneme uygunluk
saglanmasi amacryla 30 Kasim (31 Mayis ara dénem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik (30 Haziran
ara dénem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu sebeple, Ihrager’nm 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren
finansal tablolari, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on ii¢ (13) aylik doneme iliskin hazirlanmis olup,
karsilagtirmalr bilgiler 30 Kasumn 2019 ythinda sona eren on iki (12) aylik déneme kiyasla sunulmustur.
Sonug olarak, yukarnda yer alan tutarlar dogrudan karsilagtintabilir nitelikte degildir.

ihragomin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem finansal
tablolarmdan se¢ilmis en Snemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milyon A.B.D. Dolar: 30 Haziran 2021
Toplam varhklar 1,142,572
Toplam viikiimliiliikler 1,104,640
Toplam Gzkaynaldar 37,932
Finansal donem kary 1,246
Finansal doneme ait toplam kapsaml gelir 1,354

31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSI’nin beklentilerinde &nemli bir olumsuz degisiklik
olmamigtic, 31 Arabk 2020 tarihinden bu yana GSI'nin finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda dnemli bir olumsuz degisiklik olmamstir. Konuya iligkin ayrinuli bilgi fhragen Bilgi
Dokiimaninin 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir,

Goldman Sachs International’m 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal
raporlarmn Tirkee terciimesi 15/04/2022 tarihinde ve 31 Mart 2022 tarihinde sona eren hesap donemine
ait finansal raporlarinin Tiirkge terclimesi 13/05/2022 tarthinde ihragginin
www.goldmansachs.com.tr/tr/hakkinda/financial-statements ile piyasa yapicist Unlii Menkul Degerler
A.$’nin - www.uniumenkul.com internet adreslerinde ve Kamuyw Aydinlatma Platformu’nun
www Kap org. tr internet adresinde ilan edilmistir.

2.8, Ihracomn Gdeme giiciiniin _degerlendirilmesi icin_Onemli olan, ihraccrya iliskin _son
zamanlarda mevdana gelmis olaylar hakkinda bilgi
GSI'ye iligkin olarak, GSI'nin Varantlar’a iligkin 6deme yitkiimliliiklerinin tamammi zamaninda
yerine getirmesi ile maddi slgiide ilgili olan yaj; nh herhangt bir olay olmamistir. Konuya iliskin
bilgi [hrage1 Bilgi Dokiimanmm 5.1.5 num @%1 ver almakiadir,
2.9.  Ihraccimm grup icerisindeki differ bll‘ i m va da sirketlerin faalivetlerinden énemli dlciide
etkilenmesi durumunda bu husus § :
GSI, grup icerisindeki diger bu §A‘i )
yitkiimlitliklerinin  tamamm; zamamnda yenﬁe‘*‘ggti?gb: j

etlerin, GSI'nin Varantlar’a iliskin 6deme
e gictt ile Oonemli olclide ilgili olacak
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faaliyetlerinden, &nemli slgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi Ihrage1 Bilgi Dokiimanmnm 7.2
numaral maddesinde yer almaktadir.

2.16.  Ihraccimin ana faaliyet alanlan hakkanda bilgi

GSI'nin faaliyet konulan ve amaclari, GSI'nin Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Konular) yer almakta ve giipheye mahal vermemek adma, dinyanm her yerinde tim yénleriyle olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu gerceklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veva Ana
Sozlesmenin tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gergeklestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir. Konuya iliskin aynintil bilgi Thrager Bilgi Dokiimanmm 6.1 numarali
maddesinde yer almaktadir.

2.11.  Ihraccimin vyénetim hakimiyetine sahip olanlarip ad, soyady, ticaret umvam, yénetim
hakimivetinin kavnag:
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay sahipligi
yoluyla GSI'nin yonetim kontroliini elinde bulundurmaktadir. Konuya iliskin ayrinti: bilgi Thrager Bilgi
Dokiimaninu 12.4 numarali maddesinde yer almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu haklunda bilgi
Ilgili kuruluslar tarafindan GSI’ye Eyliil 2021 taribi itibaniyla verilen derecelendirme notlan

agagidaki gibidir:
Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli e
. . Goriiniim
Kurulusu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu
Moody’s Al P-1 Buragan
S&P A+ A-1 Duragan

Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 8.3 numarals maddesinde yer
almaltadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

2.14.  Garantér haklkandaki bilgiler

o

YOKTUR.
2.15. Yonetim kurulu iiveleri haklunda bilgiler
Isim, Soy Isim Ihrage1 nezdindeki gorevieri
Jose M.D. Barroso Yonetim Kurulu Bagkani, leract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis:
Richard J. Gnodde Genel Miidiir (CEO), Icract Uye, GSI Yatirim Bankacist
Nigel Harman Icraci Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist
Esta E. Stetcher Icraci Olmayan {JyeX SE%glinm Bankacis
Dermot W. McDonogh Ieract Uye, Gﬁf Y atidaniG
Marius O. Winkelman feract O]maﬁan gypjﬁi\\‘r’gﬂm . Bankacisy
Therese L. Miller fcract Olmayan ﬁfé\f‘gﬁ%nm;ﬁankac;sx
Catherine G. Cripps fcract Olmayan, fﬁ‘gyb;fé}ﬁl{%’tlm}y Bankacist

"
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LSam P. Gyimah | Icract Olmayan Uye, GSI Yatiim Bankacisi

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselerine iligkin herhangi bir dogrudan, dolayh, yararlandiric)
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yonetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gorev yapmaktadir.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakikinda bilgiler

GSI'nin bagimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denetciler unvanh kurulustur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Miisavirler Birligime kayitl bir tiye
firmadir. 01/12/2018 ~ 30/11/2019 hesap dénemine ve 01/12/2019 — 31/12/2020 hesap dénemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu gériis verilmistir.

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.1 ihrag edilecek yatirm kurulusu varantiary/sertifikalari ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan 2.960.000 TL nominal deferli ve 31 Ekim 2022 vade tarihli yatirim
kurulugu varantlari/sertifikalan ihrag edilecektir. Konuya iligkin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Aract
Notunun 4 numaralt maddesinde yer almaktadir.

3.2.  Yatim kurulusu varantlarmn/sertifikalarinm hangi para birimine gore ihrac edilecegi

Yatinm kurulu varantlary/sertifikalar: Tiirk Lirass cinsinden ihrac edilecektir,

3.3. Yatrim kurulusu varantlary/sertifikalar iizerinde, yatirim kurulusu
varantlarmin/sertifikalarimn devir ve tedaviiliinii lasitlayic veva bunian alanlarin haklarim
kullanmasina engel olacak kavitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi
Varantlarin {izerinde, devir ve tedaviiliinit kisitlayicr veya bunfar alanfarn haklarmi kullanmasina

engel olacak kayitiar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve Sermaye Piyasasi Araci Notunun

dagitim, belirli tilkelerde kanunen smulanmis olabilir. 1gili yasaklar igin liitfen Sermaye Piyasasi Aract

Notu’nun 4.1.10 numarali maddesine bakiniz.

34.  Ihrag edilecek yatinm kuruvlusu varantiarmun/sertifikalannm vatirimciva sagladin haklar,
bu haklarin kullanim ile isleme kovma_ esaslari, nakavt durwmuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisstlamalar
Varantlar yatwimeilarma Dayanak Varligy/Géstergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (kullanim

fiyat1) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varant1) veya satma (Satim Varant1) hakk: vermektedir, Bu hakk:

elde etmek i¢in Gdenen fiyat cesitli risklere ve parametrelere baghdr. Alim Varantlarmda vade sonunda

Varantin karda olma durumunda Dayanak Varl ¢ ﬁ.gt&rge Uzlast Fiyat: ile Isleme Koyma Fiyat arasindaki

fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. _« ‘ﬁiﬁ%\veya baga bag ise herhangi bir 5deme vapilmaz

ve Varant defersiz olarak itfa olur. Satyh Varan mda vage sonunda Varantm karda olma durumunda

Isleme Koyma Fiyati ile Dayanak Varli = i 1ya;Eal‘a51lldaki fark nakdi olarak Varant sahibine

Odentr. Eger Varant zararda veya basa b:as,ts?% .  Lgr ag'j leme yapilmaz ve Varztnt degersiz olarak itfa
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olur. Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.7 numarah maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Dayanak varhfn/gbstergenin deferindeki degisimin yatirim kurulusu

varantinin/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Genel olarak, Dayanak Varhgin/Gostergenin deferi artarsa vefveya piyasalarda Dayanak
Varligin/Gostergenin degerinin Varantlarin kalan siiresi sirasmda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda diger tiim faktorlerin esit olmasi koguluyla, Alim Varantlarim fiyat yitkselecek ve
Satim Varantlarmm fiyati disecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varhgm/Gostergenin degeri dilgerse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin/Géstergenin degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasmnda
diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda diger tiim fakttrlerin esit olmasi kosuhsyla,
Almm Varantlarmin degeri diigecek ve Satum Varantlarmin degeri yiikselecektir,

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate almarak hesaplamiyorsa,
Varantlarin deferi, Dayanak Gostergenin bilesimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saglanan
getiriyi de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir. Konuya iligkin
ayrintils bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.2 numarali maddesinde yer almaktadr.

3.6. Yatinm kurolusu varantlarimn/sertifikalarinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet ¢ergevesinde ihrag edilecek Varantlar’m vade tarihi 31/10/2022 ve isleme koyma tarihi
31/10/2022°dir. Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.11 numarali maddesinde
ver almaktadir.

3.7.  Takas esaslan

Yatmm kurulugu varantlarmm takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cercevesinde
gergeklestirilir. MKK’da hak sahibi kayitlaruun olusmas: igin, Son Islem Tarihinde gergeklesen islemlerin
takasmm tamamlanmasi gerekmektedir (son islem tarihi + 2 is ginil). Dolayisiyla yatirm kurulusu
varantlanmin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 ig giinii) sonunda belirlenir ve hak kallamm islemleri
(son islem tarihi + 3 iy giinii) sonunda yapihr. Varantlarm déniisiimii nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iligkin ayrintth bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.12 numarah maddesinde ver almaktadr.

3.8.  Yatimum kurulusu varaptiannda/sertifikalarinda getirinin nasil serceklesecesi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fivatlama modelleri kullanilir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklk degerine,
dayanak varlifin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade
icinde degisir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlan da Varantin piyasa
fiyatmm olusmasina etki eder. Varantlarin piyasa degeri yukandaki kosullarm bir ve/veya birkaginn
Varantin fiyatina negatif etkileyecek sekiide gergeklag es: durumunda vadesinden dnce sifira inebilir. Bu
durumda, yatinmcilar vadesinden Once yatgfh k@%e ilir. Yatirumcilar tarafindan vadesine kadar

Glmas‘ha!mde Varant doniisimil nakdi olarak

tutulan Varantlarda, vade sonunda Var tm karda
gerceklesir. Vade sonu Nakit Uzlast Tutén :."Ll" ama, %mu su tarafindan hesaplanir, Konuya tliskin
\ : agll addesinde yer almaktadir.

ayrmtifs bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunmf
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3.9,

Davanak varhfa/gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgin / gistergenin son referans
fiyat: veya isleme koyma fiyat:

Dayanak varlign/gostergenin  Isleme Koyma
Fiyati i¢in isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun

11 numarali “EKLER” bolitmiinde yer alan EK-
2°deki tabloya bakmiz.

by  Nakavt gzelliki  yattrim  larrulssn | YOKTUR
varantlarinda bariyerin degeri
c) Iskentolu yattrim kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR

dayanak varhgn/géstergenin azami degeri

3.10.  Davanak varhfn/gbstergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeve iliskin bilgi
Paya dayali Varantlar’da asagida sayilan Dayanak Varliklar kullanilacakfir:
Akbank T.A.§. (AKBNK)
Arcelik A.§. (ARCLK)
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)
Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS)
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. (EREGL)
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTO)
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (GARAN)
Tiirkiye Is Bankasi A.S. (ISCTR)
Kog Holding A.S. (KCHOL)
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)
Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)
Hact Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL)
Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA)
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. (SISE)
TAV Havalimanian Holding A.S. (TAVHL)
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)
Tiirk Hava Yollart A.O. (THYAQ)
Tekfen Holding A.S. (TKFEN)
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. (TOASO)
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS)
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (VESTL)
Amazon.com, Inc. (AMZN.OQ)
Apple Inc. (AAPL.OQ)
Shell PL.C (SHEL.AS) P
Cx
&
2

28 V%’%
Wolkswagen AG (VOW(;@TDE}
Tesla, Inc. (TSLA.OQ) 4

Endekse dayali Varantlar’da BIST 3%& @ HKAJDAX, Euro Stoxx 50, NASDAQ-100 ve
S&P500 Endeksleri Dayanak Gosterge olardk Kuldudgehltin
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BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayah varantlara iliskin bilgiler icin Borsa
Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesine; S&P500 Endeksine dayali varantlara
iliskin bilgiler igin S&P Dow Jones Indices LLC.’nin www.spindices.com adresindeki internet sitesine,
DAX Endeksine dayal varantlara iliskin bilgiler icin Deutsche Borse AG’nin www deutsche-boerse.com
adresindeki internet sitesine, Euro Stoxx 50 Endeksine dayall varantlara iliskin bilgiler icin STOXX
Limited’in www _stoxx.com adresindeki internet sitesine, NASDAQ-100 Endeksine dayal varantlara iliskin
bilgiler i¢in NASDAQ OMX Group, Inc.’in www.nasdag.com adresindeki internet sitesine bakilabilir.
Dayanak Gostergelerin - degigkenligi hakkmda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarma bagvurunuz.

Uluslararas) Borsalarda iglem goren paylara dayali varantlar igin dayanak varliklanin gegmisi ve
gesmis performans: hakkimda bilgi ve dayanak varliklarin fiyatinm varantlarm vadesi boyunca kamuya
agtklanmasma iligkin esaslar Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 4.2.2 nolu maddesindeki tabloda yer alan
Referans Kaynak’larm internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varliklarin degiskenligi hakkinda bilgi icin
Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal
bilgi saglayicilarina basvurunuz

Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2 numarali maddesinde yer
almaktadir.

3.11. Davanak varhié: pay olan yatirim karulusu varantlarma/sertifikalarina iliskin tzel hiikiimler
Dayanak Varli1 pay olan Varantlar’in déniisiimii nakdi olarak gerceklesecektir. Konuya iliskin
aynntil bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2.2(b) numarali maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1.  fhracanmn yatinm kurulusu varantlarma/sertifikalarina_jliskin yiikiimliliiklerini_yerine

getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

GSI tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirim, GSI’nin Sermaye Piyasasi
Araglatinin ihracr neticesinde dogan yiikimliiliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tagimaktadir. Bu ihtimalin gerceklesmesi halinde, yatinmeilar Sermaye Piyasasi Araglarina yaptiklarini
yatrmun bir kismum veya tamammm yitirebilirler. ihraggiya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baglatildiginda Sermaye Piyasas1 Araci yatinmeisinm elde edebilecegi meblag smirl: ofabilir ve durumun
lyilesmesi yitksek ilitimalle Snemli digiide ertelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatmimer adaylarinmn,
isbu belgede sunulan tim bilgileri kapsamh bir sekilde degerlendirmeleri ve gerekli gbrmeleri halinde
damismanlarina bagvurmalari gerekmektedir. Thrager yikiimliliklerini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasast Araglarimin degerinin, yatmmeinn Ihragein kredibilitesine iliskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir, Ihrageinin kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglanimin vadesi boyunca
goriilecek bir diigtis ihraggmin refinansman masraflariin artmasina ve Sermaye Piyasasi Araclannm
degerinin diismesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasas: Araglarmin vadesi boyunca Ihragemin
[y§sasedraclarinin fiyatm olumlu yonde etkilemeyebilir.

kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermayg
Bir ihragginin Sermaye Piyasas: Aract ihra 2 e shork ik ySictimluliklerini yerine getirememesine iligkin
risk bagmsiz derecelendirme kurulu;;larg}gragn darwer -

Konuya iligkin ayrmtili bilgi Sermaye Pi)%‘asasg {1
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4.2.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, asagidaki riskler Thrage
tizerinde etkiye sahip olabilir:
¢ Ekonomi ve piyasa kogullan ile ilgili riskler,
e Kredi piyasalari ile ilgili riskler,
e Piyasa oynaklifi ile ilgili riskler,
e  Brexit ile ilgili riskler,
e Mevzuat degisiklikleri, diizenleyici ¢evredeki degisiklikler ve diizenleyici kurumlar
tarafindan yiiriitiilen iglemler ile ilgili riskler,

® Yasal sorumluluk ile ilgili riskler,
s Tasfiye ve kurtarma planlamas: ile ilgili riskler,
* Risk yOnetimi gergevesinin aksamas ile ilgili riskler,
e Likidite ile ilgili riskler,
e Risk yogunlagmas: ile ilgili riskler,
e Rekabet ile ilgili riskler,
e  Cikar gatigmast ile ilgili riskler,
e  (SPnin miisteri tabaninm olusumu ile ilgili riskler,
e Kredi kalitesi ile ilgili riskler,
e Tirev islemler ile ilgili riskler,
® Yeni faaliyet inisiyatifleri ile ilgili riskler,
¢ Dayanak unsurlardaki degigiklikler ile ilgili riskler,
® Birden fazla yarg bolgesinde faaliyet gsterilmesi ile ilgili riskler,
e  Ongoriilmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile iigili riskler,
¢ Operasyonel altyap: ile ilgili riskler,
e Siber giivenlik ile ilgili riskler,
e Personel ile ilgili riskler,
o Jklim degisikligi ile ilgili riskler,

Konuya iliskin ayrntihi bilgi Ihrages Bilgi Dokiimani’nin 4.2 numarali maddesinde ver almaktadir.

43.  Ihracamm risk yometim politikas: haklanda bilgi

GSI, etkin risk yonetiminin sirketin basartsi bakimmdan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yonetimine yonelik kapsamli, entegre bir yaklagim kullanan bir isletme risk
yOnetimi gercevesi tesis edilmigtir ve stz konusu risk yénetimi ¢ergevesi, GSPnin ticari faaliyeti ile iliskili
lan risklerin tanimlandig, degerlendirildigi, izlendigi ve yonetildigi kapsaml: risk ydnetimi siireclerine
imkan verecek sekilde tasarlanmistir. GSI’nin risk yénetimi yapis! ve ana risk yonetimi siirecleri, sirketin
risk ybnetiminden sorumiu yéneticisine bagh olan ve GSI’nin isletme riski ydnetimi ¢ercevesi tarafindan
sirketin yonetim kuruluna, GSI’nin risk komitelerine ve.iist ydnetimine, gesitli risklerin sirketin risk istah
ile tutarh olarak yonetilmesine yénelik :?’f] g"%:e:&ggge Wir yaklasimin sunulmasinin saglanmasindan
sorumlu olan Isletme Riski Departmant ta Afindan, o) !
Bilgi Dokéimani’nin 4.3 numarah maddesjnde;?
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4.4.  Risk bildirim formuna iliskin actklama

Kurul’un VIl - 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalari Tebligi’nin 9¢3). maddesi
uyarmca Varantlara iligkin herhangi bir islem yaptimadan 6nce, yatinm kuruluslarinm yatinmeilara
Varantlara iligkin yatirimlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu saglamast gerekmektedir.
Varantlarin/Sertifikalarin alun satimina aracilik, alim satim aracilifs yetki belgesine sahip araci kurumlar
tarafindan yapilir. Araci Kurumlarin miisterileriyle varantiara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden
ve sbzleyme imzalamadan dnce varantlarm isleyis esaslarni ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile soz
konusu islemlerin riskierini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu"nu kullanmalart ve stz konusu formu
migterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatinmcetlarinmn s6z konusu formu okuyup anlamig
olmalar: ve ilgili formda befirtilen hususlari géz éniine alarak islem yapmalar gerekmektedir,

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araclari Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintih bilgi Thraccr Bilgi Dokitman1'mmn
4.4 numarah ve Sermaye Piyasast Arac: Notw' nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir. Ayrica
s6z konusu form Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi*nin internet sitesinden {(www.tspb.org (r} temin
edilebilir.

4.5.  Ihrac edilecek vatunm kurulugu varantlarina ifiskin riskler baklandaki temel bilgiler
AsaBida sayilan riskler Varantlarm alim satimi, fiyati, kullamimi ve diger dzellikieri ve sartlan
lizerinde etkiye sahip olabilir:
¢ Varantlarm piyasa defierinin veya getirisinin Dayanak Varhgm/Gostergenin performansma
bagli olmasina iliskin riskler,
e  Uzlast dneesindeki 6demelere iligkin riskler,
e  Varantlarin olagantistii feshi ile ilgili riskler,
¢ Varantlarn hukuka aykinlik veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,
e Diizeltmeler, piyasa bozulmasi veya olagantistii fesih halinde Ihragg1 veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alman kararlardan kaynakianan
riskler,
e Vergilendirmeye iliskin riskler,
*  Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler,
e Kullanim ve vzlasi riski,
e Kullanim ve uzlasi zamammna iliskin riskler,
e  Ugiincii taraflarm halka arza katihmina iliskin riskler,
e Dayanak Varlik olan paylara iliskin riskler,
* Dayanak Gosterge olan Endekslere iligkin riskler,
e Zaman degeri kaybr riski,
e  Oynaklik riski,
e Varantlarin piyasa degerine iliskin riskler,
o  Varantlara iliskin riskten korunma e
®  Varantlar likiditesi ile ilgTisklde:
Konuya iligkin ayrntilt bilgi Se@ay%
almaktadir, EE 1 |

1
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YATIRIMCILARA UYARI: Yatrmmotlar, yatnm kurulusu  varantysertifikass
yatirmmlarmm tamamm veya durwma gére bir bolimiini kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarin ihracindan elde edilen gelirler, Varantlanin ihracindan kaynaklanan &deme
yiikiimlithiklerine iliskin finansal riskten korunma islemleri icin ve Ihraggimm olagan ticari faaliyetlerinin
yuriitiilmesi amaciyla kullanilacakiir (her durumda, Ihraggr, Varantlarin ihracindan elde edilen hasilatm
kullamminda serbesttir). Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 3.2 numarah
maddesinde yer almalktadir.

5.2.  Halka arza iliskin temel] biloiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandinimig
Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gorecektir. Thrac edilecek Varantlar Borsa Istanbul’un Yapilandirilmis
Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satig yontemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep
toplama ydntemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Piyasa Yapiciik iglemleri Unlii Menkul
Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir. Thragg: Bilgi Dokiimam tahtinda yapilacak Varant
ihraglarinda, fiyat hesaplamalan ve kotasyonlar GS! tarafindan saglanacak ve Unlil aracih@ryla Borsa
Istanbul’a iletilecektir. Uniit, GSI tarafindan ihrag edilen triinlerin adil ve devaml: olarak fiyatlanmasinda
GSI’yi kontrol edecektir. Halka arz borsada satig yontemi le gergekleseceginden dolayy, yatirnmeilar emir
iletimine aracibk veya islem aracihgma yetkili herhangi bir yatiim kurulusu vasitastyla halka arza
katilabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamlanmasimi mitteakip sermaye piyasas1 mevzuaty
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanli olarak MKK kayitlarina afnacaktir. Varantlar satigtan sonraki
ikinci giin olan takas tarihinde MKX nezdindeki yatrime: hesaplarma yansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrntil: bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 5.1 numarali maddesinde yer almaktadir,

5.3.  Menfaatler hakkinda bilei

Unlis Menkul Degerler A.$."ye 0denen komisyonlar ve/veya iicretler ile Thracqi tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyonlar vefveya iicretler alan
aracilardan hizmet almmas: thtimali harig olmak iizere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir Uigiincit taraf gercek kisi veya tiizel kigi s6z konusu degildir. Konuya iliskin bilgi
Thrager Bilgi Dokiimanmin 3.1 numarali maddesinde ver almaktadir

5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatirnmalann katlanacags malivetler hakkmda bilgi

Yatirimeilar Varantlarm alimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar yatinm kuruluslara komisyon
ddemek durumunda olabilirler. Muhtemel vergisel sonuclar i¢in latfen Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 9
numarali maddesine bakimiz.
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