CiGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022- 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S OKS Dinamik Katihm Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2022-30.06.2022 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isgln( itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri

tablolarinin katimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022- 30.06.2022 DONEMINiIN DEGERLENDiIiRIiLMESI

ABD Merkez Bankasi FED, Haziran ayr FOMC toplantisinda 50 baz puanlik beklenti tzerinde 75
baz puanlik faiz artinmina gitmistir. Boylelikle, 1994 yilindan beri ilk defa 75 baz puan artis ile
faiz arahdi buna paralel %1.50-1.75 dizeyine ylkselmistir. FED’ in bu faiz artisi ile birlikte
piyasaya vermek istedigi mesaj, enflasyonla miicadelede geride kaldigi endiselerine karsilik
agresif bir 6nden yiklemeli sikilasma adimi olarak okunmaktadir. Bilanco kigultme takviminde de
Haziran ayinin iletisimine paralel olarak, Hazine tahvili tarafinda USD 30 milyar ve Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler tarafinda ise USD 17.5 milyar ile baslanmistir. Temmuz toplantisindaki faiz
artinm seviyesi, o zamana kadarki sltrecte gelecek ekonomik verilere ve jeopolitik gelismelerin
edilimine bagl olarak 50 veya 75 baz puan olacaktir.

ABD’de Haziran ayi Tarim Disi Istihdam verisinde 270K artis olmasi beklenmektedir - Mayis ayi
verisinde 325K artis beklentisine karsin 390K artis gerceklesmisti. Bdylelikle, verinin Subat
ayindaki revize 750K artis verisinden sonraki disls trendine devam edecedi 6ngoérilmektedir.
Issizlik Oran’ nin ise Haziran ayinda Mayis ayindaki %3.6 seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Baskan Powell’ in da devaml (zerinde durdugu siki istihdam piyasasi yaninda,
enerji maliyetlerinin arz tarafindaki yonetilmesi zor olan gelismelerden dolay! artiyor olmasi
nedeniyle enflasyonla micadelede Temmuz ayinda bir 75 baz puanlik artisin daha gelebilme riski
mevcudiyetini korumaktadir. Cin tarafindaki karisik “sifir vaka” politikasi neticeleri ve
belirsizliklerin yaninda, 6nden vylklemeli faiz artirnm stlreci ile birlikte teknik bir resesyon
neticesinde kiiresel stagflasyon endiseleri 6n plana c¢ikmaktadir. FED’ in ekonomiyi “yumusak
inis” ile yavaslatabilme kabiliyeti sorgulanmaya devam etmektedir.

Tarkiye tarafinda ise, Haziran ayi gliven endekslerine bakildigi zaman Mayis ayi seviyelerine gore
negatif bir seyir izlemistir. Ekonomik Glven Endeksi Haziran ayinda Onceki 96.7 seviyesinin
altinda 93.6 dizeyinde gergeklesmistir. Ayni donemde Tuketici Glven Endeksi ise bir miktar daha
fazla bir distsle Mayis ayindaki 67.6 seviyesinden 63.4 dlzeyine geri ¢gekilmistir.

Nisan ay! Cari islemler Hesabi USD 2.74 milyar acik olarak gerceklesmistir. Boylelikle, 12 aylik
Cari Denge o6nceki USD 24.22 milyar agik seviyesinden USD 25.71 milyar acik dizeyine
ylkselmistir. Altin ve enerji hari¢ Cari Islemler Hesabi USD 4.02 milyar fazla vermistir. Dogrudan
yatirnmlardan kaynaklanan akislarda USD 323 milyon sermaye girisi gergeklestigi gortlmektedir.
Portféy yatirmlarindan net sermaye akisi ise USD 606 milyon cikis olarak gerceklesmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl (TCMB), politika faizi olarak belirlenen bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini piyasa beklentisine paralel olarak Haziran PPK toplantisinda herhangi bir
degisiklige gitmeyerek %14.00 seviyesinde sabit birakmistir. Karar metninde, slirmekte olan
jeopolitik risklerin neden oldugu asadi yonli blaylme revizyonlar Gzerinde durulmustur. Kuresel
gida, emtia, enerji, ve navlun maliyetlerindeki artislarin enflasyon Uzerindeki etkilerine
deginilmistir. Cari acik tarafinda ise turizm kaynakl iyilesmelerin yaninda klresele paralel bir
sekilde enerji maliyetlerinden o6tiri risklerin devam ettigine dikkat cgekilmistir. Tim bunlarla
birlikte, dezenflasyonist slirecin baslangici igin atilan adimlarin yaninda kiresel baris ortaminin
tesisi ve baz etkisine isaret edilmeye devam edilmektedir.

TUIK verilerine gére, Tiketici Fiyat Endeksi Haziran ayinda aylk bazda %4.95 artarken, yillik
bazda artis ise %78.62 olarak gerceklesmistir. Beklenti aylik %4.90 artis diizeyindeydi. Uretici
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Fiyat Endeksi tarafinda ise aylik (yillik) %6.77 (%138.31) seviyesine yikseldi§i ve TUFE ile
makasin genisledigi gortilmistiir. Cekirdek enflasyon tarafinda ise TUFE (B) Endeksi %64.42 ve
TUFE (C) Endeksi %57.26 yillik artis gdstermistir. Yilsonuna dogru baz etkisiyle birlikte yili %60-
65 seviyelerinde tamamlamasi ongoérilmektedir. Fakat, kireseldeki enerji emtialarindaki fiyat
hareketlerine bagli olarak yukar yonliu riskler de mevcudiyetini korumaktadir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

2-Yilhk Gosterge Tahvil faizi haziran ayini %24,48 ile kapatarak 120 baz puan azalis gbstermistir.
10-Yillik Tahvil faizi ise 160 baz puan azalarak ayl %19,36 seviyesinden kapatmistir. Eurobond
fiyatlamalarinda ise haziran ayinda kisa tarafta 2-Yilllk %7,20 seviyesinden basladigi ayi
%38,60'den kapatmis, 10-Yillik ise ay basinda %9,15 seviyesinden ayl %10,73'den kapatmistir.

Doviz Piyasasi:

Turk Lirasi Haziran ayinda gectigimiz aylara gore bir miktar daha oynaklik g&stermistir. Ay
icerisinde deder kaybi trendi devam ederken BDDK karari sonrasinda sert bir deder kazanimi
gerceklesmistir. Haziran ayr sonunda 16.6987 USD/TL olarak gerceklesen kur seviyesi, %1.80
dizeyinde artis ile Mayis ayl sonundaki 16.4034 seviyenin Uzerinde gergeklesmistir. Euro/TL'de
ise Euro/Dolar paritesindeki Dolar lehine hareketten dolayi %0.56 azalis ile ayr 17.5082
seviyesinde gerceklesmistir.

Hisse Senedi Piyasasi:

BIST-100 Endeksi'nin Haziran ayinda Tirk Lirasi bazinda negatif performans géstermis olsa da
Gelismekte Olan Ulkeler arasinda USD bazinda MSCI EM endeksine benzer performans gésteren
endekslerden biri oldugu goérilmektedir. Haziran ayinda hacimlerin Mayis ayindan bir miktar da
zayif seyrettigi gorilmektedir. BIST-100 endeksi aya 2,547 seviyesinden baslayip ayl %5.56
azalis ile 2,405 seviyesine yakin kapatmistir. Zayif seyreden Yabanci Takas Orani ise %35.15
seviyesinden basladigi ayi yaklasik 155 baz puan azalis ile %33.60 seviyesinde tamamlamistir.

Katilim Uriinleri:
Haziran ayindaki katim Griinlerinin getiri performanslarina bakildi§i zaman, Taahhitli Islemler
Pazari'nda aylik olarak %13.00-13.90 kar payindan islemler gergeklesmistir. Katiim bankalarinda
ayhk vadede Katilim Hesabi ise aylik %23.00-24.00 civarinda gerceklesti. Hisse senedi tarafinda
ise Katilm 100 Endeksi XK100 2,434 seviyesinden kapanarak aylk bazda %1.43 dizeyinde
disus gdstermistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILIiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gecmis son mali tablolar, bilanco tarihi itibariyle
fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina QNB Finans Yatirim Menkul Dederler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Pay senedi alim satim komisyonu: % 0,042

2) Kira sertifikasi alim satim komisyonu: % 0,0021

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani




Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer
almaktadir.

01/01/2022 - 30/06/2022 doneminde : Portféy Degerine Orani
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.002363%

Denetim [_'J_creti Giderleri 0.000026%

Saklama Ucreti Giderleri 0.000143%

Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001175%

Kurul Kayit Ucreti 0.000000%

Diger Faaliyet Giderleri 0.002355%

Toplam Faaliyet Giderleri 19,196.90

Ortalama Fon Portfoy Dederi 1,749,576.50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy | 1.097231%

Dederi

Ece KAZCILAR Elif BILMEZ

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2022 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Fon performans sunum raporu



