CiIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

ORTA VADELI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(20.01.2022 Tarihinden Onceki Unvani Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S.
Borgclanma Araclari EYF)

01.01.2022- 30.06.2022 DONEMI FON FAALIYET RAPORU

1. FON ILE iLGILI BILGILER

Fonun Unvani: Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S. Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu

Fonun Tiirii: Borglanma Araglan

Ictiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi ve No: 08.08.2019 / 132837
izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi ve No: 12.09.2019 / -
Halka Arz Tarihi: 14.10.2019

Fon Tutari: 10.000.000.000. (onmilyar) TL

Portfoy Yoneticisi: QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.

Fon Denetgisi: Beyhan TUNCAY

Fon Midiirii: Seref Durna

Fon Kurulu Uyeleri:

Ziya CAKMAK Fon Kurulu Baskani QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Bahar CAKAN Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portfoy Yénetimi A.S.
Umut HISARLIOGLU Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portféy Yonetimi A.S.
Didem BOLAT Fon Kurulu Uyesi QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Umit SONMEZ Fon Kurulu Uyesi Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S.
Ece Kazcilar Fon Kurulu Uyesi Cigna Sadlik Hayat ve Emeklilik A.S.
Elif Bilmez Fon Kurulu Uyesi Cigna Sagdlik Hayat ve Emeklilik A.S.

II. 01.01.2022- 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

ABD Merkez Bankasl FED, Haziran ayir FOMC toplantisinda 50 baz puanlk beklenti Gzerinde 75 baz
puanlik faiz artinmina gitmistir. Boylelikle, 1994 yilindan beri ilk defa 75 baz puan artis ile faiz aralig
buna paralel %1.50-1.75 dizeyine yilkselmistir. FED’ in bu faiz artisi ile birlikte piyasaya vermek
istedigi mesaj, enflasyonla miicadelede geride kaldigi endiselerine karsilik agresif bir dnden ylklemeli
sikilasma adimi olarak okunmaktadir. Bilango kiglltme takviminde de Haziran ayinin iletisimine
paralel olarak, Hazine tahvili tarafinda USD 30 milyar ve Ipotede Dayali Menkul Kiymetler tarafinda
ise USD 17.5 milyar ile baslanmistir. Temmuz toplantisindaki faiz artinm seviyesi, 0 zamana kadarki
sliregte gelecek ekonomik verilere ve jeopolitik gelismelerin edilimine bagh olarak 50 veya 75 baz
puan olacaktir.

ABD’de Haziran ayl Tarim Disi Istihdam verisinde 270K artis olmasi beklenmektedir - Mayis ayi
verisinde 325K artis beklentisine karsin 390K artis gerceklesmisti. Boylelikle, verinin Subat ayindaki
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revize 750K artis verisinden sonraki diisis trendine devam edecegi éngérilmektedir. Issizlik Orani'nin
ise Haziran ayinda Mayis ayindaki %3.6 seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir. Baskan Powell'in
da devaml (zerinde durdudgu siki istihdam piyasas!i yaninda, enerji maliyetlerinin arz tarafindaki
yonetilmesi zor olan gelismelerden dolayi artiyor olmasi nedeniyle enflasyonla miicadelede Temmuz
ayinda bir 75 baz puanlik artisin daha gelebilme riski mevcudiyetini korumaktadir. Cin tarafindaki
karisik “sifir vaka” politikasi neticeleri ve belirsizliklerin yaninda, 6nden yiklemeli faiz artirnrm sireci ile
birlikte teknik bir resesyon neticesinde kiiresel stagflasyon endiseleri 6n plana gikmaktadir. FED'in
ekonomiyi “yumusak inis” ile yavaslatabilme kabiliyeti sorgulanmaya devam etmektedir.

Tlrkiye tarafinda ise, Haziran ayi glven endekslerine bakildigi zaman Mayis ay! seviyelerine goére
negatif bir seyir izlemistir. Ekonomik Gilven Endeksi Haziran ayinda 6nceki 96.7 seviyesinin altinda
93.6 dizeyinde gergeklesmistir. Ayni donemde Tiketici Given Endeksi ise bir miktar daha fazla bir
disusle Mayis ayindaki 67.6 seviyesinden 63.4 dizeyine geri gekilmistir.

Nisan ay! Cari islemler Hesabi USD 2.74 milyar acik olarak gerceklesmistir. Bdylelikle, 12 aylik Cari
Denge 6nceki USD 24.22 milyar acik seviyesinden USD 25.71 milyar acik dizeyine yilkselmistir. Altin
ve enerji haric Cari Islemler Hesabi USD 4.02 milyar fazla vermistir. Dogrudan yatirmlardan
kaynaklanan akiglarda USD 323 milyon sermaye girisi gergeklestigi gortlmektedir. Portfoy
yatinmlarindan net sermaye akisi ise USD 606 milyon cikis olarak gerceklesmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizi olarak belirlenen bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranini piyasa beklentisine paralel olarak Haziran PPK toplantisinda herhangi bir dedisiklige
gitmeyerek %14.00 seviyesinde sabit birakmistir. Karar metninde, slirmekte olan jeopolitik risklerin
neden oldugu asadi yonllu blylime revizyonlar lizerinde durulmustur. Kiresel gida, emtia, enerji, ve
navlun maliyetlerindeki artislarin enflasyon Uzerindeki etkilerine dedinilmistir. Cari acik tarafinda ise
turizm kaynakli iyilesmelerin yaninda kiresele paralel bir sekilde enerji maliyetlerinden 6tiri risklerin
devam ettigine dikkat cekilmistir. Tim bunlarla birlikte, dezenflasyonist slirecin baslangici icin atilan
adimlarin yaninda kiresel baris ortaminin tesisi ve baz etkisine isaret edilmeye devam edilmektedir.
TUIK verilerine gére, Tiketici Fiyat Endeksi Haziran ayinda aylik bazda %4.95 artarken, yillik bazda
artis ise %78.62 olarak gerceklesmistir. Beklenti aylik %4.90 artis diizeyindeydi. Uretici Fiyat Endeksi
tarafinda ise aylik (yillik) %6.77 (%138.31) seviyesine yiikseldigi ve TUFE ile makasin genisledi§i
gérilmustir. Cekirdek enflasyon tarafinda ise TUFE (B) Endeksi %64.42 ve TUFE (C) Endeksi %57.26
yillik artis géstermistir. Yilsonuna dogru baz etkisiyle birlikte yili %60-65 seviyelerinde tamamlamasi
ongorilmektedir. Fakat, klreseldeki enerji emtialarindaki fiyat hareketlerine bagl olarak yukari yonla
riskler de mevcudiyetini korumaktadir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetler:

2-Yilhk Goésterge Tahvil faizi haziran ayini %24,48 ile kapatarak 120 baz puan azalis géstermistir. 10-
Yilhlk Tahvil faizi ise 160 baz puan azalarak ayr %19,36 seviyesinden kapatmistir. Eurobond
fiyatlamalarinda ise haziran ayinda kisa tarafta 2-Yillik %7,20 seviyesinden basladigi ay1 %8,60'den
kapatmis, 10-Yillik ise ay basinda %9,15 seviyesinden ayi1 %10,73'den kapatmistir.

Do6viz Piyasasi:

Turk Lirasi Haziran ayinda gectigimiz aylara gore bir miktar daha oynaklik gostermistir. Ay icerisinde
deder kaybi trendi devam ederken BDDK karari sonrasinda sert bir deder kazanimi gergeklesmistir.
Haziran ayl sonunda 16.6987 USD/TL olarak gerceklesen kur seviyesi, %1.80 dlizeyinde artis ile
Mayis ayl sonundaki 16.4034 seviyenin Uzerinde gergeklesmistir. Euro/TL'de ise Euro/Dolar
paritesindeki Dolar lehine hareketten dolayi %0.56 azalis ile ay1 17.5082 seviyesinde gergeklesmistir.

Hisse Senedi Piyasasi:

BiST-100 Endeksi’'nin Haziran ayinda Tirk Lirasi bazinda negatif performans géstermis olsa da
Gelismekte Olan Ulkeler arasinda USD bazinda MSCI EM endeksine benzer performans gésteren
endekslerden biri oldugu goérilmektedir. Haziran ayinda hacimlerin Mayis ayindan bir miktar da zayif
seyrettigi gorilmektedir. BIST-100 endeksi aya 2,547 seviyesinden baslayip ayl %5.56 azalis ile
2,405 seviyesine yakin kapatmistir. Zayif seyreden Yabanci Takas Orani ise %35.15 seviyesinden
basladigi ayi yaklasik 155 baz puan azalis ile %33.60 seviyesinde tamamlamistir.

Katilim Uriinleri: _
Haziran ayindaki katilm drlnlerinin getiri performanslarina bakildigi zaman, TaahhGtli Islemler
Pazari'nda aylik olarak %13.00-13.90 kar payindan islemler gerceklesmistir. Katilim bankalarinda

2



aylik vadede Katilim Hesabi ise aylik %23.00-24.00 civarinda gercgeklesti. Hisse senedi tarafinda ise
Katilim 100 Endeksi XK100 2,434 seviyesinden kapanarak aylk bazda %1.43 dizeyinde dulsis
godstermistir.

III. FON PORTFOY DAGILIMI

CFC

® Tahvil/Bono (%)

M Hisse (%)

m Ozel Tahvil/Bono (%)
Para Piyasalari (%)

M Finansman Bonosu (%)

m Mevduat (TL) (%)

M Yatinm Fonlari Katilma
Paylan (%)

M Vadeli islemler Nakit
Teminatlari (%)

IV. FON PERFORMANS BiLGi

01.01.2022-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %17,95, olarak gergeklesirken, karsilastirma
dlglitl getirisi %12,54 olarak gerceklesmistir. Ilgili ddnemde TUFE % 42,350lmustur.

42.35%
1
Toplam Getiri (%) _ Kargilastirma Enflasyon Orani
Olgiitiiniin Getirisi (%) (TUFE) (*)

(%)

Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

Portféyln ve karsilastirma olgitinin standart sapmasi dénemindeki glnlik getiriler Gzerinden
hesaplanmistir.

Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.



V. FONUN ICTUZUK, iZAHNNAME VE TANITIM FORMU DEGISIKLiKLERI

Fonun ictlzlk, izahname ve tanitim formu dokimanlarina, fona iliskin genel bilgilere ve raporlara, fon
ile ilgili yatinm stratejisi, risk sinifi, benchmark dedisikliklerine ve fon isletim gideri kesintisi oranlarina
iliskin bilgilere sirketin https://www.cigna.com.tr/bireysel-emeklilik internet adresinden ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilir.

Ece KAZCILAR Elif BILMEZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


https://www.cigna.com.tr/bireysel-emeklilik

