01/01/2022-30/06/2022 DONEMINE iLiSKiIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
OKS MUHAFAZAKAR DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERi, SUBELERi, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu”nun 01.01.2022 - 30.06.2022 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Global Ekonomi

Klresel ekonomideki gidisat, Fed’in gegen yilin sonunda yliksek enflasyon seviyelerini gegici olarak
nitelendirmeyi birakmasiyla dedisti. 2022 yili basindan bu yana, Fed dahil bircok kiiresel merkez
bankasi daha sahin politikalara yodneliyor. Fed, Haziran basi itibariyle bilango kiglltme
operasyonuna basladi. Banka, 9 trilyon USD’ye ulasan bilancosunu aylik 47,5 milyar USD asadi
cekecek. Sonraki aylarda, bilancoda aylik disis miktar 95 milyar USD’ye yikseltilecek.

Subat sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu operasyonun insani
etkilerinin yani sira bircok ekonomik etkisi gorildi. Ozellikle enerji ve gida fiyatlarinda belirgin
yukselis kaydedildi. Bbdylece, kliresel capta arz yoénli enflasyonist baskilar glic kazandi. Ayrica,
Cin‘de yeniden artan vakalar da arz problemlerini giglendirdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk
yarisinda yaklasik %25 yikseldi. Bu dogrultuda; ABD'de yillik TUFE %8,3 ile 40 yilin zirvesine
tirmanirken, Euro Bodlgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan beri en yiiksek seviyeye eristi.
Yiksek enflasyonla miicadele adina Fed, faiz artis donglstini baslatti. Banka; Mart'ta 25 baz puan,
Mayis'ta 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi duyurdu. Fed Baskani Powell; %?2,0'lik
enflasyon hedefine baglihgi yinelerken, enflasyon oraninin disarilmesi igin i¢ talebin sinirli olarak
yumusatiimasi gerektidini paylasti. Ote yandan, ECB lyeleri de yilin ikinci ceyredi itibariyle daha
sahin aciklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz toplantisi igin 25 baz puan faiz artisi isaret

ediyor.
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Daralan kiresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler lGzerinde olumsuz etki birakiyor. ABD
ekonomisi yilin ilk ceyredinde daralma gosterirken, Euro Bélgesi 6ncli blylime verileri de ivme
kaybi isaret ediyor. Olumlu ayrisan ekonomi ise Cin. Mayis-Haziran aylarinda, Cin’deki salgin ortami
yumusamaya basladi. Ayrica, Cin Merkez Bankasi diger bankalara kiyasla daha gevsek para
politikasi uyguluyor ve sektdrel desteklere 6nem veriyor.

Yilin ilk yarisinda, piyasalarda stagflasyon fiyatlamasi 6ne gikti. Hisse senedi gibi riskli varlklara
yatinmai istahi zayif seyretti. ABD ve Avrupa borsalari, yilin ilk yarisinda yaklasik %20 deder
kaybetti. Gelismis Ulke getiri egrileri hem yukari kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida hari¢c emtia
Urlnleri ise zayif performans kaydetti

Tiirkiye Ekonomisi

2022 ilk yarisinda, Turkiye'deki salgin gelisimi diinyaya yakin patika takip etti. Yilin ilk geyredi
ylksek vaka sayilari ile gegerken, ikinci geyrekte vaka sayisi ve salgin énlemleri geriledi. Yine de
Turkiye ekonomisi, ilk ceyrekte yillik bazda %7,3 ve ceyreksel bazda %1,2 blylimeyi basardi.
Harcama tarafinda, yillik %19,5 artan 6zel tiiketim ana lokomotif olmayi sirdirdid. Ic talebin
blylmeye katkisi 3,9 puan ve dis talebin bliyiimeye katkisi 3,5 puan.

Yilin ikinci geyredine iliskin 6ncli bliyime verileri ise ekonomik aktivitede ilimli bir yavaslama
gésteriyor. Ilk ceyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci ceyrek ortalamasi 48,8 oldu.
Sektorel ve tiketici gliven endekslerinde de sinirli gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ayi igerisinde
ticari kredi blUyime oranlar ivme kaybi isaret etti.

Diger yandan, Haziran’da yillik TUFE %78,6 seviyesinde gerceklesti. Canli talep, birikimli kur etkisi,
ylksek ithal mal ve hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yonli egilim
gésterdi. %138 seviyesine ulasan yillik UFE ile %57,3 seviyesine ulasan yillik cekirdek enflasyon,
ileriye donlik risklerin halen yliksek oldugunu isaret ediyor.

TCMB, yilin ilk yanisindaki toplantilarinda politika faizde degisiklige gitmedi ve %14 seviyesinde
sabit tuttu. Karar metinlerinde; yurt disi kaynakh baskinin azalmasi, kur stabilizasyonu ve baz etkisi
ile dezenflasyonist surecin tesis edilecedi belirtildi. Para politikasi uygulamalari, alinan makro
ihtiyati dnlemler ile desteklendi. Kredi bliyiume hizini yavaslatma, TL ve YP likiditesini destekleme
ve liralasma stratejisini saglama amacli birgok karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da
hayata gecirilebilecedini belirtti.

Ozellikle enerji, gida ve ara mal drinlerinde hizla artan fiyatlar, Tirkiye'nin toplam ithalatinin
belirgin yiikselmesine neden oldu. Canli i¢ talep de yiiksek ithalat edilimini destekledi. Ihracat
edilimi de gligli seyretse de dis ticaret acgidi yliksek gergeklesti. Ocak-Nisan déneminde, 21,1
milyar USD cari agik kaydedildi. Gegen senenin ayni donemindeki cari acik 9,1 milyar USD idi.

Cari dengenin aksine, butce dengesinin ilk yari performansi olumlu gergeklesti. Ocak-Mayis
doéneminde, 124,6 milyar TL biitge fazlasi kaydedildi. Gegen senenin ayni dénemindeki bltce agidi
7,5 milyar TL idi. Yuksek vergi gelirleri ve giderlerde korunan disiplin, bltge dengesine olumlu
yansidi.

Faiz

2022 yihina %?25 civarinda giris yapan 10 yilik tahvil getirisi, Mart ayi ortasinda yaklasik %28’e
ylkseldi. Yurt igindeki ylksek enflasyon ve yurt disi kaynakh makro riskler faizlerde yukari yonli
etki yapti. Sonrasinda ise TCMB’nin geri alimlari ve makro ihtiyati dnlemlerin etkisi ile faizlerde

asagl yonli edilim izlendi. Bu donemde TCMB, %14,00 seviyesindeki politika faizinde degisiklik
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yapmadi. Haziran ayi sonunda, 10 yilhk tahvil faizi %20 seviyesinin altina gekildi. 2022 yilina 560
seviyesinde giris yapan Turkiye’'nin 5 yillik CDS primi, Haziran sonunda 850 seviyesine ylUkseldi.
Doviz

TL'de oynakhdin yuksek gerceklestigi bir ilk yari kaydedildi. Aralik 2021’de hayata gecen kur
korumali mevduat etkisi ile yilin ilk ceyredinde yatay bir edilim izleyen sepet kur, ikinci ceyrekte ise
yukari yonlu bir egilim takip etti. TCMB verisine gore, Aralilk 2021'de 47,76 ile tarihi en distk
seviyesine cekilen reel efektif déviz kuru, Haziran ayini 53,33 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU
Kur Endeksi'ne gore, yilin ilk yarisinda gelismekte olan tilke para birimleri USD karsisinda %5 deder
kaybetti.

Emtia

Canlanan kiresel talep, Rusya-Ukrayna savasi ve Cin’deki ylksek vaka sayisinin etkisiyle emtia
piyasalari Haziran ayina dek gugli performans kaydetti. Ocak-Mayis doneminde, Bloomberg Emtia
Endeksi yaklasik %32,5 ylkseldi. Haziran'da ise kiliresel piyasalarda resesyon endisesi 6n plana
ciktl ve emtia piyasalarinda baski olustu. Bloomberg Emtia Endeksi, Haziran'da yaklasik %15 deder
kaybetti.

Hisse Senedi

Kuresel hisse senedi piyasasinin da zayif bir gérinim sundugu dénem oldu. Sikilasan para ve mali
politikalar, yatinmcilarin riskli varliklara olan istahini disirdd. Yilin ilk yarisinda, ABD ve Avrupa
borsalari yaklasik %20 deder kaybetti. Ozellikle teknoloji, iletisim ve liiks tiiketim gibi faiz
duyarhhdi yiksek olan sektorler geride kaldi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla olumlu ayristi.
Enflasyon karsisinda TL getiri arayan yurt igi yatinmcinin ilgisi ylksekti. Yilin ilk yarisinda, BIST-100
%30 deder kazandi. Bankacilik ve sanayi hisseleri %20 civar yilkselirken, salginin bitmesi ile

hizmet ve ulasim hisseleri olumlu ayristi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BiLGILER

Doénem icerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Alinan 6nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir.

28 Haziran 2022 tarihinde; 2022 Yili Fon Bagimsiz Denetimi icin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasina karar

verilmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2022

Nominal Deder Rayic Deger %
Hisse Senedi 800.00 11,445.00 3.59
Devlet ic Borclanma Araclari 1,000.00 5,187.83 1.62
Finansman Bonosu 170,000.00 167,812.49 52.53
Ozel Sektér Tahvil 30,000.00 29,097.14 9.11
TPP 30,015.41 30,015.41 9.41
Yatirim Fonu Turk 233,752.00 19,775.51 6.19
Futures (kisa) 19.00 8,227.00 0.00
VIOP Nakit Teminati 56,043.97 56,043.97 17.55
Fon Portfoy Deger 319,377.35 100.00

Classification : Internal



NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2022

Tutar TL
Fon Portfoy Dederi 319,377.35
Hazir Degerler 4,124.12
Alacaklar 27,681.02
Diger Varlhklar 10,017.00
Borglar -7,310.22
Net varhik degeri 353,889.27
BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonun yatinm stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdér borglanma araglari, repo - ters repo,

altin ve benzeri kiymetli madenlere ve dider para ve sermaye piyasasl araglarina yatirm yaparak,

bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanmaktir. Bu kapsamda, fon portféylndeki

varliklarin dagilimini aktif olarak dedistirir. Fonun risk dederi 1 - 2 aralidi olarak belirlenmis olup,

fon portfoylndeki varliklar "muhafazakar" bir yatinm anlayisiyla yonetilir. Bu nedenle mevduat,

ters-repo, kamu ve 0zel sektér borglanma araglar yatirimlarina agirlik verilir. Yabanci para ve

sermaye piyasasl araglarina yatirirm yapilmayacaktir. Fon portféylne dahil edilen ddviz cinsinden

ihrac edilmis para ve sermaye piyasas! araclari fon portfoy dederinin devamli olarak %80’i ve

fazlasi olamaz.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu Ic Borclanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borclanma Araclari 0 100
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araglart 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
islemleri

Kamu Kira Sertifikalar 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari 0 100
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL ve/veya yabanci para) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 50
Araclari

Gayrimenkul Sertifikalar 0 50
Yatirnrm Fonu / Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari ve Yatirim 0 20
Ortakligi Paylari

Fonun esik degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %1'dir. Y

45,00
40,00 -
35,00 -
30,00 -
25,00 -
20,00 -
15,00
10,00 -
5,00

0,00 T T
Fon Getiri Benchmark/Esik Enflasyon
Deger Getirisi

*Ayrintilar icin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLiI BILGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
GuUnlik Net varlik dederi tizerinden %0,002328 (ylzbinde iki virgul tg ylz yirmi sekiz) isletim gideri
kesilmektedir.

Fon Portféyiine Alinan Varliklarin Alim Satimlarinda Araci Kurulusa Islem Tutar

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina Iliskin Aciklama

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasasi :Yluzbinde 1 + BMV

- Hazine ihalesi :Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Ylzbinde 1.5 + BMV

3) Istanbul Altin Borsasi islem komisyonlari :Ylzbinde 10+BMV

b) TEB Yatirim Menkul Dederler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasasi : Ylizbinde 1.43 + BMV

- Hazine ihalesi :Yuzbinde 3 + BMV

- Kira Sertifikasl alim satim komisyonu : Ylizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N TersRepo : Yizbinde 1.40 + BMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Yizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlari:

- O/N BPP : Yizbinde 2.2 + BMV

- Uzun Vadeli BPP : Yizbinde 0.27 + BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 3.8095237 + BMV
5) VIOP islem komisyonlari: : Onbinde 2.0 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem
komisyonlari:

Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 1,575 (BSMV dahil)

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yizbinde 1,239 (BSMV dabhil)
Hazine ihalesi Islem Komisyonu : 0

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gin arasi vadeli ) islem komisyonu : Ylzbinde 2,205 (BSMV dahil)
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * gin sayisi (BSMV dahil)

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

Ters repo islem komisyonu : Ylizbinde 0,63 * glin sayisi (BSMV dahil)
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Kira Sertifikalari Komisyonu:
Ylzbinde 1,155(BSMV dahil)

Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

BIST’e ddenen Altin Islem Komisyonu :

(BSMV dahil)

Yurt ici Piyasalarda Vadeli islem Komisyonu:

VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.

Gider Tiiri

Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon yénetim Ucreti

0.430160%

Aracilik komisyonu gideri

0.056715%

Ihrag izni giderleri

0.006633%

Saklama giderleri

0.037239%

Denetim Ucreti

1.166308%

Noter harg ve tasdik lcretleri

0.149327%

Diger giderler

4.499526%

Toplam

6.345907%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 17.664,02 TL

odenecektir.

ILISKIN BILGILER

BOLUM F: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

01.01.2022-30.06.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Muhafazakar Dedisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vob kontratlarinda 2.380,87 TL kar, 1.899.00 TL zarar yazilmistir.

Fon'un portféyinde 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle 19 adet

pozisyonu vardir.

F_YKBNKO0622 kontratinda kisa

01.01.2022-30.06.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Muhafazakar Degisken

Emeklilik Yatinm Fonu adina Odiing Menkul Kiymet islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
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