GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

2022 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilm Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Katki Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytzmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi
ve Numarasi

09/04/2013 No0:122356-2013 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S Alternatif Katki Emeklilik Yatinm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihim Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan
Tarihi ve Numarasi

15/04/2013 No:8300 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S
Alternatif Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihim Katki Emeklilik Yatirrm Fonu)

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yénetici’nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portféy Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2021 yilinda yeni gikan varyantlar ile gindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk yarisinda
etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin'i bu noktada kismen ayri tutmak gerek, zira llke gapinda
olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global dizeyde pandemi
onlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde iyilesmeye imkan sagladi. Ancak
Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak catismayl donmesi emtia, 6zellikle de enerji,
fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi icerisinde rekor seviyelere ulasmasinda bliylik rol oynadi. Gelismis ve
gelismekte olan dlkelerin enflasyon verileri son 10-20 yilin en ylksek seviyelerini ulasti. Merkez

bankalarn siki para politikalarina gegmeye basladilar. Bu reaksiyon her ne kadar resesyon endisesi ile
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ikinci ceyrek icerisinde emtia fiyatlarinin bir miktar gerilemesine imkan sadlasa da, enerji ve 6zelinde
dogalgaz fiyatlarindaki yliksek seyir belirginligini korumaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) enflasyon ile miicadele konusunda faiz artirnmlarina hiz vermesi 6zellikle
ilk yarinin sonlarina dogru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD’de 10 yillik tahvil faizleri
% 3,50 seviyesine kadar yilkseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde tamamladi. Sene basindan
bu yana ABD’de 2 yillik ve 10 yillik faizler arasindaki fark kisa vade lehine daralarak kapanma noktasina
gelmis olmasi resesyon endiselerinin énemli bir géstergesi konumuna gelmistir.

FED'in Avrupa Merkez Bankasi'na (ECB) gore daha hizli sikilasma egilimi ve Avrupa’nin dogalgaz
konusunda Rusya’ya bagimliiginin yiksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine kadar getirdi.
2021 yilin1 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484 seviyesinde kapatti. Dolar
diger para birimlerine karsi da glcli konumunu korurken Dolar Endeksi (DXY) yilin ilk yarisinda %9,4
artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis Ulkeler tarafindan uygulanan yaptinmlar dogrultusunda
enflasyon ve ekonomik aktivitede énemli rol oynayan petrol fiyatlann 2022 yilinda belirgin bir ytkselis
yasayarak son 10 yilin en yluksek seviyelerine ulasti. 2021 yilini 77,5 Dolar seviyelerinden kapatan
Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarisini 115,0 dolar seviyelerinden kapatti. Manset emtia endeksi 2021
sonuna gdre Haziran sonu itibari ile Dolar bazinda %3,2 artis kaydederken, endustriyel emtialar %5,1
oraninda gerilemistir. Ancak gerek siiregelen Rusya-Ukrayna gerginligi ve kuraklik endiseleri ile birlikte
gida emtia endeksindeki ylkselis %16,5 olarak gergeklesmistir. Tim emtia gruplarinda ise ortak olarak
dikkat geken konu merkez bankalarinin daha siki politika faiz setine gegmelerine bagli olarak ikinci
ceyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. Ilk ceyrek
sonunda Rusya-Ukrayna savasl nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci geyrekte faiz seviyelerindeki
ylkselis ile birlikte gerek Altin gerekse de Gumdus gerileme egilimine girdiler. Dederli metallerden Altin,
2022 yili ilk ceyredinde ile bir 6nceki yil sonuna gore %5,9 deder kazanarak 2022 yilinin ilk geyregini
1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, Gimdis ise ayni donemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8
Dolar seviyesinden kapatmisti. Ikinci ceyrekte ise kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna
gbre Altin %1,2, Gimus ise %13,0 gerileme ile ilk yariyl sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde
kapattilar.

Turkiye 6zelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinda uygulanmaya baslayan farkli para politikalarn ve
yeni ekonomi modeli 2022 yili ilk yarnisinda uygulanmaya devam edildi. Artan enflasyon verileri
dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, ylksek kur ve ylksek seyreden emtia fiyatlar ile cari
acigin da yukseldigi gozlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde tutmaya devam etti. Globalde
yasanan fiyat artiglan paralelinde TUFE'de %78,6, UFE'de ise %138,3 yillik enflasyon verileri ile 2022
yilinin ilk yarisini tamamladik.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilini 1.858 seviyesinde tamamladiktan
sonra yilin ilk ayinda gbrece yatay bir seyir izledi. Ardindan ylksek enflasyon ve emtia fiyatlarindaki
artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. Ilk yarinin sonuna dodru ise emtia

fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen yukselmis olmasi, kredili islem faizlerindeki ytkselis



ve CDS seviyesinin 800°G asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini 2021 sonuna gére %29,5 artis ile 2.405
seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine yerli yatinmcilarin hisse senetlerine ilgisi yogundu. 2022'nin
ilk yarisinda sanayi ve banka endekslerinin performansi birbirine paraleldi. ilki %21,3 ikincisi ise %21,7
artis sergiledi. Yil basindan itibaren dederlendirildiginde %6'ya yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri
ile BIST'in emsallerine gére daha iyi bir performans sergiledigi gérilmektedir. Islem hacmi olarak
degerlendirildiginde ise yilin ilk yarisinda aylik ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu rakam gecen
yihin ayni dénemine gére %38 oraninda artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tiarkiye 10 yilhk tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan sonra
ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik dizenlemesi ile bankalarin daha fazla uzun vadeli
bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna gére yaklasik 500 baz puan kadar
gerilemesine imkan sagladi ve 2022'nin ilk yarisini %19,30 seviyelerinden tamamladi. Tirkiye 2 yillik
tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladigi 2021 sonundaki seviyesinden dénem icerisinde %28'in
Uzerine kadar ylkselmesine ragmen 2021 sonuna gore yaklasik 1800 baz puan artis ile 2022'nin ilk
yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yUksek bir seviyeden baslangi¢c yapmisti. 1-3 ay vadeli %21’e yakin bir
seviyeden vyila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini %14,00
seviyesinde dedistirmeden muhafaza etmesine bagh olarak TL mevduat faizleri Subat ayl sonuna kadar
%717 seviyelerine geriledi ve Mayis sonuna kadar da o seviyelerde kaldi. Haziran ayi igerisinde ise 200
baz puan civarinda bir ytkselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini %19 civarinda tamamlamigtir.

Turk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Turk Lirasi. 2022 yilinin ilk
yarisi igerisinde 2021'e kiyasla daha sinirli da olsa deder kaybetmeye devam etti ve 2022 yili ilk yarisini
16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsl ise yilbasindan bu yana deder kaybi %19,8

olarak gergeklesti.
ilgili ddoneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:

Ilgili ddnemde, katiim endeksi hisselerine yatinm yapan fonda hisse senedi secimine ve yiiksek getirili

kira sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artirilmaya calisilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %?24,70 olarak gercgeklesirken, karsilastirma
Olclta getirisi %11,22 olarak gerceklesmistir.
Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.
Fonun karsilastirma olguti;
%85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari endeksi
%10 BIST Katilm 50 Getiri Endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirim stratejisi bant araligi bilgilerine, ictliziik/izahname

tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina

iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu

Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulagilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 93.912,00 AKSA 5.432.809,20
0,97 ALBRK 1,21
63.894,00 ALKIM 1.325.161,56
712.471,94 ARSAN 2.721.642,79
412.037,00 ASELS 9.419.165,82
194.050,00 BASGZ 2.681.771,00
123.700,00 BERA 1.793.650,00
114.425,00 BIMAS 9.251.261,25
718.965,00 BNTAS 2.739.256,65
20.720,00 CCOLA 2.677.024,00
135.000,00 CEMTS 3.364.200,00
52.000,00 DOAS 3.918.200,00
82.243,00 EGPRO 2.947.589,12
243.340,00 EREGL 6.604.247,60
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https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
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151.842,00 | GENIL 2.907.774,30
355.000,00 | GOODY 3.479.000,00
60.916,00 | GUBRF 4.321.990,20
125.000,00 | HTTBT 1.810.000,00
119.482,00 |ISDMR 2.712.241,40
130.861,00 | KLKIM 2.727.143,24
14.990,00 |KONTR 2.247.001,00
39.000,00 |KORDS 1.925.820,00
545.949,00 |KRDMD 6.158.304,72
107.400,00 |LOGO 4.091.940,00
225.000,00 | MAGEN 2.790.000,00
137.652,00 | MAVI 7.219.847,40
96.000,00 | MERCN 1.439.040,00
82.342,00 | MPARK 2.685.996,04
752.824,00 |OZKGY 4.148.060,24
34.412,00 |PGSUS 5.884.452,00
613.000,00 | POLHO 2.789.150,00
124.740,00 | SASA 5.094.381,60
88.310,00 |[SAYAS 2.976.047,00
347.600,00 |TEZOL 2.808.608,00
201.354,00 |THYAO 9.423.367,20
70.000,00 |TIRE 1.663.200,00
12.170,00 | TTRAK 2.650.626,00
100.200,00 | YATAS 1.379.754,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Kira

Sertifikasi 12.800.000,00 | TRD060722T17 13.380.537,38
50.000,00 | TRD0O70623T16 172.500,58
10.000.000,00 | TRD080223T19 10.281.164,60
56.600.000,00 | TRD080524T15 58.938.935,04
70.000,00 | TRD100822T10 72.570,49
81.030.000,00 |TRD120723T18 87.544.642,57
25.450.000,00 |TRD131223T10 24.860.909,98
111.040.000,00 TRD140224T10 115.971.845,64
38.490.000,00 | TRD150426T15 94.950.256,05
82.080.000,00 |TRD160823T13 87.479.209,50
180.000,00 TRD160926T19 176.976,05
58.750.000,00 |TRD181023T17 61.029.817,25
37.500.000,00 |TRD200127T10 78.615.563,29
85.000.000,00 | TRD200324T29 92.370.114,89
36.450.000,00 |TRD210824T15 34.771.470,14
17.250.000,00 | TRD301024T10 52.789.956,59

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi 7.000.000,00 TRDZKVK72225 7.236.207,70
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati-TL 3.591.672,05 01.07.2022 3.591.672,03




TOPLAM

964.444.074,31

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2022

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

964.444.074,31

Hazir Dederler (+) 16.615,85
- Diger Hazir Degerler 16.615,85
Alacaklar (+) 94.261,47
- Diger Alacaklar 94.261,47
Borclar (-) 7.249.334,26
- Takasa Borglar (T2) 6.397.682,48

- Ydnetim Ucreti 278.677,60

- Diger Borglar 572.974,18

2.Net Varlik Degeri

957.305.617,37

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

25.559.709.444,20

3.Birim Pay Degeri

0,037454

*ilgili déonem fon portféylne tiirev arag dahil edilmemis ve ddincg islemi gerceklestirilmemistir.




