GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Fon'un Tiirid

Standart Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

30/04/2013 N0:169419 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Alternatif Standart Emeklilik Yatirnrm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu)

Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

07/05/2013 No: 8314 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Alternatif Standart Emeklilik Yatirnrm Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2021 yihinda yeni c¢ikan varyantlar ile gindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk

yarisinda etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin‘i bu noktada kismen ayr tutmak gerek, zira

Ulke capinda olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global diizeyde

pandemi dnlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde iyilesmeye imkan

sagladi. Ancak Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak gatismayi donmesi emtia,

Ozellikle de enerji, fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi icerisinde rekor seviyelere ulasmasinda buyuk rol

oynadi. Gelismis ve gelismekte olan dlkelerin enflasyon verileri son 10-20 yilin en ylksek

seviyelerini ulasti. Merkez bankalar siki para politikalarina gegmeye bagladilar. Bu reaksiyon her

Siniflandirma: Acik
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ne kadar resesyon endisesi ile ikinci geyrek icerisinde emtia fiyatlarinin bir miktar gerilemesine
imkan saglasa da, enerji ve 6zelinde dodalgaz fiyatlarindaki ylksek seyir belirginligini korumaya
devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) enflasyon ile miicadele konusunda faiz artinmlarina hiz vermesi
ozellikle ilk yarinin sonlarina dodgru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD'de 10
yilhk tahvil faizleri %3,50 seviyesine kadar ylkseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde
tamamladi. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yilik ve 10 yillik faizler arasindaki fark kisa vade
lehine daralarak kapanma noktasina gelmis olmasi resesyon endiselerinin dnemli bir gostergesi
konumuna gelmistir.

FED’in Avrupa Merkez Bankasi’'na (ECB) gore daha hizli sikilasma egilimi ve Avrupa’nin dogalgaz
konusunda Rusya‘’ya bagimliiginin yiksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine kadar
getirdi. 2021 yihini 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484 seviyesinde
kapatti. Dolar diger para birimlerine karsi da glicli konumunu korurken Dolar Endeksi (DXY) yilin
ilk yarisinda %9,4 artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis Ulkeler tarafindan uygulanan yaptirimlar dogrultusunda
enflasyon ve ekonomik aktivitede 6énemli rol oynayan petrol fiyatlari 2022 yilinda belirgin bir
yukselis yasayarak son 10 yilin en ylksek seviyelerine ulasti. 2021 yilini 77,5 Dolar seviyelerinden
kapatan Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarisini 115,0 dolar seviyelerinden kapatti. Manset emtia
endeksi 2021 sonuna gdre Haziran sonu itibari ile Dolar bazinda %3,2 artis kaydederken,
endustriyel emtialar %5,1 oraninda gerilemistir. Ancak gerek siiregelen Rusya-Ukrayna gerginligi
ve kuraklik endiseleri ile birlikte gida emtia endeksindeki ylukselis %16,5 olarak gergeklesmistir.
Tum emtia gruplarinda ise ortak olarak dikkat ceken konu merkez bankalarinin daha siki politika
faiz setine gegmelerine bagli olarak ikinci ceyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde
yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. Ilk
ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci ceyrekte faiz
seviyelerindeki ylkselis ile birlikte gerek Altin gerekse de Gumis gerileme edilimine girdiler.
Dederli metallerden Altin, 2022 yili ilk ceyredinde ile bir 6nceki yil sonuna gore %5,9 deder
kazanarak 2022 vyilinin ilk geyredini 1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, GUmdis ise ayni
dénemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8 Dolar seviyesinden kapatmisti. Ikinci geyrekte ise
kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna goére Altin %1,2, GlUmdus ise %13,0 gerileme ile
ilk yariyi sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde kapattilar.

Tlrkiye 06zelinde dederlendirildiginde ise 2021 vyilinda uygulanmaya baslayan farkli para
politikalari ve yeni ekonomi modeli 2022 yih ilk yarisinda uygulanmaya devam edildi. Artan
enflasyon verileri dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, yliksek kur ve ylksek seyreden
emtia fiyatlar ile cari agidin da yukseldigi gozlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde
tutmaya devam etti. Globalde yasanan fiyat artislari paralelinde TUFE'de %?78,6, UFE'de ise
%138,3 yillik enflasyon verileri ile 2022 yilinin ilk yarisini tamamladik.



Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 vyilini 1.858 seviyesinde
tamamladiktan sonra yilin ilk ayinda gbérece yatay bir seyir izledi. Ardindan ylksek enflasyon ve
emtia fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. ilk yarinin sonuna
dogru ise emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen yikselmis olmasi, kredili islem
faizlerindeki ylUkselis ve CDS seviyesinin 800G asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini 2021 sonuna
gore %29,5 artis ile 2.405 seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine yerli yatinmcilarin hisse
senetlerine ilgisi yogundu. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka endekslerinin performansi
birbirine paraleldi. 1Ilki ©%?21,3 ikincisi ise %?21,7 artis sergiledi. Yl basindan itibaren
degerlendirildiginde %6'ya yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in emsallerine gore
daha iyi bir performans sergiledigi gérilmektedir. Islem hacmi olarak dederlendirildiginde ise yilin
ilk yarisinda aylik ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu rakam gecgen yilin ayni dénemine goére
%38 oraninda artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tlrkiye 10 yilhik tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan sonra
Ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik diizenlemesi ile bankalarin daha fazla uzun
vadeli bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna goére yaklasik 500 baz puan
kadar gerilemesine imkan sagladi ve 2022'nin ilk yarisini %19,30 seviyelerinden tamamladi.
Tarkiye 2 yilhik tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladigi 2021 sonundaki seviyesinden dénem
icerisinde %28'in Uzerine kadar ylkselmesine ragmen 2021 sonuna gére yaklasik 1800 baz puan
artis ile 2022'nin ilk yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yiksek bir seviyeden baslangic yapmisti. 1-3 ay vadeli %21'e
yakin bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini
%14,00 seviyesinde dedistirmeden muhafaza etmesine bagh olarak TL mevduat faizleri Subat ayi
sonuna kadar %17 seviyelerine geriledi ve Mayis sonuna kadar da o seviyelerde kaldi. Haziran ayi
icerisinde ise 200 baz puan civarinda bir yilkselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini %19 civarinda
tamamlamisgtir.

Turk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Turk Lirasi. 2022 yilinin
ilk yarisi icerisinde 2021'e kiyasla daha sinirli da olsa deder kaybetmeye devam etti ve 2022 yili
ilk yarisini 16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsi ise yilbasindan bu yana deder
kaybi %19,8 olarak gergeklesti.

Ilgili doneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Ilgili dénemde, katilim endeksine yatirim yapan fonda hisse senedi secimine ve yiiksek getirili kira

sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artirnlmaya calisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2021-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %28,54 olarak gergeklesirken, karsilastirma
Olgutu getirisi %13,48 olarak gergeklesmistir.



Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma 6lgiti;

70% BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar Endeksi

20% BIST Katilim 100 Getiri Endeksi

10% BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirm stratejisi bant aralid bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY 30.06.2022
DEGER TABLOSU
KIYMET TUROD Nominal Deger | Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)
Pay 78.300,00 |AKSA 4.529.655,00
0,75 |ALBRK 0,93
66.117,00 |ALKIM 1.371.266,58
752.182,32 | ARSAN 2.873.336,46
446.989,00 |ASELS 10.218.168,54



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

190.547,00 |BASGZ 2.633.359,54
126.500,00 |BERA 1.834.250,00
186.168,00 | BIMAS 15.051.682,80
778.788,00 |BNTAS 2.967.182,28
21.570,00 |CCOLA 2.786.844,00
107.902,00 | CEMTS 2.688.917,84
38.000,00 | DOAS 2.863.300,00
90.048,00 |EGPRO 3.227.320,32
262.712,00 |EREGL 7.130.003,68
156.830,00 | GENIL 3.003.294,50
279.592,00 | GOODY 2.740.001,60
40.538,00 |GUBRF 2.876.171,10
110.000,00 |HTTBT 1.592.800,00
113.140,00 |ISDMR 2.568.278,00
145.269,00 | KLKIM 3.027.405,96
9.253,00 |KONTR 1.387.024,70
28.660,00 | KORDS 1.415.230,80
579.664,00 | KRDMD 6.538.609,92
114.001,00 |LOGO 4.343.438,10
231.400,00 | MAGEN 2.869.360,00
122.692,00 | MAVI 6.435.195,40
96.825,00 | MERCN 1.451.406,75
85.959,00 | MPARK 2.803.982,58
854.070,00 |OZKGY 4.705.925,70
33.726,00 |PGSUS 5.767.146,00
686.000,00 |POLHO 3.121.300,00
69.707,00 |SASA 2.846.833,88
82.754,00 |SAYAS 2.788.809,80
345.400,00 |TEZOL 2.790.832,00
305.892,00 |THYAO 14.315.745,60
73.750,00 |TIRE 1.752.300,00
12.594,00 |TTRAK 2.742.973,20
106.882,00 |YATAS 1.471.765,14

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii 43.000.000,00 |TRDO080524T15 44.776.929,45
Kira Sertifikasi 40.000,00 |TRD100822T10 41.468,85
28.690.000,00 |TRD120723T18 30.996.615,99

90.000,00 |TRD121022T14 287.159,79

6.760.000,00 |TRD131223T10 6.603.526,58

50.500.000,00 |TRD140224T10 52.742.959,33

29.480.000,00 |TRD160823T13 31.419.189,77

1.910.000,00 |TRD160926T19 1.877.912,54

52.750.000,00 |TRD181023T17 54.796.984,85

27.300.000,00 |TRD200127T10 57.232.130,07

41.030.000,00 |TRD200324T29 44.587.597,80

7.040.000,00 |TRD210824T15 6.715.806,58

8.250.000,00 |TRD301024T10 25.247.370,54
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Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic¢ Deger (TL)
Ozel Sektor Kira
Sertifikasi 4.000.000,00 |TRDZKVK72225 4.134.975,83
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati-TL 4.452.072,60 |01.07.2022 4.452.072,62
TOPLAM 511.443.819,29
NET VARLIK DEGERI 30.06.2022
TABLOSU
TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 511.443.819,29
Hazir Degerler (+) 12.786,87
- Diger Hazir Dederler 12.786,87
Alacaklar (+) 88.223,49
- Diger Alacaklar 88.223,49
Borglar (-) 795.701,99
- Yénetim Ucreti 768.686,12
- Diger Borglar 27.015,87
2.Net Varlik Degeri 510.749.127,66
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 14.574.986.756,93
3.Birim Pay Degeri 0,035043

*ilgili dénem fon portféylne tlrev arag dahil edilmemis ve 6dlng islemi gerceklestiriimemistir



