GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiirid

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

21/06/2005 N0:96502 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)
23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatinnm Fonu
04/01/2021 No:379 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

Fon Ictiiziigii’'niin Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

24/06/2005 No:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu)
29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu)
07/01/2021 No:10240 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Dedisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’nin

Unvani: Garanti Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2021 yilinda yeni ¢ikan varyantlar ile gliindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk

yarisinda etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin’i bu noktada kismen ayr tutmak gerek, zira

Ulke capinda olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global

dizeyde pandemi Onlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde

Siniflandirma: Acik




iyilesmeye imkan sadladi. Ancak Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak
catismayl déonmesi emtia, 6zellikle de enerji, fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi igerisinde rekor
seviyelere ulasmasinda blyulk rol oynadi. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin enflasyon verileri
son 10-20 yihn en ylksek seviyelerini ulasti. Merkez bankalar siki para politikalarina gecmeye
basladilar. Bu reaksiyon her ne kadar resesyon endisesi ile ikinci c¢eyrek icerisinde emtia
fiyatlarinin bir miktar gerilemesine imkan saglasa da, enerji ve 6zelinde dodalgaz fiyatlarindaki
ylUksek seyir belirginligini korumaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) enflasyon ile miicadele konusunda faiz artinmlarina hiz vermesi
ozellikle ilk yarinin sonlarina dogru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD’de 10
yillik tahvil faizleri %3,50 seviyesine kadar ylkseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde
tamamladi. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yillik ve 10 yillik faizler arasindaki fark kisa vade
lehine daralarak kapanma noktasina gelmis olmasi resesyon endiselerinin énemli bir gostergesi
konumuna gelmistir.

FED’in Avrupa Merkez Bankasi'na (ECB) gore daha hizh sikilasma edilimi ve Avrupa’nin dogalgaz
konusunda Rusya’ya bagimliliginin yliksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine kadar
getirdi. 2021 vyihini 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484
seviyesinde kapatti. Dolar diger para birimlerine karsi da glcli konumunu korurken Dolar
Endeksi (DXY) yilin ilk yarisinda %9,4 artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin  Ukrayna isgali sonrasi, gelismis (lkeler tarafindan uygulanan yaptinmlar
dogrultusunda enflasyon ve ekonomik aktivitede énemli rol oynayan petrol fiyatlari 2022 yilinda
belirgin bir yikselis yasayarak son 10 yilin en yliksek seviyelerine ulasti. 2021 yihni 77,5 Dolar
seviyelerinden kapatan Brent tipi petrol, 2022 yihinin ilk yarnsini 115,0 dolar seviyelerinden
kapatti. Manset emtia endeksi 2021 sonuna goére Haziran sonu itibari ile Dolar bazinda %3,2
artis kaydederken, endlstriyel emtialar %5,1 oraninda gerilemistir. Ancak gerek siiregelen
Rusya-Ukrayna gerginligi ve kuraklik endiseleri ile birlikte gida emtia endeksindeki yukselis
% 16,5 olarak gerceklesmistir. Tim emtia gruplarinda ise ortak olarak dikkat ceken konu merkez
bankalarinin daha siki politika faiz setine gegcmelerine baglh olarak ikinci ceyrekten itibaren fiyat
artis hizlarinin belirgin sekilde yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. Ilk
ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasl nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci ceyrekte faiz
seviyelerindeki ylkselis ile birlikte gerek Altin gerekse de Gumis gerileme edilimine girdiler.
Dederli metallerden Altin, 2022 yili ilk ¢eyredinde ile bir 6nceki yil sonuna gore %5,9 deder
kazanarak 2022 yilinin ilk geyredini 1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, GUmdis ise ayni
dénemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8 Dolar seviyesinden kapatmisti. Ikinci ceyrekte ise
kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna goére Altin %1,2, Gimds ise %13,0 gerileme ile
ilk yariyi sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde kapattilar.

Tarkiye 0zelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinda uygulanmaya baslayan farkl para

politikalari ve yeni ekonomi modeli 2022 yili ilk yarisinda uygulanmaya devam edildi. Artan



enflasyon verileri dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, ylksek kur ve yiksek seyreden
emtia fiyatlar ile cari acigin da yukseldigi gdzlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde
tutmaya devam etti. Globalde yasanan fiyat artislar paralelinde TUFE'de %78,6, UFE'de ise
%138, 3 yillik enflasyon verileri ile 2022 yilinin ilk yarisini tamamladik.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 vyiini 1.858 seviyesinde
tamamladiktan sonra yilin ilk ayinda goérece yatay bir seyir izledi. Ardindan yliksek enflasyon ve
emtia fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. Ilk yarinin sonuna
dogru ise emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen ylkselmis olmasi, kredili
islem faizlerindeki yukselis ve CDS seviyesinin 800’4 asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini 2021
sonuna gore %?29,5 artis ile 2.405 seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine yerli yatirnmcilarin
hisse senetlerine ilgisi yogundu. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka endekslerinin
performansi birbirine paraleldi. Ilki %21,3 ikincisi ise %21,7 artis sergiledi. Yil bagindan itibaren
dederlendirildiginde %6’ya yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in emsallerine gére
daha iyi bir performans sergiledigi gdériilmektedir. Islem hacmi olarak degerlendirildiginde ise
yilin ilk yarnsinda aylik ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasiirken bu rakam gecen yilin ayni
dénemine gbre %38 oraninda artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tlrkiye 10 yillik tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan sonra
Ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik diizenlemesi ile bankalarin daha fazla uzun
vadeli bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna goére yaklasik 500 baz
puan kadar gerilemesine imkan sadladi ve 2022'nin ilk yarnsini %19,30 seviyelerinden
tamamladi. Turkiye 2 vyilik tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladigi 2021 sonundaki
seviyesinden donem icerisinde %28'in lizerine kadar ylkselmesine ragmen 2021 sonuna gore
yaklasik 1800 baz puan artig ile 2022'nin ilk yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yiksek bir seviyeden baslangic yapmisti. 1-3 ay vadeli %21’'e
yakin bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini
%714,00 seviyesinde dedistirmeden muhafaza etmesine bagl olarak TL mevduat faizleri Subat
ayl sonuna kadar %17 seviyelerine geriledi ve Mayis sonuna kadar da o seviyelerde kaldi.
Haziran ayi icerisinde ise 200 baz puan civarinda bir ylkselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini %19
civarinda tamamlamistir.

Tiirk Lirasi: 2021 yihini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Tlrk Lirasi. 2022
yilinin ilk yarisi igerisinde 2021’e kiyasla daha sinirl da olsa deder kaybetmeye devam etti ve
2022 yili ilk yarisini 16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsi ise yilbasindan bu
yana deder kaybi %19,8 olarak gercgeklesti.

Ilgili doneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Volatil bir Aralik ay! sonrasi Tlrk hisse senetleri 2022’'ye sakin bir baslangic yapti ve Subat'ta
kadar yatay hareket etti. Rusya’nin beklenmedik bir sekilde 24 Subat tarihinde Ukrayna
topraklarini isgale baslamasi hisse senetlerinde kisa silreli satis baskisina neden oldu. Mart

ayinda Tiarkiye ve Avrupa’da COVID-19 vaka sayilarinin disis géstermesi ve turizm sezonunun



glcli baslamasi BIST100’e havayolu hisseleri 6nderliginde gticli bir ylkselis ivmesi kazandirdi.
BIST100 endeksi Mart basinda 2000 seviyelerinden Haziran’da 2684 seviyelerine kadar yukseldi.
Haziran ortalarinda enflasyon endiseleriyle ABD merkez bankasinin agresif sekilde faiz arttirmasi
ve Cin‘in artan vaka sayilarini kontrol atina almak icin sert kapanma o&nlemlerini tekrar
uygulamaya koymasi global resesyon korkularinin artmasina neden oldu. Bu korkular ile tarihi
zirvelerde olan endustriyel metal fiyatlarinda sert distsler gorildi ve Tirk Demir-Celik hisseleri
de bu sebeple satis baskisi altinda kaldi. Cogunlukla Demir-Celik hisselerindeki bu satis etkisiyle
BIST100 Hazirant 2404 seviyesinde kapatti; 6zetle, BIST100 senenin ilk yarisini %29 kazang ile
kapatmis oldu. Fonumuzda hisse senedi portfoyiinde havacilik ve emtia sektérlerinde dogru
zamanlama ile aldigimiz pozisyonlarin yani sira doéviz varhklardaki pozisyonumuz glcli bir getiri

yaratmamiza yardimci oldu.

3- Fon performansi

31.12.2021-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %33,00 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %7,19 olarak gerceklesmistir.

(2022 yilinda fonun esik deger getirisi (7,187%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (7,188%)
altinda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmistir.)

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD Repo Brit endeksi
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri




Fonun yatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,

ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim
Gideri

internet

https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
(KAP)

Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.

5- Fonun D6nem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolar

FON PORTFOY

DEGER TABLOSU

30.06.2022

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 365.292,00 AKBNK 2.929.641,84
170.000,00 AKSEN 4.093.600,00
248.978,30 ARSAN 951.097,12
125.000,00 ASELS 2.857.500,00
150.366,00 BIMAS 12.157.091,10

24.000,00 |CCOLA 3.100.800,00
685.000,00 EKGYO 1.808.400,00
233.218,00 EREGL 6.329.536,52

31.618,00 |FROTO 8.442.006,00
105.000,00 GARAN 1.459.500,00
105.946,00 GLCVY 1.218.379,00
383.841,00 GWIND 3.047.697,54

1.941.398,36 ISCTR 8.503.324,80
227.357,00 KCHOL 8.321.266,20
139.847,00 KLKIM 2.914.411,48
10.000,00 |KONTR 1.499.000,00
15.000,00 | KORDS 740.700,00
9.000,00 KOZAL 1.530.000,00
524.730,00 KRDMD 5.918.954,40

75.093,00 |LOGO 2.861.043,30

83.000,00 | MAVI 4.353.350,00

85.062,00 | MGROS 4.082.976,00

45.150,00 | MPARK 1.472.793,00

54.000,00 |PGSUS 9.234.000,00
437.428,00 SISE 9.404.702,00

65.000,00 |SMRTG 1.565.200,00
111.514,00 SOKM 1.277.950,44

60.000,00 | SUNTK 1.416.000,00
126.000,00 TAVHL 6.269.760,00
180.000,00 TCELL 2.916.000,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

179.000,00 THYAO 8.377.200,00
25.000,00 |TOASO 1.500.000,00
46.526,00 |TUPRS 12.306.127,00
50.000,00 |VESTL 1.188.000,00

100.000,00 YATAS 1.377.000,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 3.000.000,00 |TRT020926T17 2.701.867,86
200.000,00 TRT110226T13 150.992,60

800.000,00 TRT120128T11 2.976.935,36

2.900.000,00 |TRT181023T19 2.922.783,19

1.500.000,00 | TRT190826T19 1.441.114,03

116.003,00 TRT280531T14 287.798,72

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis 750.000,00 US900123B727 12.688.976,51
Borglanma Araci YP 500.000,00 US900123DB31 7.100.247,28
300.000,00 UsSM88269US88 4.676.061,90
300.000,00 XS$1057340009 5.229.430,15

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér Tahvili 350.000,00 TRSAYGZ62318 350.602,95
2.000.000,00 | TRSGRANE2915 2.072.563,65
1.600.000,00 | TRSMGTI62319 1.604.832,97
1.000.000,00 | TRSTHALE2716 1.005.259,74
1.500.000,00 | TRSTISB62911 1.511.760,42
2.000.000,00 | TRSTISB72712 2.287.254,65

500.000,00 TRSTISB92918 502.350,09
1.500.000,00 | TRSVKFB92925 1.612.068,81
1.300.000,00 | TRSYKBK62914 1.376.447,64
1.500.000,00 | TRSYKBK92911 1.500.668,39

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor VDMK

4.500.000,00

TRPKYVFA2318

4.510.090,66

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 9.294.017,39 VIOP-TL 9.359.056,89
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 10.195.571,07 01.07.2022 10.195.571,08
TOPLAM 225.489.743,28
NET VARLIK DEGERI
TABLOSU 30.06.2022




TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 225.489.743,28
Hazir Degerler (+) 16.018,93
- Bankalar 0,16
- Diger Hazir Degerler 16.018,77
Alacaklar (+) 1.547.717,55
- Takastan Alacaklar (T2) 1.547.717,55
Borglar (-) 3.582.104,75
- Takasa Borglar (T1) 1.700.558,96
- Takasa Borglar (T2) 1.548.600,00
- Ydnetim Ucreti 186.127,72
- Diger Borglar 146.818,07
2.Net Varlik Degeri 223.471.375,01
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 1.584.193.491,29
3.Birim Pay Degeri 0,141063
viopr VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | Rayic Deger (TL)
KONTRATLAR
KISA 31.08.2022 |F_XU0300822 -345 -9.524.587,50
UZUN 29.07.2022 |F_USDTRY0722 150 2.558.790,00
UZUN 29.07.2022 |F_USDTRY0722 175 2.985.255,00
UZUN 29.07.2022 |F_PGSUS0722 100 1.770.300,00
UZUN 29.07.2022 |F_PGSUS0722 100 1.770.300,00
UZUN 29.07.2022 |F_PGSUS0722 70 1.239.210,00

Do6nem igerisinde gergeklestirilen 6ding menkul kiymet ve tlrev arag¢ islemlerinin toplam
blyukliglne, tirev arag islemlerinin dayanak varliklarina, 6ding alinan/verilen varliklarin tirine

ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

ODUNC
iSLEMLER 01.01.2022 - 30.06.2022
Odiing Kapanis
Verilen Hisse Adet
Tarih Tarihi
14.02.2022 23.02.2022 KCHOL 8.000,00




01.01.2022-30.06.2022 tarihleri arasi 6ding verilen hisse senetlerinden 372,31 TL gelir elde

edilmistir.

Doénem Icinde Yapilan VIOP Islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis | Kontrat Adedi
F_PGSUS0622 Alis 100
Satis 100
F_PGSUS0722 Alis 270
F_USDTRY0122 Alis 2.189
Satis 329
F_USDTRY0222 Alis 1.660
Satis 1.660
F_USDTRY0322 Alis 1.320
Satis 1.320
F_USDTRY0422 Alis 750
Satis 750
F_USDTRY0622 Alis 1.275
Satis 1.275
F_USDTRY0722 Alis 325
F_XU0300222 Alis 2.780
Satis 2.780
F_XU0300422 Alis 2.050
Satis 2.050
F_XU0300622 Alis 3.265
Satis 3.265
F_XU0300822 Alis 1.400
Satis 1.745

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu

Kar/Zarar

Borg Bakiye

Alacak Bakiye

F_XU0300822

VOB SOZLESME GELIRI

2.842.692,50

F_XU0300622

VOB SOZLESME GELIRI

4.336.700,00

F_XU0300422

VOB SOZLESME GELIRI

1.900.585,00

F_XU0300222

VOB SOZLESME GELIRI

3.363.020,00

F_USDTRY0722

VOB SOZLESME GELIRI

131.685,00

F_USDTRY0622

VOB SOZLESME GELIRI

460.876,41

F_USDTRY0422

VOB SOZLESME GELIRI

190.886,50




F_USDTRY0322

VOB SOZLESME GELIRI

1.292.351,90

F_USDTRY0222

VOB SOZLESME GELIRI

787.206,50

F_USDTRY0122

VOB SOZLESME GELIRI

2.670.136,40

F_PGSUS0722

VOB SOZLESME GELIRI

365.497,00

F_PGSUS0622

VOB SOZLESME GELIRI

371.260,00

F_XU0300822

VOB SOZLESME ZARARI

135.977,50

F_XU0300622

VOB SOZLESME ZARARI

2.448.777,50

F_XU0300422

VOB SOZLESME ZARARI

5.630.340,00

F_XU0300222

VOB SOZLESME ZARARI

2.291.137,50

F_USDTRY0722

VOB SOZLESME ZARARI

438.238,80

F_USDTRY0622

VOB SOZLESME ZARARI

686.394,20

F_USDTRY0422

VOB SOZLESME ZARARI

150.287,40

F_USDTRY0322

VOB SOZLESME ZARARI

1.535.314,20

F_USDTRY0222

VOB SOZLESME ZARARI

1.247.071,81

F_USDTRY0122

VOB SOZLESME ZARARI

1.729.195,00

F_PGSUS0622

VOB SOZLESME ZARARI

115.600,00

F_PGSUS0722

VOB SOZLESME ZARARI

534.546,00

TOPLAM

16.942.879,91

18.712.897,21




