GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU
2022 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Fon’un Tiirii Degisken Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbegmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve | 06/05/2009 No:94008 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Numarasi Esnek Alternatif Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Katilm Dinamik Degisken Emeklilik Yatinm Fonu)
25/06/2019 No: 105794 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye 12/05/2009 No:7309 ((Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan Esnek Alternatif Emeklilik Yatirirm Fonu)
Tarihi ve Numarasi 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Katihm Dinamik Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu)
01/07/2019 No: 229 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2021 yilinda yeni gikan varyantlar ile glindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk
yarisinda etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin’i bu noktada kismen ayrn tutmak gerek,
zira Ulke capinda olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global

dizeyde pandemi onlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde

Siniflandirma: Acik



iyilesmeye imkan sadladi. Ancak Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak
catismayi déonmesi emtia, 6zellikle de enerji, fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi igerisinde rekor
seviyelere ulasmasinda bulylk rol oynadi. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin enflasyon
verileri son 10-20 yilin en yilksek seviyelerini ulasti. Merkez bankalar siki para politikalarina
gecmeye basladilar. Bu reaksiyon her ne kadar resesyon endisesi ile ikinci geyrek igerisinde
emtia fiyatlarinin bir miktar gerilemesine imkan sadlasa da, enerji ve 06zelinde dodalgaz
fiyatlarindaki ylksek seyir belirginligini korumaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi’'nin (FED) enflasyon ile miicadele konusunda faiz artinmlarina hiz vermesi
ozellikle ilk yarinin sonlarina dogru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD'de 10
yillik tahvil faizleri %3,50 seviyesine kadar yukseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde
tamamladi. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yillik ve 10 yillik faizler arasindaki fark kisa vade
lehine daralarak kapanma noktasina gelmis olmasi resesyon endiselerinin 6nemli bir gostergesi
konumuna gelmistir.

FED'in Avrupa Merkez Bankasi'na (ECB) gore daha hizli sikilasma egilimi ve Avrupa’nin
dogalgaz konusunda Rusya’ya bagimhliginin yiksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine
kadar getirdi. 2021 yilini 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484
seviyesinde kapatti. Dolar diger para birimlerine karsi da gl¢li konumunu korurken Dolar
Endeksi (DXY) yilin ilk yarisinda %9,4 artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis Ulkeler tarafindan uygulanan yaptinmlar
dogrultusunda enflasyon ve ekonomik aktivitede 6nemli rol oynayan petrol fiyatlarn 2022
yilinda belirgin bir ylkselis yasayarak son 10 yilin en yuksek seviyelerine ulasti. 2021 yilini
77,5 Dolar seviyelerinden kapatan Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarnisini 115,0 dolar
seviyelerinden kapatti. Manset emtia endeksi 2021 sonuna goére Haziran sonu itibari ile Dolar
bazinda %3,2 artis kaydederken, endUstriyel emtialar %5,1 oraninda gerilemistir. Ancak gerek
sliregelen Rusya-Ukrayna gerginligi ve kuraklik endiseleri ile birlikte gida emtia endeksindeki
ylukselis %16,5 olarak gergeklesmistir. Tim emtia gruplarinda ise ortak olarak dikkat geken
konu merkez bankalarinin daha siki politika faiz setine gegmelerine baglh olarak ikinci
ceyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. Ilk
ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasl nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci geyrekte faiz
seviyelerindeki yikselis ile birlikte gerek Altin gerekse de Glumis gerileme edilimine girdiler.
Dederli metallerden Altin, 2022 yih ilk geyredinde ile bir 6nceki yil sonuna goére %5,9 deder
kazanarak 2022 yilinin ilk geyredini 1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, Gimdus ise ayni
dénemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8 Dolar seviyesinden kapatmisti. ikinci ceyrekte
ise kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna gore Altin %1,2, Gimls ise %13,0
gerileme ile ilk yariyi sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde kapattilar.

Tarkiye Ozelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinda uygulanmaya baslayan farkh para
politikalari ve yeni ekonomi modeli 2022 yili ilk yarisinda uygulanmaya devam edildi. Artan

enflasyon verileri dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, ylksek kur ve ylksek seyreden



emtia fiyatlar ile cari agigin da yukseldigi goézlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde
tutmaya devam etti. Globalde yasanan fiyat artislari paralelinde TUFE'de %78,6, UFE’de ise
%138, 3 yillik enflasyon verileri ile 2022 yilinin ilk yarisini tamamladik.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 vyiini 1.858 seviyesinde
tamamladiktan sonra yilin ilk ayinda gorece yatay bir seyir izledi. Ardindan ylksek enflasyon
ve emtia fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. ilk yarinin
sonuna dogru ise emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen yilikselmis olmasi,
kredili islem faizlerindeki yikselis ve CDS seviyesinin 800G asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini
2021 sonuna gobre %29,5 artis ile 2.405 seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine vyerli
yatirimcilarin  hisse senetlerine ilgisi yogundu. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka
endekslerinin performansi birbirine paraleldi. ilki %21,3 ikincisi ise %21,7 artis sergiledi. YIl
basindan itibaren dederlendirildiinde %6’ya yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in
emsallerine gére daha iyi bir performans sergiledigi gérilmektedir. Islem hacmi olarak
dederlendirildiginde ise yilin ilk yarisinda aylik ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu rakam
gecen yilin ayni dénemine gore %38 oraninda artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tlrkiye 10 yilhk tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan
sonra Ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik diizenlemesi ile bankalarin daha
fazla uzun vadeli bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna gore yaklasik
500 baz puan kadar gerilemesine imkan sagladi ve 2022'nin ilk yarisini %19,30 seviyelerinden
tamamladi. Turkiye 2 vyillik tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladigi 2021 sonundaki
seviyesinden donem icerisinde %?28’in Uzerine kadar yikselmesine ragmen 2021 sonuna gére
yaklasik 1800 baz puan artis ile 2022'nin ilk yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yuksek bir seviyeden baslangic yapmisti. 1-3 ay vadeli %21'e
yakin bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini
%14,00 seviyesinde dedistirmeden muhafaza etmesine badli olarak TL mevduat faizleri Subat
ayl sonuna kadar %17 seviyelerine geriledi ve Mayis sonuna kadar da o seviyelerde kaldi.
Haziran ayi icerisinde ise 200 baz puan civarinda bir yutkselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini
%19 civarinda tamamlamistir.

Tiirk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Turk Lirasi. 2022
yihnin ilk yarisi icerisinde 2021’e kiyasla daha sinirli da olsa deder kaybetmeye devam etti ve
2022 yili ilk yanisini 16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsi ise yilbasindan bu
yana deder kaybi %19,8 olarak gerceklesti.

Ilgili doneme iliskin portfoy yoneticisi yorumu:
Ilgili dénemde, katiim endeksi hisselerine yatinm yapan fonda hisse senedi secimine ve
ylksek getirili kira sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artirlmaya calisiimistir. Kur

riskine karsi portfoyl korumak adina da altin ve déviz pozisyonu arttirilmistir.



3- Fon performansi

31.12.2021-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %32,31 olarak gerceklesirken, esik deger
getirisi %24,71 olarak gerceklesmistir.
Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma olgiti;

%50 Katilim 100 Getiri Endeksi

%20 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi TL Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payi USD Endeksi (TL)

%10 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi
(Karsilastirma olguti getirisi hesaplanirken BIST-KYD 1 Aylik Kar Paylr USD
Endeksi donem basi ve donem sonu tarihlerinde TCMB tarafindan 15:30'da
aciklanan gosterge niteligindeki USD doéviz alis kurlar kullanilarak TL'ye

gevrilmektedir.)

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.


https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Donem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY 30.06.2022
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi | Rayic Deger (TL)

Pay 210.000,00 AKSA 12.148.500,00
0,87 ALBRK 1,08
193.821,00 ALKIM 4.019.847,54
2.015.204,80 ARSAN 7.698.082,33
1.283.322,00 ASELS 29.336.740,92
642.800,00 BASGZ 8.883.496,00
411.815,00 BERA 5.971.317,50
520.500,00 BIMAS 42.082.425,00
2.380.700,00 BNTAS 9.070.467,00
57.398,00 CCOLA 7.415.821,60
290.298,00 CEMTS 7.234.226,16
124.111,00 DOAS 9.351.763,85
273.951,00 EGPRO 9.818.403,84
765.684,00 EREGL 20.780.663,76
456.400,00 GENIL 8.740.060,00
853.600,00 GOODY 8.365.280,00
109.316,00 GUBRF 7.755.970,20
300.000,00 HTTBT 4.344.000,00
321.260,00 ISDMR 7.292.602,00
410.000,00 KLKIM 8.544.400,00
27.247,00 KONTR 4.084.325,30
95.000,00 KORDS 4.691.100,00
1.665.976,00 KRDMD 18.792.209,28
298.150,00 LOGO 11.359.515,00
681.936,00 MAGEN 8.456.006,40
340.934,00 MAVI 17.881.988,30
300.000,00 MERCN 4.497.000,00
269.374,00 MPARK 8.786.979,88
2.371.644,00 OZKGY 13.067.758,44
107.000,00 PGSUS 18.297.000,00
2.014.000,00 POLHO 9.163.700,00
194.634,00 SASA 7.948.852,56
234.481,00 SAYAS 7.902.009,70
991.276,00 TEZOL 8.009.510,08
846.667,00 THYAO 39.624.015,60
200.000,00 TIRE 4.752.000,00
36.553,00 TTRAK 7.961.243,40
319.135,00 YATAS 4.394.488,95

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Kamu Sektorii 10.000,00 TRD031225T10 8.643,78
Kira Sertifikasi 61.950.000,00 TRD140224T10 64.701.511,50
170.000,00 TRD160823T13 181.182,58

1.000.000,00 TRD160926T19 983.200,28

170.000,00 TRD181023T17 176.596,92

25.500.000,00 TRD200127T10 53.458.583,04

17.850.000,00 TRD210824T15 17.028.003,88

99.500,00 TRD270125T15 97.660.294,75

9.540.000,00 TRD301024T10 29.195.141,21

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii 1.000.000,00 X5$1141043296 15.592.971,06
Kira Sertifikasi YP 3.650.000,00 X51586385178 60.709.266,47
200.000,00 XS$2351109116 2.985.436,30

1.000.000,00 XS2441287773 16.130.567,80

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira

Sertifikasi 10.000.000,00 TRDEMVK72317 10.561.698,10
10.000.000,00 TRDEMVK92216 10.467.526,26
10.000.000,00 TRDEMVKE2313 10.411.594,84

1.270.000,00 TRDEMVKK2216 1.304.021,63

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 14.000,00 ALT 13.523.781,24
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati-TL 4.892.277,53 01.07.2022 4.892.277,53
TOPLAM 828.496.070,84
30.06.2022

NET VARLIK DEGERI

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

828.496.070,84

Hazir Degerler (+) 18.087,09
- Bankalar 0,03

- Diger Hazir Degerler 18.087,06
Alacaklar (+) 249.286,27
- Takastan Alacaklar (T2) 66.097,15

- Diger Alacaklar 183.189,12

Borglar (-)

2.857.945,92

- Takasa Borglar (T1)

- Yonetim Ucreti

1.548.723,20

- Diger Borglar

1.309.222,72

2.Net Varlik Degeri

825.905.498,28




Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 15.287.159.975,07
3.Birim Pay Degeri 0,054026

*ilgili dénem fon portféylne tlrev arag dahil edilmemis ve dding islemi gerceklestirilmemistir.



