GSYF-IHRAC BELGESI

MAQASID GAYRIMENKUL ve GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI
A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU MAQASID GAYRIMENKUL ve GIRISIM
SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. FONBULUCU GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20.02.2020 tarih ve 11/249 sayili karar ile

onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar ¢cergevesinde

satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen --------------

----- tarihinden itibaren, igbu ihra¢ belgesinde ilan

edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.
Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.

Saray Mah. Akgiil Sok. EnPlaza No:1 D:31
Umraniye/Istanbul

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi

06/01/2020 - 2020/01

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Magqgasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portféy Yonetimi A.S.

Bizim Menkul Degerler A.S.

Satis Yontemi

Yurticinde Ve yurtdisinda nitelikli yatirimciya
satis

Katilma payina iligkin asgari igslem limitleri
(varsa)

Fon’a ilk defa katilacak yatirnmcilar icin alim
talimatlarinda asgari iglem limiti 25.000 TL dir.
Fon’da pay sahibi olan mevcut yatirimcilarin ilave
alim  talimatlarinda  asgari  islem  limiti
uygulanmaz.

Borsada yapilan islemlerde s6z konusu asgari
islem limitleri uygulanmaz.

Fon unvani Magqasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi  A.S. Fonbulucu Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiirti Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satig1 tarithinden
itibaren baslar ve Tasfiye Donemi dahil 5 (bes)
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yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
donemidir.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ve Yatirim
Komitesi karari ile Fon igtiiziglinlin ve isbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iliskin maddesinin
tadil edilmesine karar verilebilir.

Fon yoOneticisinin unvani ve adresi

Magasid Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.

Saray Mah. Akgiil Sok. EnPlaza No:1 D:31
Umraniye/Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri, Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

Fon kurucusunun yonetim kurulu iiyelerine
iligkin bilgi

Mohamed Abdelkarim Mohamed
ABOUMOSTAFA -Yo6netim Kurulu Baskant
Mustafa SAK- Yo6netim Kurulu Baskan Vekili
Suleiman Ahmed Suleiman ABU TAYEH -
Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Emin ORAN -Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet GUDER-Yénetim Kurulu Uyesi/Genel
Miidiir/Portfoy Y oneticisi

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Kurucu nezdinde 6 kisiden olusturulan yatirim
komitesi iyelerin ¢ogunluguyla toplanir ile
toplanir ve salt cogunlukla karar alir.

Kurucu nezdinde 6 (alt1) kisiden olusturulan
yatirrm komitesinde yer alan Kkisilere iliskin
bilgiler asagida yer almaktadir.

Ahmet GUDER

Genel Miidiir

Magqasid Portfoy Yonetimi A.S. (01/2021 —
Devam)

Genel Mudur

Magasid Portfoy Yonetimi A.S. (06/2019 -
12/2020)

Portfoy Yoneticisi

Pandora E- Ticaret Danismanlik ve Pazarlama
Ltd. Sti.(06/2018-06/2019)

Finans Yoneticisi
Asya Katilim Bankas1 A.S.
Hazine Yo6netmeni (06/2008-09/2017)
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Sermaye Piyasasi1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 —
N0:206507 Tarih: 02.09.2012

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Tiirev Araclar
Lisans1 — No: 306923 Tarih: 20.12.2015

Mustafa SAK

Girisim Sermayesi Yatirnmlar1 Konusunda
Tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi

Anka Industry Otomotiv Yedek Parga San. Tic.
Ltd. Sti. (2018-Devam)

Kurucu Ortak
Magasid Portfoy Yonetimi A.S. (2017 — Devam)
Kurucu Ortak, Yénetim Kurulu Uyesi

Anka Investing Yatirim Gayrimenkul Ing. San. ve
Tic. Ltd. Sti. (2016 — Devam)

Kurucu Ortak, Yonetici

Yarkin Yapi Denetimi, (2010-2013)

Kontrol Miihendisi

Anka Insaat San. ve Tic Ltd. Sti. (2013-2016)
Yonetici

Mehmet Emin ORAN

Girisim Sermayesi Yatirnmlar1 Konusunda
Tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Magasid Portfoy Yonetimi A.S. (2019 — Devam)
TMSF (20.03.2015 — 01.09.2016)

Miidiir

Turkapital Holding B.S.C.(c) (01.01.2009 -
31.01.2015)

Koordinator

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. (01.06.1996 —
01.01.2009)

Grup Baskani — Miidiir
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Hakan YILDIZ
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

Global Kitle Fonlama Platformu A.S. (11/2019 —
Devam)

CEO
RelNVeS Capital (08/2020 —Devam)
Yénetim Kurulu Uyesi, Melek Yatirimel

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
(06/2009-12/2015)

Miistesar Ozel Kalem Miidiirii
Tiirk Hava Yollar1 A.O. (08/2006-01/2011)
Halkla iliskiler Miidiirii

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi Ozellestirme
Idaresi Baskanlig1 (10/2003-06/2009)

Baskan Ozel Asistan1

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S.
(02/2005-02/2006)

Uzman
Giiven¢ KOCKAYA
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

ECONiX Arastirma, Analitik ve Danigmanlik
Limited Sti. (2019-Devam)

CEO

Istanbul Universitesi Tip Fakiiltesi (2016-
Devam)

Yar1 Zamanl Ogretim Gorevlisi

Saglik Ekonomisi ve Politikas1 Dernegi (2012-
Devam)

Yonetim Kurulu Bagkani
Gilead Sciences llag Tic. Ltd. Sti. (2014-2016)
Pazar Erisimi Direktorii

Sosyal Sigortalar Kurumu (2010-2012)
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Odeme Komisyonu Uyesi

Yeditepe Universitesi Eczacilik Fakiiltesi (2010-
2012)

Yar1 Zamanl Ogretim Gorevlisi ve Danisman
Mehmet Naci EFE
Kurucu Tarafindan Belirlenen Uye

Beykent Universitesi / Isletme Y&netimi Boliimii
(2020 - Devam)

Dogent Ogretim Uyesi

Milli Savunma Universitesi / Harp Akademileri
(2018 — Devam)

Dogent Ogretim Uyesi

Uskiidar Universitesi / Saglik Bilimleri Fakiiltesi

Saglik Kurumlari Isletmeciligi Bolimii (2015 -
2018)

Doktor Ogretim Uyesi

Ekol Grup Servis Ve Yonetim Hizm. A.S. (2014)
Sirket Ortag1

Icisleri Bakanlig1 (2011-2016)

Aragtirmaci

Ekol Grup Sirketleri (1999-2011)

Yonetim Kurulu Bagkani

Fon portfoyiiniin para ve sermaye piyasasi
araclarinin yonetiminden sorumlu portfoy
yoneticisi:

Fon portfoyiinlin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kismi sadece Fon’a likidite
saglanmas1 amacityla katilim (faizsiz) bankaciligi
prensiplerine uygun sekilde Tiirk Lirasi veya
yabancit para cinsinden vadesiz veya vadeli
katilma hesabinda ve katilm (faizsiz finans)
esaslarina uygun kisa vadeli katilim serbest
yatirim fonu ve kisa vadeli kira sertifikas1 yatirim
fonu katilma paylarinda ve Taahhiitlii Islemler
Pazari’nda gerceklestirilen islemlerde
degerlendirileceginden portfoy yoOneticisi
gorevlendirilmemistir.




GSYF-IHRAC BELGESI

Fonu temsil etmek tizere disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina iligkin
esaslar

Fon, Global Kitle Fonlama Platformu A.S.
(fonbulucu.com) basta olmak {izere, Kkitle
fonlamas1 faaliyetinde bulunmak iizere Kurul
tarafindan listeye aliman platformlarin yiirtttigi
kampanyalara katilmak suretiyle, tiretim ve
teknoloji alaninda faaliyet goOsteren girisim
sirketlerine yatirim yapacaktir. fonbulucu.com bir
Global Kitle Fonlama Platformu A.S. tescilli
markasidir.

Fon, halka acik olmayan, biiylime potansiyeli
yliksek anonim ve limitet sirketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya
mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi
kullanarak  yatinm yapmayir veya Teblig
kapsamindaki girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1 da hedeflemektedir.

Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi faizsiz finans
prensiplerine uygun araglara da yatirim yapabilir.
Yatirimlardan  kaynaklanan riskin  yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile smirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak {izere
yurtdisinda kolektif yatirnm amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirnm yapabilir.
Girisim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger
girisim sermayesi yatirrm fonlarinin katilma
paylarina yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas
almacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve
1s etigl sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci
olmak, marka degeri yaratma giliciine ve
strdiiriilebilir ~ sekilde katma degerli {irlin
gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak  yatirnmlarda  imtiyazli  azinhk
paylarinin (normal azmlik haklarinin iizerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki
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haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim,
profesyonel yonetim olmast durumunda ¢ogunluk
paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya
borsada satis segeneklerini kullanarak c¢ikabilir.
Yatirnm yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar
veya Uglincii kisilerle hisse satis anlagmalari
yapabilir. Ayrica yatinm yapilan bir sirketin
tasfiye  edilmesi  suretiyle de  yatirnm
sonlandirilabilir.

Fon portfdyiine Islami ticaret ve finans ilkelerine
uygun girisim sermayesi yatirimlart ve faize
dayal1 olmayan para ve sermaye piyasasi araglari
ile yatinm fonu katilma paylarnt dahil
edilebilecektir.

Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans
ilkelerine uygunluguna iliskin alinan icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun yatirnm smirlamalart ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmas1 zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
siirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigr yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak
uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini
takip eden bir y1l i¢ginde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmas1 zorunludur.

Yatirim smirlamalarma uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur.
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Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip
mevcut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ergevesinde gerceklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yOnetim kontroliiniin
saglanmas1 halinde ise bir pay sahipligi
sOzlesmesinin imzalanmas1 zorunlu degildir. Bu
durumda, bir pay devri sOzlesmesinin
imzalanmas1  yeterlidir. Bor¢ ve sermaye
finansmanin karmasi seklinde yapacagi yatirimlar
ise, fon ile girisim sirketi arasinda imzalanacak bir
sOzlesme ¢ercevesinde gerceklestirilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satigina
baslandig: tarihi miiteakip en ge¢ iki yil iginde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi ve Fon’a verilen asgari
kaynak taahhiidiiniin tahsil edilmesini takip eden
azami iki yil icinde yatirima yonlendirilmesi
zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araclarii agiga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki
yatirimlarda paylarmi satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Fonun  operasyonel islemleri  nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsammna almanlar dahil
Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz
finans ilkelerine uygun paylar, 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalari,

b) Tiirk Liras1 ve doviz cinsi katilma hesabi,




GSYF-IHRAC BELGESI

c¢) Faizsiz finans ilkelerine uygun yatirim fonu
katilma paylari,

d) Faizsiz finans ilkelerine uygun gayrimenkul
sertifikalari,

e) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

f) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

g) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Fon’un yatinim stratejisi ve risk profili dikkate
alinarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi
temel riskler asagida siralanmstir:

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan kar pay1
orani, doviz kuru, ortaklik payr fiyatlarinda
meydana  gelebilecek degisimin  portfOyiin
degerini azaltma riskidir.

Finansman riski: Finansman riski ile ilk asamada
fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim
sermayesi yatiriminin bedelini 6deme kabiliyeti
dlgiilmektedir. Tkinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6l¢tilmektedir.

Likidite riski: Nakit cikiglarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna  veya  nakit  girisine  sahip
bulunmamasi, portféydeki varliklarin zamaninda
nakde doniistiirilememesi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Karsi taraf riski: Fonun islem yaptig1 karsi tarafin
sozlesme gereklerine uymayarak yukiimliliigiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden  dolayr  zarara  ugrama
ihtimalidir.

Getiri orant riski: Getiri oranlarindaki olasi
hareketler nedeniyle, Fon portfoyiinde yer alan
varliklarin degerindeki degisimin, Fonun net
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varlik degerini olumsuz etkilemesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢
siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yogunlagsma riski: Yogunlasma riski, belli bir
bolgeye veya sektore yogun yatirim yapilmasi
sonucu fon portfoyliniin bu varliklarin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfoy ¢esitlendirmesi
ile bu risklerin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarmin satisindan
sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden
Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle
vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya
cikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net
getirisini  etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in
iilkemizde ve yurtdisindaki biitliin kanunlara kars1
ylikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamin igerisindedir.

Kur Riski: Fon portfoylindeki yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin  varliklar
(alacak haklar1) ve yikiimlilikler bazinda
yabanct para birimlerinin birbirlerine ve/veya
Tiurk Lirasmna karst deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Thragg1 Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin
thraccisinin  yiikiimliiliikklerini  kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini
ifade eder.

Katilim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un
tabi oldugu uluslararas1 katilim finans ilkelerine
uygun olarak Fon portféyiine dahil edilen bir
girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin
ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfoylinden belirli bir siire
icerisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

10
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Yatirnm yapilan sirketlere iliskin riskler ise
asagidaki gibidir:

Mali riskler: Yatirnm yapilan sirketin mali
yukiimliiliiklerini (vergi yiikiimliilikleri dahil)
yerine getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin
iilkemizde ve yurtdisindaki kanunlara Kkarsi
yikiimliiliiklerini yerine getirmemesiyle 1ilgili
riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki
yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Sermaye/yatirnm  riski:  Yatinm yapilan

sirketlerin yonetsel veya mali bunyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek zarar riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000 TL

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme,

hukuki danigmanlik vb.) iligkin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin
saklanmasi i¢in saklayict kurulustan hizmet alinir.

Kurucu girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin
olarak asagida belirtilen konularda ve ihtiyac
duvulabilecek diger konularda disaridan
damismanhk hizmeti alabilir:

a) Hukuk Damismanhgi: Hukuki detaylh
inceleme ve yatirnm icin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmast hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirnm yapilacak
girisim  sermayesi sirketinin  tiim  hukuksal
risklerine, mevcut sozlesmelerine, mevcut tim
hukuki uyusmazlik ve davalarina, mevzuat uyum
durumuna, izin-ruhsat ve belgelerine, marka-
patent haklarina, sabit varliklara sahiplik
durumuna, kira sozlesmelerine, ¢evresel mevzuat
yukiimliiliiklerine, yonetim ve calisan
sozlesmelerine iligkin bir inceleme yapilir.

b) Finansal Danismanhk: Yatirnm yapilacak
girisim sermayesi sirketinin finansal raporlarinin
gercek durumu yansitip yansitmadigi konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayli inceleme, girisim sirketinin varliklarinin
tespitine, alacak hesaplarinin giivenli aralikta

11
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mutabakatina, varsa detayl1 stok sayimina; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligine iligkin incelemeleri igerir.

C) Vergi Damismanhgi: Yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi
kanunlar agisindan risk teskil edip etmeyecegine
ilisgkin  tespitleri  icerir.  Vergisel detayh
incelemede, belge diizeninin vergisel
uygunluguna, beyannamelerin ve Odemelerin
mevzuata uygun olarak yapildigina, vergi
kayitlartyla borglarin mutabakatina, anlagmalarin
uygunluguna, bordro ve sosyal giivenlik
O0demelerine ve borglara iligkin incelemeleri
kapsar.

d) Operasyonel ve IT Danismanligi: Yatinm
yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin

degerlendirilmesi, sektordeki en iyl
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini ~ kapsar. Bu  detayl

incelemede, operasyonlarin sektdriin en 1iyi
uygulamalarindan farklarimi1 igeren bir rapor
hazirlanir ve bu raporda girisim sirketinin Pazar
konumu, rekabetgilik gibi ozellikleri
degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin
mevcut IT sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir
biitceyle  bilisim  sisteminde  yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Danmismanhgi: Yatinm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin ig¢inde bulundugu
sektordeki  durumu,  sektordeki en  1yi
uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularinin
taninarak rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklari Damismanhgi: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini
ve lst yonetim icin ileride faydalanilabilecek
adaylarin tespitini kapsar. Detayli inceleme
sonucunda olmast gereken etkin organizasyon
yapist, her bir iist yOnetim pozisyonu igin
alternatifli en az ¢ farkli aday tespiti ve
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taninmast, organizasyon yapisindaki
pozisyonlarin sektorle karsilastirmali  olarak
olmast  gereken  licret  seviyeleri, tiim
pozisyonlarin gorev tanimlari elde edilir ve
calisan el kitab1 hazirlanir.

g) Risk Istihbarat Damismanhg: Uygun
goriilmesi halinde, yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerin arastirilmasini kapsar. Ek olarak sirketin
tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek bir
risk raporu da iiretilebilir.

h) Degerleme: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in
gerekli gortilmesi halinde yatirnm Oncesinde ve
daha sonrada yatirim siiresince hazirlanmasini
kapsar.

i) Alim ve Sattim Damismanhigi: Girisim sirketi
paylarinin alis islemi icin girisim sirketlerinin
bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya satig
islemi i¢in tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriisme yapilmasi ve daha genis bir
alict kitlesine ulagilmas1 amaciyla alinacak
yatirim bankacilig1 hizmetini kapsar.

) Katiim Finans Danmismanhgi:  Yatirnm
yapilmasi planlanan girisim sirketlerinin ve
varliklarin  katilim  esaslarina  uygunlugunun
denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat agciklama dénemine iligskin
esaslar

Katilma Pay1 alim satimina esas teskil edecek
fiyat Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar  boliimiinde  belirtilen  donemlerde
aciklanacaktir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilanir.
Yonetim iicreti dahil performans iicreti hari¢ tiim
giderlerin toplaminin st st fon toplam
degerinin yillik %10’ udur.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliikk % 0,005479 + BSMV
(yiizbindebesvirgiildortylizyetmisdokuz)  [yillik
yaklagik %2 + BSMV] olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen
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5 isglini  icerisinde  Kurucu’ya fondan
Odenecektir.

Fon varligindan yapilabilecek harcamalara
asagida yer verilmektedir:

. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler

dahil olmak tlizere noter ticretleri,
C) Portfdydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
icretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin muhasebe,
saklama ve degerleme hizmetleri ile fon hizmet
birimine iliskin 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin ~ nakde  c¢evrilmesi  ve
transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
mikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

4)] Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklari,

h) Portfoye  alimlarda ve  portfoyden
satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile
alim veya satim ger¢eklesmese dahi bu amacla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru iizerinden Tirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ticreti ve performans
tcreti,
J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un

portfoyliniin olusturulmasina iliskin olarak temin
edilecek hukuki danigsmanlik karsiligi 6denecek
ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat, isbu
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ictiiziik ve ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen her
tiirlii danismanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu iicretlere
ve tahsil esaslaria Yatirime1 S6zlesmesi’nde yer
verilmektedir),

k) E-vergi, E-defter, E-fatura ve E-arsiv ile ilgili
O0denen her tiirlii har¢ ve masraf,

) Aract  kurum komisyon Tlicreti ve
masraflari,

m) Fon adma yapilan sozlesmelere iliskin
iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
icretleri,

n) MKK ve Takasbank’a Odenen iicret,
komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoytlindeki varliklarin
pazarlanmasi1 ve satist i¢in katlanilan pazarlama,
satig ve dagitim giderleri,

9)] Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

r Icazet belgesi igin 6denen iicretler,
s) KAP giderleri,

s) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

t) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

u) Takvim yili esas alinarak iicer aylik
donemlerin son is giliniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

v) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
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Portfoydeki Varliklarin
Hakkinda Bilgiler

Degerlemesi

Fon portfoylinde yer alan varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak II-14.2 sayili Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.
Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki
girisim sermayesi yatirimlarinin her takvim yil
sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1  tarafindan yapilmasi zorunludur
Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
kurucu nezdinde de saklanir.

Yilsonlarinda degerleme yapilan donemlerde,
Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz
yilsonu  finansal  tablolar1  kesinlesmemis
oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un
hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar iizerinden degerleme raporu
hazirlatilir. S6z konusu degerleme raporu, katilma
payr fiyati aciklama donemlerinde ilgili
degerleme firmast tarafindan gbzden
gecirilebilecek olup, fiyat raporlarinda kullanilir.
Hesap doneminin bitiminden onceki ii¢ ay
igerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde bu raporda tespit edilen
degerin yatirim komitesi karar1 alinmasi sartiyla
ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap déonemi
sonu olarak kullanilmast miimkiindiir

Girisim  sermayesi  yatirimlarinin  degerinin
tespitinin, fon tarafindan ilgili girisim sirketine
yapilan yatirim miktarinin; 5 milyon TL’den az
olmast halinde yatirim yapilmasini takip eden her
ticlincii hesap donemi sonunda, 5 milyon TL ile 10
milyon TL arasinda olmasi halinde yatirim
yapilmasini takip eden her ikinci hesap donemi
sonunda, 10 milyon TL’den fazla olmas1 halinde
yatirim yapilmasini takip eden her hesap donemi
sonunda Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1 tarafindan hazirlanan degerleme
raporu ile yapilmasi zorunludur. Diger hesap
donemi sonlarinda ise fon tarafindan ilgili girisim
sitketine yapilan yatirrmin degerinin tespitinin
yatirrm komitesi tarafindan Kurulun degerleme
standartlarina iliskin dlizenlemelerine uygun
olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden
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kurucu yonetim kurulu karariyla veya Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslart tarafindan
hazirlanan degerleme raporu ile yapilir.

Portfoydeki Varliklarin Saklanmas1 Hakkinda
Bilgiler

Fon portfyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy
saklama  diizenlemelerine  gore  saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin ilgili
mevzuat cergevesinde tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarmi ihra¢ belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini
almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar” maddesinde belirtilen esaslar
dogrultusunda Kurucu yonetim kurulu karariyla
Erken Dagitim (kar pay1 dagitimi) yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

Katilma paylarinin alim satimi Kurucu tarafindan
gerceklestirilir. Bunun diginda Kurucu Yonetim
Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da da islem
gbormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina karar
verebilir. Fon’a iade disinda, fon katilma paylari
nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.
Nitelikli Yatirimer Pazari’nda el degistirebilir.
Katilma paylarinin borsada islem gormesine
iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK
ve BIAS’in kamunun aydinlatilmasina iligkin
diizenlemelerine uyulur.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda
devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimei vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa ve
Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun onaymin
alimmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
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kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 fon siliresince ve asgari olarak bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirnmcilar arasindaki katilma payr devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirnmcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da
sahip oldugu katilma paylarin1 diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylari sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Alim talimatlar1 uygun
haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adma yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma pay:1 alim talimatlarina
miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu
oncelik sirasina gore gergeklestirilir. Alim
talimatlar1 karsiliginda tahsil edilecek tutar islem
gerceklestirilinceye kadar
nemalandirilamayacaktir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve
finansal olaylarin gerceklesmesi, ekonomik
birliklerin ~ dagilmasi, iletisim  sistemlerinin
¢Okmesi, sermaye piyasast araglarmin ilgili
oldugu piyasanin  kapanmasi,  bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satim1 durdurulabilir.

Katilma pay1 satig1, katilma payr bedelinin tam
olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paymin fona devredilmesi; katilma
paymnin fona iadesi, yatirimcilarin katilma
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paylarinin nakde cevrilmesi suretiyle
gercgeklestirilir.

Katilma Pay1 Ahm Talimatlart ve Alim
Bedelinin Tahsil Esaslari

Alim talimatlar tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a ilk defa katilacak yatirimcilar ig¢in alim
talimatlarinda asgari islem limiti 25.000 TL dir.
Fon’da pay sahibi olan mevcut yatirimcilarin ilave
allm  talimatlarinda  asgari  islem  limiti
uygulanmaz. Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii
O0demesi 1 pay 1.000 TL dizerinden
gergeklestirilecektir.

Takip eden kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak
taahhiidli disindaki alim talimatlarinda belirtilen
tutar tahsil edilerek bu tutara denk gelen pay sayist
talimat donemi i¢in kullanilacak fiyat raporunda
belirlenen birim pay fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu
tarafindan, yatirnmlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirimci
s0zlesmesinde belirtilen usullerle yatirimcilardan
Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin
O0denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim
talimat1 vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir,
kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlari
nakit veya istirak pay1 karsilifinda olabilir. Bu
durumda katilma paylarinin satisindan  Once
istirak paylarmin degerlemesi Kurulca uygun
goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma pay1
satisinda esas alinacak deger, hazirlanan raporda
ulagilan degerden fazla olamaz.

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baslangic
tarihini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak
taahhtidii ve ilk talep toplama ddnemi olarak
belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve katilma pay1 alim talepleri 3 aylik
donemin her is giiniinde 1 pay 1.000 TL nominal
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deger ilizerinden gerceklestirilecektir. Bu ihrag
belgesinde belirtilen satis baslangic tarihinden
tasfiye donemi baslangicina kadar nitelikli
yatirimcilar pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.
Alim talimatlari, her is gilini kabul edilir.
Talimatin verildigi haftanin son is giinii itibariyle
fiyat hesaplanir. Hesaplanan fiyat bir sonraki is
glinli aciklanir ve ayni giin alim talimati
gerceklestirilir. Su kadar ki fiyat aciklama
tarihlerinde verilen alim talimatlar1 takip eden
hafta agiklanan fiyat iizerinden gergeklestirilir.

Katilma Payr Satis Talimatlar1 ve Satis
Bedelinin Odenme Esaslari

Katilma paylarinin tasfiye donemi sonunda fona
iade edilmesi esastir. Ancak fonda yeterli
likiditenin bulunmasi durumunda, Kurucu pay
geri alimina karar verebilir.

Kurucu pay geri alimi karari almasi halinde,
kararii ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutari en
ge¢ aylik donemlerin son glinlinden 3 isgiinii 6nce
yatirimeilara bildirir. Paylarini iade etmek isteyen
yatirimcilar, en ge¢ aylik donemin son giiniine
kadar satim talimatlarint Kurucu’ya iletir. Pay
iadesi talebinde bulunan yatirimcilarin talepleri
dikkate alinir ancak iade talimati vermeyen
yatirimcilarin paylari geri alinmaz.

Yatirimcilarin  yukaridaki paragraf kapsaminda
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan birim fiyat: izerinden is giinii i¢inde
yerine getirilir.

Katilma paylarn Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak {izere sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki, fon
stiresinden once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili
ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olusmasi  durumunda, Kurucu'nun
Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi
katilma pay:1 sahiplerine katilma pay1 iadesi
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yapilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitilabilir.
Ote yandan, Fon bilgilendirme dokiimanlarinda
yatirimcilarin yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi
halinde ilgili mevzuatta belirlenen esaslar
cergevesinde Fon katilma paylarmin Fon’a iade
edilmesi mimkiindiir.

Fon siiresi sonunda yatirimcilar adma satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.
Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigiliniin 16.
maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” béliimiinde belirtilen
hususlar ¢er¢evesinde yatirimeilara ddenir.

Girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan
yatirnmlar, ilgili mevzuatta Ongorilen %20
oranindaki azami smir1 asarsa, Kurucu yeni
girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1r geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde @ Fon’un  varliklarinin satisl,
alacaklarinin tahsili ve borglarmin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma
pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Her bir katilma pay:1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini
iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden
iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1
sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar1 icindeki oran1 degismeyecektir. Iade
edilen paylarin tutarlart yatirnmcinin hesabina
yatiritlir. Katilma payr sahipleri ve bu pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve
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karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini
lade etmekten imtina edemez.

Fon portfoéylinde nakit fazlast olusmasi
durumunda, kurucu Yonetim Kurulu karariyla
olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine Erken
Dagitim ile dagitilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun
Erken Dagitim kararmi takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi ile belirlenir.

Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payini
iade talimati vermis kabul edilir.

Kurucu, herhangi bir yatirimciya payr oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma payr sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam  katilma  paylart  i¢indeki  orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar
yatirrmeinin - hesabina  yatirilir.  Ote  yandan,
Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi  halinde uygulanacak esaslara
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler”
boliimiinde yer verilmistir.

Fon ictliziigli ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucunun merkez adresinden ve resmi internet
sitesi olan www.magasid.com.tr adresinden temin
edilebilir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar
hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1
aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 giin icinde KAP’ta
yaymmlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi
miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
licretlendirmesine iliskin esaslar

Fonda nakit fazlasi olusmasi durumunda kurucu
yonetim kurulu karariyla katilma pay1 sahiplerine
kar payr dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar
verilen giin fon yatirnmcilart dagitilacak tutar,
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dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina
etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kar payr odemeleri, kurucu ydénetim kurulu
kararmi takip eden 5 isgiinii igerisinde
gergeklestirili.  Bu  durumda kar dagitimi
sirasinda yatirimer sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans
ticreti mahsup edilerek, katilma pay1 sahiplerine
bakiye  iizerinden kar payr  Odemeleri
gercgeklestirilir.

Kar payr dagitimi Fon’dan nakit ¢ikigina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama
donemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerini
ve birim pay fiyatini azaltici bir etkisi olur.

Kurucu tarafindan performans iicreti fona
tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma payr satisina
baslanmadan kurucunun yénetim kurulu karar1 ile
belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma pay1 satis
yapilacak yatirimcilara performans icretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin
yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satist
yapilacak yatirnmcilardan performans Ticretine
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili
beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil
boyunca  saklanmasi  zorunludur.  Portfoy
saklayicis1  tarafindan  performans  iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun
yonetim kurulu karar1 ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu
kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan soz
konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir. Fon
katilma paylarinin Borsa’da islem gdrmesi
halinde performans {cretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslarin belirlendigi
kurucu yoénetim kurulu karar1 KAP’ta ayrica
aciklanir. Borsa’dan katilma pay1 alan yatirimeilar
icin performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili
beyanin alinmasi zorunlu degildir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti dahil
performans licreti hari¢ Fon toplam gider orani iist
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(Disardan saglanan degerleme ve danismanlik
giderleri dahil olmak iizere fonun tim
giderlerinin toplam degerine oramini ifade
eder.)

sinir1 Fon toplam degerinin yillik %10°u (ylizde
onu) olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii
itibartyla, yillik fon toplam gideri oraninin asilip
astlmadigi, ilgili donem ic¢inde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son isgiinli itibariyle
Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek {izere tahakkuk
ettirilir ve takip eden bes is gilinii i¢inde Kurucu
tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarliindan 6denemez.

Kredi alinmasi1 6ngoriiliiyorsa, konuya iliskin

bilgi

Fon ihtiyaglarim1 veya portfoyler ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz
finansman prensiplerine uygun yontemlerle nakdi
ve gayrinakdi finansman kullanilabilir veya
finansman limitleri tesis ettirilebilir. Bu durumda
kullanilan finansmanin tutari, maliyeti, alindig1
tarth ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap doneminin bitimini takip eden 30
giin i¢inde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

Koruma amacl tiirev arag islemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Yapilmayacaktir.

Katilma paylarmin satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar1

Katilma paylarinin satis1 Maqasid Gayrimenkul
ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. ve
Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu yonetim
kurulu, Fon katilma paylarinin borsada islem
gormesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade disinda, Fon katilma paylari
nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul
A.S.’nin Nitelikli Yatirimer Islem Pazari’nda el
degistirebilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da iglem gérmesi

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan
basvuru yapilmasi halinde, anilan bagvuru lizerine
Borsa kotuna alinir.
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Katilma paylarinin istirak paylar1 karsiliginda
satilip/satilmayacag1 hakkinda bilgi.

Katilma paylarmin satisi, istirak paymin fona
devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.
Istirak paylarmm Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin  se¢imindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak {izere istirak paylarmin
toplam degerinin tespiti i¢in degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun
ticreti istirak paymi devredecek yatirimci
tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsiiginda,
devreden vyatirimcilara en fazla degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig:
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylarn verilecektir.

Fon  katilma  paylarimin  degerlerinin
yatirimeilara bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet  sitesi  olan
www.magasid.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde
giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda bilgi.

Uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine iligkin
bilgi.

“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar” boliimiinde esaslarina yer verilen erken
dagitim ve zorunlu pay geri alimina iligkin
hiikkiimler sakli kalmak kaydiyla Fon katilma
paylart sadece fon siiresi sonunda nakde
doniistiiriilecektir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu ihrag
belgesinde yer verilmistir. Ayrica, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa’da
da islem gormesi icin Borsa’ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda,
fon katilma paylar1 nitelikli yatirimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S. Nitelikli Yatirime1 Pazari’nda
el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem
gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS’in kamunun
aydinlatilmasina iliskin diizenlemelerine uyulur.
Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda
devri mimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda
katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
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yatirimet vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa ve
Kurucu’ya iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin
alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulus s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 fon siliresince ve asgari olarak bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirnmcilar arasindaki katilma payr devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirnmcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu da
sahip oldugu katilma paylarin1 diger nitelikli
yatirimcilara devredebilir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satigina
baslandig: tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil icinde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami
tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 yil igerisinde
Teblig’de  belirtilen  sinirlamalar  dahilinde
yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin

bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda

bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once girigim
sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme
raporu hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler
(Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin riskler
icin varsa kurucunun yénetim kurulu kararina
baglanmus risk limitlerine ve Portfoyiin para
ve sermaye piyasasi arag ve islemlerinden
olusan boliimii i¢in kurucunun yonetim kurulu
kararina baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin =~ diizenli  olarak  go6zden
gecirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarlt
bir  sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Ol¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk Ol¢liim
mekanizmasinin  olusturulmasini  icermektedir.
Girisim sermayesi yatirimlarma iliskin tim risk
tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri dnleyici tedbirler konusunda ¢aligmalar
yapilmistir. Bdylece s6z konusu risklerin
yonetilmesine iligkin olarak Kurucu iist yonetimi
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tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riski, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi
yiiksek yatirinm araclarina yatirnm yapmaya,
portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri,
degisken  getiri gibi kriterlere gore
gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade—miktar
uyumuna 6zen gostermektedir.

Belirlenmis risklere iliskin Ol¢iim ve Onlemler
asagidadir:

Piyasa riski: Girisim sermayesi
sirketlerinde piyasa riski hesaplamak i¢in
duyarhilik analizleri ve riske maruz deger
modellemeleri yatirim yapilacak sirketin faaliyet
konusu ve yatirim stratejileri dikkate alinarak
uygulanacaktir. Girisim sermayesi sirketlerine
yapilan yatirimlarda giinlik fiyat hareketleri
olmadigindan bu sirketlerin degerini etkileyen
piyasa faktorleri ve/veya endeksler
hesaplamalarda baz alinacaktir. Endeks degeri
iizerine uygulanacak olan senaryo analizleri ve
stres testleri ile degerleme donemlerinde fon
portfoyline ekstra analizler yapilacaktir.

Yatirnm yapilan piyasalar ile ilgili olarak
takip edilen endekslerin ge¢mis hareketlerine gore
belirlenen kritik seviyelere yaklasmasi halinde
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Finansman riski: Planlanan yatirimlarin
yatirimi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek
olmas1 halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi
halinde Yatirnim Komitesi bilgilendirilecektir.
Fonun bir yatirmmi finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlerine
Teblig'de izin verilen kredi ve bor¢lanma limitinin
heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Likidite riski: Fonlar, son hesap donemi
itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami
%50's1 oraninda kredi kullanabilirler. Bu oranin
%45 seviyesine ulasmasi halinde erken uyar
sistemi devreye girecek ve Yatirinm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken; fonun
toplam degerinin %10’ unun fondan ¢ikis yapacagi
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varsayimi altinda, likiditesi yliksek yatirimlarin
fondan net  ¢ikiglart  karsilama  oram
hesaplanmaktadir. Oranin 1'in {izerinde olmasi
hedeflenmektedir.  (Likit  yatirnmlar/Fondan
cikislar)

Degerleme raporlart ile tespit edilen toplam
girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin, kar
dagitimi hari¢ olmak iizere, ardigik 2 degerleme
donemi boyunca %20’den daha fazla bir oranda
diismesi halinde likidite riski olusacaktir. Bu
durumun olusmas: halinde Yatinm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz
kalinan likidite riskinin oOl¢iimiinde likidite
katsayilart  kullamlmaktadir.  lgili likidite
katsayilarinin belirlenmesinde yatirim yapilan
finansal {riinlerin vadesi, ihraggisi, doviz cinsi,
islem gordiikleri piyasalarin derinlik ve likidasyon
kolaylig1 kriterleri kullanilmaktadir. Likidite
katsayilari i¢in kullanilan kriterler ve agirliklart
degisen piyasa kosullarin1 yansitacak sekilde
revize edilmektedir.

Kars1 taraf riski: Sirketin islem yaptigi
kars1 kurumun s6zlesme yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen 10 is giinli icinde yerine
getiremedigi durumlarda Yatirnm Komitesi ayni
giin iginde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Operasyonel risk: Kurucu yatirim yapilan
tim sirketlerde yoOnetim kuruluna katilarak
sirketin performansini diizenli olarak takip edecek
ve operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla
sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Yogunlagsma riski: Girisim sermayesi
yatirimi haricinde kalan fon yatirnmlarinda
portfoy ¢esitlendirmesi ile yogunlagma riskinin en
aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Mali riskler: Mali risklerin yonetilebilmesi
icin yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve borg
O0deme kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip
edilerek, bu oranlara c¢esitli makroekonomik
varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve
risk teskil edebilecek durumlar i¢in gerekli
Onlemler alinacaktir. Stres testlerinde kullanilacak
oranlarin bazilar1 agagidaki gibidir:

Net bor¢/Odenmis sermaye orani

Faiz ylikiimliiliigii/Operasyonel nakit akig1
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Acik pozisyon riski

Hukuksal risk: Yasal risklere iligkin olarak
gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan
danismanlik servisi alinir.

Yonetsel riskler: Kurucu yatirnm yaptigi
tim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak
sirketin Yonetimi hakkinda bilgi sahibi olur.

Sermaye yatirnm riski: Kurucu yatirim
yapti81 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak
sitketin  performansmi aylik olarak takip
edecektir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma
pay1 satist tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil
toplam 5 (bes) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yil
Tasfiye Donemi’dir.

Mevzuatta ongoriilen tasfiye hallerinin olugmasi
halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un
tasfiyesi ve sona ermesinde, Kurulun yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis1
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas: suretiyle
satilarak paraya c¢evrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma payr sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Ayrica, fon siiresi
sonundaki katilma pay1 iadeleri isbu ihrag
belgesinde esaslarima yer ver verildigi iizere
katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir.
Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma payr ihrag
edilemez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda ~ Kurul’a  gerekli ~ basvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline
yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde,  tasfiyesinde  uygulanacak  usul,
Kurucu’'nun ve/veya Portfoy Saklayicisi’nin
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir
fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirimeilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fonun ve fon yatirimcilarinin vergilendirilmesine
iligkin  gilincel bilgilere wWww.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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