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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

E-DATA Teknoloji Pazarlama Anonim Sirketi (“E-Data” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka
arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulug Al
Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Al Capital”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
25.06.2021 tarihinde KAP’ta yaymlanmisg ve Sirket paylart 05.07.2021 tarihinde EDATA.E
koduyla islem gormeye baslamustir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras:
kapsaminda hazirlanmis olup, E-Data’nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 09.05.2022
tarihine kadar (1 is gilinii olacak sekilde 06.05.2022 kapanig) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir. Isbu rapor, degere iliskin
herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA iLiSKiN OZET BiLGi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 32.000.000 TL'den 45.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag
edilen 13.000.000 TL nominal degerli B Grubu payin 6,00 TL fiyat seviyesinden halka arzina
iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulunun
24.06.2021 ve 2021/31 sayili haftalik biilteninde agiklandigi lizere onaylanmuistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 6,00 TL fiyat seviyesinden
Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi ile 29 — 30 Haziran 2021 tarihleri
arasinda gergeklestirilmistir. E-DATA’nin, bedelli sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen
13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet paydan 78.000.000 TL briit gelir elde etmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 3,7 katina denk gelen 288.049.854 TL karsiligi filtre edilmemis 48.008.309 TL nominal
degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 45.105 yatirimet katilmigtir. Bu yatirimeilarin 2.005°1
843’er adet pay alarak halka arzdan en fazla pay alan yatirinmcilar olmustur.

Sirket’in halka arz oncesinde 25.06.2020 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine
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Iliskin Rapor’da halka arzdan beklenen net gelir ile isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmast,
inorganik biiyiime yatirimlari, depo ve lojistik yatirimi ve reorganizasyon yatiriminin yapilmasi
hedeflenmistir.

3. 25.06.2021 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPIiT RAPORU

25.06.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide
finansal tablolar1 baz alinmstir.

E-Data’nin degerinin tespiti amactyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlari analizi
(“INA”) yontemleri kullanilmistir. indirgenmis nakit akimi1 analizine %60 ve ¢arpan analizine %40
oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmustir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gegmis veriler 1s181nda ve sirketin
5 yillik is plani dogrultusunda 2021 — 2030 yillart i¢in hazirlanmistir. Carpan Analizi Yontemi
kapsaminda Sirket’in 2020 yil sonu gergeklesen tutarlari kullanilmigtir. UDS 105 Degerleme
Yaklasimlar1 ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca Pazar (Piyasa Carpanlarl) Yaklagimi
kapsaminda “Borsada Kilavuz Emsaller Yontemi” kullanilmistir. Sirket i¢in yapilan yurt i¢i ¢arpan
analizinde, Sirket’in ana faaliyet alanina miimkiin oldugu kadar yakin sirketler se¢ilmeye
calisilmistir. Bu kapsamda Borsa Istanbul’a kote olup Tiirkiye Bilgi ve iletisim sektoriinde faaliyet
gosteren sirketler incelenmistir. Buna gore 27 Nisan 2021 tarihi kapanisi itibariyla Borsa
Istanbul’da islem goren ve E-Data’nin faaliyet alanina uyan bilgi ve iletisim sektorii sirketlerinin
piyasa ¢arpanlari takip eden tabloda sunulmustur.

Tablo 1 Yurtici Karsilastirilabilir Sirketler
Benzer Sirketler P‘y(m I%f_g)e“ F/IK  PD/DD FD/FAVOK FD/S
ARD Bilisim Grup Teknolojileri A.S. 1.357 19,14 6,35 16,29 8,99
Arena Bilgisayar San ve Tict A.S. 1.452 19,17 1,98 8,80 0,27
Armada Bilgisayar Sistemleri San ve Tic. A.S. 1.140 255,23 3,21 20,04 0,45
Datagate Bilgisayar Malzemeleri ve Tic. A.S. 407 15,23 2,99 12,09 0,36
Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret AS, 251 1176 2,50 15,98 0,66
Escort Teknoloj ve Yatirim A.S. 276 47,78 3,62 0,00 65488
Kafein Yazilim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 511 19,17 2,77 10,57 2,19
Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. 798 48,63 938 7880 9,96
Link Bilgisayar Sistemleri Yazilimi1 ve Donanimi A.S. 396 24,04 6,51 25,52 12,80
Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S. 3.938 25,57 5,94 15,80 5,32
Papilon Savunma-Giivenlik Sistemleri Miih. AS 584 63,57 7,02 0,00 32,64
Smartiks Yazilim A.S. 199 49,41 3,92 15,17 9,04
Medyan 547 24,80 3,77 15,80 3,76

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

E-Data’nin 31.12.20__20’de sona eren son y1l sonu Net Satislar, Net Kar, Ozkaynak ve Faiz,
Amortisman, Vergi Oncesi Kar (“FAVOK?”) tutarlar1 esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.
E-Data’nin piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmisgtir:
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3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Nakit akimlar1 Analizinde E-Data’nmin Al Capital ile paylastig1 projeksiyonlar
kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Projeksiyon dénemi 2021-2030 yillart arasin1 kapsamakta olup,
Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesinde ileriye doniik serbest nakit
akimlart hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlar1 agirlikli ortalama sermaye maliyeti
tizerinden iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmistir. Bu kapsamda, tahmini serbest nakit
akis1 projeksiyonlari, %5 u¢ biiyiime degeri ve projeksiyon donemi boyunca ortalama %19,46
AOSM ile indirgenen verilerden ¢ikan sonuca Sirket’in 31.12.2020 tarihindeki 13,6 milyon TL’lik
net nakit tutariin eklenmesiyle belirlenen piyasa degeri 191,5 milyon TL olarak hesaplanmustir.
Sirket’in 32 milyon TL olan 6denmis sermayesine gore hesaplanan pay basina deger ise INA
yonetimi altinda 5,98 TL olmustur.

Tablo 2 INA Sonucu (000 TL)

Serbest Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 103.769
Terminal Nakit Akimlari 372.093
Terminal Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 74.177
Firma degeri 177.946
Net Borg -13.568
Ozsermaye Degeri 191.514
Odenmis Sermaye (31.12.2020) 32.000
Pay Basina Deger 5,98

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yaymnlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

3.2 Carpan Analizi

3.2.1 Yurtici Carpan Analizi

Hedef fiyat hesaplamasinda sirketin nakit yaratma kapasitesini kabaca en iyi temsil ettigi
diisiiniilen FD/FAVOK ile FD/S carpanlari kullanilmis olup, piyasa kosullarini en iyi yansittig
diisiiniilen F/K ve PD/DD oranlarin da ¢arpan analizine dahil edilmesi uygun goriilmistiir. Piyasa
carpanlart 12 aylik ortalama degerlerin alinmasi suretiyle normalize edilmistir. Son 12 aylik
ortalama F/K, PD/DD ve FD/S carpanlarinda, gerekcesi agiklanamayacak oranda asir1 olciide
yiiksek ¢arpanlar medyan hesaplamalarina dahil edilmemistir. Son 12 aylik ortalama FD/S ¢arpani
arasinda agir1 diisiik seviye veri gézlenmediginden, diisiik veriler i¢in eliminasyon yapilmamus,
Pazar yaklasiminin ihtiyatlilik ilkesi bu sekilde kuvvetlendirilmistir.

Sirketin piyasa degeri hesaplanirken, PD/DD ¢arpani ile 31.12.2020 tarihli Ozkaynaklar ve F/K
carpani ile 31.12.2020 tarihli Net Kar carpilarak sirket degerine ulasilmistir. FD/FAVOK ¢arpani
ile 31.12.2021 tarihli gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemleri” diisiilerek
hesaplanan “diizeltilmis” FAVOK degeri, FD/S carpam ile ayni tarih itibariyla Net Satis
rakamlarinin ¢arpimindan elde edilen tutarlara en nihayetinde 31.12.2020 tarihli “diizeltilmis” net
nakit tutar1 olan 13,6 milyon TL eklenerek “hedef piyasa” degerlerine ulasilmistir.




N

Al Capital

Tablo 3 Carpan Analizinde Kullanilan Finansal Veriler

(TL) 31.12.2020
Net Satislar 134.017.486
Diizeltilmis FAVOK 18.742.312
Amortisman ve itfa Pay1 Gideri 563.024
Net Kar 15.231.553
Ozkaynak 43.276.067
Odenmis Sermaye 32.000.000
Net Borg -13.567.957

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP
* : Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Gider kalemleri FAVOK hesabinda dikkate alinmamigtir

Firma Degeri (FD/FAVOK ve FD/S) yaklasimi altinda elde edilen 6zsermaye degerleri ile Piyasa
Degeri (F/K, PD/DD) yaklasimi altinda elde edilen 6zsermaye degerlerine esit agirlik verilmistir.
S6z konusu agirliklar uygulandiktan sonra hesaplanan agirlikli ortalama 6zsermaye degerinin
Sirketin halka arz dncesi 6denmis sermayesine bdliinmesiyle pay basina deger tespit edilmistir.

Tablo 4 Yurtici Benzer Firma Carpanlar Yaklasimi Alinda Hedef Piyasa Degeri Hesabi

Hesaplanan

Carpan Tanimlar Ozsermaye Degeri Ag(:rllk Sonug
(%) (TL)
(TL)
FD/FAVOK Medyani - Net Borg 309.666.837 25,0% 77.416.709
FD/S Medyani - Net Borg 517.388.737 25,0% 129.347.184
F/K Medyan1 377.784.467 25,0% 94.446.117
PD/DD Medyan 163.060.365 25,0% 40.765.091
Agwrlikli Ortalama Piyasa Carpani 100,0% 341.975.101
Iskontosuz Pay Degeri (TL) 10,69

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

FD/FAVOK, FD/S, F/K, PD/DD ¢arpani kullanarak ulasilan hedef piyasa degeri 342,0 milyon TL,
hisse basina hedef fiyat ise 10,69 TL olarak hesaplanmaktadir.

3.2.2 Yurtdist Carpan Analizi

Yurtdist Benzer sirketler iizerinden hedef fiyat hesaplamasinda Sirket’in nakit yaratma
kapasitesinin yansitilmasi agisindan FD/FAVOK ¢arpani, piyasa kosullarini yansitmasi konusunda
ise F/K carpanmin Pazar Analizine dahil edilmesi uygun goriilmiistiir. Satis rakamlar1 tilkeden
iilkeye hacimsel olarak biiytik farkliliklar gosterdiginden, yurtdis1 ¢arpan analizinde nakit yaratma
kapasitesi agisindan FD/S’nin saglikli bir gosterge olmayacagi degerlendirilmistir: Ayrica, yurtdist
benzer sirket analizlerinde, PD/DD oranm1 vergi ve temettii politikalarinin {ilkeden {ilkeye
degiskenli gdstermesi neticesinde Ozkaynaklar iizerinde ciddi farklilasmaya sebebiyet
verdiginden, Sirket degeri hesaplama ¢alismalarina dahil edilmemistir. Ozetle, yurtdisi carpan
analizinde FD/FAVOK ve F/K ¢arpanlarmin kullanilmas1 uygun goriilmiistiir.
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Tablo5 Yurtdisi Benzer Firma Carpanlar1 Yaklasimi Altinda Hedef Piyasa Degeri Hesabi

Hesaplanan .
.. .. Agirhk Sonu¢
Carpan Tanimlar Ozsermaye Degeri o
(%) (TL)
(TL)
FD/FAVOK Medyani - Net Borg 314.382.065 50,0% 157.191.032
F/K Medyani1 355.961.394 50,0% 177.980.697
Agwrlikl Ortalama Piyasa Carpani 100,0% 335.171.729
Iskontosuz Pay Degeri (TL) 10,47

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

Yurtdis1 benzer firmalarin FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanarak ulasilan hedef piyasa degeri
335,2 milyon TL, hisse basina hedef fiyat ise 10,47 TL olarak hesaplanmaktadir

3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yaklasimi altinda tahmin ettigimiz 6zsermaye degerine %60, kendi
icinde esit agirliklandirdigimiz yurtici ve yurtdisi benzer sirket carpanlari altinda hesapladigimiz
carpan analizine %40 agirlik vererek 250,3 milyon TL tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa
degerine ulagilmistir. S6z konusu hedef piyasa degeri, halka arz dncesi sermayeye boliinerek pay
basina hedef piyasa degeri 7,82 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa
degerine %23,3 halka arz iskontosu uygulanarak pay basma 6,00 TL’lik halka arz fiyatina
ulasilmistir.

Tablo 6 Degerleme Sonucu
Hedef Deger  Agirhk Sonug
1.indirgenmis Nakit Akimlari (INA) 191.513.583 60%  114.908.150
2.Piyasa Carpan Analizi 338.573.415 40%  135.429.366
Yurti¢i Benzer Firma 341.975.101 20% 68.395.020
Yurtdisi Benzer Firma 335.171.729 20% 67.034.346
Agirhiklandirilmis Hedef Piyasa Degeri 100%  250.337.516
Cikarilmis Sermaye 32.000.000
Pay Basina Deger 7,82
iskonto Oram 23,30%
Halka Arz iskontosu Sonras1 Hedef Piyasa Degeri 192.000.000
Iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay) 6,00

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

4. HALKA ARZ SONUCLARI

E-Data Teknoloji Pazarlama A.S. (“Sirket”) paylarinin halka arz1 29 — 30 Haziran 2021 tarihleri
arasinda “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
gerceklesmistir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin  32.000.000 TL’den 45.000.000 TL’ye
artirilmasi nedeniyle ihrag¢ edilen 13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet pay halka arz
edilmistir. Sirket paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 6,00
TL olarak acgiklanmis olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiyiikligi 78.000.000 TL
olarak gergeklesmistir.
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Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemi ile yapildigindan, herhangi bir yatirrme1 grubuna tahsisat yapilmanmistir. Borsa Istanbul
tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigliniin toplamda 3,7 katina
denk gelen 288.049.854 TL karsiligr filtre edilmemis 48.008.309 TL nominal degerli talep
gelmistir.

Halka arza toplamda 45.105 yatirimci katilmistir. Bu yatirnmeilarin 2.005°1 843 er adet pay alarak
halka arzdan en fazla pay alan yatirnmcilar olmustur. Sirket paylarinin halka arzinda yatirimci
grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 7 Halka Arz Sonuclari
Dagitim
Yatimme: Grubu Kisi Sayisi Nominal Deger (TL) Oran (%)
Yurt I¢i Bireysel 44993 12.952.421 99,63
Yurt I¢i Kurumsal 28 21.882 0,17
Yurt Dis1 Bireysel 83 24.854 0,19
Yurt Dis1 Kurumsal 1 843 0,01
TOPLAM 45.105 13.000.000 100,00
Kaynak :KAP

5. Halka Arz Sonrasi Finansal ve Operasyonel Performans

Sirket, paylarmin 05.07.2021 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2021 yil1 9 ve 12 aylik finansal verilerinin yani sira, 2022 yili 3 aylik finansal verilerini de
aciklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan
finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Tablo 8 E-Data Teknoloji Pazarlama A.S.
Ozet Finansallar

. 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
Gelir Tablosu (TL) 31 Mart 2022 31 Mart 2021 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 69.981.318 31.249.390 161.607.556 134.017.486 110.302.201
Satiglarin Maliyeti 54.685.694 25.890.485 129.585.292 105.758.840 89.430.505
Briit Kar/Zarar 15.295.624 5.358.905 32.022.264 28.258.646 20.871.696
Genel Yonetim Giderleri 2.537.710 996.608 4.142.218 3.415.650 2.849.359
Pazarlama Giderleri 1.732.839 1.714.984 8.423.173 6.663.708 7.977.650
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.340.709 7.457.168 16.614.662 6.352.221 2.603.002
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.463.172 2.621.135 6.486.473 4.563.227 4.189.790
Esas Faaliyet Kari1/Zarari 19.902.612 7.483.346 29.585.062 19.968.282 8.457.899
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.802.926 268.764 3.839.569 -487.679 501.962
Finansman Gid Faaliyet Oncesi Kar  21.705.538 7.752.110 33.424.631 19.480.603 8.959.861
Finansman Gelirleri 138.962 170.852 40.511.040 3.218.301 118.903
Finansman Giderleri 2.611.445 135.777 7.361.956 3.311.478 445.106
Vergi Oncesi Kar 19.233.055 7.787.185 66.573.715 19.387.426 8.633.658
Vergi Gideri 2.649.702 1.541.734 14.199.312 4.155.873 2.163.399
Net Donem Kari/Zarari 16.583.353 6.245.451 52.374.403 15.231.553 6.470.259

Kaynak :Bagimsiz Denetim Raporlari, KAP
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Sirket’in hasilatt 31.12.2021 itibariyla 31.12.2020 tarihine gore yillik bazda %?20,6 oraninda
artarak 161,6 milyon TL’ye yiikselirken, 31.03.2022 tarihinde 2021 yilinin ayn1 donemine gore
%123,9 oraninda artarak bu yilin ilk {i¢ aylik periyodunda 70 milyon TL’ye ulasmistir. Satislarin
%99’undan fazlas1 yurt igine yapilirken, %0,6’s1 yurt disina gerceklesmistir. Ote yandan satiglarin
maliyetinde 2021 yilinin tamaminda yillik bazda %22,5 oraninda bir artis yasanmis ve neticede
briit kar %13,3’lik biiylime ile 31.12.2021 tarihi itibartyla 32,0 milyon TL diizeyinde
gerceklesmistir. 2022 yilinin ilk {i¢ ayinda ise satislarin maliyetinde 2021 yilinin ayn1 déneminde
gore yillik bazda %111,2 oraninda bir artis gergeklesmis ve bunun sonucunda Sirket’in briit kar1
31.03.2022 itibartyla bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %185,4 oraninda artarak 15,3 milyon
TL diizeyine ulagmistir.

Faaliyet giderleri ise 2021 yilinin tamaminda 2020 yilina gére yillik bazda %70,6 oraninda diiserek
8,3 milyon TL’den 2,4 milyon TL ye gerilemistir. S6z konusu diisiiste, Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler kategorisinde gosterilen Ticari Nitelikli Kambiyo Karindaki artis etkili olmustur. Doviz
kurundaki artisin olumlu yansimasi 2022 yilinin ilk ii¢ ayinda da devam etmis ve Ticari Nitelikli
Kambiyo Kar1 31.03.2022 itibartyla bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %127,1 oraninda artarak
14 milyon TL’ye ulasinca, Faaliyet Gelir — Gider dengesi 4,6 milyon TL fazla vererek Sirket’in
Esas Faaliyet Karina 6nemli katki saglamigtir. Boylece, Esas Faaliyet Kar1 2021 sonu itibari ile
%48,2 oraninda artarak 29,6 milyon TL’ye ulasirken, 31.03.2022 tarihinde bir 6nceki yilin ayn1
donemine gore %166,0 oraninda yiikselerek 19,9 milyon TL diizeyine ulagmistir. Sirket’in
FAVOK tutar1 tim bu gelismelerin ardindan 2021 yili sonunda %48,5 oraninda artarak, 30,5
milyon TL diizeyinde gerceklesirken, 2022 yilinin ilk ii¢ ayinda %158,1 oraninda artarak 20,3
milyon TL seviyesine tirmanmustir.

2021 yilinin tamaminda 33,1 milyon TL seviyesinde gergeklesen net finansman geliri, 2022 yilinin
ilk ti¢ aymda’ 2,5 milyon TL net finansman giderine doniismiistiir. Tiim bu gelismelerin
neticesinde Sirket’in vergi oncesi kar1 31.12.2021 tarihinde yillik bazda %243,4 oraninda artarak
66,6 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yilinin ilk ii¢ ayinda %147,0 oraninda artarak 19,2 milyon
TL’ye ulagsmstir. Sirket’in net donem kar1 ise 31.12.2021 tarihinde yillik bazda %243,9’luk artisla
52,4 milyon TL’ye, 31.03.2022 tarihinde ise %165,5’lik artisla 16,6 milyon TL diizeyinde
gerceklesmistir.

Karlilik marjlarindaki gelisme ise su sekilde olmustur: 2021 yili sonunda %19,8 olan briit kar marji
2022 yilmin ilk ii¢ ayinda %21,9°a, FAVOK marj1 %18,9°dan %29,0’a yiikselirken, 2021 sonunda
%32,4 olan net kar marj1 2022 yilinin ilk ii¢ ayinda finansman giderlerindeki artis nedeniyle %23,7
seviyesine gerilemistir. Ote yandan, halka arz sonrasinda Sirket’in nakit pozisyonundaki iyilesme
neticesinde, 31.12.2020 tarihinde 15,5 milyon TL olan net nakit pozisyonu, 31.12.2021 tarihinde
113,6 milyon TL seviyesine, 31.03.2022 tarihinde ise 124,8 milyon TL seviyesine iyilesmistir. Bu
sekilde 2020 yilinda ‘eksi’ 0,76 olan Net Bor¢/FAVOK oran1 31.12.2021 tarihinde “eksi” 3,73
seviyesinde gerceklesirken, 31.03.2022 itibariyla yilliklandirilmis veriler tizerinden Sirket’in net
nakit pozisyonunun FAVOK e oran1 ‘eksi’ 2,91 diizeyinde olmustur.

E-Data’nin Al Capital tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyonlar ve
31.03.2022 itibariyla gerceklesmeler takip eden tabloda 6zetlenmistir.
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Tablo 9 E-Data Teknoloji Pazarlama A.S.
Secilmis Ozet Finansallar

Bilanco (TL) 31(.)&3'021022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nakit ve Nakit Benzerleri 44.965.516  115.972.420 21.373.791 12.746.944
Finansal Yatirimlar 81.775.070 0 0 0
Ticari Alacaklar 54.075.062  63.637.929 44.836.170 29.629.784
Stoklar 31.245.093  18.826.566 13.460.951 17.345.472
Toplam Donen Varliklar 214.562.643 200.669.048 81.037.716 62.015.011
Maddi Duran Varliklar 22.215.769 20.380.085 2.034.424 1.966.509
Kullanim Hakk: Varliklari 1.719.151 222.183 470.226 820.291
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.042.246 1.137.781 45,158 49.371
Ertelenmis Vergi Varlig 928.051 246.568 1.055.611 727.399
Toplam Duran Varhiklar 25.919.361 21.986.617 3.605.419 3.563.570
Toplam Varhklar 240.482.004  222.655.665 84.643.135 65.578.581
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 2.002.210 0
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 495.471 288.836 319.267 362.917
UV bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 1.648.263 1.647.241 1.641.745 0
Ticari Borglar 44.954.318 34.120.038 20.899.556 28.921.030
Ertelenmis gelirler 591.332 4.962.313 4.025.961 267.399
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 3.246.442 8.951.867 2.192.759 647.645
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 52.697.845 52.555.799 34.162.952 32.337.094
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.983.772 082.884 2.184.936 -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.575.118 2.168.674 3.281.423 1.318.883
Odenmis Sermaye 45.000.000 45.000.000 32.000.000 500.000
Paylara iliskin Primler 59.749.395 59.749.395 - -
Gegmis Yillar Karlart 62.504.740 10.130.337 398.784 25.428.525
Net Donem Kar1 veya Zarari 16.583.353 52.374.403 15.231.553 6.470.259
Toplam Ozkaynaklar 184.209.041  167.931.192 47.198.760 31.922.604
Toplam Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar 240.482.004 222.655.665 84.643.135 65.578.581

Kaynak :Bagimsiz Denetim Raporlari, KAP

E-Data’nin Al Capital tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2021 ve 2022 yil sonu
projeksiyonlar1 ve 31.03.2022 bilango donemi itibariyla gergeklesen verileri asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:
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Tablo 10 31.03.2022 Dénem Sonu Ozet Finansallar
Projeksiyon ve Gerceklesen Karsilastirmasi
Projeksiyon Gerg¢eklesme Oram

(TL) 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.03.2022* 31.12.2021
Hasilat 69.981 161.608 189.087 159.788 37,0% 101,1%
Satiglarin Maliyeti 54.686 129.585 152.695 127.624 35,8% 101,5%
Briit Kar 15.296 32.022 36.392 32.164 42,0% 99,6%
Briit Kar Marji 21,9% 19,8% 19,2% 20,1% 113,6% 98,4%
Faaliyet Gideri - 4.607 2437

Diizeltilmis Faaliyet Gideri 4.271 12.565 13.627 12.990 31,3% 96,7%
Faaliyet Kar1 19.903 29.585

Diizeltilmis Faaliyet Kari 11.025 19.457 22.765 19.174 48,4% 101,5%
Faaliyet Kar Marji 28,4% 18,3%

Diizeltilmis Faaliyet Kar Marj1 15,8% 12,0% 12,0% 12,0% 130,9% 100,3%
Amortisman Gideri 404 903 945 639 42,7% 141,4%
FAVOK 20.306 30.488

Diizeltilmis FAVOK 11.429 20.360 23.711 19.813 48,2% 102,8%
FAVOK Marj1 29,0% 18,9%

Diizeltilmis FAVOK Marij 16,3% 12,6% 12,5% 12,4% 130,2% 101,6%

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP
*:31.03.2022 tarihli dénem sonu gerceklesen finansal verilerin Fiyat Tespit Raporunda yer alan 31.12.2022 tarihli projeksiyonlara
béliinmesi ile hesaplanmigtir.

INA yoéntemine gore, Fiyat Tespit Raporu’nda 2021 yilmin tamaminda toplam hasilat 159,8
milyon TL, 2022 yilinda ise 189,1 milyon TL olarak tahmin edilmistir. E-Data’nin hasilati
31.12.2021 tarihinde 2020 yi1l sonuna gore gore %20,6 oraninda artig gostererek 161,6 milyon TL
seviyesinde gerceklesmis olup, yil sonu projeksiyonu ile kiyaslandiginda %101,1°lik ger¢ceklesme
oranina ulagmustir. 31.03.2022 itibartyla Sirket’in elde ettigi 70 milyon TL’lik hasilat tutari ise
2022 yil1 sonu i¢in projekte edilen 189,1 milyon TL tutarindaki hasilat beklentisinin %37,0’sine
ulagirken, yilliklarndirilmis veriler tizerinden bakildiginda 31.03.2022 itibariyla 200,3 milyon TL
olarak hesaplanan hasilat tutar1 2022 yil sonu projeksiyonunun %106,0’s1 diizeyine ulagmustir.
Buna bagli olarak, 2021 sonunda briit kar tutar1 32,0 milyon TL ile y1l sonu projeksiyonu olan 32,2
milyon TL nin %99,6’s1 diizeyinde gerceklesirken, 31.03.2022°de donem sonu finansallar bazinda
2022 yi1l sonu briit kar projeksiyonunun (36,4 milyon TL) %42,0’sine, yilliklandirilmis finansallar
bazinda ise 2022 yil sonu briit kar projeksiyonunun %115,3 {ine ulasilmistir.

E-Data’nin Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan Indirgenmis Nakit Akimlari analizine gore 31 Aralik
2021°de sona eren mali donemde kambiyo kar ve zarar hesaplarinin izlendigi Esas Faaliyetlerden
Diger Gelir ve Gider kalemleri hari¢ tutularak hesaplanan “Diizeltilmis FAVOK” tutar1 19,8
milyon TL ve “Diizeltilmis FAVOK Marj1” %12,4 olarak projekte edilmistir. 31,12.2022 itibart
s0z konusu finansal veriler sirasiyla 23,7 milyon TL ve %12,5 olarak tahmin edilmistir.
“Diizeltilmis FAVOK” tutar1 31.12.2021 tarihinde 20,4 Milyon TL, 31.03.2022 tarihinde ise 11,4
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Milyon TL diizeyinde gergeklesmis olup, 2021 ve 2022 yil sonu projeksiyonlarina gore
gergceklesme orani sirastyla %102,8 ve %48,2 olarak hesaplanmistir. 31.03.2022 itiban ile
Diizeltilmis FAVOK tutarinmn yilliklandirilmis tutar1 28,7 Milyon TL olup, 2022 sonu itibar1 ile
projekte edilen tutarm %121,3 diizeyinde gerceklesmistir. Diizeltilmis FAVOK Marj1 ise
31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerinde projekte edilen oranlari asarak sirasiyla %12,6 ve %16,3
(yilliklandirilmis oran: %14,4) seviyelerinde gerceklesmistir.

Tablo 11 31.03.2022 Tarihli Yilhklandirilmis* Ozet Finansallar
Projeksiyon ve Gerc¢eklesen Karsilastirmasi
31.03.2022 31.03.2022  31.12.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.03.2022
Yiliklandirilmis* Donem Sonu  Projeksiyon Dénem Sonu Dénem Sonu  Yilliklandirilmg*
Gerceklesme Gerg¢eklesme Gerceklesme
Oram Oram Oram
Hasilat 200.339 69.981 189.087 101,1% 37,0% 106,0%
Satiglarin Maliyeti 158.381 54.686 152.695 101,5% 35,8% 103,7%
Briit Kar 41.959 15.296 36.392 99,6% 42,0% 115,3%
Briit Kar Marji 20,9% 21,9% 19,2% 98,4% 113,6% 108,8%
Faaliyet Gideri -45 - 4.607
Diizeltilmig Faaliyet Gideri 14.124 4.271 13.627 96,7% 31,3% 103,6%
Faaliyet Kar1 42.004 19.903
Diizeltilmis Faaliyet Kar1 27.835 11.025 22.765 101,5% 48,4% 122,3%
Faaliyet Kar Marji 21,0% 28,4%
Diizeltilmis Faaliyet Kar Marji 13,9% 15,8% 12,0% 100,3% 130,9% 115,4%
Amortisman Gideri 923 404 945 141,4% 42, 7% 97, 7%
FAVOK 42.927 20.306
Diizeltilmis FAVOK 28.758 11.429 23.711 102,8% 48,2% 121,3%
FAVOK Marj1 21,4% 29,0%
Diizeltilmis FAVOK Marji 14,4% 16,3% 12,5% 101,6% 130,2% 114,5%

Kaynak: 25.06.2021 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP
*:31.12.2021 tarihli finansal verilerden 31.03.2021 tarihli finansal verilerin ¢ikarip, 31.03.2022 tarihli verilerin eklenmesiyle
hesaplanmstir.

6. Halka Arz Sonrasi Onemli Gelismeler

Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yer alan aciklamalar1 ¢ercevesinde; Sirket’e iligskin
olarak halka arz sonras1 dnemli gelismeler asagida 6zetlenmistir.

Sirket, bulut tabanli uygulama giivenligi triinleri ireticisi “Wallarm Inc.”m 02.07.2021 tarihi
itibariyle distribiitorii olmustur. S6zlesme Wallarm’in Tiirkiye’ye distribiitor atama yetkisi verdigi
Ana Distribiitor “Grit Partners KFT” firmasi ile imzalanmistir. Sirket, Wallarm {iriinlerinin
Tiirkiye'deki tek distribiitorii konumundadir.

30.06.2015 tarihinden bu yana tiriinlerinin distribiitorliigii yapilan Ivanti Inc ile olan distribiitorlitk
sozlesmesi 01.07.2021 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 09.08.2021 tarihinde yenilenmistir.
Sirket, giivenlik bilgileri ve vaka yonetimi (SIEM) ¢6ziimii ireticisi SecureGate S.r.I’nin
10.09.2021 tarihi itibariyle distribiitérii olmustur. Sézlesme Italya menseili iiretici firma ile
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imzalanmustir. Sirket, ayrica, SecureGate firmasmnin {rettigi SGBox markali ¢6ziimlerinin
Tiirkiye’deki tek distribiitorii konumundadir.

E-DATA, ispanya menseili iiretici firma Sealpath Technologies S.L. ile veri sifreleme, koruma
ve kontrol etme {irlini olan Sealpath’in distriblitérligii icin - 02.12.2021 tarihi itibariyle
distribiitorliik s6zlesmesi imzalamistir. Boylece, Sirket, Sealpath markali {iriiniin Tiirkiye’deki
tek distribiitorii konumuna gelmistir.

Sirket Yonetim, niimiizdeki dénemde, Istanbul ve Ankara'da bulunan depolar1 tek bir lojistik
merkezinde toplayarak depolama performansini artirmak ve kiralamalardan dogan maliyetleri
diisirmek amaciyla depo alimi yapmustir. Depo, Ankara Ili Kazan Ilcesi Saray Mahallesinde yer
almakta olup biiytkligi 12.828,00 m2'dir. Tapu islemleri 22.12.2021 tarihinde tamamlanmustir.
Depo alimi (Maddi Duran Varlik) Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S
tarafindan hazirlanan 22.12.2021 tarih ve Ozel 2021-2150 sayili rapor dikkate alinarak
19.491.525,43.- TL (KDV Dahil 23.000.000.-TL) tizerinden pesin olarak gerceklestirilmistir.

Sirket, Tiirkiye menseili yeninesil veri altyapilar1 olusturmak i¢in 6nemli bir etkinlestirici
olarak isletmeler igin birlestirilmis tamami flash diziler ve hibrit depolama ¢éziimleri
sunmamin yani sira, yerlesik birlesik mimarisi ile sunucu ve masaiistii sanallagtirma, bulut
bilisim, veri ambart, is zekasi, biiyiik veri, gercek zamanli analitik ve veri tabanlarinin yani sira
yedekleme ve felaket kurtarma operasyonlart dahil olmak {izere ¢esitli veri merkezi is yiiklerini
elde etmek i¢cin blok, dosya ve nesne verilerini ayni anda sunabilen, iiretici bir firma olan NGX
Teknoloji  A.§ ile yiiksek performansli yedekleme initeleri iiriini  olan NGX
Storage'in  distribiitorliigi i¢in 08.01.2022°de distribiitorliik sdzlesmesi imzalamistir.

Sirket Yonetim Kurulu 14.03.2022 tarihinde sirket merkezinde toplanarak yapilan goriisme
neticesinde; Sirket merkezinin 26.03.2022 tarihinde, Cevizlidere Cad.N58/B Balgat / ANKARA
adresinden Fatih Sultan Mah.2720.Sok.Bina N4 High Life Office 4.Kat 49, 50, 51 ve 55 Etimesgut
/ ANKARA adresine taginmasina ve soz konusu merkez adres degisikliginin, ticaret sicilde tescil
ve ilanina, KAP' da yayinlanmasina oybirligi ile karar verilmistir.

7. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri

30 Haziran 2021 tarihinde 6,00 TL pay fiyati seviyesinde halk arzi tamamlanan E-Data’nin
paylar1, Borsa Istanbul’da 5 Temmuz 2021 tarihinde 6,60 TL fiyat seviyesinden isleme acilmistr.
Sirket paylarmin islem goérmeye basladig: tarihten itibaren alti aylik siirenin doldugu ve 1.
Degerlendirme Raporuna baz teskil eden 5.0cak.2022’de borsa kapanis fiyat1 18,74 TL olmustur.
Gerek 1. Degerlendirme Raporu doneminde (5 Temmuz 2021 — 5 Ocak 2022) ve gerekse 2.
degerlendirme raporunun yayinlandigi 9 Mayis 2022 tarihine kadar gecen siirede EDATA hisse
senedinin performansi incelenmistir.

8. Halka Arz Sonrasinda Fiyata Etki Eden Faktorler

E-Data paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi 5 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
BIST100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.
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Grafik 1 - BIST 100 Endeksi
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Kaynak : Bloomberg

E-Data paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafikte gdsterilmistir.

Grafik 2 — EDATA Pay Fiyati
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Kaynak : Bloomberg
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Grafik 3 - EDATA Pay Fiyat1 ve islem Hacmi
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Kaynak : Bloomberg

E-Data pay fiyatinin BIST100 endeksine goreli performans: asagidaki grafikte karsilagtirmali
olarak gosterilmistir.

Grafik 4 — EDATA / BiST 100 Endeksi Goreceli Performans
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30 Haziran 2021 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 6,00 TL fiyat seviyesinden halka
arz edilen ve 5 Temmuz 2021 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslayan E-Data paylari,
takip eden 10 aylik periyodun ardindan halka arz fiyatina gore %135,0 oraninda artarak 6 Mayis
2022 tarihli kapanis itibartyla 14,10 TL seviyesindeki fiyatla kapanmistir. E-Data paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baslamasindan bir is giinii nce, 2 Temmuz 2021 tarihinde 1.376,67
seviyesinde kapanan BIST100 endeksi 6 Mayis 2022 tarihi itibariyla 2.458,72 seviyesinde
kapanmustir. Bu tarihler arasinda E-Data’nin pay fiyati halka arz fiyat1 olan 6,00 TL’ye gore
%135,0 oraninda artis gosterirken, BIST100 endeksi ise Sirket’in islem gordiigii donem boyunca
%78,6 oraninda artmistir. E-Data hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST100
endeksine relatif getirisi ‘arti’ %31,6 seviyesindedir.
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