ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu’nun
01.01.2021-31.12.2021 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 - 31.12.2021 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2020 yihinda yasanan pandeminin etkilerinin ardindan, 2021 yilinin &zellikle ilk
yarisinda, ortaya gikan yeni varyantlarin yaratmis oldugu belirsizlik ve asi galismalar
yurtici ve kliresel piyasalar etkileyen dnemli faktorler olarak 6én plana gikmistir. Yilin ikinci
yarisinda artan global asilanma oranlar ve alinan dnlemlerin sonu¢ vermesiyle birlikte
ekonomik aktivitede hizli toparlanma yasanmistir. Tedarik zincirinde yasanan aksamalar
cesitli arz kisitlarina neden olmus, ekonomik hizlanma ile birlikte enflasyonist bir ortam
dogmustur. Iklim sartlari sebebiyle enerji ve gida fiyatlarindaki artis, kiiresel capta merkez
bankalarinin sikilasacagi beklentileri, Cin‘in teknoloji sirketleri Gzerindeki baskisi ve Cin
gayrimenkul piyasasindaki sorunlar gelismis ve gelismekte olan Ulke piyasalarinda farkh
fiyatlamalara sebep olmustur. Gelismis olan Ulke piyasalari, gelismekte olan llkelerine
kiyasla pozitif ayrisirken, ABD’de glicli seyreden bilancolar bu ayrismayi desteklemistir.
Kiresel anlamda parasal genislemenin de piyasalar destekledigi bu ortamda gelismis ve
gelismekte olan hisse senedi piyasalarina deder kazanclari hakim olmus, ekonomik
toparlanmadaki iyilesme ile beraber emtia fiyatlan ylkselisini strdirmustir. Brent ham
petrol fiyati varil basina yaklasik 50 Dolar seviyelerinden 2021 yilinin ilk yarisinda 75 Dolar

seviyelerine kadar yikselmistir.

Yurtici piyasalarda yilin ilk ceyredinde TL deder kazanci gostermis, kliresel risk
istahindaki artis ile birlikte yurtici hisse senedi ve faiz piyasalarinda olumlu bir seyir
izlenmistir. Ancak; ilerleyen donemde global olarak deder kazanan Dolar, gelismis Ulke faiz
seviyelerindeki yukselis ve 6zellikle yurticinde artis gdsteren enflasyonist egilim varlik
gruplarinda deder kayiplarinin yasanmasina neden olmustur. Aralik ayi enflasyon orani

%13,58 ile uzun yillarin aylik bazda rekoru olarak aciklanmis, yillik enflasyon rakamini da
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%36,08’e tasimistir. Yilin son ceyredinde TL'nin yiksek deder kaybi ve yasanan fiyat
artislari, enflasyonun bir sire daha glindemde olmay: slrdirecedini gostermistir. Diger
yandan, enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki ylikselisin yani sira tlke risk primindeki
artis, Hazine'nin borglanma faizlerinin yikselmesine yol agcmistir. 16 Aralik 2021 glnd
yapilan Para Politikasi Kurulu toplantisinda faizlerin 100 bps daha indirilmesi karan
alinmis, haftalik repo faiz orani %15’ten %14’e gerilemistir. Bdylece Eylil ayindan 2022
sonuna kadar yapilan toplam indirim 500 bps olmustur. Para Politikasi Kurulu toplantisi
sonrasinda yayinlanan aciklamada, simdiye kadar alinan para politikasi aksiyonlarinin
etkilerinin 2022 yih ilk ¢eyreginde yakindan takip edilecedi konusuna vurgu yapilmis bu
durum, faiz indirimlerinin en azindan 2022 vyili ilk ceyredi icin duracadi yoniinde
yorumlanmistir.Kur korumali mevduat gibi uygulamalarla kurlarda belirgin bir stabilite

saglanmis gibi gérinmektedir.

Klresel piyasalarda ise 2021 yilinda, gelismis ekonomilerde ylkselen enflasyon
verileri piyasalarin odak noktasi olmaya devam etmistir. Gelismis uUlke merkez bankalar
enflasyondaki yukselisin gogunlukla pandemi kaynakli arz yonlu sorunlar nedeni ile
gerceklestigi ve gecici olacagli beklentilerini vurgulayarak piyasalara gliven vermeye
calismis; ancak, artan enflasyon verileri piyasalarin odaginda kalmaya devam etmistir.
Yikselen enflasyon ve ekonomideki toparlanmalar neticesinde Powell’in enflasyonun gegici
olacagl soOylemini birakmasi ve FED’in sahinlesen bir patikaya girmesi ile, yilin son
aylarinda gelismekte olan Ulkeler para birimleri ve riskli varliklari Gzerinde baskinin arttigi
bir donem vyasanmistir. FED’in, pandemi slirecinde uyguladigi genislemeci para
politikasinin ardindan yilin son geyreginde varlik alim hizinin yavaslatilmasi kararini almasi
ve Cin konut sektériinde yasanan gelismeler global olarak risk istahinin zayif seyretmesine

neden olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolar, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirirm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatinnm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S., Is
Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler
A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatirnrm Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul
Degerler A.S., HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V., Deutsche Bank AG aracilik

etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar asadida yer
almaktadir:
i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutarn (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar (zerinden Takasbank islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutar

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yiliik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: ALS Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 2.01610

Aracilik Komisyonu Gideri 0.08687
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Diger Fon Giderleri 0.00747
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01209
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00003
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00026
Badimsiz Denetim Ucreti 0.00102
Saklama Giderleri 0.02132
TOPLAM 2.14516

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, ictlizik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade tutari gergeklesmemistir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAG ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
2,024,859,712.00 TL' lik kisa; 2,046,560,539.50 TL’ lik wuzun VIOP islemi
gerceklestirilmistir.

01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri 1 227,654,077.24 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 313,432,025.82 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 6,667,667.58 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,381,586.92 TL

01.01.2021 - 31.12.2021 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gergeklestirilmemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolar iceren bagimsiz denetim raporu
Performans sunum raporu

Fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolari

D W N R

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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