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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gords

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinnm Fonu'nun
("Fon") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/ net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin  6zeti de dahil olmak UGzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin  Finansal
Raporlama Esaslarina ilig,kin Teblig ((II-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hukamlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tUm onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Gordsdn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yuUrattlmdastlr. BDS’ler kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklan” boliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hukUmlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gordsumuzun
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 20 Nisan 2021 tarihinde bu finansal tablolara iliskin
olumlu gorus verilmistir.

Kurucu Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin  Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklan

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli vyanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu i¢c kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn aciklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yodnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir battn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisuimuzu iceren bir bagimsiz denetci
raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurUtdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul guvence; yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhslklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lctde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yurGUtulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhslik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

e Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic  kontrol
degerlendirilmektedir.

e Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
lliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varlimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un surekliligini sona erdirebilir.
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° Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hdkimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusUnulebilecek tum iliskiler
ve diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularl yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukuamlulukler

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordlncu fikrasi uyarinca
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma duzeninin TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikdmlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402'nci maddesinin dordUincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

Ali Tugrul Uzun
Sorumlu Denetci

29 Nisan 2022
Istanbul, Turkiye
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 22 20.277.122 11.584.943
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 20 21.488.824 33.983.168
Ters repo alacaklari 23 78.030.995 116.056.878
Takas alacaklar1 5 11.844.757 27.700.034
Finansal varliklar 19 2.762.372.058 1.872.013.392
Diger alacaklar 5 - 826.870
Toplam varhklar (A) 2.894.013.756 2.062.165.285
YUKUMLULUKLER
Takas borglar 5 61.762.198 143.722.582
Diger borglar 5 5.225.211 3.330.293
Toplam yiikiimliiliikler (B) 66.987.409 147.052.875

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (A-B)

2.827.026.347

1.915.112.410

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

1



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 158.320.089 108.454.709
Temettii gelirleri 12 39.060.454 8.104.482
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin ger¢eklesmis kar/zarar 12 189.327.500 119.402.783
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere
iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 12 404.448.848 132.370.124
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri 12 9.249.702 2.729.564
Esas faaliyet gelirleri 800.406.593 371.061.662
Y oOnetim iicretleri 8 (50.073.369) (36.343.209)
Denetim ticretleri 8 (25.419) (20.448)
Saklama iicretleri 8 (529.416) (241.876)
Noter harg ve tasdik licretleri 8 (796) -
Kurul ticretleri 8 (300.182) (217.525)
Komisyon ve diger islem {icretleri 8 (1.917.852) (1.566.313)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,13 (431.613) (135.077)
Esas faaliyet giderleri (53.278.647) (38.524.448)
Esas faaliyet kar/zarari 747.127.946 332.537.214
Finansman giderleri - -
Net donem kari/zarari (A) 747.127.946 332.537.214
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 747.127.946 332.537.214

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGIiSIiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
1 Ocak itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.915.112.410 1.794.844.225
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig 10 747.109.959 332.537.214
Birlesme etkisi 213.000.016 -
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 632.055.794 322.201.933
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (680.269.819) (534.470.962)
31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 2.827.026.347 1.915.112.410

® Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 6 Mayis 2021 tarih ve E-12233903-325.08-6084 say1li
izin g¢ergevesinde; Fon, 25 Haziran 2021 tarihi itibariyla Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu ve Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde
birlestirilmistir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Not 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 18.868.891 153.267.318
Donem kar1 / (zarari) 747.127.946 332.537.214
Doénem net kary/zarar1 mutabakati

ile ilgili diizeltmeler (444.163.669) (248.929.314)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (642.937) (116.559.190)
Faiz tahakkuklart ile ilgili diizeltmeler (11.430) -
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler (39.060.454) -
Gergege uygun deger kayip kazanglar

ile ilgili diizeltmeler 12 (404.448.848) (132.370.124)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (323.798.777) (29.137.584)
Alacaklardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 16.682.147 31.541.970
Te?npate verilen nakit ve nakit benzerlerindeki 12.494.344 )
degisimler
Borglardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler (80.065.466) 84.730.094
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis /

(azalig) ile ilgili diizeltmeler (272.909.802) (145.409.648)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (20.834.500) 54.470.316
Alinan temettii 12 39.060.454 8.104.482
Alman faiz 12 642.937 90.692.520
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (48.214.025) (212.269.029)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 632.055.794 322.201.933
Katilma payi iadeleri i¢cin 6denen nakit 10 (680.269.819) (534.470.962)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislari 164.785.991 (212.269.029)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden

once nakit ve nakit benzerlerindeki

net artiy/(azahs) (A+B) (29.345.134) (59.001.711)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde

net artis/(azahs) (A+B+C) (29.345.134) (59.001.711)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 22 127.621.807 186.623.518
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 2 98.276.673 127.621.807

(A+B+C+D)
Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.




ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Allianz Yasam ve Emeklilik A.§ Dengeli Degisken Emeklilik Yatirnrm Fonu (“Fon”) , emeklilik
yatinm fonudur. Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (“Sirket”) , tarafindan 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 26. maddesine dayanilarak diizenlenen yonetmelik
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere Sirket tarafindan emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilari, riskin dagitilmasi ve inangh
milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu (Kurulus Unvaniyla “Yapt Kredi Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu™) 27 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Adi gegen fonun unvani kurucunun unvan degisikligi
sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Kasim 2013 tarih ve 1031 sayili izni ile “Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fonun unvan1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6 Mayis 2021 tarih ve E-12233903-325.08-6084 sayili
izni ile Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu ile Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken
Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Yonetici:

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. '

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 Sisli 34394 / Istanbul

Kurucu:

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ‘
Allianz Tower Kiigiikbakkalkoy Mahallesi Kayisdagi Caddesi No: 1 34750 Atagehir / Istanbul
Saklayict Kurum:

TakasBank-istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ‘

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4 Sartyer 34467 Istanbul

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2022 tarihinde
yayinlanmast i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu'nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
11-14.2 sayilh “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (1I-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmustir.

Olg¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Sirket’in operasyonlarini siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Sirket’in fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Yabanci Para

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz kurlar1 kullanilarak
cevrilmistir.

isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Arahik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama c¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
il)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2021
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz oranmi reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran
2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
COVID-19 salgimi sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde
olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmemeleri konusunda istege bagh
kolaylastiric bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi
secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay
veya kosulun ortaya c¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira oOdemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

31 Aralhk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yaymmlamistir Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cergeve’nin eski bir slirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan
referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3
degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullaniom amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan
degisiklik)
Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran

Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarliligi artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun
hale getirirken {iretilen iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diislilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamm amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan
degisiklik)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu
degisiklikler geriye doniik olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandig1 finansal tablolarda
sunulan en erken donemin basinda veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaglanan kosullarda
calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma getirilen maddi duran varlik kalemlerine uygulanir.
Degisikliklerin ilk kez uygulanmasmin birikimli etkisi, sunulan en erken donemin bagindaki
dagitilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin acilis bakiyesinde bir diizeltme
olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak  yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler
(Devami)

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik) (Devami)

UMSK, bir sézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmas1 gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS
37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak
tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir. Degisiklikler, bir s6zlesmenin
yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin yerine getirilmesinin
maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk
kez uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis kérlarin ya da uygun olan
baska bir Gzkaynak bileseninin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.
Karsilastirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmez.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e¢ gore yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli
olarak sinmiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayic1 hale
getirilmesi  amaciyla yaymmlanan, “Yikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Smiflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de
Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliilikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” baslhigiyla
yayimlanmuistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve ylikiimliliiklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglarmin, yikimliligin uzun vadeli olarak smiflandirilmasini etkilemeyecegine yer
verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin sdz konusu siniflandirmayr nasil etkileyeceginin
aciklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglartyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin hiikiimlerin agiklanmasi.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayumlanmis ancak  yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(Devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler) (Devami)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle
UMS 1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup,
s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmaistir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

May1s 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik
ve Borglara Iliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan
da TMS 12’¢ lliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamimi daraltarak, esit ve gecici farklar
netlestirilen islemlere uygulanmamasi ongoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklar: igin
ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliliikleri gibi islemler i¢in gecerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borglarinin,
karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicindan itibaren muhasebelestirilmesi
gerekecektir ve herhangi bir kiimiilatif etki onceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger
6zkaynak bilesenlerinde bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha 6nce net yaklagim
kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliilikleri tzerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmisse, gecis lizerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun
ayr1 sunumuyla sinirl olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmis ancak  yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(Devami)

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
i¢in yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
8¢ Iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki
iligkiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de igcermektedir:

* Bir ol¢lim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligini 6l¢gmek i¢in kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6lglim yontemi uygularken kullanilacak girdileri se¢gme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yikiimliiliikleri i¢in bir karsilik belirlemek igin
beklenen nakit ¢ikislart.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni
sekilde kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik
raporlama doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarimin Ac¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin
faydali olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimei olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da
giincelleme yayimmlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’¢ iliskin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1’e
[liskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

* Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinmn
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

 Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe
politikalarinin bir girketin finansal tablolar1 igin 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler) (Devami)

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken
uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1
tizerinde onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yillik yilestirmeler /2018-2020 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirliikteki standartlar igin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagl ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasim kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan
daha sonra TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarmi, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar iizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagh ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anli
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’leregecisi
kolaylagtiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alinan tcretlerin bu islemler icin 6denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak ficretlerin yalnizca bor¢lu ve borg veren sifatlart ile
bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak &denen veya alinan iicretleri igerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in  yiiriirliige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler).

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek

donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2021 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamstir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir (Dipnot 22).

(b) Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 23).

(¢) Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa déonemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Allm satim amag¢lh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alnmay1 miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin ol¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarma iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandr.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligim belirleme

- Beklenen kredi zararini Olgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda
tagimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigin1 ve finansal
varliklara iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliiglii karsiligi tutarinin finansal
tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi
bir deger diisiikliigl karsiligr muhasebelestirmemistir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)
(d) Takas alacaklari ve borg¢lar

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden onceki iki is gliniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(¢) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilmistir.

(f) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 21).

(g) Vergi karsih@1

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul krymetler yatirnm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin taninmasi
Fon menkul kiymetlerinin déonem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi

sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis glinli degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glinli degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degeri iizerinden kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
sozlesme ile belirlenen oranda Fon y&netim iicreti ddenmektedir. Ilgili {icret pay fiyati agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan s6zlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denir. Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani1” uygulanir.

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %2’si olacak sekilde bir yonetim ticreti
hesaplanarak, degerlemenin yapildig1 ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk ettirilmektedir.

Bu iicretler her ay sonunu izleyen ii¢ is giinii icinde kurucu ve yoneticiye, aralarinda yapilan “Portfoy
Yonetimi Cer¢eve Sozlesmesi”ne gore 6denmektedir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devam)
Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik paylari islemleri pay komisyonu Azami 0,0010, 2) Yabanci pay komisyonu azami
0.0012,VIOP komisyonu: azami 0,000294, altin islem komisyonu azami 0,00042 Bor¢lanma araglar:
alim satimlarda islem tutar1 tizerinden BIST tescil iicreti 6denmektedir. Takasbank para piyasasi
islemleri islem tutar lizerinden Takasbank islem komisyonu édenmektedir. Ters repo islemleri gecelik
ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari tizerinden BIST tescil iicreti ddenmektedir.
Komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa pay1 ve tescil iicreti
dahildir.

(i) Katilma paylan

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat1 fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

() iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st diizey yonetimi ve YOnetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k) Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doéviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
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DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

7)  Borsa dis1 repo-ters repo soOzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.4 no’lu dipnotta agiklanmistir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Diger borc¢lar
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim iicreti) 5.067.382 3.214.688
Toplam 5.067.382 3.214.688

Yonetim iicretleri

Fon yOnetim iicreti

31 Arahk 2021

50.073.369

31 Arahk 2020

36.343.209

Toplam

50.073.369

36.343.209

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Alacaklar

Takas alacaklari 11.844.757 27.700.034
Diger alacaklar - 826.870
Toplam 11.844.757 28.526.904

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Borg¢lar

Takas borglar 61.762.198 143.722.582
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 5.067.382 3.214.688
Odenecek kurul kayit iicreti 84.813 57.457
Odenecek saklama komisyonu iicreti 30.160 22.495
Odenecek denetim iicreti 25.129 14.141
Odenecek tahvil borsa pay1 12.681 19.905
Odenecek KAP Gideri 2.568 1.607
Diger borglar 2.478 -
Toplam 66.987.409 147.052.875

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla VIOP islemleri i¢in teminat olarak verilen 21.488.824 TL (31 Aralik
2020: 33.983.168 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Yonetim {icreti giderleri 50.073.369 36.343.209
Aracilik komisyonu gideri 1.917.852 1.566.313
Saklama iicretleri 529.399 241.876
Kurul kayit ticretleri 300.182 217.525
Denetim {icretleri 25.419 20.448
Noter tasdik iicreti 796 -
Diger giderler 431.630 135.077
Toplam 53.278.647 38.524.448

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varhik degeri

(Donem bast) 1.915.112.410 1.794.844.225
Toplam degeri / net varlik degerinde artig 747.127.946 332.537.214
Birlesme etkisi 213.000.016 -
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 632.055.794 322.201.933
Katilma pay1 iade tutari (-) (680.269.819) (534.470.962)
31 Aralik itibariyla Toplam

Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 2.827.026.347 1.915.112.410
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS) (Devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Birim pay degeri
Fon toplam degeri 2.827.026.347 1.915.112.410
Dolagimdaki pay sayis1 19.934.744.236 17.643.305.313
Birim pay degeri 0,141814 0,108546
Katilma bedeli hareketleri
Acilis 17.643.305.313 19.846.998.630
Satiglar 7.898.573.298 3.369.021.990

Geri aliglar

(5.607.134.374)

(5.572.715.307)

Donem sonu

19.934.744.236

17.643.305.313

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER /NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Finansal durum tablosundaki
toplam deger / net varlik degeri 2.827.008.360 1.915.112.410
Fiyat raporundaki
toplam deger / net varlik degeri 2.827.008.360 1.915.112.410
Fark - -
NOT 12 - HASILAT
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Faiz ve Temettii gelirleri
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 86.727.021 47.068.972
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 64.925.400 59.582.115
Takasbank VIOP nema faizi 6.667.668 1.803.622
Hisse senetleri kar paylari - 8.104.482
Diger menkul kiymetler 39.060.454 -
Toplam 197.380.543 116.559.191

21



ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - HASILAT (Devami)
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar

Hisse senetleri gerceklesen deger artig/azalislar 232.203.076 49.619.308
Yabanci tahvil gerceklesen deger artis/(azaliglar) 50.249.207 28.221.821
Yabanci hisse senetleri gerceklesen deger artis/(azalislari) 13.916.278 829.070
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artislart 7.424.926 1.300.841
Katilma belgelerine iligskin gergeklesmis kar/(zarar) 4.855.734 -
Borsa para piyasasi islemlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 1.012.567 3.598.903
Katilma paylar1 yonetim iicreti iadesi gelirleri 717.306 -
Yabanci Hisse senetleri satis karlari 392.635 -
Kurucudan gider karsiliklarina iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 269.426 -
Kira sertifikalar1 gergeklesen deger artis/(azaliglart) 208.973 -
Vadeli mevduatlara iliskin gergeklesen deger artiglar 30.138 -
Katilma belgelerine iliskin satis kar/(zarar) 25.086 -
Yabanci tahvil gerceklesen satis kar/(zarar) (794.645) -
Hisse senetleri satis karlari (4.242.422) (2.066.052)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar (4.624.289) (5.393.110)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglart (27.184.082) 43.153.330
Vadeli iglem sozlesme giderlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar)  (85.777.949) (999.341)
Vadeli mevduatlara iligskin gergeklesmis kar/(zarar) - 687.537
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar1 - 1.749
Diger gelirler 645.535 448.740
Toplam 189.327.500 119.402.783
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
Gerc¢eklesmemis kar/zarar 404.448.848 132.370.124
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 9.249.702 2.729.564
Toplam 800.406.593 371.061.662
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger giderler 431.613 135.077
Toplam 431.613 135.077

NOT 14 - FINANSMAN GiDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALiZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGIiSiMININ ETKILERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK’nmn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarm1 KGK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimmlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla VIOP’da acik olan sdzlesmelerinin detaylari

asagidaki gibidir: (31 Aralik 2020: 1.667).

31 Arahk 2021

Nominal Uzlasma Rayic¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyat1 bedel
F USDTRYO0221 - - - - -
F XU0300221 - - - - -
Net Pozisyon -
31 Aralik 2020
Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyat1 bedel
F USDTRYO0221 - Kisa 22.500 8 8
F XU0300221 - Kisa 1.500 1.597 1.659
Net Pozisyon 1.667
NOT 19 - FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Finansal varhklar
Gergege uygun deger farklari kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 2.762.372.058 1.872.013.392

Toplam

2.762.372.058 1.872.013.392
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2021

(Gercege uygun)
Maliyet Kayith deger

Gercege uygun deger farklar: kar / zarara

yansitilan finansal varhklar

Ozel sektdr borglanma senetleri - 526.250.571
Devlet tahvili 275.210.000 230.960.906
Valorlit SGMK 60.000.000 43.058.653
Hisse senetleri 61.706.022 1.017.882.158
Kira sertifikalar 50.250.000 51.627.645
Yabanci tahvil 62.877.000 779.049.433
Diger menkul kiymetler 8.674.159.733 113.542.692
Toplam 9.184.202.755 2.762.372.058

31 Arahk 2020

(Gercege uygun)
Maliyet Kayith deger
Gercege uygun deger farklar: kar / zarara
yansitilan finansal varhklar
Ozel sektdr borglanma senetleri 542.850.000 585.897.486
Devlet tahvili 202.210.000 196.765.901
Valorli SGMK 75.000.000 73.122.060
Hisse senetleri 52.572.011 626.353.957
Kira sertifikalar 10.150.000 10.137.092
Yabanci tahvil - 359.480.214
Diger menkul kiymetler 13.753.368 20.256.682
Toplam 896.535.379 1.872.013.392

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz orani riski
Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarl varliklari {izerinde

meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz
degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.032.187.592 572.582.557
Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar 78.030.995 -
Vadeli mevduat 19.633.658 -
Borsa para piyasasi alacaklari 620.266 -

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 598.759.616 536.772.230

Toplam 1.729.232.127 1.109.354.787

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralk 2021 31 Arahk 2020
Faiz artis1/ (azahisy)
%] artmasi halinde kar zarar iizetindeki etki (5.987.596) (5.367.722)
Net etki (5.987.596) (5.367.722)
%] azalmasi halinde kar zarar iizetindeki etki 5.987.596 5.367.722
Net etki 5.987.596 5.367.722

Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa fiyatlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net varlik
degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Fiyat artis1 / (azalis1)
%S5 artmasi halinde kar zarar iizetindeki etki (50.894.108) (31.317.698)
Net etki (50.894.108) (31.317.698)
%S5 azalmasi halinde kar zarar iizetindeki etki 50.894.108 31.317.698
Net etki 50.894.108 31.317.698
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Kredi riski

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

] Ticari Alacaklar Takas Alacaklar
iskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters
31 Aralik 2021 taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger(*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - - 11.844.757 2.762.372.058 20.277.122 78.030.995 21.488.824
- Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina alinms kismu - - - - - - -
A.Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - - 11.844.757 2.762.372.058 20.277.122 78.030.995 21.488.824

B.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varhklarin net defter degeri

C.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi

D.Bilanco disi1 kredi riski iceren unsurlar

® Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri dahil edilmistir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

___Ticari Alacaklar Takas Alacaklar
iskili Diger Diger Finansal Bankalardaki Ters
31 Arahik 2020 taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - - 27.700.034 1.872.013.392 11.584.943 116.056.878 34.810.038
- Azami riskin teminat. vs ile giivence
altina almms kismu - - - - - - -
A.Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varhklarin net defter degeri - - 27.700.034 1.872.013.392 11.584.943 116.056.878 34.810.038

B.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varhklarin net defter degeri

C.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

D.Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri dahil edilmistir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2021 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglari 61.762.198 61.762.198 61.762.198 - - -
Diger borglar 5.225.211 5.225.211 5.225.211 - - -
Toplam 66.987.409 66.987.409 66.987.409 - - -
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
31 Aralik 2020 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Takas borglar1 143.722.582 143.722.582 143.722.582 - - -
Diger borglar 3.330.293 3.330.293 3.330.293 - - -
Toplam 147.052.875 147.052.875 147.052.875 - - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir. Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve bor¢larin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerini yansittig
varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan varliklar, devlet igi bor¢lanma senetleri, 6zel sektor
tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir. Bu sebeple raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2021 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Hisse senetleri 1.017.882.158 - -
Ozel sektdr borglanma senetleri 526.250.571 - -
Yabanci tahvil 779.049.433 - -
Devlet tahvili 230.960.906 - -
Valorli SGMK 43.058.653 - -
Kira sertifikalar1 51.627.645 - -
Diger menkul kiymetler 113.542.692 - -
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Hisse senetleri 626.353.957 - -
Ozel sektor borglanma senetleri 585.897.486 - -
Yabanc1 tahvil 359.480.214 - -
Devlet tahvili 196.765.901 - -
Valorli SGMK 73.122.060 - -
Kira sertifikalari 10.137.092 - -
Diger menkul kiymetler 20.256.672 - -

Gercege uygun .
deger farki Itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter

31 Aralk 2021 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhiklar
Ters Repo Alacaklart 78.030.995 - - 78.030.995
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 21.488.824 - - 21.488.824
Takas alacaklar1 11.844.757 - - 11.844.757
Nakit ve nakit benzerleri 20.277.122 - - 20.277.122

Finansal varliklar
Diger Alacaklar

2.762.372.058 -

2.762.372.058

Toplam varhklar

131.641.698 2.762.372.058

2.894.013.756

Finansal yiikiimliiliikler

Takas borglart - - 61.762.198 61.762.198
Diger borglar - - 5.225.211 5.225.211
Toplam yiikiimliiliikler - - 66.987.409 66.987.409
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devamn)
Gercege uygun
deger farki itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Arahk 2020 alacaklar varhklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhiklar
Ters Repo Alacaklar 116.056.878 - - 116.056.878
Temlnatalverllen nakit ve nakit 33.983.168 ) ) 33.983.168
benzerleri
Takas alacaklari 27.700.034 - - 27.700.034
Nakit ve nakit benzerleri 11.584.943 - - 11.584.943
Finansal varliklar - 1.872.013.392 - 1.872.013.392
Diger Alacaklar 826.870 - - 826.870
Toplam varhklar 190.151.893 1.872.013.392 - 2.062.165.285
Finansal yiikiimliiliikler
Takas borglari - - 143.722.582  143.722.582
Diger borglar - - 3.330.293 3.330.293
Toplam yiikiimliiliikler - - 147.052.875 147.052.875
NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Bankalardaki nakit 19.655.799 10.954.029
Vadeli mevduat 19.633.658 6.393.685
Vadesiz mevduat 22.141 4.560.344
Takasbank hesabi 1.058 609
Borsa para piyasasi alacaklar1 ) 620.266 630.306
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ) 21.488.824 33.983.168
Ters repo alacaklari 78.030.995 116.056.878
Nakit ve nakit benzerleri 119.796.942 161.624.990
) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarm vadesi 3 aydan kisa, agirlikli
ortalama faiz oran1 %0,05 (31 Aralik 2020: %17,75) dir.
") 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar1 21.488.824 TL (31 Aralik 2020: 33.983.168 TL) dir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 119.796.942 161.624.990
Bankalar mevduati reeskontlari (-) (184) 37.169
Borsa Para Piyasasi reeskontu (266) -
Ters repo alacaklari (30.995) (306)
Faiz tahakkuklar1 - (56.878)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (21.488.824) (33.983.168)
Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 98.276.673 127.621.807
NOT 23 - TERS REPO ALACAKLARI
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Ters repo alacaklari (*) 78.030.995 116.056.878
Toplam 78.030.995 116.056.878

* 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla ters repo alacaklarinin faiz orant %14,51 vadesi 3 Ocak 2022’dir (31
Aralik 2020: %17,91).
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