Goldman Sachs International
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly'neald /4 /2022 tarihinde onaylannustir,

Ortakhigimizin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindald yatirum kurulusu
varantlanimin ve sertifikalarinin halka arz edilecek 3.440.000 TL’lik kosnnnin halka arzina iliskin
Szettir,

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffillit anlamina
gelmeyecefi gibi, s6z konusu yatirm kurulusu varantiarina itiskin bir tavsiye olarak da kabu!
edilemez. Bu Gzet ¢ergevesinde ihrac edilecek yatirim kurulugu varantlarina iligkin ibraceimn
yatirmmcilara karst olan 6deme yikimliiligi, Kurnl veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti alina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek yatrrim kurulugu varantlarimin fiyatmm
belirlenmesinde Kurulun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu tzet, thrages bilgi dokiiman: ve sermaye piyasast araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve ihrage: bilgi dekiiman: ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin 6zetini
icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmair ve halka arz edilecek yatirim kurulusu
varagtiarina iligkin yatirim kararlan ihragg: bilgi dokiiman, sermaye piyasast araci notu ve dzetin
bir biitiin olarak deperlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu 6zetile birlikte incelenmesi gereken ihiracs bilgi dokiimani 16/11/2021 tarihinde ve sermaye
piyasasy araci notﬁé{&@'\tarihindc, ortakh@inuzin www.goldmansachs.com.tr adresli ve piyasa
yapieihg gérevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek Unlii Menkul Degerler A.5.'nin
www.unlumenkul.com adresti internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAPYuda
(kap.gov.tr) yayimlanmustir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye aqk tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10'uncu maddesi uyarinea, izahnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin cklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynakianan
rararlardan ihracer sorumludur, Zarann ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve thrageimn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gercklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Ancak, izahnamevi olusturan dier belgcler]e
birlikte okundujiu takdirde tzetin yamitici, hatali veya tutar olmas: duramu haric olmak fizere,
sadece Gzete bafl olarak ilgililerc herhangi bir sorumluluk vitklenemesz. Bagimsiz denetim,

P Vasndar ve Vatinm Kurulugu Sertifkatan Tebligi (VI-128.3) vyarinca, yalunm kwrufuse varanti ve seriifikasi ihracinda kullnmlaca}(
tralinamenin birden ek belgeden olusacak yekilde hagirl anmast zorantu alup izahname, isbu ikmeet bilgi dokinwani, sermaye piyasasy arac) nofu
ve szelten olusmaktadir,
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derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlan hazrlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporiarda yer alan yanls,
yamitict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumiudur.

Galdman Sachs International

Av. Arda Baran Gakir ="

Eryarekli Hukuk B#feeu

- .

rs

s T
4 Wann TULD
l i

REc

kuf De t’l’['
I

i
i

fg\muj Menlcul

L6 B Mo oot Do wtor 10 %




ICINDEKILER

Savfa
KISALTMA VE TANIMLAR........coooouuvenonrorsivosrn ) e e s s 5
1. OZETIN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER . ... ™™ 5
2, IHRACCIYA ILISKIN BILGILER .....ooooooooooooo 6
21 Ihraggimm earet WaVADL ... 6
22.  Ihracomin hukuki statiisil, tabi oldugu mevzuat, ihragomn kuruldugu ilke ve iletisim
DIEHET. oot e e e R 6
2.3, lhraggiyi ve faaliyet gdsterilen sektrii etkileyen Snemli egilimber... ... 6
24.  Thraggmm dahit oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi. . 6
2.5, Kar tahminleri ve beldentileri.............c.ocooooooomimomrooroeoioeeoo 6
2.6, lhragy bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarma
sart olugturan hususiar hakkinda a@KIama ... 7
2.7 Segilmiy finansal bilgiler ve faaliyet sonuglars ... 7
2.8.  Ihragamn ddeme gilciiniin  degerlendirilmesi igin Gnemli olan, ihraggrya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi ... &
29, lhraganin grup ierisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden énemli 6lciide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi........cooooovoorveeroo 8
2.10. Thraggmin ana faaliyet alanlary hakkanda Bilgi......ccooooccooovivoreioicrooooeee 8
2111 Thracanm yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyady, ticaret unvani, ydnetim
hakimiyetinin KAYBAGL............o. oottt oo 8
212, Derecelendirme notu bakkinda bilgi.......ooooooovoe 8
283 Garanti BUKEOMEri. ..o 3
2.14. Garantdr hakkindaki bilgiler ... 8
2.15. Yénetim kurulu ityeleri haklunda bilgiler...............ccc 9
2,16, Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakknda bilgiler............c....ooooivevo . 9
3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER oot 9
3.1.  ihrag edilecek yatinm kuralusu varantiarvsertifikalanr ile ilgili bilgiler.........co.ooovvvn 9
3.2, Yatinm kurulugu varantiannm/sertifikalarinn hangi para birimine gbre ihrag edilecegi ... 9
33, Yaturm kurulusu varantlardsertifikalan iizerinde, yatirim kurulusu
varantlaruun/sertifikalaninin devir ve tedaviihiinii lasttlayicr veya bunlan alanfarin baldarim
kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigimna iligkin bilgi..................... 9
3.4, fhrac edilecek yatrim korulusu varaatlarmin/sertifikalarimn yatirimarya safiladigs haklar,
bu haklarm kullamm ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara Hiskin KasilAmalar ... 10
3.5,  Dayanak varhfin/gbstergenin degerindeki degisimin yalirim kurulugu
varantimi/sertifikasmim defierini nasil etkileyecegine iligkin Bilgi oo Y
3.6, Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinim vadesi ile isleme koyma tarihi.................. 10
37 TARAS @SASHANTcoco e st e 10
3.8. Yatmim Kurulugu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasit gerceklegecepi............... b
3.9. Dayanak varhga/gistergeye iliskin husestar............... T il
3.10.  Dayanak varhifin/gstergenin tiirit ve dayanak varhk/gstergeye iliskin bilgi................... 11
3.11. Dayanak varligi pay olan ystwim kurulusu varantiarina/sertifikalarina iliskin 6zel hiikimler
................................................................................................................................................. i2
4 RISK FAKTORLERL ...oocoocoooictinoosoe 12
4.1, Thrageimn yatirnn kurulugu varantlarina/sertifikalaria iliskin yiikimlitiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskber ... e 12
4.2 Diger riskler hakkindaki temel bilgiler ... ! g 12
. e oy
Goidman Sachs laternational 71En T ay } ! Ezéfgij\e;/,
3 AN 4 E ;

Av. Arda Barap Galar VS .
Eryiirekli Hukuk B i UNLU Mania
v o P01 ML Maert Do perier 4.6,
F#
///
rd




4.3, Thragemm risk yonetim politikast hakbanda bilgi...............ooooveooeoioeeeo oo 13
4.4.  Risk bildirim formuna iliskin agtdama..........oovcoooovcoioee 13
4.5.  Ihrag edilecek yatirun kurulusu varantlarina Higkin riskler hakkindaki temel bilgiler....... 14
5, HALKA ARZA TLISKIN BILGILER ... 15
5.. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm L3 U UT R 15
5.2 Halka arza iliskin temel Bilgiler ..........o.oo.oovoovccomommeoveeooseeoo 15
3.3, Menfaatler hakkinda bilgh .......ovoovovvioinioooeoeooocieoeoee 15
5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmerlarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi........... i35

; 8 5
A gy 4N
’ TN
(N

Goldman Sachs International

Av. Arda Baran Gakir

Eryirekti W

e




KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gésterge: Herhangi bir menkul kiymetler borsas: veya herhangi bir kabul edilen endeks
saglayicis: tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi ve/veya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek diger endekster veya dayanaklar,

Dayanak Varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan iki veya daha fazla say:da paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayina istinaden
baglanabilecek diger varliklar ve/veya endeksler.

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye piyasas: sirketleri, finans sicketleri ve diger
verli ve yabanci sirketlerden ofusan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur.

Hesaplama Kurulugu: lhrage) Bilgi Dokiiman: ve Sermaye Piyasas) Araci Notu tahtinda Varantlara iliskin
tim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kuruius.

GSG: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSE: Goldman Sachs International.

Thraggi: Goldman Sachs Internationat,

Ihracgs Bilgi Dokitmam: Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 sayt ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/2021 tarihinde yayinlanan ihrager bifgi dokiiman.

Sermaye Piyasast Aract Notu: Borsada islem gbrecek veya ihrac edilecek sermaye piyasasi aracinin
tzellikleri ve bunlarla iliskill hak, yikiimlilik ve risklere beraber halka arz ile ilgili bilgileri iceren
belgedir,

Varant(far): Kurul tarafindan enaylanmis fhrage Bilgi Dokiimantna uygun olarak ihrag edilecek yatirtm
kurulusu varantlar ve sertifikalarl.

KISALTMALAR

Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S,

Kurul i Sermaye Piyasasi Kurutu

L. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dabilinde ve girevimiz cercevesinde bu Hzette ve
elderinde yer alan sorumlu oldupumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercepe uygun
oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamum degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her
tiirti makut 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraqgl

Goldman Sachs International Sorumlu Qldugu Kism:
Vekilinin

Ady, Sovadi, Gorevi, Imza, Tarih
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HRACCIYA ILISKIN BILGILER

ib raceimiy ticaret unvam

Ihragginin ticaret unvani Goldman Sachs International’dir.

ihraceimm hukuki statiisit, tabi oldufiu mevzuat, ihraccinin kuruldupu iilke ve iletisim

bilgileri

GS1, Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sicil numaras ile kayithdir. GSI'nin
ticari merkezi Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GST'nin
tiizel kigi kimlik numaras: (LED W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozet Kolektif Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat ;
Kuruldugu Ulke : Birlesik Krallik

internet Sitesi

Birlesik Krall:k Kanunlar

: www ooldmansachs.com.tr

1 +44 20 7774 1000
1 +44 207 552 0925

Telefon Numaras
Fax Numaras

Konuya iliskin ayriatily bilgi Ihrager Bilgi Dokimaninia 5.1.4 numaral; maddesinde yer aimaktadr.,

Ihracemvt ve faalivet giisteriten selttrii etkileyen 6nemli efilimler

iligkin aynntils bitgi fhrage1 Bilgi Dokiimaninin 8.2 numarali maddesinde yer almaktadsr.,

2.4,

2.5,

ihracgmm dahil eldupu prap ve orup icindeki konumu haklandsa bilgi

ihrageiyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Snemli bir egilim bulunmamaktadur. Konuya

GS¥'nin nihai ana girketi ve hakim kurulugu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
yiizde 100 ortaklik payina sahip olan, ingiliz hukukuna gire kurulmug bir sickettir. Goldman Sachs {UK)
L.L.C,, Delaware Eyaleti kanunlari ¢ergevesinde kurelmustur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adj
hisse senetlerinin yiizde 100'tni elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UKY L.L.C.'rin yiizde 100 orfakhk paywa sahiptir. Konuya itigkin ayrmul: bifgi Ihragg Bilgi
Dokitmanmin 7.1 numarali maddesinde yer almaktadir,

Kar tahminleri ve beklentileri
YOKTUR.
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2.6. ihracc: bilgi dokiimamnda ver alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
sart olusturan hususlar haklunda aciklama
YOKTUR,

27.  Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclan

thrage: Bilgi Dokiimaninin 3 numaral; maddesinde detayh oiarak yer verilen [hragginin baimsiz
denctimden geemis yillik finansal tablofarindan segiimis en Snemli 5 kalem asagida sunulmaktadir:

Milvon A 8.0 Dolart 31 Aralik 2020 | 30 Kasim 2019
Toplam varhiKlar 1,267,858 1,041,576
Toplam yiikiimliliikler 1,231,280 1,007,322
Toplam ézkaynakiar 36,578 34,254
Finansal dénem kar 2,755 2,008
Finansal déneme nit toplam kapsamh gelir 2,569 1,739

2018 yilinda Thrage, 31 Aralik (30 Haziran ara dénem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasim (31 Mayis ara dénem) olarak degigtirmigtir. Aralik 2020°de sona eren dénem sirasinda, Amerika
Birlesik Devletleri’ndeki vergi raporiamasi amaglar: i¢in ihraggt tarafindan kultamilan déneme uygurnbuk
saglanmast amacryla 30 Kasim (31 Mayis ara dénem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik {30 Haziran
ara diinem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu sebeple, Thraggr’nm 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
finansai tablolari, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on lic aylik doneme iliskin hazirianmig olup,
kargilagtirmals bilgiler 30 Kasim 2019 yilinda sona eren on iki ayhk ddneme kiyasia sunulmustur. Sonug
olarak, yukarida yer alan tutarlar dogrudan kargilagtirtlabilir nitelikte degildir.

fhraggmin 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denctimden gegmemnis ara dénem finansal
tablolarindan secilmis en Snem)j 5 kalem agafida sunulmaktadir;

Milyon A.B.D. Dolart 30 Haziran 2021
Toplam varhklar 1,142,572
Toplam yiikiimialikler 1,104,640
Toplam dzkaynaldar 37,932
Finansal dénem kar 1,246
Finansal d6neme ait toplam kapsamh pelir 1,354

31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSP'nin beklentilerinde @nemli bir otumsuz degisiklik
olmamistir. 31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSPrin f{inansa! pozisyonunda veya finansal
performansinda 8nembi bir olumsuz depisiklik olmarigtr. Konuya ifiskin ayrintili bilgi Ihraggs Bilgi
Dokiimaniin 8.1 numaral: maddesinde yer almaktadir,

Goldman Sachs International’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap danemine ah finansal

raporlanme belirli bélkimberinin Tirkge  tercimesi  01/04/2022  tarihinde thrageinn

www goldmansachs.com wr/i/hakkinda/financial-statements ile piyasa yapicisi Uniii Menkul Degerler
Aydinlatma
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2.8 lhraceimn ddeme giiciiniin  deferlendirvilnesi icin dnemli olan, ihracerva iliskin son
amaniarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi
GSUlye iliskin olarak, GSI'nin Varantlar'a iliskin 6deme yikiimlilitkierinin tamamint zamaninda
yerine getivmesi ile maddi 8lclde ilgili olan yvakm zamanls herhangi bir olay olmamistr. Konuya iliskin
bilgi thragg: Bilgi Dokiimanimin 5.1.5 numarals maddesinde yer almaktadir.

2.9, Thraceinin grup icerisindeki difer bir sirketin va da sirketlerin faalivetlerinden dnemli dloiide
etkilenmesi durumunda bu husus haklanda bilgi
G831, grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin, GSI'nin Varantlar’a iliskin ddeme
ylkiimfitiklerinin tamanuni zamaninda yerine getirebilme giicii ile Snemli &lciide ilgili olacak
faaliyetlerinden, nemli sigiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi Thragg Bilgi Dokmaninm 7.2
numaral maddesinde yer almaktadir,

2.10.  Ihragpmm ana faalivet alanlan haklonda bilgi

GSI'nin faaliyet konulan ve amaglan, GSInic Ana S8zlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet
Kenular) yer almakta ve siipheye mahai venmemek adina, diinyanm her yerinde tiim yOnieriyle olmak Gzere
finansal hizmetlerin sunumunu gergekiestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veya Ana
Stzlesmenin tarihi sonrasmda herhangi bir zaman bu tifr ticari faaliyet veva benzer veya ilgili faalivetler ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilciimle islemlerin gerceklestirilmesini ve bilcimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasint kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrintb bilgi Ihrager Bilgi Dokiimanimin 6.1 numaral:
maddesinde yer almaktadir,

2.1L ihraccmm yinetim hakimjvetine sahip olanlarin_ adi, sovadi, ticaret unvan, yvinetim
hakimivetinin kavnad)
Goldman Sachs Greup UK Limited dogrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay sahipligi
yoluyta GSl'nin ybnetim koatroliinii elinde butundurmaktadir. Konuya iliskin ayrintils bilgi Thrager Bilgi
Dokitmanimin 12.4 numarali maddesinde yer almaktadr.

2.12.  Derecelendirme notu hakkinda bilgi
figili kuruluslar tarafindan GSI'ye Eylal 2021 rarihi itibanyla verilen derecelendirme notiar

asafidaki gibidir;

Derecelendirme Uzun YVadel Kisa Vadeli o
: . Giériiniim
Kurulugu Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
| S&P A+ A-1 Duragan

Konuya iliskin ayrimtils bilgt Sermaye Pivasasr Araci Notunun 8.3 numarali maddesinde yer
almaktadir.

213, Garant hiikiimleri

YOKTUR.
' /
2.H. Garantér haklandaki bilgiler ;’;
YOKTUR. . ] f [
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2.15.  ¥Yonetim kuruly iiveleri hakkinda bilgiler

isim, Say isim Ihracer nezdindeki gorevleri

lose M.D, Barroso Yénetim Kurulu Bagkans, feract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis:
Sally A. Boyle feraci Uye, GS1 Yatirum Bankacist

Richard }. Gnodde Genel Mitdir (CEQ), icrac: Uye, GSI Yatirim Bankacis
Nigel Hayman Icract Olmayan Uye, GSI Yatirum Bankacis|

Esta E. Stetcher feract Olmayan Uye, GSI Yatiim Bankacis:

Dermot W, McDonogh Ieract Uye, GSI Yatrim Bankacist

Marius O, Winkelman Ieract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacis:

Therese L. Miller fcraci Olmayan Uye, GSI Yatiim Bankacis:

Catherine G. Cripps [eracs Olmayan Uye, GSI Yatwim Bankacist

Sam P. Gyimah feraci Olmayan Uye, GSI Yatirm Bankacisi

GSI Yénetim Kurutu Uyeleri, GSI hisselerine iligkin herhangi bir dogrudan, dolayl:, yararlandirici
veya ekonomik menfaate sahip degildirler. GSI Yénetim Kurulu, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra,
EC4A 4AU adresinde gorev yapmaktadir.

2.16. Bapimsiz denetim ve bagimsiz denetim kuralusu haklanda bilpiler

GST'nin bafimsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SEI 2RT adresinde verlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni Denetgiler unvanh kurulystur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Galler'de Yeminli Mali Misavirter Birligine kayith bir iiye
firmadsr. 01/12/2018 — 30/11/2019 hesap dénemine ve 01/12/2019 ~ 31/12/2020 hesap ¢dnemine iligkin
baginsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu gériis verilmistir,

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTITIIKALARINA
ILISKIN BILGILER

3.0, lhrac edilecek vatirim kurulusu varantlarysertifikalar: ile ilgili bilgiler

Ortakhfimiz tarafindan 3.440.000 TL nominal degerli ve 30 Haziran 2022 vade tarihli yatinm
kurulugu varantlari/sertifikalan ihrag edilecektir, Konuya iliskin ayrintth bilgi Sermaye Piyasas: Arac
Notunun 4 numarah maddesinde yer almakiadir.

3.2, Yaunm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimn bangi para birimine gére ihrac edilecedi
Yatinm kurulu varantlar/sertifikalan Tiirk Lirass cinsinden ihrag edilecektir,

3.3, Yatunm Lurulusu varantlarysertifikalar iizerinde, Yaurmm kuralusu
varantlarin/sertifikalarinin devir ve tedavithinii kisitlayvier veya bunlar alanlarin haklaring
kullanmasina enpel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi
Varantlaren iizerinde, devir ve tedaviliing kisitlayict veya bunlari alanlarin haklanm kullanmasma

engel olacak kayitlar butunmamaktadir, Ancak, Varantlarn arz ve Sermaye Piyasas: Arac), Notunun

dagstim, belirli iilkelerde kanunen sinsrlanims ofabilir. lgili yasaklar i¢in litfen Sermaye Piyasas: Arac /

Notu'nunr 4.1.10 numarah maddesine bakiniz, Vs , y
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3.4, ihrae edilecek vatrim kurulusy varaatlarimn/sertifikalarinin vatirimerya sapladin haklar,
bu hakiarin kullanim_ ile isleme kovma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara Hiskin lgsitlamalar
Varantlar yabrimelarina Dayanak Varlig/Gostergeyi Snceden betirlenmig bir fiyattan (kullanmm

fiyat:) belirli bir tarihte (vade) alma (Alim Varant) veya satma {Satim Varantt) hakks vermektedir. Bu hakkl

elde etmek igin Gdenen fiyat gesitli risklere ve parametrelere baghdir. Alim Varantlaninda vade sonunda

Varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyau ite Isteme Koyma Fivatt arasindaki

fark nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger Varant zararda veya baga bas ise herhangi bir ddeme yapilmaz

ve Varant dedersiz olarak itfa clur, Satim Varantiarinda vade sonunda Varantm karda olma durumunda

Isteme Koyma Fiyat: ile Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag) fiyat arasindaki fark nakdi olarak Varant sahibine

ddenir, Eger Varant zararda veya basa basg ise herhangi bir 6deme yapiimaz ve Varant degersiz olarak itfa

olur, Konuya iliskin ayrmuli bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.7 numarah maddesinde yer
almaktadir,

35. Dayanak varhfin/gistergenin deferindeld degisimin yatirim Kurulusu

varantinwn/sertifikasinim deferini nasil etkilevecegine iliskin biloi

Gene! olarak, Dayanak Varlign/Gostergenin degeri artarsa ve/veya piyasalarda Dayanak
Varligi/Gostergenin degerinin Varantlarm kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa,
normal kogullar altinda diger tiim faktSrierin esit olmasi kosuluyla, Alim Varantlarinm fiyatr viikselecek ve
Sattm Varantlannin fiyati diisecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varhifin/Gostergenin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varhgn/Gostergenin deferinin Varantarin vadesine kalan stiresi sirasinda
digecefine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda difer tim faktorlerin esit olmast koguluyla,
Ahm Varanttarninin degeri ditsecek ve Satim Varantlarimin degeri yiiksetecektir,

Ayrica, Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate ahnarak hesaplaniyorsa,
Varantlania degeri, Dayanak Gostergenin bilegimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saflanan
getiriyi de etkileyecektiv. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgaianmalar, diger bilesenlerin degerindeki
dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir. Konuya iliskin
ayrntile bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.2 numarah maddesinde yer almaktadir,

3.6.  Yatrum kuralusu varantlaninin/sertifikalarinim vadesi ile isleme koyma tarihi

Isbu Ozet gergevesinde ihrag edilecek Varantlar’in vade tarihi 30/06/2072 ve isteme koyma tarihi
30/06/2022°dir. Konuya iliskin ayrint:h bilgi Sermaye Pivasast Arac: Noturiun 4.1.11 numarah maddesinde
yer almaktad:r,

3.7, Takas esaslar:

Yatrim kurulugu varantlannin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gercevesinde
gergeklestirilir. MKX *da hak sahibi kayitlarmm olugmasi igin, Son Islem Tarihinde gerceklesen islemierin
takastun tamamlanmas: gerekmektedir (son islem tarihi + 2 i§ giini). Dolaysiyla yatinim kurulusu
varantlarinm son hak sahipleri (son islem taribi + 2 is giinit) sonunda belirlenir ve hak kullamm istemien
{son iglem tarihi + 3 i5 gitnii) sonunda yapilr, Varantlarin déntigtimi: nakdi olarak gergeklestirilir. Konuya
iligkin ayrintitt bilgi Sermaye Pivasast Araci Notunun 4.1,12 numarali maddesinde ver almaktadir,
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18 Yatirum kurulusy varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceldesecesi

Varantlarm vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fivatiama modelleri kuilanlir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gésterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine,
dayanak varligin temettii bekientisine, vadesine kalan siireye ve piyasa faiz oranlarma bagli olarak vade
wwinde defiisir. Buntarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogultar) ve likidite sartlan da Varantin pivasa
fiyatmm olusmasing etki eder. Varantlann piyasa degeri yukaridaki kosullann bir vefveya birkagmm
Varantm fiyatma negatif etkileyecek sekilde gercekiesmesi durumunda vadesinden énce sifira inebilir. Bu
durumda, yaurimellar vadesinden dnce yatinimini kaybedebilir. Yatrimerlar tarafindan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmast halinde Varant déniisiml nakdi olarak
gergeklesir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutars Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir. Konuya iligkin
ayrintilt bilgi Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.13 numarah maddesinde yer almaktadir.
3.9.  Davanak varhipa/gistergeve iliskin hususlar

a) Dayanak varligin / gostergenin son referans | Dayanak varhgi/gsstergenin  [sleme  Koyma
fiyan veya isleme koyma fiyan Fiyati igin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun
i1 numarali “EKLER” boliminde yer atan EK-

2'deki tabloya bakmz.
b} Nakavt oOrzellikli  yatrmm  korulusu | YOKTUR

varantlarinda bariyerin degeri
¢) Iskontolu yatirim kurulugu sertifikalarinds | YOKTUR
dayanak varhgm/gostergenin azami degeri

3.10.  Davanak varh@in/gstergenin tiirii ve dayanak varlik/gdstergeve iliskin bilsi
Paya dayali Varantlar'da asagida sayilan Dayanak Varhklar kullanidacakr-

e Akbank T.A.S. (AKBNK)
= Asclsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)
* Birlegik Magazalar A.S. (BIMAS)

* Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. (EREGL)
» Ford Otomotiv Sanayi A.S. (FROTQ)

» Tiickiye Garanti Bankast A.S. (GARAN)

» Tirkiye s Bankasi A.§. (ISCTR)

*  Kog Holding A.S. {(KCHOL)

e Kardemir Karabitk Demir Gelik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD)

* Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

* Haci Omer Sabanc Holding A.S. (SAHOL)

¢ Sasa Polyester Sanayi A.S. (SASA)

» Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. (SISE)

» TAV Havalimanlart Holding A.S. (TAVHL)

*  Turkeell fletisim Hizmetieri A.S. (TCELL)

» Tirk Hava Yollant A.Q. (THYAQ) .| #
»  Tekfen Holding A.S. (TKFEN) .
«  Tofas Tiirk Otomabil Fabrikasi A.S. (TOASO) [
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e Tirk Telekominikasyon A.S. (TTKOM)
¢ Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S, (TUPRS)

Endekse dayal: Varantarda BIST 30 ve BIST BANKA Endeksieri Dayanak Gosterge olarak
kullamlacakur. BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine ve paya dayall Varantlar icin Dayanak
Varligin/Gostergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkmda bilgi ve Dayanak Varhfin/Géstergenin
fiyatmin Varantlarin  vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin esaslar Borsa [stanbul’un
www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Varhfin/Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi sagtayicilarina ve Foreks, Euroline
ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz. Konuya iligkin ayrintili biigi Sermaye
Piyasasi Araci Notunun 4.2.2 numarah maddesinde yer almaktadir.

3.11.  Davanak varhf pay olan yatuum kurulugu varantlarma/sertifikalarina iliskin ozel hitkiimler
Dayanak Varligt pay olan Varanilar'nn dénilsimii nakdi olarak gereklesecektir. Konuya iliskin
ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2.2(b) numaral maddesinde yer almakiadir.

4. RISK FAKTORLERI

41, Ihracomn vaunrm kurulusu varantlarna/sertifikalarina iliskin_yiikiimlidiiklerini_verine

getirme gliciinii etkileyebilecek riskler

GSi tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapilacak yatirim, GSPnin Sermaye Piyasas
Araglarinin ihraci neticesinde dogan yiiktimliliklerini jigili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir, Bu thtimalin gergeklesmesi halinde, yatirimeilar Sermaye Piyasass Araglarma yaptiklaring
yatirmmin bir kismunt veya tamamm yitirebilirler. Ihraggrya iliskin bir yasal takip (iflas takibi)
baglatildiginda Sermaye Piyasasi Araci yatinmeisinmn elds edebileceg meblag sinirls olabilir ve durumun
tyilesmesi yitksek ihtimatie 6nemli dlgtide crtelenebilir. Riski degerlendirmek icin, yatnimer adaylarinin,
isbu betgede sunulan tiim bilgileri kapsambi bir sekilde degerlendirmeleri ve gorekli pérmeleri halinde
damgmanlanina bagvurmalar gerekmektedir. thrager yikimlioliklerini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasas) Araglarimn deferinin, yatnmeimin fhraggunn kredibilitesine itiskin kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. [hraggsmin kredibilitesinde Sermaye Piyasasi Araglarinin vadesi boyunca
gorilecek bir diistis ihragimn refinansman masraflarmin artmasina ve Sermaye Piyasast Araglarimn
degerinin digmesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarimin vadesi boyunca [hragginin
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Araglarinim fiyatmi olumlu yonde etkilemeyebilir.
Bir ihrageinm Sermaye Piyasas Araci ifiract ile dstlendigi yitkamliiiiklerini yerine getirememesine iligkin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen kredi notlars dikkate alinarak belirlenebilir.
Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1 numaraf maddesinde ver almaksadr,

4.2. Diger riskder hakkindaki temel hileiler
Isbu Ozet’in 4.1 numarali maddesinde agiklanan hususlara ek olarak, agagidaki riskler Thrace:

tizerinde etkiye sahip olabilir:
* Ekonomi ve pivasa kogullan ile ilgili riskler,

»  Kredi piyvasalar ite ilgili riskier, ¢
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o Piyasa aynaklhif ile itgili riskler,

+  Brexit ile jlgili riskter,
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= Mevzuat degisiklikleri, dizenleyici gevredeki degisiklikler ve diizenleyici kurumlar
tarafindan yUriitilen islemter ile ilgili riskler,

*  Yasal sorumluluk ile ilgili riskler,

= Tasflye ve kurtarma plantamas: ile ilgili riskler,

= Risk yonetimi gergevesinin aksamas; ile ilgili riskler,

o Likidite ile iigili riskler,

e Risk yogunlasmasi ile ilgili riskier,

e Rekabet ile ilgilt riskler,

e (ikar gausmasi ile ilgii riskler,

¢ GSDInin milsteri tabannin olusumu ile ilgili riskier,

s Kredi kalitesi ife ilgili riskler,

»  Tirey islemier ile tlgili riskler,

®  Yeni faaliyet inisivatifieri ile ilgili riskler,

e Dayanak unsurlardaki degisiklikler ile ilgili riskler,

* DBirden fazla yarg bélgesinde faaliyet gosterilmesi ile ilgii riskler,

s Ongorillmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,

*  QOperasyonel altyaps ile tgili riskier,

o Siber glivenlik tle ilgili riskler,

¢ Personel ile ilgili riskler,

o iklim degisikligi ife ifgili riskler,

Konuya iliskin ayrmtili bilgi thrager Bilgi Dokiimant'nin 4.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.3. Ihraceinm risk yOnetim politikass haldanda bilgi

GS1, etkin risk yonetiminin girketin basarisi bakimindan kritik olduguna inanmaktadir. Bu
dogrultuda, GSI taralindan risk y8netimine yénelik kapsamli, entegre bir yaklagim kullanan bir isletme risk
ydnetim! gergevesi tesis edilmistir ve 56z konusu risk yénetimi gercevesi, GSI'nin ticari faaliyeti ile itiskili
lan risklerin tanumland:ig), degerlendirildigi, izlendigi ve ybnetildigi kapsamb risk yonetimi sireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmistic. GSInin risk ybnetimi yapisi ve ana risk yénetimi siiregleri, sirketin
risk yOnetiminden sorumlu yéneticisine bagh olan ve GSi'nin isletme riski yonetimi cergevesi tarafindan
sirketin yonetim kuruluna, GSEnin risk komitelerine ve iist ybnetimine, ¢esitli risklerin sirketin risk istahy
ile twtarl olarak vonetilmesine yénelik tutarls ve entegre bir yaklasimm sunutmasinin saglanmasindan
sorumby olan [sletme Riski Departman tarafindan denetlenmekiedir. Konuya iliskin aynntili bilgi thrace
Bilgi Dokiimant’nin 4.3 numarali maddesinde yer almaktadir

4.4, Risk bildirim formuna iliskin agiklama

Kurul'un VI - 128.3 sayil Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi
uyarinea Varantlara iliskin herhangi bir islem yapilmadan 8nce, yatinm kuruiuslarinin yatinmetara
Varantlara iliskin yatinmlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu saglamasi perekmektedir,
Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina araciiik, alim satim aracilig yetki belgesine sahip araci kurumlar
tarafindan yapihr. Araci Kurumlan missterileriyle varantara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden /
ve sbzlesme imzalamadan dnce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yikiimluluKier ile spz
konusu islemlerin risklerini agtklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligince befipfepen "Varhnt
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ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglart Risk Bildirim Formu”nu kultanmalar ve s6z konusu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur, Varant/Sertifika yatinmeitarinin 56z konusu formu okuyup anlamg
olmalar: ve ilgili formda belirtilen hususlan gbz dniine alarak islem yapmalar gerekmektedir,

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Aragiart Risk Bildirim Form'u ile ilgili ayrmth bilgi Thracer Bilgi Dokiimanr'nin
4.4 numarah ve Sermaye Piyasast Araci Notu' nun 2.2 numarsh maddesinde ver almaktadmr. Ayrica
s6z konusu form Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin internet sitesinden {(www.tspb.org tr} temin
edilebilir,

4,5, ihrac edilecek vatinm kurulusu varantiarina iliskin riskler hakkindalki temel biloiler
Asagida sayilan riskler Varantiarin alim satim, fiyat, kullanimit ve difier tzellikleri ve sartan
lizerinde etkive sahip olabilir:

* Varantlarm piyasa degerinin veya getirisinin Dayanak Varlgn/Géstergenin performansina
bagl: olmasina iliskin riskler,

*  Uzlasi dncesindeki demelere iliskin riskler,

* Varantlanin olaganilstit feshi ile ilgili riskler,

*  Varantlarin hukuka aykirilik veya imkansizlik sebebiyle erken feshi ile ilgili riskler,

 Diizeltmeier, piyasa bozulmas: veya olaganiisti fesih halinde Ihrage: veya Hesaplama
Kurulusu tarafindan makul takdir yetkisi dogrultusunda alman kararlardan kaynaklanan
riskler,

»  Vergilendirmeye iligkin riskler,

*  Kullamm veya testimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler,

s Kullaniun ve uzlagi riski,

o Kullanim ve uzlag: zamanna iliskin riskler,

o Ugiincil taraflarmn hatka arza katihimina itigkin riskler,

¢ Dayanak Varlik olan paylara iliskin riskler,

* Dayanak Gosterge olan Endekslere iliskin riskler,

* Zaman deferi kaybi riski,

o Oynaklik riski,

*  Varantlanin pivasa degerine iligkin riskler,

*  Varantlara iligkin riskten korunma degerlendirmelerine iliskin riskler,

*  Varantlanin likiditesi ile ilgili riskler.

Konuya diskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 2.} numarah bdllminde yer
almaktadhr,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmelar, yatirum kurulusu  varantvsertifikas
yatirumlartmn tamanum veya duruma gére bir bsliimiinii kaybedebilirler.
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5, HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1, Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim veri

Varantlarin  ihracindan  elde edilen gelirler, Varantlarm ihracindan  kaynaklanan Gdeme
yiikiimliliklerine itiskin finansal riskten korunma islemleri igin ve Ihraceinin olagan ticari faaliyetlerinin
ylrtitilmesi amaciyla kullamlacaktir (her durumda, Ihraggl, Varantlanin ihracindan elde edilen hasstatin
Kullanuminda serbesttir). Konuya iliskin ayrmtth bilgi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 3.2 numarali
maddesinde yer almaktadur.

5.2, Halla arza iliskin temel bilpiler

Varantlar, Borsa [stanbul’un kotasyon onayt ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbuf Yapilandirilmis
Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir, {hrag edilecek Varantlar Borsa fstanbul’un Yapilandinlmis
Uriinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da satty ydntemi cercevesinde halka arz edifecektir. Varantlarda talep
toplama yontemi ile bir hatka arz gerceklestirilmeyecektir. Piyasa Yapicilik islemleri Unlii Menkul
Degerier A.$. tarafindan gerekiestirilecektir. Ihrager Bilgi Dokiimani tahtinda vapilacak Varant
thraglarinda, fiyat hesaplamalari ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unll aracihgiyla Borsa
[stanbul’a iletilecektir. Untii, GSI tarafindan ihrag edilen Uriinlerin adit ve devamh olarak fiyatlanmasinda
GSI'yi kontrot edecektir. Halka arz borsada satts yontemi ile gergekleseceginden dolay, yatinmeilar emir
iletimine aracihik veya iglem araciifiina yetkili herhangi bir yatiim kurulusu vasitasiyla halka arza
kat:fabitic. Halka arz edilecek Varantlar, satisin tamamianmasini miteakip sermaye piyasast mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazirnda kayden izienmeye baslanacaktir. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmast ile eszamanh ofarak MKK kaytlarina alinacaktir. Varantiar satistan sonrakj
ikinci giin olan takas tarihinde MKK nezdindeki vatinime hesaplarma yansitilacaktir. Konuya iliskin
ayrntlh bilgi Sermaye Piyasas: Aract Notunun 5.1 numarali maddesinde yer almaktadir,

5.3, Menfaatler haklonda bilgi

Uniti Menkul Degerler A.$."ye Sdenen komisyonlar ve/veya iicretler ile fhraget tarafindan verilen
yetki uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayah olarak komisyonlar vefveya icretler alan
aractfardan hizmet alinmas: ihtimali hari¢ olmak tizere, Varantiarin hatka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir liglincii taraf gerpek kisi veya tiizel kisi séz konusu degildir. Konuya iliskin bilgi
ihrager Bitgi Dokiimarimn 3.1 numaral) maddesinde yer almaktachr

§4. Halka arzdan talepte bulunan vatinimedarin katlanacai malivetler haklunda hilgi

Yaurimerlar Varantlarin alimsyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatrim Kuruluglara komisyon
tdemek durumunda olabilirier, Muhteme! vergisel sonuglar igin litfen Sermaye Piyasas: Aract Notw’nun 9
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