iZMIR FIRCA SANAYI VE TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’mca ...../...../coeee tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhfimizin ¢ikarilmis sermayesinin  16.875.000 TL’den 59.062.500 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 42.187.500 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.izmirfirca.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggl sorumludur. Zararin ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihracginn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin_diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin vamiltici, hatah veva
tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumiuluk viiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve dederleme
kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik

bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki ongériileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihra¢ginin
gelecege yonelik agiklamalarinin 6ngériilenden c¢cok daha farkh sonuc¢lanmasina yol
acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ABD Dolar1, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolart
ALOSBI Aliaga Organize Sanayi Bolgesi
AQSB Atatlirk Organize Sanayi Bolgesi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

COVID-19 COVID-19 Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
Esas Sozlesme Sirket’in esas s6zlesmesi

Euro Avrupa Birligi Para Birimi
FAVOK Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar
GVK Gelir Vergisi Kanunu

Info Yatirim, Yetkili Kurulus

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Izmir Firga, Thraggi, Sirket,
Ortaklik

Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.

Izpet Plastik [zpet Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kg Kilogram
KGF Kredi Garanti Fonu
KKO Kapasite Kullanim Oram
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MOP Yer Temizleme Paspasi
Avrupa Toplulugu'ndaki Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki
NACE Siniflandirmasi
PAGEV Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Geligtirme ve Egitim Vakfi
Pay Tebligi Sermaye Piyas1 Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi
PET Politetilen Tereftalat
PVC Polivinil Kloriir
S.M.M.M. Serbest Muhasebeci Mali Miigavir
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
SPKn. Sermaye Piyasas1 Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
Ticaret Bakanlifi1 T.C. Ticaret Bakanlij1
TL Tiirk Lirasi
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™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar
TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UMS Ulusal Muhasebe Standartlan
VUK Vergi Usul Kanunu
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1. BORSA GORUSU:
Yoktur,

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Y oktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca Sorumlu Oldugu
Izmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim:
-} (A
IZ¥ IR FIRC.
M.Kemal Atatiick Bv. Nofi8 & 0.9 Cigl 7 (ZMIR IZAHNAMENIN
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim:
M ; i IZAHNAMENIN
TAMAMI
Tamer Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
25.03.2022
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Denetim Raporlarimi Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvanm ve

Ibrahim Kara
Sorumlu Denetci

Yetkilisinin S°r“’;l:lgfd“g“
Ady, Soyadi, Gorevi )
Goriis Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. 31.12.2021 Dénemine
Ismail ISIK . Ait Bagimsiz Denetim
Sorumlu Denetg¢i
Raporu
Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldusu
Yetkilisinin Kome
Ady, Soyadi, Gorevi i
A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 3 ;112122(;};; e

Dénemlerine Ait
Bagimsiz Denetim
Raporlan
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiligii
A.l | Giris ve uyanlar e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatinm kararlar
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaeci yatirimel,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ergevesinde, izahnamenin gevirisine ilisgkin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

e  Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirimeilarin yatirim kararini
vermesine yardimci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin Yoktur.
sonraki kullanimmna
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |Ihragginm ticaret | lhragginin ticaret unvam Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. olup,
unvanl ve isletme |kullanilan isletme ad1 bulunmamaktadir.
adi
B.2 |Ihragomm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi Merkez Adresi: Mustafa Kemal Atatiirk Bulvari, No: 18, Atatiirk
Organize Sanayi Bélgesi, Cigli/lzmir
Telefon ve Faks Numaralar::
Telefon: +90 (232) 328 31 87
Faks: +90 (232) 328 32 20
Internet Adresi: www.izmirfirca.com.tr
Kayith Elektronik Posta (KEP) Adresi: izmirfircalahs03 kep.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Ihragcinin faaliyet konusu, Ana Sézlesme’sinin “Maksat ve Konu”
kategorilerini  de | baglikh 3. maddesinde de detayl olarak belirtilmis olmakla birlikte,
icerecek sekilde | hammaddesi kil, tahta, plastik, teneke ve kumagtan meydana gelen her
ihrageimin  mevcut | tiirlii firga ve rulo imalatini yapmak, her tiirlii firca imalatinda
faaliyetlerinin  ve | kullanilan emtia, hammadde, yardimci madde ve yari mamul
faaliyetlerine etki | maddeleri, gerek yurt iginden, gerek yurt disindan temin etmek, her
eden onemli | tiirli temizlik malzemesinin ve her tiirlii firga, kil, badana, naylon
faktorlerin  tanimi | badana, boya ve su firgasi, perlon firgalari, temizlik, tahta, oto, lavabo
ile faalivet
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gosterilen

sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

firgalari, sise ve yer firgalari ve benzerlerinin imalatini yapmak ve
satmak ile istigal etmektir.

Thragginin mevct durum itibartyla ana faaliyet alani, temizlik, yagh
boya ve kestirme firgalar1 ile rulo imalati ve bunlarin toptan ve
perakende satist olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgast,
tuvalet-lavabo fir¢asi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagh boya firgasi,
badana firgas1 &zel endiistriyel firga imalati ve s6z konusu ana {iriin
gruplarinin satisin1 gergeklestirmektedir.

Thragginin bagli ortaklig1 Izmir Rulo Sanayi ve Ticaret A.S.’nin de ana
faaliyet konusu, firga rulo tiretimidir.

Sirketin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarma gore ilgili
dénemlerdeki konsolide satig gelirlerinin kirihmim gosteren tablo

asafndaki gibidir.
Hasilat (TL) 31.12,2021 31.12.2020 31.122019
Yurtici satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdig1 satiglar 23.155.602 12.335.967 8.934.405
Diger gelirler 952.104 586.091 842.936
Briit Satiglar 122.277.013 | 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) | -27.221.192 | -16.711.318 | -1.932.608
Satislardan Iadeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -10.537.974
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

Sirketin Ana Uriin Gruplan

Sirketin tiretmekte oldugu baslica ana iiriin gruplari; badana firga
grubu, oto firga, temizlik ve yer grubu, rulo grubu, mop ve paspas
grubu ve yagli boya fir¢a grubu, yer-¢ek (yer-sil), sentetik boy kesilmig
kil ile kat ve gamasir arabalarindan olusmakta olup, Sirketin iiriin
gaminda 300 ¢esit ana iirlin olmakla birlikte, 700 ¢eside yakin alt {iriin
grubu iiretilmektedir. Bununla birlikte ticari iirlin grubunun satiglar1 da
dahil edildiginde {irtin c¢esidi yaklagtk olarak 1.700 adede
yiikselmektedir.

Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektor Hakkinda Bilgiler

Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Geligtirme ve Egitim Vakfi’min
yaynladig1 “2021/09 Tiirkiye Plastik Sektér Izleme Raporuna” gére
Tiirkiye plastik sektoriinlin 10 milyon tona yaklagan toplam mamul
tiretimi, 33 milyar dolar civarindaki cirosu, 5 milyar dolara yaklagan
direkt ihracati bulunmaktadir. Sektoriin, ulastig: tiretim kapasitesiyle
Tirkiye Avrupa’da ikincilige, dlinyada ise altinciliga yiikselmistir,
www. pagev. org/upload/files/Hammadde%20Yeni%20Tebli%C4%9F%208ile. %20
3/Plastik%20%208ekt%C3%B6r%20Raporu%202021%20-%200cak%20-
Eyi%C3%BCl pdf)

Plastik mamul {iretiminin alt segmentlerinden biri olan stiptirge, firca
ve paspas pazar1 hem ev hem de endiistriyel tiitketim igin tasarlanmig
tirtinler icermektedir. Sektor tiriin yelpazesinde siipiirgeler, firgalar, yer
stiptirgeleri, paspas, toz siiplirgeleri yer almakta olup, siiptirge, firca ve
paspas pazari, hane sayisina ve tiiketimine baglidir. Bu nedenle ingaat
sektdriinlin bliyimesi, artan niifus ve artan tiiketici harcamalari
‘Siiptirge, Firca ve Paspas Sektorii’ icin 6nem arz etmektedir. Diger
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yandan ‘Siiplirge, Firga ve Paspas Sektorii’ Kiiresel ev temizleme
araglar1 pazan ile de i¢ igedir.

Sonug olarak, tiiketici harcamalari, konut ve konut digi insaat
sektdriintin biiylimesi, orta vadede siiplirge, firga ve paspaslar igin
mevcut tutarli pozitif tilkketim egilimini tesvik edecektir,

B.4a | Ihrageiy1 ve faaliyet | Ihragginin beklentilerini dnemli 8lgiide etkileyebilecek olay detay:
gosterdii  sektdrii | 12.1 boliimiinde agiklandig lizere Covid-19 pandemisinin uzayabilme
etkileyen 6nemli en | ihtimalidir. Covid-19 pandemisi ile Sirketin &zellikle temizlik
son egilimler | grubunda yer alan iiriinlerine talep artmigtir. Diger yandan lojistik ve
hakkinda bilgi tedarik problemlerini yaninda d6viz kuru, faiz oranlar gibi Sirket

faaliyetlerini direkt etkileyen makroekonomik unsurlarda belirsizlige
yol agmistir. S6z konusu durum Sirketin finansal durumunu
etkileyebilmektedir.

B.5 | Ihraceinmn dahil | Thraggi, herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte Ihragginin
oldugu grup ve grup | yonetim kurulu baskani Orhan Dilberoglu ve yonetim kurulu bagkan
icindeki yeri yardimcist Natan Kohen’in ortak oldugu Luna Firga Plastik Sanayi ve

Ltd. Sti. ile Natan Kohen ve Orhan Dilberoglu’nun akrabalarinin ortak
oldugu Izpet Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Thraggin iligkili
taraf sirketleridir. Ayrica Ihragginm, sermayesinin %66’sma sahip
oldugu Izmir Rulo Sanayi ve Ticaret A.S. de bagh ortakligidir.

B.6 | Sermayedeki veya | Thragginin ortaklik yapisi sermaye pay1 ve oy hakki bazinda kirilimi
toplam oy hakki | agagidaki tabloda yer almaktadir.
icindeki paylan
dogrudan veya | | Dogrudan Pay Sahipligine ligkin Bilgi
dolayh olarak. %5 Ve | | Ortagm; Sermaye Payv/Oy Hakki (*)
fazlas: olan kisilerin 28.06.2021 Tarihli
isimleri/unvanlar: Ortadm Ad p Olagan Genel Kurul Son Durum
ile her birinin pay rsagmd ! G ai gTo Jantis: (25.03.2022)
sahipligi hakkmda || ~0Y2® [ Grubu =
bilgi (TL) (%) (TL) (%)

Orhan A 243.750,00 2193 243.750,00 2123
Dilberoglu B | 3.338.857,50 ’ 3.338.857,50 ’
. A 131.250,00 131.250,00
Natan Rohen =017 13237500 | > [2.13237500 | >
Gbkmen B | 1576.180,00 | 9,34 |2.036.294,00 | 12,07
Kelesoglu
Diger B 9.452.587,50 | 56,02 | 8.992.473,50 | 53,29
[TOPLAM - 16.875.000 | 100,00 | 16.875.000 | 100,00
Dolayh pay sahipligi bulunmamaktadir.
Thragemmn  hakim | «y giriet Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baslikl 12. maddesine
ortaklarmmn - farklt | o500 Girketin  yapilacak olagan ve olaganiisti Genel Kurul
oy haklarmna sahip | 1040 (arinda her bir adet A grubu payin 15, her bir adet B grubu
olup  olmadiklart | .0 1 oy hakki vardir.
hakkinda bilgi
10 e
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Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihraccmmin  ydnetim
hakimiyetine sahip

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” bashkli 6.
maddesinde diizenlendigi iizere; A grubu paylarin, yonetim kurulu
iiyelerinin yarisinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir, Yonetim
kurulu iiye sayisinin tek say1 olmasi durumunda s6z konusu imtiyazda

olanlarmn ya da | asag1 yuvarlama olur. 375.000 TL nominal degerli A grubu imtiyazli
ihraceiy1  kontrol | paylarin 243.750 TL nominal degerli kismi1 Orhan Dilberoglu'na,
edenlerin 131.250 TL nominal degerli kismi Natan Kohen'e aittir. [hragginin ana
isimleri/unvanlar pay sahipleri, A grubu imtiyazli paylara sahip olan Orhan Dilberoglu
ile bu kontroliin | ve Natan Kohen olup, s6z konusu pay sahipleri, Sirket sermayesinde
kaynag hakkinda | sirasiyla %21,23 ve %13,41 oraninda olmak {izere toplamda %34,64
bilgi oraninda pay sahibiditler. Bu kapsamda igbu izahname tarihi itibarryla
dogrudan veya dolayli olarak Ihrag¢inin ydnetim hakimiyetine sahip
ercek ve tiizel kisi bulunmamaktadir.
B.7 Sc.eg:i.lmis finans.al FINANSAL DURUM TABLOSU Bagimsiz Denetimden Gegmis
bilgiler ile | | (TL)
ihraccinm  finansal | | Finansal Tablo Tiirii Konsolide
durumunda ve | | Dinem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
faaliyet DONEN VARLIKLAR 76.836.448 | 53.491.503 | 40.706.453
sonuglarinda Nakit ve Nakit Benzerleri 991.977 | 264.394 | 2.431.893
g:l‘:);:l’:‘i“;e,, ,klielle" Ticari Alacaklar 35.681.647 | 20.834.911 | 15.869.165
BISICIREr | [Stoklar 33.903.047 | 21.662.160 | 20.511.728
DURAN VARLIKLAR 20.150.828 | 5.560.062 | 4.944.294
Maddi Duran Varliklar 18.283.944 | 3.511.111 | 3.109.264
TOPLAM VARLIKLAR 96.987.276 | 59.051.565 | 45.650.747
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 62.599.637 | 35.200.577 | 21.778.833
Kisa Vadeli Borglanmalar 32.126.728 | 12.416.344 | 3.806.323
yaun Vadeli Borglanmalann Kisa | 4 729338 | 7.837.266 | 7.579.574
Diger Finansal Yiikiimluliikler 0 2.539.870 0
Ticari Borglar 10.881.076 | 6.416.379 | 4.899.018
Diger Borglar 8.822.739 | 284,297 | 1.160.583
Ertelenmis Gelirler 5.462.094 | 5416.828 | 4.182.239
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 7.332.489 | 4.738.671 | 6.680.140
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 | 3.754.473 | 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0
OZKAYNAKLAR 27.055.150 | 19.112.317 | 17.191,774
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar |26.923.329 | 19.316.071 | 17.076.748
Odenmis Sermaye 16.875.000 | 16.875.000 | 16.875.000
Kar veya Zararda Yeniden
Sinuflandinilmayacak Birikmis 3.967.431 | 1.014.576 | 1.173.440
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
Net Dénem Kar1 / (Zarary) 4.763.460 | 2.411.158 | 541.789
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Kontrol Giicii Olmayan Paylar 131.821 | -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 | 59.051.565 | 45.650.747
Sirketin aktif biiyiikltigii yillar igerisinde yiikselmis olup, 2019 yilinda
45,7 milyon TL olan aktifler, kisa vadeli ticari alacaklar ve finansal
yatirimlardaki artisa bagli olarak 2020 yilinda 2019 yilina gére %29,4
artigla 59,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda da kisa vadeli
ticari alaklar, stoklar ve madddi duran varliklardaki artislar sebebiyle
2020 y1lina gore %64,2 artigla 97,0 milyon TL'ye yiikselmistir.
Donen varliklar, aktiflerin 2019 yil sonunda %89,2’sini 2020 yil
sonunda %90,6’sim1 ve 2021 yil sonunda %79,2’sini olusturmakta
olup, 2019, 2020 ve 2021 y1l sonlar: itibariyla sirastyla 40,7 milyon
TL, 53,5 milyon TL ve 76,8 milyon TL’dir. 2020 yilindaki 2019’a gore
gerceklesen %31,4°liik yiikselisin temel nedeni ticari alacaklardaki
%31,3’1ik artig ve Sirketin gergeklestirdigi 6,7 milyon TL tutarindaki
kisa vadeli finansal yatirmmdir. 2021 yilinda 2020 yihnda gore
gergeklesen %43,6 oranindaki artigin sebebi ise ticari alacaklar ve
stoklardaki swrasiyla %71,3 ve %356,5 oranlarinda gergeklesen
artiglardir.

Sirketin duran varliklar1 2019, 2020 ve 2021 yil sonlar itibariyla
sirastyla 4,9 milyon TL, 5,6 milyon TL ve 20,1 milyon TL olup,
aktiflerin 2019, 2020 ve 2021 yil sonlan itibariyla sirasiyla %10,8,
%9,4 ve %20,8’ini olusturmaktadir. 2020 y1l sonunda 2019 y1l sonuna
gore gergeklesen %12,5 oranindaki artig ve 2021 yil sonunda 2020 yil
sonuna gore gergeklesen %262,4 oranindaki artisin temel sebebi,
maddi duran varliklardaki artigtir. Sirket, dniimiizdeki ddnemlerde
kurmay: planladig1 yeni fabrikanin inga edilecegi alan icin arazi satin
alimi gergeklestirmis ve kapasite ile verimliligi artirmak amaciyla
makine tesis ve cihaz yatinmlari yapmug olup, bu kapsamda maddi
duran varliklar artig gdstermistir.

Sirketin toplam yiikiimltilikleri 2019, 2020 ve 2021 yil sonlart
itibariyla sirasiyla 28,5 milyon TL, 39,9 milyon TL ve 69,9 milyon
TL’dir. 2020 yilinda 2019’a kiyasla gergeklesen %40,3’lilk artisin
temel sebebi kisa vadeli borglanmalar ve kisa vadeli ticari borglardaki
yiikseligle beraber diger finansal yiikiimliililkler kalemindeki artigtir.
2021 yilsonu itibartyla 2020 yil sonuna gére gergeklesen %75,1°lik
artigin temel sebebi ise kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari
borglar ve diger borglardaki artiglardir. Finansal tablo ddnemleri
itibariyla Sirketin toplam yiikiimliiliiklerinin toplam kaynaklarina
orani agagidaki tabloda gosterilmistir.

Finansal tablo donemleri itibartyla kisa vadeli yikiimliilikler toplam
kaynaklarin; sirasiyla %47,7, %59,6 ve %64,5’ini olusturmaktadir. Bu
orandaki artigin nedeni; isletme sermayesinin ihtiyacinin artmasinin
yaninda Sirket, 2020 yilmin ikinci ve iiglincii geyreginde Covid-19
pandemisinin etkilerini azaltma gayesi ve finansal piyasalarin gok
volatil olmasi sebebiyle diisiik faizli KGF kredisi kullanmis ve yiiksek
faizli uzun vadeli TL kredilerini kapatmstir. Ayrica hizli artan doviz
kurlar1 nedeniyle déviz cinsinden olan kisa vadeli viikiimliikliiklerinde
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hizh artiglar gergeklesmistir. Dolayisiyla kullanilan kisa vadeli diisitk
faizli krediler ve hizli artan dgviz kurlan sebebiyle Sirketin kisa vadeli
yiukiimliilikleri hem tutarsal olarak artmig hem de toplam kaynaklar
igerisindeki pay1 yiikselmistir.

Sirket ortaklari Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen tarafindan Sirkete
aktarilan borglarin 9.218.000 TL’lik kismu, (4.350.000 TL'lik kismi
Orhan Dilberoglu’nun, 4.868.000 TL’lik kism1 ise Natan Kohen’in
onceden Sirkete nakden aktarmis oldugu tutarlardan olusmaktadir.)
isbu sermaye artirrmindan mahsuben kullamilaca olup, s6z konusu
borglar finansal tablolarda iliskili taraflara kisa ve uzun vadeli diger
borglar olarak siniflandirilmistir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar; 2019 y1l sonu itibariyla 6,0 milyon TL iken,
2020 y1l sonunda 2019 yil sonuna gore %36,9 diiserek 3,8 milyon
TL’ye gerilerken, 2021 yil sonunda da 2020 yil sonuna gore %42,7
diiserek 2,2 milyon TL’ye gerilemistir. Diististeki temel etken, 2020
yilinin ikinci ve tiglincii ¢eyreginde kullanilan diigiik faizli KGF
kredisinin bir kismiyla uzun vadeli borglanmalarin kapatilmasidir.
Sirketin degisken faizli kredisi bulunmamakta dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmamaktadir.

Ihraggmin ana ortakliga ait Szkaynaklar; 2019 yil sonunda 17,1
milyon TL iken, 2020 y1l sonunda 2019 yil sonuna gére %13,1 artisla
19,3 milyon TL’ye yiikselmis, 2021 yil sonunda da 2020 yil sonuna
gore %39,4 artarak 26,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Artigin baslica
sebepleri; 2020 ve 2021 yillarinda net dénem karinda gergeklesen
yilkseligler, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler kaleminde gergeklesen artiglar ve
maddi duran varlik yeniden degerlemesiyle olusan degerleme

artiglaridir.

KAR VEYA ZARAR . . .
KISMI (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 93.722.375 | 51.071.008 | 37.526.176
Satislarin Maliyeti (-) -62.319.150 | -39.687.292 | -27.388.702
Briit Kar / (Zarar) 31.403.225 | 11.383.716 | 10.137.474
Esas Faalivet Kar1/ (Zarary) | 25.663.711 | 5.638.525 2.099.068
Finansman Gelir Gideri

Oncesi Faaliyet Kar/Zarar: 24.986.481 | 5.513.375 2.099.068
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kan / (Zarari) 6.809.183 | 2.812.151 -454,933
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Gelir / (Gideri) -1.946.707 -719.444 965.361
Siirdiiriilen Faaliyetler

Dénem Kar / (Zaran) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Dénem Kar / (Zarari) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
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Dénem Karmmn Dagilimi
Kontrol Glicli Olmayan
Paylar
Ana Ortaklik Paylari

-31.361
541.789

99.017
4.763.460

-318.451
2.411.158

Ihragginin mevet durum itibarryla ana faaliyet alam, temizlik, yagh
boya ve kestirme firgalar1 ile rulo imalati ve bunlarin toptan ve
perakende satis1 olup, Sirket bu alanda genel olarak her ¢esit oto firgasi,
tuvalet-lavabo firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagli boya fir¢asi,
badana firgas1 6zel endiistriyel firga imalati ve s6z konusu ana iiriin
gruplarinin satismi gergeklestirmektedir. Sirketin hasilati, s6z konusu
iirlin gruplarinin satis1 kapsaminda olugmaktadir. Sirketin 2019 yil
sonunda 37,5 milyon TL olan hasilati, 2020 yil sonunda 2019 yil
sonuna gore %36,1 oraninda artigla 51,1 milyon TL’ye yiiksemis olup,
2021 yil sonunda da 2020 yi1l sonuna gore %83,5 artisla 93,7 milyon
TL’ye yiikselmistir.

2020 ve 2021 yilinda Sirketin satiglarinda gergeklesen artisin en
Snemli etkenlerden biri Covid-19 pandemisidir. ABD’de e-ticaret
sektoriiyle ilgili raporlar hazirlayan “Stackline” sitesi Mart 2019 ile
Mart 2020 arasinda {llkedeki internetten yapilan aligverigleri
inceleyerek “En hizli biiyliyen ve en hizli kiigiilen” e-ticaret
kategorilerini listelemistir. Sonugta salgin sirasinda tiiketicilerin ilk
yoneldigi tiriinlerin tuvalet kdgidi, konserve gida ve diger ev temizlik
tiriinleri oldugu ortaya ¢ikmustir. (ateps:/dergipark org.tr/tr/download/article-

ile/1128148)

Yukarida belirtilen ¢aligmaya paralel olarak sirketin {irlinlerine talep
armis, hatta yasanan lojistik ve kapasite problemleri nedeniyle talebin
vaklasik %30’unu karsilavamamistir.

B.8 onemli

finansal

Secilmis
proforma
bilgiler

Yoktur.

B.9 | Kar tahmini

beklentileri

ve

Yoktur.

izahnamede
alan
tablolara
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki hususlarin
icerigi

B.10 yer
finansal

iliskin

Yoktur.

B.11 | Ihrageinmn  isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini

karsilayamamasi

Net igletme sermayesi (D6nen Varliklar — Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
olarak hesaplanmaktadir. Thragginin igletme sermayesi bu izahnamenin
imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin
yeterlidir. 31.12.2021 donemi itibariyla Ihraggmnin donen varlik
toplami1 76.836.448 TL ve kisa vadeli yiiktimliiliikleri toplam
62.599.637 TL olup, net isletme sermayesi 14.236.811 TL dir.
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Finansal Kalemler (TL) | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varliklar 76.836.448 | 53.491.503 | 40.706.453
Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 62.599.637 | 35.200.577 | 21.778.833
Net Isletme Sermayesi 14.236.811 | 18.290.926 | 18.927.620

Sirketin ozkaynaklarimi giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye
artirmmndan elde edilmesi beklenen nihai kaynak tutarn olan
32.669.500 TL nin;

-27.000.000 TL’lik kisminin finansal bor¢ 6demelerinde,

-Kalan 5.669.500 TL’lik kisminin ise bagta hammadde alimi ve
tedarik¢i 6demeleri olmak iizere igletme sermayesi ihtiyacinin finanse

edilmesinde kullanilmasina karar verilmistir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek  ve/veya | Sirketin 16.875.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi,
borsada  islem  gorecek | 42.187.500 TL tutarinda nakit karsihigt olmak iizere
sermaye piyasas1 aracinn | 59.062.500 TL ye artirilacaktir.
menkul kiymet tammmlama | Busermaye artiriminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis

numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi

olup, mevcut ortaklarin %250 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir.

Sirket ortaklarina nakit karsilig1 artirilacak sermaye kargihig
A grubu nama yazili pay sahiplerine 937.500 TL nominal
degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama yazili pay
sahiplerine 41.250.000 TL nominal degerli B grubu nama
yazil pay verilecektir. [hrag edilmesi planlanan kiymetlerin
ISIN kodlar1 izahname onayma miiteakip KAP’da
duyurulacaktir.

C2

Sermaye piyasas1 aracinin
ihrag¢ edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa  bedeli tam
6denmemis pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 16.875.000 TL olup, séz
konusu ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen Odenmistir. Cikarilmig sermaye, her biri 1 TL
nominal degerde 375.000 adet A grubu, 16.500.00 adet B
grubu  olmak lizeretoplam 16.875.000 adet paydan
olugmaktadir. A ve B grubu paylarin tamami nama yazilidir.
Odenmemis pay yoktur.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladigi haklar hakkinda
bilgi

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine; “Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma,
Ortakliktan Cikarma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma,
Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula Davet
ve Katilma, Genel Kurulda Miizakerelere Katilma, Oy, Bilgi
Alma ve Inceleme, Iptal Davasi A¢ma, Azmnlik, Ozel
Denetim Isteme” haklarini saglamaktadir.
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CS5

Sermaye piyasasi aracimn
devir ve tedaviiliinii kisitlayici
hususlar hakkmda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi1 araclarimin borsada
islem gdrmesi icin basvuru
yapithp yapilmadigi  veya
yapihip yapilmayaca@: hususu
ile islem goriilecek pazara
iliskin bilgi

Ihragginin paylan (B grubu nama yazili paylar), Borsa
Istanbul’da  Alt Pazar’da “IZFAS” koduyla islem
gormektedir. BIST’te islem gorenler disinda mevecut
durumda Ihragginm; ihrag ettigi, borsalarda iglem gdren
herhangi bir sermaye piyasasi arac1 veya bu hususlarla ilgili
bir bagvurusu bulunmamaktadir. Bu izahname kapsaminda
ihrag edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da islem
gérmeyecek olup, B grubu nama yazilt paylar ise Borsa’da
islem gorecektir.

C.7

Kar dagitim politikasi

hakkinda bilgi

Thragginin kar dagitim politikas:

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar
elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejimiz,
Sirket, istirak ve baglh ortakliklarmin  sermaye
gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalar, karlihk ve
nakit durumu dikkate alinarak kér dagitimina Karar verilir.
Kér payi, nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle
bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda
nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kér pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarm tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirketin kir payi
imtiyazina sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gbre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akge
ayrilmasimna, ertesi yila kér aktarilmasina ve yonetim kurulu
iyelerine, ortaklik caliganlarina ve pay sahibi digindaki
kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleri igin belirlenen kér payi nakden 6denmedikge
bu kisilere krdan pay dagitilamaz.

Kér dagitiminin Genel Kurul toplantisim takiben en ge¢ bir
ay i¢inde yapilmasi amaglanmakta olup, kir dagitim tarihine
Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya yetki verilmesi
halinde Yonetim Kurulu, sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak kar paymin taksitli dagitimina karar verebilir.
Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis
olmak ve sermaye piyasasi mevzuatina uymak kaydi ile kir
pay1 avansi dagitabilir.

Kér pay1 dagitim esaslari, Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Karin
Dagitimi” baghikli 15. maddesinde diizenlenmistir.

D—RISKLER

D.1

Ihragqya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

bilgiler

D.1.1 ihrag:g:lya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel
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sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Thragginin ana faaliyet alani, temizlik, yagli boya ve kestirme firgalari
ile rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satis1 olup, Sirket bu
alanda genel olarak her ¢esit oto fir¢asi, tuvalet-lavabo firgasi, yer
fircasi, kaba alan firgasi, yagli bova firgasi, badana firgas1 &6zel
endiistriyel firca imalati ve s6z konusu ana {iriin gruplarmin satigini
gergeklestirmektedir.

Ihragginin satigini1 gergeklestirdigi her tiirlii firca, kil badana,
naylon badana, boya ve su firgasi, perlon fircalari, temizlik, tahta,
lavabo firgalarnin; istenen nitelik ve miktarda sunulmasinda
yasanabilecek sikintilar ile maliyet artislar1 Thragginin faaliyetlerini
ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Thragginin iretim faaliyetlerini gergeklestirmesi i¢in gerekli olan
makine ve ekipmanlarinda her ne kadar periyodik bakim ve
kontroller yapiliyor olsa da 6ngoriilemeyen arizalarin meydana
gelmesi faaliyetlerde aksamalara sebebiyet verebilir, Sirketin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Kullanilan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve
maliyet artiglari, Ihragginin faaliyetlerini ve finansal performansini
olumsuz etkileyebilir.

Ihragginm tiretimde kullandig: kimyevi hammaddeler yurt disindan
ithal edilmekte olup, déviz kurlarinda yaganabilecek dalgalanmalar
Sirketin maliyetlerinde artisa sebep olabilir, bu durum Kkarlilig:
olumsuz etkilenebilir.

fhragei, ithalat yoluyla temin ettifi hammaddelerin tedarik
slireglerinde; dogal afetler, siyasi gerilimler, dig ticaret rejim
degisiklikleri, Covid-19 Pandemisi gibi kiiresel salginlar ve
mevzuatsal degisikler nedeniyle sorunlar yasayabilir.

S6z konusu ithal hammadde tedarik siireglerinde yukarida
belirtilen problemlerin yasanmasi durumunda ve ikame olarak
ilgili Uriinlerin yurt i¢i pazardan temin edilememesi halinde
Thragginin tiretim stiregleri, olumsuz etkilenebilir. Diger yandan
firga imalat1 i¢in gerekli hammaddelerin tedarikinde yasanabilecek
zorluklar liretim maliyetlerini artirabilir ve Sirketin karliliini
olumsuz etkileyebilir.

Thragginin alacaklarinin tahsilatinda miisteri riskleri olusabilir,
miigterilerin  6deme  yiikiimliililklerini zamaninda  yerine
getirememesi ya da vadelerin uzamasina bagli olarak alacak tahsil
sliresinin &ngoriilemeyen sebepler sonucunda uzamas: halinde
Ihragginin nakit akimlar1 ve mali durumu olumsuz etkilenebilir,
isletme sermayesi ihtiyaci olugabilir, finansal borg¢luluk artabilir.
Déviz kurlarindaki yiikselis, Thragginin déviz cinsinden kullandigt
krediler dolayisiyla Sirketin finansman giderlerini artirip, nakit
akimlarini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte
olup, bu gibi durumlar, bankalarin itibarma olumsuz bir etki yapsa
da mali piyasalarin zor duruma diistiigii donemlerde bankalar bu
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yola bagvurabilmektedirler. Sirketin kullandig1 kredileri saglayan
bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden Gnce geri
¢agirmalart durumunda, Sirket bankalardan almis oldugu
kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor
giinlerden gegtigi dénemlerin ekonominin genel olarak olumsuz
gelismelere maruz kaldig1 dénemler oldugu goz 6niine alindiginda,
béyle bir uygulama Sirketin nakit akigin1 buna bagli olarak da
finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

Tiirkiye’de ya da global konjonktiirde yasanabilecek olaganiistii
durumlarda, Thragginin ticari alacaklarini ve/veya stoklarini hizla
nakde gevirmesine imkén taninmamasi, fhraggmnin nakit sikintisi
¢ekmesine ve faaliyetlerinin aksamasina yol agabilir.

Faaliyet ve hizmetlerin miigteri ihtiyag ve beklentilerini
karsilayamamas:1 durumunda Thrageinin  faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Tiiketici talebinde goriilebilecek daralma, demografik faktorler ve
olusabilecek ekonomik belirsizlikler, genel olarak Ihragginin
iirlinlerine olan talebin azalmasi ve dolayisiyla [hragginin
faaliyetlerini olumsuz etkileme riskini dogurabilir.

[hragginin faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu
nitelikli  iggiicii kaynaginin  stirekliliinin  saglanamamasi
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, liretim faaliyetlerinin aksamasi
neticesinde Sirketin finansal durumunda bozulmalar meydana
gelebilir.

Meydana gelebilecek is kazalar1 sonucu Sirketler tazminat 6demek
durumunda kalabilir.

Ihraggimin rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye doniik
beklentilerinin gergeklesmesi biiyiik dlgtide list diizey yonetiminin
devamhligina baghdir. Ust diizey yonetimindeki istikrar,
Ihraggimin  bilgi hakimiyeti bakimindan siirdiiriilebilirligini
saglamaktadir. Ust diizey yonetimde devamlihgm bozulmasi,
yasanacak istikrarsizlik ve yonetimin siirekli degisimi Ihragginin
pazar payinin azalmasina, dolayisiyla da finansal durumunda
olumsuz sonuglara neden olabilir.

Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlar Ihragginin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, s6z konusu durumlar; Thragg1
ve ¢aliganlarinin yaralanmas: veya olimii, Sirket faaliyetlerinde
aksamaya yol agabilir, Sirketin ilgili kanun ve hiikiimler
cercevesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, Sirketlerin itibarin1 olumsuz etkileyebilir.

Ihragg1, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf
olabilir, davalarin sirketlerin aleyhine sonuglanmas: halinde
sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat Gdeme
yiikiimliiliigli dogabilir.
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D.1.2. Ihracginin icinde bulundugu sektore iligkin riskler

o [Ihragcinin faaliyet gosterdigi sektérde ¢ok sayida merdiven altt
olarak tabir edilen kayit dig1 iiretimin yaygin olmasi sektorde
haksiz rekabete ve pazar paylarinin olumsuz etkilenmesine neden
olabilir.

¢ Siipiirge ve firca imalat1 sektdriinde merdiven alt1 liretimin yogun
olmasi sebebiyle sektore iliskin saglikli pazar verisi bulmak
zorlagmaktadir. Siipiirge ve firga imalati sektdriinde, yer alan
sirketlerin olugturdugu herhangi bir birlik, dernek, platform vs.
bulunmamaktadir. Dolayisiyla Sirket, sektdriin ihtiyaglarim ve
sektordeki yerini belirlemekte zorlanabilir; gerekli yatirim ve/veya
atilimlari yapamayabilir ya da geg kalabilir.

e Firca imalati ve satigina iligkin olarak iskontolu satig, sektbrde
yaygin bir pazarlama stratejisidir. Iskonto oranlarinda
yasanabilecek artiglar Ihraggmnin karliligi iizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

e Sektore yeni girigler olmasi, sektoriin rekabete agik olmasi
sektérde faaliyet gosteren girketlerin karlilik oranlarina olumsuz
etki edebilir.

o Tiirkiye’de plastik hammadde iiretim kapasitesinin sinirli olmasi,
stiplirge ve firga imalati sektriinde plastik hammadde tiiketiminin
yogun olmasi, sektérli hammadde tedariginde diga bagiml
kilmaktadir. Hammadde itibariyla yurt disina bagimli olan
sektorde, ithal edilen Uriinlere gelebilecek giimriik vergileri, anti-
damping vergileri, gbzetim uygulamalar, ¢evre diizenlemeleri ve
benzeri durumlar hammadde tedariginde sikintiya yol agabilir ve
maliyetlerin yiikselmesine neden olabilir.

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler, rekabet ve
yatimm  kosullarindaki  degigiklikler, d6viz  kurlarindaki
oynakliklar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden
olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet
gosteren sgirketlerin i yapma potansiyellerini, satiglarimi ve
karliligini olumsuz etkileyebilir.

e Bagta Avrupa Merkez Bankas: ve ABD Merkez Bankas1 olmak
iizere gelismis ve gelismekte olan iilke Merkez bankalarmin
parasal geniglemeye iligkin politika kararlar1 ve gelecege iligkin
beklentileri sektor sirketlerin faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

e Doviz kurlarindaki yiikselis sektdr sirketlerinin bagta doviz
cinsinden yiikiimliiliiklerini ve finansman giderlerini, bir yandan
da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve karlithgim
olumsuz etkilemistir.

e Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji,
petrol fiyatlar ile birlikte d§viz kurlarindaki ylikseligler maliyetleri
yiikselterek sektor sirketlerinin karlilifin1 olumsuz etkileyebilir.
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* Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: gibi dogal afetler sektdrde
faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

e Dogal afet, virlis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya
¢ikmasi bagta global olmak iizere iilke ekonomik faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir, sektrde faalivet gdsteren sirketlerin
satiglari, karlilifn ve finansal durumu olumsuz -etkilenebilir,
calisanlarin  yaralanmasi, Olimil, zarar gérmesi sirketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sekttrde daralmaya
sebep olabilir.

e Nitelikli eleman bulmadaki zorluklar sektor igin risk unsurudur.

¢ Cevre ve gesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde
sirketlerin faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilir.

o Iy givenligi ve saghg diizenlemelerine aykirt uygulama ve
aksakliklar sirketlerin faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Riski

Ihraggimin finansal borcu 2019 yilindaki 17,3 milyon TL’den, 2020

yilinda 2019 yilina gore %53,1 artisla 26,5 milyon TL ye, 2021 y1ilinda

da 2020 yilina gére %46,9 artisla 39,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

Thragginin net borcu 2019 yihinda 14,9 milyon TL iken, 2020 yilinda

2019 yilinda gére %76,4 artisla 26,3 milyon TL’ye yiikselmis olup,

2021 yilinda da 2020 yilina gore %44,6 artigla 38,0 milyon TL’ye

yiikkselmigtir. Net borgtaki yiikseligin temel sebepleri; artan satis

hacmine bagh olarak artig gdsteren igletme sermayesi ihtiyaci, 2020

yilinin ikinci ve iiglincli ¢eyreginde pandemi etkilerini azaltmak ve

uzun vadeli yliksek faizli borglarin kapatilmas1 amaciyla uygun faizli

KGF kredisinin kullanilmasi ile birlikte ylikselen déviz kurlariyla

beraber, déviz cinsinden borglarin TL kargiliklarindaki artiglardir. Bu

gercevede Thragginin Net Borg / Toplam Sermaye Orami, 2019

yilindaki 46,6’dan, 2020 yilinda 57,6’ya yiikselirken, 2021 yilinda da

58,5 seviyesine yiikselmigtir. [hraggimin 2021 yil sonu itibariyla

ozkaynaklarinin 1,4 kati kadar net finansal borcu bulunmaktadir.

fhrageinin  yiikiimliiliiklerini zamaninda  gerektigi gibi
kargilayamamas1 halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii

yerine getirememesi nedeniyle Ihragginin finansal bir kayba ugramas:

riskidir. Thraggmin kredi riski esas olarak, iliskili ve iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklari, iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklari ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

31.12.2021 donemi itibariyla iligkili taraflardan 125.199 TL

(31.12.2020: 825.622 TL, 31.12.2019: 630.002 TL) ve iliskili clmayan

taraflardan 36.320.148 TL (31.12.2020: 20.581.213 TL, 31.12.2019:

15.623.364 TL) ticari alacagy, iliskili taraflardan 0 TL (31.12.2020:
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382.710 TL, 31.12.2019: 382.710 TL) ve iligkili olmayan taraflardan
679.752 TL (31.12.2020: 261.887 TL, 31.12.2019: 261.249 TL) diger
alacagi, bankalarda 540.202 TL (31.12.2020: 16.997 TL, 31.12.2019:
2.295.137 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Ihragginin vadesi gegmis ve tamarmm igin karsilik ayrlmig iligkili
olmayan taraflardan 1.574.091 TL (31.12.2020: 3.869.969 TL,
31.12.2019: 4.387.337 TL) ticari alacagi bulunmaktadir. iligkili
taraflar i¢in vadesi gegcmis ve kargilik ayrnilmis bir alacak
bulunmamaktadir. Thragginin vadesi gectigi halde karsilik ayrilmayan
alacagi bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya
kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doBuran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet verebilir, Sirketin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag
halinde fonlart saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda Sirket zararla karsilagabilir. Sirketin tiirev niteliginde
olmayan finansal yiiktimliiliiklerinin s6zlesme uyarinca nakit ¢ikislari
toplami 2021 yih itibariyla 65,4 milyon TL olup, bu tutarin 15,9
milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli, 40,7 milyon TL’si 3-12 ay aras
vadeli, 8,8 milyon TL’si ise 1-5 yil aras1 vadeli olup, bu tutarin 32,1
milyon TL’si kisa vadeli bor¢lanmalar, 4,7 milyon TL’si uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, 2,2 milyon TL’si uzun vadeli
borglanmalar, 17,2 milyon TL’si ticari borglar ve 9,2 milyon TL’si ise
diger borglardan olugmaktadir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

Ihragginin piyasa riski, kur riski ve faiz orani riskini kapsamaktadir.
D.1.3.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir. Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kur riski temel
olarak TL diginda gerceklestirdii satiglar, satin almalar ve
borglanmalar kaynaklidir. Sirket doviz cinsinden varlik ve
yikiimliliklerinin  Tiirk Lirasi’'na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. Thrage:
ABD Dolart ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir.

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibarryla net doviz a¢i31 olmasi
sebebiyle kurlardaki yiikselisin finansal tablolara negatif etkisi
olmugtur.

D.1.3.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine
sebebiyet vermekte olup, dolayisiyla da finansal araglarin degerlerinde
dalgalanmalar olugturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa 6zgili veya tiim piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.
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Sirketin degisken faizli yikiimliiliigii bulunmadigindan faiz oram

riskine maruz kalmamaktadir.

D.1.3.5. Makroekonomik Riskler

¢ Basta geligmis iilke merkez bankalarinn parasal genigleme ve faiz
oranlarina iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin
beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilylime kanallar1 aracihigiyla
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik
kosullardan etkilenmesi nedeniyle, bu kosullarda meydana
gelebilecek olumsuz gelismeler operasyonel maliyet kalemlerinde
de artigsa neden olabilir.

D.1.3.6. Pandemi Riskleri

e fhragenin hasilatiin  bir kismunin  yurt dist  gelirlerinden
kaynaklanmas:1 sebebiyle Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek
salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler, Thrag¢inin faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir, buna bagl olarak Thrag¢inin faaliyet
gelirlerinde azalma goriilebilir.

e Oniimiizdeki d6nemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet
politikalar1 kapsaminda getirilecek yeni ditzenlemeler Thragginin
faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

e Thragcinin  personellerinin  s6z konusu salgin  hastaliklara
yakalanmasi durumunda Ihragginin faaliyetlerinde aksama ve
duraksamalar yasanabilir.

D.1.3.7. Ana pay sahipleri ile diZer pay sahiplerinin menfaatlerinin
catigma riski
Thragginin ana pay sahipleri, A grubu imtiyazlt paylara sahip olan
Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen olup, s6z konusu pay sahipleri,
Sirket sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41 oraninda olmak {izere
toplamda %34,64 oraninda pay sahibidirler. Imtiyazli A grubu nama
yazili paylarin, ySnetim kurulu tiyelerinin yarisinin segiminde aday
gbsterme imtiyazi vardir. Bu nedenle yonetim kurulu iyelerinin
belirlenmesi, temettii dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay
sahiplerinin onayim gerektiren islemler lizerinde 6nemli bir etkiye
sahiplerdir. Ana pay sahiplerinin ¢ikarlarimn azinlik pay sahiplerinin
¢ikarlar ile celismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay
sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

D.3 | Sermaye piyasasi

- Ihrac Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler:

aracina iliskin | Sermaye piyasas1 mevzuati dahilinde kar payr dagitim iglemleri
onemli risk | gergeklestirilir. Thraggimin zarar ettigi donemlerde kar pay: geliri elde
faktorleri etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Thraggmin gegmis yillar
hakkinda bilgi zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Ihragg: kar
dagiimi yapamayacaktir.
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Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurulda kar dagitip dagitmama
konusunda karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama
karar verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

ihrag¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iligkin Riskler:
Ihragginin finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya
sermaye piyasast kosullarinin kotillesmesi durumunda ihragginin
paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder.
Gelecek dnemlerde Ihrage: tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
artirimlar1 ve ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglari
pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin
sermaye kazancmi olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag) tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirimeilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamm
kullanmalari durumunda;

Ihragcimin 60.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde,
16.875.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin riighan
haklarinin kullandinlarak, 32.969.500 TL tutarinin nakden ve
9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi Orhan Dilberoglu’nun,
4.868.000 TL’lik kismi ise Natan Kohen’in 6nceden Sirkete nakden
aktarmig oldugu tutarlardan olugmaktadir.) tutarmin ise Sirket
ortaklart Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen’in Onceden Sirkete
nakden aktarmig oldugu tutarlar nedeniyle olusan Sirket borglarina
mahsubu suretiyle olmak iizere toplamda 42.187.500 TL (%250
oraninda) artirilarak 59.062.500 TL'ye ¢ikarilacaktir.

Bedelli sermaye artirnmi kapsaminda ihrag edilecek 42.187.500 TL
nominal degerli pay karsiligi 42.187.500 TL olmas: beklenen
sermaye artirrmi gelirinden 300.000 TL olmas: beklenen masraflar
diigiildiikten sonra 41.887.500 TL kaynak elde edilmesi planlanmakla
birlikte, Sirket ortaklar1 Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen tarafindan
Sirkete aktarilan toplamda 9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi
Orhan Dilberoglu’nun, 4.868.000 TL’lik kismi ise Natan Kohen’in
Onceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan olugsmaktadir.)
tutarindaki kaynagin sermaye artinminda Sirket borglarina mahsuben
kullanilmas: sonucunda sermaye artirimindan elde edilecek nihai
kaynak tutarinin 32.669.500 TL olmasi beklenmektedir.

Sermaye Artirom Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 84.375
Borsa Kotasyon Ucreti 13.289
MKXK fhrac¢1 Hizmet Bedeli 22.148
Aracilik Komisyonu 157.500
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Rekabet Kurumu 16.875
Diger 5.812
Toplam Maliyet 300.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi | 42.187.500
Pay Basina Maliyet 0,00711

Sermaye artirnmina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde araci kurumlarin araciik komisyonu gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirnmina
aracihk edecek Info Yatinm’in yatinmecilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka arz
gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

[zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 60.000.000 TL olan kayith
sermaye tavani igerisinde, 16.875.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi
mevcut ortaklarin riichan haklarinin kullandirilarak, 32.969.500 TL
tutarinin nakden ve 9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi Orhan
Dilberoglu’nun, 4.868.000 TL’lik kism ise Natan Kohen’in 6nceden
Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan olugmaktadir.) tutarinin
ise irket ortaklar1 Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen’in énceden
Sirkete nakden aktarmis oldugu tutarlar nedeniyle olusan Sirket
bor¢laria mahsubu suretiyle olmak {izere toplamda 42.187.500 TL
(%250 oraninda) artirilarak 59.062.500 TL’ye ¢ikarilacaktir.

Bedelli sermaye artirimi1 kapsaminda ihra¢ edilecek 42.187.500 TL
nominal degerli pay karsiign 42.187.500 TL olmas1 beklenen
sermaye artirim1 gelirinden 300.000 TL olmasi beklenen masraflar
diistildiikten sonra 41.887.500 TL kaynak elde edilmesi planlanmakla
birlikte, Sirketimiz ortaklar1 Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen
tarafindan Sirkete aktarilan toplamda 9.218.000 TL (4.350.000
TL’lik kismi Orhan Dilberoglu’nun, 4.868.000 TL’lik kismi ise
Natan Kohen'in 6nceden Sirketimize nakden aktarmis oldugu
tutarlardan olugmaktadir.) tutarindaki kaynagin sermaye artirnminda
Sirketimiz borglarina mahsuben kullanilmasi1 sonucunda sermaye
artirmindan elde edilecek nihai kaynak tutarinin 32.669.500 TL
olmasi beklenmektedir.

Sirketin 24.03.2022 tarih ve 2022/03 sayil1 yonetim kuurlu karart ile,

Sirketin 6zkaynaklarimi giliglendirmek amaciyla yapilacak sermaye
artirimindan elde edilmesi beklenen nihai kaynak tutart olan
32.669.500 TL nin;

-27.000.000 TL’lik kisminin finansal bor¢ 6demelerinde,

-Kalan 5.669.500 TL’lik kisminin ise bagta hammadde alimi ve
tedarik¢i 6demeleri olmak iizere isletme sermayesi ihtiyacinin
finanse edilmesinde kullanilmasina karar verilmistir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Yapilacak sermaye artirimu ile tamami nakden karsilanmak {izere
toplam 42.187.500 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmamis olup,
mevcut ortaklarin %250 oraninda veni pay alma hakk:
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bulunmaktadir. Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay igin
1,00 TL nominal deger iizerinden kullandirilacaktir

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, izahname
ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde baglanacaktir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitig tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir. Bitis tarihinin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi izleyen is giinii aksami1
sona erecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen
ortaklar, riigchan haklarim riighan hakki kupon pazarinda satis siiresi
icinde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin
satisinda SPK’nun I — 5.2 sayil1 Sermaye Piyasast Araglarinin Satis
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacak olup,
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin
gerekli onaylarinin alinmasim takiben yapilmasi planlanmaktadir.
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig glintidiir. Tasarruf sahiplerine
satig siirecinin baglangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek duyuru
metninde belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullanimmda nominal degerden,
yeni pay alma haklarmm kullanimindan sonra kalan paylar ise
nominal degerden agagi olmamak tizere Borsa Birincil Piyasa’da
olugacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmas: ve kalan paylarm Borsa’da
halka arzindan sonra kalan pay olmasi halinde, s6z konusu paylar
Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) is glinli i¢inde
Borsa’da halka arz edildigi 2 (iki) giinde olusan agirhikli ortalama
fiyatin ortalamasindan agagi olmamak tizere bedelleri tam olarak ve
nakden ddenerek Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen tarafindan satin
alinacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig stiresi iginde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Atatiirk Organize Sanayi
Cigli Subesi nezdinde nezdinde sermaye artirimmnda kullamilmak
iizere Thraggi adina agilan TR52 0006 2000 3550 0006 2949 59 no’lu
6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Sermaye artirnmi suretiyle ihra¢ edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satiga baglamadan ©nce veya satis siiresi iginde
vatirimeilarin yatirnm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
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hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg¢i veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde,
satig slireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde SPKn.’da yer
alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin
degisen veya veni eklenen hususlara iligkin kisimlar1 yayimlanir.
Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin
almak i¢in talepte bulunmug olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek
ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢erisinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

Izahnameye Ihragginin  www.izmirfirca.com.tr, Info Yatiim’in
www.infovatirim.com ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.org.tr adreslerinden ulasilabilir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza
iligkin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Sermaye artirnrminda 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel
kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Info Yatirim ise aracilik komisyonu
elde edecektir. Halka arzdan nemli menfaati olan Info Yatirim
haricinde danigmanlar bulunmamaktadir. Sermaye artiriminin
taraflar1 arasinda catisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.
Yetkili Kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon
hari¢, dogrudan ya da dolayli olarak sermaye artirminin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Yetkili Kurulug ile
Thraggmnin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

E.5

piyasasi
halka arz

Sermaye
aracini
eden
kisinin/ihrac¢cinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarini icerecek
sekilde dolagimdaki
pay miktarinin
artirlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihragginin ticaret unvani Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. olup,
Sirketin 60.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde,
16.875.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi, mevcut ortaklarin riichan
haklarinin kullandirilarak, 32.969.500 TL tutarinin nakden ve
9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi Orhan Dilberoglu’nun,
4.868.000 TL’lik kismi ise Natan Kohen’in 6nceden Sirkete nakden
aktarmig oldugu tutarlardan olusmaktadir) tutarmin ise Sirket
ortaklar1 Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen’in 6nceden Sirkete
nakden aktarmis oldugu tutarlar nedeniyle olusan Sirket borglarina
mahsubu suretiyle olmak {izere toplamda 42.187.500 TL (%250
oraninda) artirilarak 59.062.500 TL’ye ¢ikarilacaktir.

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen
tarafindan sahip olduklar1 paylar kapsaminda riichan haklarinin
tamaminin kullanilacagi konusunda 25.03.2022 tarihli taahhiitname
verilmistir.

Bununla birlikte yeni pay alma haklarmin kullanilmasi ve kalan
paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan pay olmas1 halinde, s6z
konusu paylar Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (lig) is
giinii iginde Borsa’da halka arz edildigi 2 (iki) glinde olusan agirlikl
ortalama fiyatin ortalamasindan agag1 olmamak iizere bedelleri tam
olarak ve nakden Odenerek Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen
tarafindan satin alinacaktir.
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E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin

miktari ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakkt kullaniminin
s6z konusu olmasi

durumunda,
mevcut

almamalan
durumunda
sulanma

hissedarlarin halka
arzdan pay

etkisinin
miktari ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma
haklarinin tamamini kullanmalar1 durumunda sulanma etkisi;
Mevcut ortaklar i¢in %26,98 olacak olup, 1 TL nominal degerli pay
i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,4304 TL’dir.

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen
tarafindan sahip olduklar1 paylar kapsaminda riichan haklarinin
tamaminin kullanilacagi konusunda 25.03.2022 tarihli taahhiitname
verilmis olup, Ihrag¢inin ana pay sahiplerinden Orhan Dilberoglu ve
Natan Kohen haricindeki diger pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarini hig¢ kullanmamalari ve kullanilmayan yeni pay alma haklari
sebebiyle kalan paylarin tamammnin Borsa Birincil Piyasa’da
satilmas1 durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatinin heniiz belli
olmamasi nedeniyle hesaplanamamugtir.

E.7 | Talepte
yatirimcilardan
talep

hakkinda bilgi

bulunan

edilecek
tahmini maliyetler

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet
iicreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye
artimmina aracilik edecek Info Yatirim’in yatirimeilardan talep
edecei komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemin bagimsiz
denetimkuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri:

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar
A-1 Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.§. tarafindan, 31.12.2021 tarihli
karsilastirmal finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Goriis Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanmistir.

Goriig Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Ismail Isik

Finansal Tablo Déonemi

31.12.2021

Gazi Bulvari, No: 95, A Blok, Miinir Birsel Plaza, Kat:7,

Adrei Daire:13, Konak/Izmir
Telefon 0232 446 26 23
Fax 0232 425 47 09

| internet Adresi

www.orbden.com

Meslek Kuruluslar

Uyesi Olunan Profesyonel

Leading Edge Alliance

A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci

Ibrahim Kara

Finansal Tablo Donemi

31.12.2019

31.12.2020 |
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Mesrutiyet Cad., Konur Sok., No:59/6, Koklii Apartmant,

Adresi Kat:2, Cankaya/Ankara
Telefon 0312 417 86 54
Fax 0312 425 77 27

Internet Adresi
Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslari

www.alymm.com

Ankara Yeminli Mali Miigavirler Odas:

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmmmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli karsilastirmal: finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar A-
1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanmig olup, 2021 yili
bagimsiz denetim hizmeti igin Sirket denetim komitesi Snerisi ve yonetim kurulu kararinin
28.06.2021 tarihinde yapilan olagan genel kurulda onaylanmasi iizerine Gorily Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. se¢ilmis ve 31.12.2021 tarihli karsilastirmal: finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Goriig Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanmistir.

2021 yilina iliskin bagimsiz denetim kurulusu degisikligi, denetim komitesinin pazar
arastirmalan sonucunda daha uygun kosullar sunulmas: iizerine, yonetim kuruluna yapilan

Oneriler dogrultusunda karar alinarak genel kurulda pay sahiplerinin onayiyla kabul edilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

MlKemalAtaturkkB ]

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR 76.836.448 53.491.503 40.706.453
Nakit ve Nakit Benzerleri 991.977 264.394 2.431.893
Ticari Alacaklar 35.681.647 20.834.911 15.869.165
Stoklar 33.903.047 21.662.160 20.511.728
DURAN VARLIKLAR 20.150.828 5.560.062 4.944.294
Maddi Duran Varliklar 18.283.944 3.511.111 3.109.264
TOPLAM VARLIKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 62.599.637 35.200.577 21.778.833
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli 4729338 7 837.266 7579 574
Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 2.539.870 0
Ticari Borglar 10.881.076 6.416.379 4.899.018
Diger Borglar 8.822.739 284.297 1.160.583
Ertelenmis Gelirler 5.462.094 5.416.828 4,182.239
UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER 7.332.489 4.738.671 6.680.140
28
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Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0
OZKAYNAKLAR 27.055.150 19.112.317 17.191.774
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.923.329 19.316.071 17.076.748
Odenmis Sermaye 16.875.000 16.875.000 16.875.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 3.967.431 1.014.576 1.173.440
Net Dénem Kar1 / (Zarar) 4.763.460 2.411.158 541.789
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 131.821 -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747
KAR VEYA ZARAR KISMI (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 93.722.375 | 51.071.008 | 37.526.176
Satislarin Maliyeti (-) -62.319.150 | -39.687.292 | -27.388.702
Briit Kar / (Zarar) 31.403.225 | 11,383.716 | 10.137.474
Esas Faaliyet Kari / (Zarari) 25.663.711 | 5.638.525 | 2.099.068
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zaran 24.986.481 | 5.513.375 | 2.099.068
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zaran) 6.809.183 | 2.812.151 -454.933
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -1.946.707 | -719.444 965.361
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/ (Zarar:) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Dinem Kari / (Zarari) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Dénem Karmin Dafilimi
Kontrol Giicit Olmayan Paylar 99.017 -318.451 -31.361
Ana Ortaklik Paylar 4.763.460 | 2.411.158 541.789
RASYOLAR 31.12.2021 31.12,2020 31.12.2019
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yitkiimlilikler) 1,23 1,52 1,87
Likidite Oram (Ddnen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Diger Dénen Varliklar / Kisa Vadeli 0,59 0,79 0,84
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikimlulikler 0,39 048 0,60
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,72 0,68 0.62
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,18 0,13 0,03
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satislar) — 113 135 167
Stok Devir Stiresi (Ortalama Stoklar / Satislarin
Maliyeti *365) - Giin 163 194 278
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / 61 52 56
Satislarin Maliyeti *365) — Giin 2

iz RFIRQA

iZ&iR

29

fpe Malh. Mecldivukuy Yuluf

t 8 9 Mc(_ ilyokoy

)«h ;

7#70 0011

uuj.szwl Kmumlzl v w s7ff 003 /u
Mersis No: 0478 0036




Yatirnmel, yatirnm kararim vermeden &Once ihragemm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iliskin ayrmtili bilgilerin yer aldifi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Thragginin ana faaliyet alani, temizlik, yagli boya ve kestirme firgalari ile rulo imalat: ve bunlarin
toptan ve perakende satis1 olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgasi, tuvalet-lavabo
firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yaglt boya firgasi, badana firgas: 6zel endiistriyel firga
imalati ve s6z konusu ana iirlin gruplarinin satigin1 gergeklestirmektedir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege ySnelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagida sunulmug siralamasi, Sirket yonetiminin s6z
konusu risklerin gergeklesme olasilifi veya énemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diistiniilmemelidir.

e [Ihraggmin satigmni gergeklestirdigi her tiirlii firga, kil badana, naylon badana, boya ve su
firgas1, perlon firgalar, temizlik, tahta, lavabo fircalarinin; istenen nitelik ve miktarda
sunulmasinda yasanabilecek sikintilar ile maliyet artiglar1 Thragemin faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

e Thraggmin liretim faaliyetlerini gergeklestirmesi igin gerekli olan makine ve ekipmanlarinda
her ne kadar periyodik bakim ve kontroller yapiliyor olsa da 6ngoriillemeyen arizalarin
meydana gelmesi faaliyetlerde aksamalara sebebiyet verebilir, Sirketin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

e Kullanilan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artislari, Ihragginin
faaliyetlerini ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir.

e lhrageinin tretimde kullandigi kimyevi hammaddeler yurt digindan ithal edilmekte olup,
doviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar Sirketin maliyetlerinde artiga sebep olabilir,
bu durum karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

o Thraggy, ithalat yoluyla temin ettigi hammaddelerin tedarik stireglerinde; dogal afetler, siyasi
gerilimler, dis ticaret rejim degisiklikleri, covid-19 pandemisi gibi kiiresel salgimlar ve
mevzuatsal degisikler nedeniyle sorunlar yagayabilir.

e S6z konusu ithal hammadde tedarik siireglerinde yukarida belirtilen problemlerin yasanmast
durumunda ve ikame olarak ilgili tiriinlerin yurt i¢i pazardan temin edilememesi halinde
Thragginin iiretim siiregleri, olumsuz etkilenebilir. Diger yandan firga imalati igin gerekli
hammaddelerin tedarikinde yaganabilecek zorluklar iiretim maliyetlerini artirabilir ve
Sirketin karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Thraggimin alacaklarimin tahsilatinda miisteri riskleri olugabilir, misgterilerin Sdeme
yukiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da vadelerin uzamasina baglh olarak
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alacak tahsil siiresinin 6ngoriilemeyen sebepler sonucunda uzamas: halinde fhragginin nakit
akimlar ve mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyac olugabilir, finansal
borgluluk artabilir.

* Déviz kurlarindaki yiikselis, Thragginin déviz cinsinden kullandigi krediler dolayisiyla
Sirketin finansman giderlerini artirip, nakit akimlarin: ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

* Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agrabilmekte olup, bu gibi durumlar,
bankalarin itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalarin zor duruma diistligii
dénemlerde bankalar bu yola basvurabilmektedirler. Sirketin kullandig kredileri saglayan
bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden nce geri ¢agirmalar durumunda, Sirket
bankalardan almig oldugu kredilerini erken 5demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin
zor giinlerden gegtigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz
kaldi31 dénemler oldugu gz Sniine alindiginda, béyle bir uygulama Sirketin nakit akigimi
buna bagl olarak da finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

 Tirkiye’de ya da global konjonktiirde yasanabilecek olaganiistii durumlarda, Thragginin ticari
alacaklarim ve/veya stoklarint hizla nakde gevirmesine imkén taninmamasi, Ihragginin nakit
sikintis1 gekmesine ve faaliyetlerinin aksamasina yol agabilir.

» Faaliyet ve hizmetlerin miisteri ihtiyag ve beklentilerini karsilayamamasi durumunda
Thragginin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

» Tiuketici talebinde goriilebilecek daralma, demografik faktérler ve olusabilecek ekonomik
belirsizlikler, genel olarak Ihraggimin tiriinlerine olan talebin azalmasi ve dolayisiyla
Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkileme riskini dogurabilir,

o Thragginin faaliyetlerini gergeklestirmek i¢in ihtiyag duydugu nitelikli iggiicli kaynaginmn
siirekliliginin saglanamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, iiretim faaliyetlerinin
aksamasi neticesinde Sirketin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

* Meydana gelebilecek is kazalar1 sonucu Sirketler tazminat demek durumunda kalabilir.

¢ Thragemin rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin gergeklesmesi
biiyilk Sl¢iide Ust diizey yonetiminin devamhhigina baghdir. Ust diizey y6netimindeki
istikrar, Thragginin bilgi hakimiyeti bakimindan stirdiiriilebilirliini saglamaktadir. Ust diizey
yOnetimde devamliligin bozulmasi, yasanacak istikrarsizhik ve yonetimin siirekli degisimi
Thragginin pazar payinin azalmasina, dolayisiyla da finansal durumunda olumsuz sonuglara
neden olabilir.

e Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlar ihragginin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, s6z konusu durumlar; fhrage1 ve galisanlarinin yaralanmasi veya 6limii, Sirket
faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirketin ilgili kanun ve hiikiimler gergevesinde
tazminat yikUmliliigli altma girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirketlerin itibarim
olumsuz etkileyebilir.

o Ihrage, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin sirketlerin
aleyhine sonuglanmasi halinde girketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 5deme
yiikiimliiltigi dogabilir.
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5.2. Thragginin iginde bulundugu sektore iligkin riskler

fhragginin faaliyet gosterdigi sektsrde gok sayida merdiven alt1 olarak tabir edilen kayit digt
tiretimin yaygin olmasi sektdrde haksiz rekabete ve pazar paylarinin olumsuz etkilenmesine
neden olabilir.

Siiptirge ve firga imalat1 sekt6riinde merdiven alt1 tiretimin yogun olmas: sebebiyle sektore
iliskin saglikl1 pazar verisi bulmak zorlagmaktadir. Siipiirge ve firga imalat1 sektériinde, yer
alan girketlerin olugturdugu herhangi bir birlik, dernek, platform vs. bulunmamaktadir.
Dolayisiyla Sirket, sektoriin ihtiyaclarimi ve sektordeki yerini belirlemekte zorlanabilir;
gerekli yatirim ve/veya atilimlar1 yapamayabilir ya da geg kalabilir.

Firga imalati ve satisina iliskin olarak iskontolu satis, sektorde yaygmn bir pazarlama
stratejisidir. Iskonto oranlarinda yasanabilecek artiglar Thragginin karlilig: iizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

Sektdre yeni girisler olmasi, sektoriin rekabete agik olmasi sektSrde faaliyet g&steren
sirketlerin karlilik oranlarina olumsuz etki edebilir.

Tiirkiye’de plastik hammadde iiretim kapasitesinin sinirli olmasi, siipiirge ve firga imalati
sektoriinde plastik hammadde tiiketiminin yogun olmasi, sektrii hammadde tedariginde disa
bagimli kilmaktadir. Hammadde itibartyla yurt digina bagimlh olan sektérde, ithal edilen
lirlinlere gelebilecek giimrilk vergileri, anti-damping vergileri, gézetim uygulamalari, ¢evre
diizenlemeleri ve benzeri durumlar hammadde tedariginde sikintiya yol agabilir ve
maliyetlerin yiikselmesine neden olabilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve
pandemik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, déviz kurlarindaki
oynakhklar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kogullarinda
olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin i yapma potansiyellerini, satiglarim ve
karliligini olumsuz etkileyebilir.

Bagsta Avrupa Merkez Bankas1 ve ABD Merkez Bankasi olmak iizere gelismis ve gelismekte
olan iilke Merkez bankalarinin parasal genislemeye iliskin politika kararlar1 ve gelecege
iliskin beklentileri sektér sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansmi olumsuz
etkileyebilir.

Déviz kurlarindaki yiikselig sektor sirketlerinin basta déviz cinsinden yiikiimliiliiklerini ve
finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak girketlerin faaliyet ve
karliligimi olumsuz etkilemistir.

Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlari ile birlikte
déviz kurlarindaki yiikseligler maliyetleri yiikselterek sektor sirketlerinin karliligini olumsuz
etkileyebilir.

Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi basta global olmak tizere
iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektdrde faaliyet gdsteren girketlerin
satiglari, karlilig1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, ¢caligsanlarin/aralanmasi, 6liimii,
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zarar gdrmesi sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektérde daralmaya
sebep olabilir.

Nitelikli eleman bulmadaki zorluklar sektér i¢in risk unsurudur.

Cevre ve gesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamasi halinde sirketlerin faaliyetletinin
kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Is giivenlidi ve saghgi diizenlemelerine aykirt uygulama ve aksakliklar sirketlerin
faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
5.3.1. Ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine fliskin Riskler:
6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi
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Halka agik ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl: esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik gahsanlarma kardan pay
dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay:1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de dngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir.
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir dsnem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gbre hesaplanan “net dagiilabilir dénem kari”ndan diisiik olan “net
dagitilabilir donem kar1” olarak dikkate alimir ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim
islemleri gergeklestirilir.

Sermaye piyasas1 mevzuat: dahilinde kar pay: dagitim islemleri gergeklestirilir. Thragginin
zarar ettifi donemlerde kar payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile
Ihragginin gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrager kar
dagitimi1 yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasast mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurulda kar dagitip dagitmama konusunda karar
verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar: verirse ortaklarin kar pay1 alamama
riski vardir.
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Kar Pay1 Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa girketleri karin1 nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir.

5.3.2. Ihrag Edilen Paylarn Sermaye Kazancina iligkin Riskler:

Ihragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye pivasasi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Ihragginin paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidr.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahipleri,
Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1
oramnda istirak eder. Ihragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Ihragi tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman icinde payin degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artigtan
(paymn elden g¢ikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir. Ihragginin finansal
performansinin  beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye piyasalarinda yaganacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat: diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg/ Toplam Sermaye Oraninin yiiksekligi Ihragginin finansal borglarini §deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlan ve diger finansal yikimlilikleri igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir.

Ortakhiin finansal tablo dénemleri itibarryla Net Borg/ Toplam Sermaye Orani asagidadir:

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 31.12.2019
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 39.009.125 | 26.547.953 17.335.993
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri -991.977 -264.394 -2.431.893
Net Borg 38.017.148 | 26.283.559 14.904.100
Toplam Ozkaynak (*) 26.923.329 19.316.071 17.076.748
Toplam Sermaye (*) 64.940.477 | 45.599.630 31.980.848
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Orani (%) | 58,5 57,6 46,6

(*) Ana ortakliga ait ézkaynaklar tutaridir.

(**) Net borg tutari ile ana ortakhga ait ozkaynaklar tutarinin toplanmasi ile hesaplanmaktadir.
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Ihragginin finansal borcu 2019 yilindaki 17,3 milyon TL’den, 2020 yilinda 2019 yilia gore
%53,1 artigla 26,5 milyon TL’ye, 2021 yilinda da 2020 yilina gdre %46,9 artigla 39,0 milyon
TL’ye yiikselmistir. [hragginin net borcu 2019 yilinda 14,9 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019
yilinda gdre %76,4 artisla 26,3 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gore
%44,6 artigla 38,0 milyon TL ye yiikselmistir. Net borgtaki yiikseliin temel sebepleri; artan satig
hacmine bagh olarak artig gosteren isletme sermayesi ihtiyaci, 2020 yilmmn ikinci ve iigiincii
geyreginde pandemi etkilerini azaltmak ve uzun vadeli yiiksek faizli borglarm kapatilmasi
amactyla uygun faizli KGF kredisinin kullamlmas: ile birlikte yiikselen doviz kurlartyla beraber,
d6viz cinsinden borglarin TL kargiliklarindaki artiglardir. Bu gergevede Thragemin Net Borg /
Toplam Sermaye Orani, 2019 yilindaki 46,6°dan, 2020 yilinda 57,6 ya yiikselirken, 2021 yilinda
da 58,5 seviyesine yiikselmistir.

Ihragginin 2021 yil sonu itibariyla &zkaynaklarmin 1,4 kati kadar net finansal borcu
bulunmaktadir. Thragginin yikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi halinde
finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ihraggimin finansal bir kayba ugramas: riskidir. Ihragginin kredi riski esas olarak,
iligkili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklart, iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadr,

Ihragginin kredi riskine iliskin detayl: tablo finansal tablo dénemleri itibartyla agagida yer
almaktadr.

Alacaklar
Kredi Riski .Tlcarl Alacaklar l')lger Alacaklar | Bankalardaki Toplam
Hiskili Diger Iigkili | Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf | Taraf
31.12.2021 125.199|36.320.148 0 679.752 540.202 37.665.301
31.12.2020 825.622120.581.213 | 382.710| 261.887 16.997 22.068.429
31.12.2019 630.002 | 15.623.364 | 382.710(261.249| 2.295.137 |18.808.261

31.12.2021 donemi itibariyla iligkili taraflardan 125.199 TL (31.12.2020: 825.622 TL,
31.12.2019: 630.002 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 36.320.148 TL (31.12.2020: 20.581.213
TL,31.12.2019: 15.623.364 TL) ticari alacagy, iliskili taraflardan 0 TL (31.12.2020: 382.710 TL,
31.12.2019: 382.710 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 679.752 TL (31.12.2020: 261.887 TL,
31.12.2019: 261.249 TL) diger alacagi, bankalarda 540.202 TL (31.12.2020: 16.997 TL,
31.12.2019: 2.295.137 TL) mevduati bulunmaktadir.

Thragginin vadesi gegmis ve tamamu igin karsilik ayrilmus iliskili olmayan taraflardan 1.574.091
TL (31.12.2020: 3.869.969 TL, 31.12.2019: 4.387.337 TL) ticari alacag: bulunmaktadir. Iliskili
taraflar i¢in vadesi gegmis ve kargilik ayrilmig bir alacak bulunmamaktadir.
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Thragginin vadesi gegtigi halde kargilik ayrilmayan alacagi bulunmamaktadir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama ytikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamas: ve kaynak
maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla karsilagabilir.

Sirketin likidite riski dénemler itibariyla agagida g6sterilmektedir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Donen Varliklar 76.836.448 53.491.503 40.706.453
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 62.599.637 35.200.577 21.778.833
Do&nen Varliklar / Kisa Vadeli
Yikiimliiliikler 1,23 1,52 1,87

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin sézlesme uyarinca nakit ¢ikislart
toplami 2021 yili itibartyla 65,4 milyon TL olup, bu tutarm 15,9 milyon TL’si 3 aydan kisa
vadeli, 40,7 milyon TL’si 3-12 ay arasi vadeli, 8,8 milyon TL’si ise 1-5 y1l aras1 vadeli olup, bu
tutarin 32,1 milyon TL’si kisa vadeli bor¢lanmalar, 4,7 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari, 2,2 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalar, 17,2 milyon TL’si ticari borglar
ve 9,2 milyon TL’si ise diger borglardan olusmaktadir.

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla finansal bor¢larmnin detay: asagida yer almaktadir.

Finansal Bor¢lanmalar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 4.729 338 7.837.266 7579 574
Kisimlan

Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Diger Finansal Yikiimliiliikler 0 2.539.870 0
Toplam Finansal Borglar 39.009.125 26.547.953 17.335.993

Sirketin finansal borglarinin tamamy, sabit faizli banka kredilerinden olugmakta olup, s6z konusu

finansal borglarin vadeleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Banka Kredilerinin Vadeleri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1 yil i¢erisinde 6denecekler 36.856.066 22.793.480 11.385.897
1-5 yil i¢erisinde ddenecek 2.153.059 3.754.473 5.950.096

Sabit faizli kalemler 39.009.125 26.547.953 17.335.993

Finansal borglarin para birimleri bazinda detayi ise agagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Finansal Borglarin Déviz

Bazinda Kirlim Para birimi (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Avro 18.545.015 14.034.119 6.079.351
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ABD Dolar: 8.484.402 736.692 1.200.128
Tiirk Liras1 9.826.649 8.022.670 4.106.418
Toplam 36.856.066 22.793.481 11.385.897
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Déviz

Bazinda Kirhmi Para birimi (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Avro 0 341.796 2.357.196
ABD Dolan 0 0 0
Tiirk Lirasi 2.153.059 3.412.676 3.592.900
Toplam 2.153.059 3.754.472 5.950.096

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1, Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin finansal
tablo donemleri itibar1yla kur riski temel olarak TL diginda gergeklestirdigi satislar, satin almalar
ve bor¢lanmalar kaynaklidir. Sirket déviz cinsinden varlik ve yiikiimlilitklerinin Tiirk Lirasi’na
¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degigimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Ihragct ABD Dolari ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Déviz Varliklari 1.699.747 | 1.334.555 | 2.319.270
Déviz Yiiktimliilikleri 30.952.136 | 15.566.933 | 9.858.339
Net Doviz Pozisyonu -29.252.389 | -14.232.378 | -7.539.069
Kurlarda %10 Artis Olmas1 Halinde Kara Etkisi | -2.925.239 | -1.423.238 | -753.907

Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla net doviz agigt olmasi sebebiyle kurlardaki
yiikseligin finansal tablolara negatif etkisi olmustur.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebebiyet vermekte olup,
dolayisiyla da finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa 6zgil veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin degisken faizli
yiikiimliiliigii bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler

o Bagta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiytime kanallar araciligtyla
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.
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e Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kosullar1 yoluyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik kosullardan etkilenmesi
nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler operasyonel maliyet
kalemlerinde de artisa neden olabilir.

5.4.6. Pandemi Riski

o Thraggmn hasilatinin bir kisminin yurt dis1 gelirlerinden kaynaklanmasi sebebiyle Diinyada
ve Tirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler, Ihragginin
faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir, buna bagli olarak Thraggmin faaliyet gelirlerinde
azalma goriilebilir.

* Oniimiizdeki dénemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalar1 kapsaminda
getirilecek yeni diizenlemeler Thragginin faaliyetlerine olumsuz yanstyabilir.

* Thragginin personellerinin s6z konusu salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Thragginin
faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

5.4.7. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catisma riski

Ihragginin ana pay sahipleri, A grubu imtiyazli paylara sahip olan Orhan Dilberoglu ve Natan
Kohen olup, s6z konusu pay sahipleri, Sirket sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41 oraninda
olmak tizere toplamda %34,64 oraninda pay sahibidirler. imtiyazli A grubu nama yazili paylarin,
y6netim kurulu {iyelerinin yarisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir.

Bu nedenle y6netim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi
pay sahiplerinin onayim gerektiren islemler iizerinde dnemli bir etkiye sahiplerdir. Ana pay
sahiplerinin ¢ikarlarmin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGIiLER

6.1. Ihrage1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragginin ticaret unvam ve isletme adi:

Thragginin ticaret unvani Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. olup, kullamlan igletme adi
bulunmamaktadir,

6.1.2.1hraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

. Mustafa Kemal Atatiirk Bulvari, No:18, Atatlirk Organize Sanayi
Merkez Adresi N . e
Bélgesi, Cigli/Izmir
Ticaret Sicil Miidiirliidii [zmir
Ticaret Sicil Numarasi Merkez-122230

ZEIRFIRCA

M.Kemal Atatiik B v fio 13
Tel:0 233/

A el LD,
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6.1.3.1hra¢cmin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Ihrage1, Izmir Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde “izmir Firca Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi”
unvant ile 14.09.1993 tarihinde limited sirket niteliginde 49 yil siireli olarak kurulmug olup,
kurulug esas sozlesmesi 21.09.1993 tarih ve 3367 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
(TTSG)’nde ilan edilmistir. Thrag1, 2012 yilinda tiir degistirmis ve anonim sirkete doniiserek
ticaret unvanim “Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirmis olup, ayn zamanda
Sirketin siiresi de “Siiresiz” olarak degistirilmigtir. Anonim girket esas sézlesmesi 12.11.2012
tarihinde tescil edilmis 16.11.2012 tarihli ve 8195 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.4.1hraccinmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi OlduEg_ Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tiirkive Cumhuriyeti

Mustafa Kemal Atatlirk Bulvari, No:18, Atatiirk Organize Sanayi
Bolgesi, Cigli/izmir

. Telefon: +90 (232) 328 31 87

Telefon ve Faks Numaralan Faks: +90 (232) 328 32 20

Merkez Adresi

Internet Adresi www.izmirfirca.com.tr
KEP (Kayith Elektronik
Posta) Adresi

izmirfircar@hs03.kep.tr

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin, finansal tablo donemleri itibariyla yapmis oldugu maddi duran varhk yatiromlan
asafidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar-ilaveler 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 140.338 0
Makine, tesis ve cihazlar 3.359.049 217.500 64.331
Tagitlar 144.639 4.000 99.273
Demirbaglar 93.589 188.977 0
Ozel maliyetler 219.874 504.717 26.300
Yapilmakta olan yatirimlar 253.135 0 0
Toplam 15.813.524 1.055.532 189.904

Sirketin kiralik alanda ytiriittligti muhtelif firca ve diger iiriinlerin iiretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacag: fabrika binasinda gergeklestirilmesine yonelik hedefine bagli olarak, Sirket
yonetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karar1 uyarinca izmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bolgesi'ne yapmig oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB yé6netiminin 31.12.2020
tarih ve 2 nolu y&netim kurulu karariyla onaylanmig olup, s6z konusu tahsis kapsaminda ilgili
OSB’deki 147 ada 2 numarali 10.000 m?’lik parsel 60 ay taksitle ve 173.333,33 TL’lik taksitlerin

39

U MENKUL DEGE A.S.
dah Mecidiyckay Yol No:14
[ -9 Moctdiyekoy - shish /| oL
Q0212 31y 20 00 L ax w21 26
5 Kurumilar v.0 a7ufo#6 lay

NO: D478 U056 /870 0011

- iZvIR

0232328 32 20

Tel:0 23?7.. 3 e
CHGLAT 73 082 86338



her ayin son giinii §denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL’ye sahip olunmas: konusunda
anlagilmistir.

Sirketin 2019, 2020 ve 2021 yilinda yukarida bahsedilen arazi yatirimu haricindeki yapmig
oldugu maddi duran varlik yatirimlari, naylon ¢ekme makinalari, firga cakma makinalari, boya
parga takma makinalari, etiketleme makinalari, ambalaj makinalar, ¢ivi ¢akma makinalari,
plastik kirma makinalan, gelik tel firca makinalan, kil tarama makinalari, naylon kil ¢ekme
makinalar, firca temizleme makinalari, exturuder makinalar: ve diger ekipmanlar ile birlikte
demirbasg olarak kullanilan araglardan olugsmaktadir.

Sirket yapmus oldugu yatirimlarim1 6zkaynaklan ile finanse etmistir.

6.2.2. Thragi tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketin yatrim tesvik belgesi kapsaminda yapilmis ama hali hazirda devam etmekte olan
yatirimlar bulunmaktadir. Yatirim tesvik belgesi kapsaminda 2019 yilinda 105.533 TL, 2020
yilinda 504.717 TL ve 2021 yilinda 604.319 TL yatirim gergeklestirilmis olup, 349.846 TL
tutarinda da devam etmekte olan yatirim kalmustur.

Sirketin 2019, 2020 ve 2021 yilinda yapmus oldugu yatirimlar, naylon ¢ekme makinalari, firca
¢akma makinalari, boya parga takma makinalari, etiketleme makinalari, ambalaj makinalari, ¢ivi
¢akma makinalari, plastik kirma makinalari, gelik tel firga makinalari, kil tarama makinalari,
naylon kil ¢ekme makinalari, firca temizleme makinalar, exturuder makinalan ve diger
ekipmanlar ile birlikte demirbag olarak kullanilan araglardan olugmaktadir.

Detay tablolar agagidaki gibidir.

Aciklama (31.12.2019) Tutar (TL)
Firga Delme Cakma Makinesi Yedek Parga (Copcii Makinesi) 6.527
Ford Tourneo 2016 Model 55.085
485 Fiat Linea Arag 43,921
TOPLAM 105.533
Agiklama (31.12.2020) Tutan (TL)
Filtre + Kovan + Rediiktér + 10 adet Rezistans 175.000
Flament Ayirma Makinasi 74.504
6’11 Sarma Makinasi 72.251
Pet Firga Kili Kurutucusu 61.278
GM 5.7 L Motor + Sanziman 121.684
TOPLAM 504.717
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Aciklama (31.12.2021) Tutar: (TL)
Full Otomotik Yaglh Boya Makinesi 346.286
Yagl Boya Kafa Makinesi 106.305
Full Otomatik Teneke Yapma Makinesi 82.943
Manuel Teneke Yapma Makinesi 68.785
TOPLAM 604.319

6.2.3. Thragimin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihraggry: baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirketin kiralik alanda yliriitttigti muhtelif firga ve diger iiriinlerin iiretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacagi fabrika binasinda gergeklestirilmesine yo6nelik hedefine bagh olarak, Sirket
yonetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karar1 uyarinca Izmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bélgesi'ne yapmis oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB yénetiminin 31.12.2020
tarih ve 2 nolu yonetim kurulu karariyla onaylanmig olup, s6z konusu tahsis kapsaminda ilgili
OSB’deki 147 ada 2 numaral: 10.000 m?'lik parsel 60 ay taksitle ve 173.333,33 TL’lik taksitlerin
her ayn son giinii 6denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL ye sahip olunmasi konusunda
anlagilmistir.

Sirket, s6z konusu arazi iizerine 10.000 m? biiyiikliigiinde Fabrika ingaati igin toplamda
35.000.000 TL’lik yatirim yapmayi planlamaktadir,

Bununla birlikte kullanimi ¢ok fazla olan parmak rulolari, en az insan emegi kullanilarak
otomatik iiretim hattinda tiretmek, maliyetleri diislirmek ve kaliteyi yiikseltmek amaciyla parmak
rulo tiretim hatt1 yatirimi yapmayi planmakta olup, s6z konusu yatirim kapsaminda 1.500.000 TL
tutarinda harcama yapilmasi 6ngériilmektedir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ihraggimin faaliyet konusu, Ana Sézlesme’sinin “Maksat ve Konu” baghklt 3. maddesinde de
detayl olarak belirtilmis olmakla birlikte, hammaddesi kil, tahta, plastik, tenecke ve kumastan
meydana gelen her tiirlii firga ve rulo imalatimi yapmak, her tiirlii firga imalatinda kullanilan
emtia, hammadde, yardime1 madde ve yart mamul maddeleri, gerek yurt iginden, gerek yurt
digindan temin etmek, her tiirlii temizlik malzemesinin ve her tiirlii fir¢a, kil, badana, naylon
badana, boya ve su firgasi, perlon firgalari, temizlik, tahta, oto, lavabo firgalari, sise ve yer
fircalar1 ve benzerlerinin imalatin1 yapmak ve satmak ile igtigal etmektir.
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Thraggmin mevct durum itibaryla ana faaliyet alami, temizlik, yagh boya ve kestirme firgalar ile
rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satigi olup, Sirket bu alanda genel olarak her ¢esit
oto firgasi, tuvalet-lavabo firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagl boya fir¢asi, badana firgasi
Ozel endiistriyel fir¢a imalati ve s6z konusu ana iirlin gruplarinin satigin1 gergeklestirmektedir.

Thragginin baglt ortakligi Izmir Rulo Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana faaliyet konusu firga rulo
tiretimi olup, s6z konusu bagli ortaklia iligkin &zet bilgiler asagida yer almaktadir.

o Kurulus ve . Sermayesi Izmir Firga’nin Sirket
Bagh Ortakiikl Faaliyet Al
agi Lriaidiidar Faaliyet Yeri aaliyet Alam (TL) Sermayesindeki Pay1 (%)
[zmir Rulo Sanayi ve s Firga Rulo
Ticaret A.S. Tiirkiye Uretimi 1.000.000 66,00

Sirketin bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolarina gore ilgili dSnemlerdeki konsolide

satig gelirlerinin kirilimini gosteren tablo asagidaki gibidir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.122019
Yurtigi satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdis: satiglar 23.155.602 12.335.967 8.934.405
Diger gelirler 952.104 586.091 842.936
Briit Satiglar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 -16.711.318 -1.932.608
Satiglardan Iadeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -10.537.974
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

[zahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirketin satisa konu ana tiriin
kirihimini gosterir tablo agagidaki gibidir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
SATISLAR Adet Tutar | Yiizde Adet Tutar |Yiizde Adet Tutar |Yiizde
Mamiil Mallar 8.054.685 | 51.633.494| 55% | 8.605.309 |30.904.448 | 61% | 6.292.095 |22.681.605| 60%
Badana Grubu 378.975 | 4.163.102 | 4% | 399.414 | 1.501.672 | 3% | 301.450 | 1.203.661 | 3%
Oto/Temizlik Grubu | 2.787.647 | 17.832.961| 19% | 1.191.878 | 3.990.592 | 8% | 876.381 | 3.007.444 | 8%
Temizlik Mop Grubu| 306.634 | 1.912.517 | 2% | 1.557.417 | 6.233.741 | 12% | 1.202.764 | 5.061.555 | 13%
g‘:i‘z f"y" Restirme | 4 581429 | 27.724.914| 30% | 5.456.600 | 19.178.443| 38% | 3.911.500 |13.408.945| 36%
Hammadde 3.786.521 | 7.342.800 | 8% 0 0 0 0 0
Ticari Uriinler 7.262.587 | 34.746.081| 37% | 6.897.861 |20.166.560 | 39% | 5.063.821 | 14.844.571| 40%
TOPLAM 19.103.793 | 93.722.375 | 100% | 15.503.170 | 51.071.008 | 100% | 11.355.916 | 37.526.176 | 100%

Sirketin Ana Uriin Gruplan
Sirketin iiretmekte oldugu baslica ana iriin gruplari; badana firga grubu, oto firga, temizlik ve
yer grubu, rulo grubu, mop ve paspas grubu ve yagl boya fir¢a grubu, yer-gcek (yer-sil), sentetik
boy kesilmis kil ile kat ve gamasir arabalarindan olusmakta olup, Sirketin {iriin gaminda 300 ¢esit

M. Kemal Atatl rko I No:
Teywl ]
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ana {iriin olmakla birlikte, 700 ¢eside yakin alt iiriin grubu iiretilmektedir. Bununla birlikte ticari
{irin grubunun satiglart da dahil edildiginde iiriin ¢esidi yaklagik olarak 1.700 adede
yiikselmektedir.

+ Badana fir¢a grubu: Insaat yapi grubu iriinil olup, ilk ingaat bitiminde ve iskdn sonrasi
kullanilan iiriinlerdendir. Sirketin y1llik 256.550 adet iiretim kapasitesi bulunmaktadir.

« Oto firga, temizlik ve yer grubu: Otomobil yikama birimleri, seyahat acenteleri ve bireyler
tarafindan 6zel araglarin temizliginde kullanilmaktadir. Bu grup ayni zamanda ingaat alanlari,
binalar, isyeri ve konut temizliginde kullanilmaktadir. Firmanin yillik 3.691.449 adet {iretim
kapasitesi bulunmaktadir.

*  Rulo grubu: Insaat ve yap1 grubu iiriiniidiir. Firmanm yillik tiretim kapasitesi, 33.600 adet
rulodur.

*  Mop ve paspas grubu: Her ¢esit temizlik fir¢asi ve nemli paspaslardan olugmakta olup, ev-
igyeri-kamu kuruluglari—okullar-spor tesisleri vb. yerlerde kullanilan iiriinlerdir. Firmanin
yillik 335.250 kg paspas ve mop iiretim kapasitesi bulunmaktadur.

+ Yagh boya fir¢a grubu: Insaat ve yap1 grubu iriniidiir. Ingaat sektoril ve nihai tiiketiciler
tarafindan kullanilmaktadir. Firmanm yillik {iretim kapasitesi yaklasik 6.490.800 adettir.

*  Yer-cek (Yer-sil): Ingaat ve nihai tiiketiciler tarafindan kullanilmaktadir. Firma yillik tiretim
kapasitesi 576.000 adettir.

+ Sentetik boy kesilmis kil: Otomobil yer firgalar1 imalatinda kullanilmaktadir.
Firmanin yillik tiretim kapasitesi 60.000 kg’dur.

» Kat ve camasir arabalari: Isyeri hastane okul ve otel gibi genis ve ¢ok katl1 alanlarda
faaliyet gdsteren kuruluglar tarafindan kullanilmaktadir. Sirketin yillik {iretim kapasitesi
60.000 adettir.

Sirket adina “Izmir Fir¢a”, “Rulopa” “Luna Firga”, “Softtouch”, “Snowy” ve “Sterkel” marka ve
logo tescilleri mevcuttur.

Imalat Siireci

Sirketin makine parkuru tam otomasyon ve seri iiretime dayanan bant {iretim modelinden
olusmakta olup, tiim iriinler, hammadde alimindan nihai iiriin gikisina kadar kalite kontrol
testlerine tabi tutulmakta ve tiiketici sikayetleri, aninda cevaplanarak tiiketici memnuniyeti

saglanmaktadir.
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Firga, esasen geleneksel bir iiriin olmakla birlikte Sirket, tiim tiiketici katmanlar tarafindan kabul
edilebilecek ergonomik ve dayanikli modeller iiretmektedir. Kullanilan hammaddeler resmi
makamlarca ve $irket tarafindan gerekli kontrollere tabi tutulmaktadir.

Firma hammadde — ilk madde malzeme temini agisindan %15 oraninda diga bagimli olup, kalan
%085 oranindaki riinii i¢ pivasadan tedarik etmektedir.

Ana baghklar halinde belirtilmig olan {iriinler, kendi aralarinda boyut, yogunluk, nitelik vb.
kistaslarla gesitlenmektedir. Yurt i¢inden ve yurt disindan tedarik edilen malzemeler stoklanarak,
alnan siparise gore tretime sevk edilmektedir. PVC kil ihtiyacinin tamami Sirket tarafindan
liretilmekte olup, PVC hammaddesi ise yurt iginden tedarik edilmektedir. PET hammadde
ihtiyaci ise iligkili sirketlerden Izpet Plastik tarafindan iiretilen firiinlerin Izmir Firca tarafindan
satin alinmasi kapsaminda karsilanmaktadir.

Uretimi yapilan yar1 mamul ve mamullerin iiriin agaglari, bilgisayar ortaminda kayit altinda
bulunmaktadir. Uretim yapildikga {iretimi yapilan mamiil maliyet bedeli ile stoklara alinirken,
tiim bilesenleri katkt oraninda stoklardan eksilmektedir.

Kapasite Kullanimi
Sirketin isbu izahname tarihi itibartyla {iretim kapasitesi iiriin gruplar1 bazinda tablodaki gibidir.

[Uriin Ads Miktar Birim
Badana ve Diger Firca Grubu 256.550 Adet
Badana Fir¢as: 256.550 Adet
Otomobil Fir¢a, Temizlik ve Yer Grubu 3.691.449 Adet
Otomobil Yikama Firgas: 822.854 Adet
Tuvalet Fir¢as: 81.600 Adet
Yer/Tahta Fir¢as: 195.840 Adet
Yer Siiptirme Fircasi 611.021 Adet
Kaba Alan Siipiirme Fiwr¢as: (¢ali fircast) 287.558 Adet
Elbise Fir¢as: 102.816 Adet
Ayakkab: Fir¢asi 431.501 Adet
Celik Tel Fur¢a 240.000 Adet
Serit Fir¢a 288.000 Adet
Copgii Fir¢ast 474.259 Adet
Kazan Fircast 156.000 Adet
Rulo Grubu 33.600 Adet
Rulo 33.600 Adet
Mop ve Paspas Grubu 335.250 Kilogram
Yer Temizleme Paspasi (MOP) (1.152. adet/yil) 288.000 Kilogram
Nemli Yer Paspasi (288.000 adet/yil) 47.250 Kilogram
Yagh Boya Firca Grubu 6.490.800 Adet
Yagl Boya Firgasi 6.490.800 Adet
Yer-Cek (Yer-Sil) Grubu §76.000 Adet
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Yer-Cek (Yer-Sil) 576.000 Adet
Sentetik Boy Kesilmis Kil 60.000 Kilogram
Boy Kesilmis (Fir¢a Ebatlarinda) Sentetik Kil 60.000 Kilogram
Kat ve Camasir Arabalan 60.000 Adet
Kat Servis Arabas: (Motorsuz Kovali Presli) 12.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz Pressiz) 12.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz) 12.000 Adet
Kat Temizlik Arabasi (Motorsuz Pressiz) 12.000 Adet
Camagsir Toplama Arabasi (Motorsuz) 12.000 Adet

Kaynak - TOBB Kapasite Raporu

Sirketin kapasite kullanim orani, piyasadan gelen talep diizeyine gore sekillenmektedir. Genel
kapasite kullanim orani mevsimine ve siparig tiiriine gére degistiginden standart bir kapasite
kullanim orani hesaplamasi giigtiir.

Omek verilecek olursa; KKO, 2019 yilinda %54,7 iken 2020 yilinda %74,8’¢ yiikselmis olup,
2021 yilinda ise %70,0 seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yilinda yagli boya kestirme grubunda,
2021 yilinda da otomobil ve temizlik grubunda ciddi iiretim artiglar1 saglanmig olup, bu husus
KKO {izerinde etkili olmugtur. Dénemler itibariyla taleptelerde meydana gelen artis, KKO’nun
degiskenlik g&stermesine sebep olmaktadir.

A Kemal Atallrk Bfy Noo

Yil 2019 2020 2021
Uretim Adedi 6.292.095 8.605.309 8.054.685
Kapasite 11.503.649 11.503.649 | 11.503.649
Kapasite Kulanim Oran1 (KKO, %) 54,7 74,8 70,0

Uriin gesitliligi ve her bir firetim grubunun iiretildigi makinelerin farklilik arz etmesinden ve
tiretimdeki geciskenlikten dolay1 kapasite kullanimi bazi segmentlerde %200’lerin iizerine
¢ikarken, bazi segmentlerde %15’ lere kadar gerileyebilmektedir.

Yaghh boya ve mop-paspas grubunda kapasite kullanimi ¢ok diisiik, otomobil ve badana
firgasinda ise ¢ok yliksek olmaktadir.

Uretim Tesislerine iliskin Bilgiler

Sirket tarafindan merkez iiretim tesislerine ek olarak 2013 yilinda Izmir-Cigli AOSB’de 900
m?’lik alani iliskili firmalardan izpet Plastik ile birlikte kiralanmis olup, ek tesis alanmnm 500
m?’lik kismt Sirket tarafindan kullanilmaktadir.

Tesis Adi s".-.ket 'N[el'l.(eZl ve Ek Uretim Binasi Ek Uretim Binasi
Uretim Binasi
Adresi Mustafa Kemal Atatiirk | Eski Havaalani1 Cad., | 10032 Sok., No: 31,
e8! Bulvari, No:18, Atatiirk No:188, Atatiirk Atatiirk Organize
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Organize Sanayi Bélgesi, Organize Sanayi Sanayi Bolgesi,
Cigli/lzmir Bolgesi, Cigli/Izmir Cigli/lzmir
Biiytikliigi 6.000 m? 2.700 m? 5000 m?
Agik Alan 1.000 m? 1.000 m? 500 m?
Kapali Alan 5.000 m? 1.700 m? 4500 m?
Kullanim Amaci | Uretim ve Depolama Uretim Uretim
Kiralik
Millkiyet Kiralik '(Ayllk 27.077TL Kiralik
Durumu (Aylik 60.000 TL + “Izpet P.lastik: 16.203 | (Aylik 41.243 TL +
KDV) TL + Izmir Firga: KDV)
10.805 TL” + KDV)
Sigorta Durumu Var Var Var

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihragcinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Thragginin ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya ve kestirme fir¢alar ile rulo imalat: ve bunlarin
toptan ve perakende satig1 olup, Sirket bu alanda genel olarak her ¢esit oto firgasi, tuvalet-lavabo
fircasi, yer firgasi, kaba alan fir¢asi, yagh boya firgasi, badana firgas1 6zel endiistriyel firca
imalat1 ve s6z konusu ana iiriin gruplarinin satisim gergeklestirmektedir.

Sektérel Degerlendirme

Tirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Gelistirme ve Egitim Vakfi'nin yaymladifn “2021/09
Tiirkiye Plastik Sektor Izleme Raporuna” gére Tiirkiye plastik sektoriiniin 10 milyon tona
yaklagan toplam mamul {iretimi, 33 milyar dolar civarindaki cirosu, 5 milyar dolara yaklagan
direkt ihracati bulunmaktadir. Sektoriin, ulagtifi Uretim kapasitesiyle Tiirkiye Avrupa’da
ikincilige, diinyada ise altinciliga yiikselmigtir.

(www.pagev.org/upload/files/Hammadde %201 eni%20Tebli%C4%9F %2081, %6203/ Plastik%20%208ekt % 3%B
6r%20Ranoru%202021%20-%200cak%20-EvI%C3%BCLpdf)

Plastik mamul iiretiminin alt segmentlerinden biri olan siiplirge, firga ve paspas pazar1 hem ev
hem de endiistriyel tiiketim i¢in tasarlanmig lirlinler igermektedir. Sektdr iirlin yelpazesinde
stiplirgeler, fircalar, ver siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgeleri yer almakta olup, slipiirge, firga ve
paspas pazari, hane sayisina ve tilketimine baglidir. Bu nedenle ingaat sektdriinlin biiylimesi,
artan niifus ve artan tilketici harcamalar1 ‘Stiplirge, Firga ve Paspas Sektorll’ igin 6nem arz
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etmektedir. Diger yandan ‘Stipiirge, Firga ve Paspas Sektorii’ Kiiresel ev temizleme araglar
pazari ile de i¢ i¢edir.

Sonug olarak, tiiketici harcamalari, konut ve konut dig1 ingaat sektdriiniin biiyiimesi, orta vadede
slipiirge, firca ve paspaslar i¢in mevcut tutarl pozitif tiiketim egilimini tegvik edecektir.

Uretim

TUIK’in yaymlamis oldugu yillik sanayi iiriin istatistiklerine gére 2005-2020 y1llar1 arasinda
32.91.11 PRODCOM kodlu iiriinler ve 32.91.19 kodlu tiriinlerin iiretim adet ve Uiretim degeri
verilerini gosterir tablo asagidaki gibidir. (32.91.11 -Siipiirge ve Firgalar, Ev Temizligi Igin

Olanlar ve 32.91.19-Bagka Yerde Siniflandirilmamig Diger Firgalar)

Siipiirge ve Firgalar, Ev Temizligi i¢in | Baska Yerde Simflandirilmams Diger
Olanlar Fircalar
Yil | Uretim Degeri-TL | Uretim Miktar1 | Uretim Degeri-TL | Uretim Miktar:
2005 12.018.998 9.489.497 25.423.542 20.409.070
2006 13.271.672 10.439.824 33.042.130 20.042.821
2007 11.790.722 8.481.018 36.508.544 22.786.907
2008 11.586.397 9.123.097 45.246.489 29.462.098
2009 25.888.561 15.878.486 52.125.289 26.022.638
2010 34.538.543 21.572.991 52.098.029 25.660.053
2011 54.694.223 46.305.407 73.240.020 28.376.983
2012 61.480.372 37.699.725 72.382.679 33.465.749
2013 68.766.362 40.225.319 66.750.453 25.584.298
2014 84.588.499 44.424.894 88.015.928 23.655.779
2015 102.206.903 46.171.846 110.860.537 28.905.304
2016 116.783.599 47.582.995 123.826.789 28.863.356
2017 133.417.274 48.923.726 164.507.198 36.616.186
2018 173.911.875 55.580.734 227.362.441 41.654.289
2019 217.898.309 67.087.228 206.875.338 37.948.214
2020 261.805.798 59.654.539 260.365.942 45.423.503
Kaynak: TUIK

(hitps:/idata tuik.

TUIK’in yayinlamis oldugu yillik sanayi iiriin istatisliklerine gére 2005-2020 yillar1 arasinda
toplam siiplirge firga paspas ve benzeri lirlinlerin toplam iiretim degeri ve {iretim miktar

verilerini g6steren tablo asagidadir.

A -Istatistikleri-2020-37494

2005-2019 2005-2019
R - S . Yillarinda Yillarinda
i Uretim Degeri Uretim Miktar | . otim Degerinde | Uretim Miktan
% Degisim % Degisim
2005 37.442.540 29.898.567
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2006 46.313.802 30.482.645 24% 2%
2007 48.299.266 31.267.925 4% 3%
2008 56.832.886 38.585.195 18% 23%
2009 78.013.850 41.901.124 37% 9%
2010 86.636.572 47.233.044 11% 13%
2011 127.934.243 74.682.390 48% 58%
2012 133.863.051 71.165.474 5% -5%
2013 135.516.815 65.809.617 1% -8%
2014 172.604.427 68.080.673 27% 3%
2015 213.067.440 75.077.150 23% 10%
2016 240.610.388 76.446.351 13% 2%
2017 297.924.472 85.539.912 24% 12%
2018 401.274.316 97.235.023 35% 14%
2019 424.773.647 105.035.442 6% 8%
2020 522.171.740 105.078.042 23% 0%
Kaynak: TUIK

Tabloya gore Tiirkiye’de firga ve siiplirge iiretim tutar1 yillik bazda 2005-2020 yillart arasinda
yillik ortalama %19 oraninda artig gostermistir. Diger yandan {iretim miktar: 2005-2020 yillar
arasinda yillik ortalama %9 oraninda artig gdstermistir.

2020 y1l1 ortalama USD/TL (Finnet, 2020 Ortalama USD/TRY-7,01) kuruna gore iiretim degeri
bazinda Tiirkiye 2020 yilinda 74,4 milyon USD iiretim yapmistir.

Dis Ticaret

TUIK’in yayimladigi dis ticaret verilerine gore SITC Rev4 siniflamasina gére 89972 kodlu
siipiirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz stiplirgesi vb. iriinlerin 2016-2021 doénemi
arasinda ihracat ve ithalat verilerini ggsterir tablolar asagidaki gibidir.

Yil Ihracat Dolar Ihracat TL
2016 48.629.508 146.779.018
2017 49.426.137 180.619.036
2018 52.128.034 251.849.348
2019 58.825.629 334.990.950
2020 65.555.656 466.181.002
2021 76.614.465 696.118.541

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Verileri
(hetps: iz vuik cov. nv/f/showease/)

Tiirkiye siiplirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgesi vb. {irlinlerin ihracatinda
2016-2020 yillar1 arasinda USD bazinda yillik ortalama %10, TL bazinda yillik ortalama %37
artiy gdstermistir.
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Yil ithalat Dolar ithalat TL
2016 80.902.398 243.908.514
2017 80.747.412 294.633.580
2018 69.587.671 327.463.005
2019 59.885.440 339.805.131
2020 65.191.972 457.252.535
2021 62.839.380 557.910.596

Kaynak: TUIK Dug Ticaret Verileri
(hitps. iz, tuik. g ov. tr/#/showcase/)

Tiirkiye stiplirgeler, fircalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgesi vb. iiriinlerin ithalatinda 2018
yilina kadar net ithalatg1 pozisyonunda iken 2019 ve 2020 yillarinda ithalat ve ihracat tutarlari
dengelenmigtir. 2021 y1l1 dig ticaret verilerine gére Tiirkiye bu alanda dig ticaret fazlasi vermistir.

Ttrkiye siipiirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgesi vb. iiriinlerin ithalatinda 2016-
2021 yillar1 arasinda USD bazinda yillik ortalama %S5 kii¢tilmiigtiir. Ayn1 dénemde ithalat TL
bazinda yillik ortalama %18 artig gostermisgtir.

Ihrageinin briit yurtdigi satiglar1 2019 yilinda 1,6 milyon USD, 2020 yilinda 2019°a kiyasla %11,8
artarak 1,8 milyon USD ve 2021 yilinda ise %48 artarak 2,6 milyon USD olmugtur. 2019, 2020
ve 2021 yillan i¢in stiplirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgesi vb. iiriinlerin
ihracati igerisindeki pay: sirasiyla %2,7, %2,7 ve %3,4 olmustur.

Birlesmis Milletler dis ticaret veri tabam1 UN Comtrade Database verilerine gére Tiirkiye’nin
SITC Rev4 smiflamasina gre 89972 kodlu siipiirgeler, firgalar, yer stiplirgeleri, paspas, toz
sliplirgesi vb. liriinlerin ihracatinda ve ithalatinda 2020 yilina ait ilk 15 lilkeyi gosterir tablolar
asagida yer almaktadir.

Ulke ithalat Degeri-USD Agirhk (kg)
Diinya 65.192.027 5.999.362
Cin 32.502.763 4.845.336
Almanya 8.863.557 219.056
Irlanda 7.187.925 20.497
Hindistan 3.284.043 113.296
ftalya 2.177.903 88.505
ABD 2.099.198 60.976
Isvigre 1.814.000 29.722
Ingiltere 1.263.764 37.574
Isveg 756.115 16.723
Ispanya 568.444 50.932
Rusya 521.718 14.601
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Cekya 519.391 72.509
Giliney Kore Cumhuriyeti 357.569 12.908
Meksika 320.979 9.959
Vietnam 306.035 45.161

Kaynak: UN Comtrade Veri Taban:
(https://comtrade.un.org/data/)

Tabloda goriildiigii iizere Tiirkiye 2020 yili igersindeki 59,9 milyon USD ithalat tutarinin 33,8
milyon USD’sini Cin’den yapmaktadir. Ulke kirilimli tabloya gore Tiirkiye’nin ithalat verileri
heterojen bir yap1 sergilemektedir.

Ulke Ihracat Degeri-USD Agirhik (kg)
Diinya 65.585.389 16.855.251
Irak 6.665.758 2.194.020
Suudi Arabistan 5.532.392 1.253.692
ABD 3.672.502 400.105
Israil 3.460.937 1.042.954
Azerbaycan 3.423.956 987.209
Birlesik Krallik 3.148.350 1.129.521
Almanya 3.108.852 393.302
Fas 2.764.211 972.056
Libya 2.715.635 1.069.025
Misir 1.739.674 512.019
Iran 1.733.899 241.366
Italya 1.667.217 252.681
Cezair 1.598.564 368.239
Glircistan 1.426.512 44,099
Brilesik Arap Emirliklikleri 1.365.551 331.892

Kaynak: UN Comtrade Veri Tabam
(https://comtrade.un.org/data/)

UN Comtrade verilerine gére Tiirkiye’nin ihracat gerceklestirdigi ilk 15 tilke kirlimi tablosuna
gore ilk sirada Suudi Arabistan, ikinci sirada Irak ve ardindan Ingiltere gelmektedir. Ulke
kiriliml ihracat tablosuna gére Tiirkiye ihracat verileri homojen bir dagilima sahiptir.

Ciro Endeksi ve Ciro Verileri

TUIK merkezi dagitim sisteminden elde edilen verilere gore 2012-2022 Ocak ayl imalat sektorii
ile stipiirge ve firga sektdriiniide kapsayan diger imalatlar sekt6riiniin karsilastirmali ciro endeksi
grafigi agsagidaki gibidir.
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Ciro Endeksi
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Kaynak: TUIK
(https.//data.tuik. gov.tr/Bultew/Index? p=Ciro-Endeksleri-Ocak-2022-45510))

Grafikte goriildiigii iizere genel hatlar1 ile diger imalatlar ciro endeksi imalat sektdrii ile paralel
bir goriiniim sergilemektedir.

Siipfirge ve Firga Imalatt - Degger Ciro Verileri, TL
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® Ciro ® Faktor Matiyetivie Katma Deger (TL) % Toplam Mal ve Hizmet Satin Ahslar:

Kaynak: TUIK

TUIK’in yaymlamis oldugu, Gelir Idaresi ve SGK kayitlarindan elden edilen Yillik Sanayi ve
Hizmet Istatistiklerine iliskin grafik agagidaki gibidir. Siipiirge ve firga imalat1 sektoriinde Ciro,
Katma Deger ve Mal/Hizmet Satin almalari 2009 yilindan 2019 yilina kadar siirekli artig
gostermigtir.
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7.5. Ihragginimn rekabet konumuna iliskin olarak yapti1 agiklamalarin dayanag:
Faaliyet gdsterilen sektdrlere iligskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
drgiitlerinin yaymlamis olduklar1 kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.

-TUIK Verileri

-Tiirk Plastik Sanayicileri Arasgtirma Geligtirme ve Egitim Vakfi Verileri,

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah., Necatibey Cad., No:114, 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: www.tuik.gov.tr

Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Gelistirme ve Egitim Vakfi

Adres: Ofis Florya Plaza, Senlikkdy Mah., Eski Halkal: Cad., No: 3/8, Bakirk6y/Istanbul
Telefon: +90 212 425 13 13

Web Sitesi: www.pagev.org

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

verme haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragginin dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihrageiyla olan iliskileri ve ihragemn grup icindeki yeri:

Thragg1, herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte Ihragginin yonetim kurulu bagkan: Orhan
Dilberoglu ve yonetim kurutu baskan yardimeisi Natan Kohen’in ortak oldugu Luna Firca Plastik
Sanayi ve Ltd. $ti. ile Natan Kohen ve Orhan Dilberoglu’nun akrabalarinin ortak oldugu Izpet
Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Thragginin iligkili taraf sirketleridir.

Ayrnica lhraggmnin, sermayesinin %66’sma sahip oldugu Izmir Rulo Sanayi ve Ticaret A.S. de
bagh ortakligidir,

Luna Fir¢a Plastik Sanayi Limited $ti. (Luna Fir¢a)
Luna Firga, Thragg1 tarafindan yurt digina yapilan ihrag kayith satislari gergeklestirmekte olup,
sirketin sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ad-Soyad Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Orani (%)
Orhan Dilberoglu 25.000 50,00

Natan Kohen 22.500 45,00

Salom Yakoov 938 1,88

Yusef Kohen 938 1,88

Rebeka Kohen 625 1,25
TOPLAM 50.000 100,00
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Izpet Plastik Enjeksiyon ve Sanayi ve Ticaret A.S. (Izpet Plastik)

Izpet Plastik, PET (Polietilen Tereftalat) monofil tiretimi faaliyetinde bulunmaktadir. Izpet
Plastik, PET, PP (Polypropylene) ve PVC (Poly Vinyl Chloride) plastik hammaddelerinden,
extruder sistemi ile sentetik firga kili iiretimi yapmakta olup, giinlitk 2.300 Kg pet kil iiretme

kapasitesi vardir. Izpet Plastik‘in ortaklik yapist asagidaki gibidir.

Ad-Soyad Sermaye Tutari (TL) | Sermaye Orani (%)
Ozcan Dilberoglu 190.000 47,50

Sevim Dilberoglu 98.000 24,50
Salvator Kohen 76.000 19,00

Ziilkif Kilig 20.000 5,00

Erkan Biberova 8.000 2,00

Yakup Sarisin 4.000 1,00

Ahmet Yilmaz 4.000 1,00
TOPLAM 400.000 100,00

Izmir Rulo Sanayi ve Ticaret A.S. (izmir Rulo)

Sirketin bagli ortaklig1 [zmir Rulo Sanayi Ticaret A.S. nin fiili faaliyet konusu, boya ve temizlik
islerinde kullanmak iizere her tiirlii rulo imalatin1 yapmak, rulo imalat: igin her tiirlii hammaddeyi
yurt iginden ve yurt digindan temin etmek, boya, badana ve temizlik islerinde kullanilan her tiirlii
rulo, firga, siiplirge, plastikten mamul iiriinleri tedarik etmek, gerekirse iiretmek, fason ig olarak
yaptirmak, fason is yapmak, isi ile ilgili olmak kaydi ile her tiirlii tagir ve tasinmaz mallan
edinmek, gerektiginde aracilik etmemek kayd: ile satmak, konusu ile ilgili kefalet vermek, kefalet
almaktir, Izmir Rulo’nun ortaklik yapist asagidaki gibidir.

Ad-Soyad/Unvan Sermaye Tutar (TL) Sermaye Orani (%)
Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. 660.000 66,00
Orhan Dilberoglu 157.560 15,76
Natan Kohen 102.440 10,24
Abdullah Kenan Celen 40.000 4,00
Gilirsel Celen 40.000 4,00
Nominal Sermaye 1.000.000 100,00
Odenmenmis Sermaye -60.000

Abdullah Kenan Celen -30.000

Giirsel Celen -30.000

Odenmis Sermaye 940.000

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrageinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar uyarinca ihracgl tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varliklara
iliskin bilgi:
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Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklar1 asagida gosterilmistir.

Maliyet 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 9.836.108 6.094.026 5.953.688
Tagitlar 1.284.610 1.139.971 977.556
Demirbaglar 303.789 210.200 206.200
Ozel maliyetler 565.520 345.646 156.669
Yapilmakta olan yatirimlar 374.819 504.717

Toplam 24.108.084 8.294.560 7.294.113
Birikmis Amortismanlar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar

Makine, tesis ve cihazlar -4,723.360 -3.905.402 -3.380.284
Tagitlar -699.682 -559.772 -535.971
Demirbaglar -208.681 -177.979 -163.011
Ozel maliyetler -192.417 -140.296 -105.583
Yapilmakta olan yatirimlar

Teplam -5.824,140 -4,783.449 -4.184.849
Net Defter Degeri 31,12.2021 31,12,2020 31,12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 5.112.748 2.188.624 2.573.404
Tagitlar 584.928 580.199 441.585
Demirbaglar 95.108 32,221 43.189
Ozel maliyetler 373.103 205.350 51.086
Yapilmakta olan yatirimlar 374.819 504.717 0
Toplam 18.283.944 3.511.111 3.109.264

Thragginin 31.12.2021 d6nemi itibartyla sahip oldugu maddi duran varliklarina iligkin detayl

bilgiler agagida gosterilmisgtir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler (31.12.2021)
Kiraya
o Yilkik
.. |Edinildigi| | NetDefter | amm | Yoridiise ) g | Kira
Cinsi M Mevkii | Degeri Kiralayan . i
Yil Amaci V. Dénemi | Tutar:
(TL) Kisi / (TL)
Kurum
Arazive | ppoy | 10000 lzmin, |y o s ag Sirket - - -
arsalar Aliaga . .
- faaliyetlerini
Makine, o .
. Izmir, gerceklestirmek
tesis ve . 5.112.748 - - -
) Aliaga amagh
cihazlar
_m 54
yAull .
] Lff Mot 5 8. Cigl /1ZMIR
232/23 Yot raf02g 3283220

70, 484022 83 55




[zmir,
Tasitlar - Aliaga 584.928 ; } i
[zmir
Demirbagl . ) 1 ] - -
i Aliaga 95.108
Ozel Izmir,
maliyetler - Aliaga 373. 103 _ . }
Yap;i?nma 2020- [T g 81
2021 Aliaga ’
yatinmlar

Tesis makine ve cihazlar, agirlikli olarak naylon ¢ekme makinalari, firga gakma makinalari, boya
parca takma makinalari, etiketleme makinalari, ambalaj makinalan, ¢ivi ¢gakma makinalan,
plastik kirma makinalari, gelik tel firca makinalar, kil tarama makinalari, naylon kil ¢ekme
makinalari, firga temizleme makinalari, exturuder makinalari ve diger ekipmanlardan
olusmaktadir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler:

Sirketin kiralik alanda ytiriittiigii muhtelif fir¢a ve diger iiriinlerin iiretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacagt fabrika binasinda gergeklestirilmesine yonelik hedefine baglt olarak, Sirket
yOnetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karar1 uyarinca Izmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi B6lgesi'ne yapmis oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB ynetiminin 31.12.2020
tarih ve 2 nolu y&netim kurulu karariyla onaylanmis olup, s6z konusu tahsis kapsaminda ilgili
OSB’deki 147 ada 2 numaral1 10.000 m*’lik parsel 60 ay taksitle ve 173.333,33 TL’lik taksitlerin
her ayin son giinii 6denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL’ye sahip olunmasi konusunda
anlagilmigtir.

Sirket, s6z konusu arazi lizerine 10.000 m? biiyiikliiglinde Fabrika insaati i¢in toplamda
35.000.000 TL’lik yatirim yapmay1 planlamaktadir.

Bununla birlikte kullanimi ¢ok fazla olan parmak rulolari, en az insan emegi kullamlarak
otomatik iiretim hattinda iretmek, maliyetleri diisiirmek ve kaliteyi yiikseltmek amaciyla parmak
rulo {iretim hatt1 yatirimi yapmay: planmakta olup, s6z konusu yatirim kapsaminda 1.500.000 TL
tutarinda harcama yapilmasi dngoriilmektedir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin
Bilgiler:
Yoktur.

9.1.2. Ihragginin maddi duran varhklarimn kullanmmmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
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9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan Kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandid1 deger tespit raporu hakkinda biigi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varlklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. Thrace1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraggmin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Ihragginin finansal tablo donemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarinin dagilimi agagida

gosterilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 169.991 152.089 42.710
Toplam 169.991 152.089 42.710

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibariyla hareket tablosu asagida yer
almakta olup, ihragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin 6nemli bir kism: sahip

oldugu bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.

Maliyet 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 330.371 231.121 103.321
Toplam 330.371 231.121 103.321
Birikmis Amortisman 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar -160.380 -79.032 -60.611
Toplam -160.380 -79.032 -60.611
Net Defter Degeri 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 169.991 152.089 42.710
Toplam 169.991 152.089 42.710

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarmn, ihragcmin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarm bulunmasi halinde, ihracei
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun de@erinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimini veya satisim kasitlayan siézlegsmeler
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragg bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhrageinin izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR 76.836.448 53.491.503 40,706.453
Nakit ve Nakit Benzerleri 991.977 264.394 2.431.893
Finansal Yatirimlar 0 6.709.000 0
Ticari Alacaklar 35.681.647 20.834.911 15.869.165
Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 125.199 825.622 630.002
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 35.556.448 20.009.289 15.239.163
Diger Alacaklar 679.752 644.597 643.959
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 382.710 382.710
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 679.752 261.887 261.249
Stoklar 33.903.047 21.662.160 20.511.728
Pesin Odenmis Giderler 5.330.602 2.913.440 1.060.080
Diger Dénen Varliklar 249.423 463,001 189.628
DURAN VARLIKLAR 20.150.828 5.560.062 4.944.294
Ticari Alacaklar 763.700 571.924 384.201
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 763.700 571.924 384.201
Maddi Duran Varliklar 18.283.944 3.511.111 3.109.264
Maddi Olmayan Duran Varliklar 169.991 152,089 42,710
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 169.991 152.089 42.710
Ertelenmis Vergi Varlig1 933.193 1.324.938 1.408.119
TOPLAM VARLIKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747
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KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 62.599.637 35.200.577 21.778.833
Kisa Vadeli Borglanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
poun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadel 4729338 7.837.266 7.579.574
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 2.539.870 0
Ticari Borglar 10.881.076 6.416.379 4.899.018
[ligkili Taraflara Ticari Borglar 186.301 0 713.581
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10.694.775 6.416.379 4.185.437
gilgf:;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 280772 60.993 150.866
Diger Borglar 8.822.739 284.297 1.160.583
Mligkili Taraflara Diger Borglar 8.822.739 245.657 1.044.527
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 38.640 116.056
Ertelenmis Gelirler 5.462.094 5.416.828 4.182.239
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigi 296.890 228.600 230
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 7.332.489 4.738.671 6.680.140
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Miskili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0
Boljéf:‘n;gfaya“ Taraflara Uzun Vadeli 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0
Diger Borglar 395.862 0 0
Mligkili Taraflara Diger Borglar 395.862 0 0
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.156.175 984.198 730.044
Kaf;ﬁfsﬁm Saglanan Faydalara lliskin 1.156.175 984,198 730.044
OZKAYNAKLAR 27.055.150 19.112.317 17.191.774
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.923.329 19.316.071 17.076.748
Odenmis Sermaye 16.875.000 16.875.000 16.875.000
gfr‘;lz’;f:gfg:‘}g;g:ﬁf‘gﬁgﬂfgggjﬁg 3.967.431 1.014.576 1.173.440
Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/kayiplart 4.830.727 1.772.436 1.772.436
Kag?;lllanrlllanmw Fayda Planlar1 Yeniden Olgilim -863.296 -757.860 -598.996
Sermaye Diizeltme Farklar 397.914 397.914 397.914
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 393.021 219.736 217.490
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar1) 526.503 -1.602.313 -2.128.885
Net Donem Kari / (Zararr) 4.763.460 2.411.158 541.789
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 131.821 -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747

Sirketin aktif biiyiikligt yillar igerisinde ylikselmis olup, 2019 yilinda 45,7 milyon TL olan
aktifler, kisa vadeli ticari alacaklar ve finansal yatirimlardaki artisa bagh olarak 2020 yilinda

58

 FO

F MENKUL DEGE LS.
oMb, Meerdiyokby Yolu 14
LA Meatdiyekoy - sagh 7 IS

1212 316 26 00 Fax 0212 4 o8
ofazigi Kurumnlar V.11 478 3 &8
Marsis No: 0478 0036 /870 0011




2019 yilina gore %29,4 artisla 59,1 milyon TL ye yiikselmistir. 2021 yilinda da kisa vadeli ticari
alaklar, stoklar ve madddi duran varliklardaki artiglar sebebiyle 2020 yilina gére %64,2 artigla
97,0 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Dénen varliklar, aktiflerin 2019 yil sonunda %89,2’sini 2020 yil sonunda %90,6’s1n1 ve 2021 yil
sonunda %79,2’sini olusturmakta olup, 2019, 2020 ve 2021 y1l sonlari itibartyla sirasiyla 40,7
milyon TL, 53,5 milyon TL ve 76,8 milyon TL’dir. 2020 yilindaki 2019’a gore gergeklesen
%31,4’lik yiikseligin temel nedeni ticari alacaklardaki %31,3’liik artis ve Sirketin
gergeklestirdigi 6,7 milyon TL tutarindaki kisa vadeli finansal yatirimidir. 2021 yilinda 2020
yilinda goére gergeklesen %43,6 oranindaki artisin sebebi ise ticari alacaklar ve stoklardaki
swrastyla %71,3 ve %56,5 oranlarinda ger¢eklesen artiglardir.

Bagimsiz denetimden geg¢mis Sirket finansal tablolarina gore Ihrageimin dénen varliklarinin
onemli kismu stoklar ve ticari alacaklardan olugmaktadir. Asagidaki tabloda finansal yatirimlar,
stoklar ve ticari alacaklar kalemlerinin dénen varliklarda icerisindeki pay1 gosterilmektedir.
Finansal tablo doénemleri itibariyla bu ii¢ kalem d6nen varliklarin ortalama %90,6’s1m

olusturmustur.

TL 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019
Finansal Yatirimlar + Stoklar + Ticari Alacaklar| 69.584.694 | 49.206.071 | 36.380.893
Toplam Diénen Varhiklar 76.836.448 | 53.491.503 | 40.706.453
Oran 91% 92% 89%

Nakit ve nakit benzerleri 2019, 2020 ve 2021 yil sonlar1 itibariyla sirasiyla 2,4 milyon TL, 0,3
milyon TL ve 1,0 milyon TL’dir. 2020 yilinda gerceklesen %89,1°lik diisiisiin temel sebebi
yaptlan kisa vadeli finansal yatirrmlar1 ve artan ciro ile birlikte beraberinde gelisen isletme
sermayesi ihtiyacindaki artiglardir. 2021 yilinda ise gergeklesen borg 6demeleri ve yapilan maddi
duran varlik yatirimlarina ragmen nakit ve nakit benzerlerindeki artigin sebebi ise ticari ile diger
bor¢lardaki artis ve yil sonundaki yiikselen d6viz kurlar1 sebebiyle olusan ger¢eklesmemis

yabanci para ¢evrim farklaridir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kasa 94,750 203.919 83.969
Bankalar 540.202 16.997 2.295.137
Vadeli mevduatlar (*) 356.181 0 0
Vadesiz mevduatlar 184.021 16.997 2.295.137
Diger hazir degerler 357.025 43.478 52.787
Toplam 991.977 264.394 2.431.893

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla vadeli mevduatiar icerisinde bulunan 85.000 TT bankada bulunan geklere
istinaden blokelidir. (31 Aralik 2620 ve 31 Araltk 2019: Yoktur)
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Sirket, 2020 yilinda 6,7 milyon TL’lik kisa vadeli finansal yatirim gergeklestirmis olup, bu
yatirrmin tamami hisse senetlerinden olugmaktadir. 2021 yil sonu itibartyla Ihraggmin finansal
yatirimi bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari alacaklar 2019, 2020 ve 2021 yil sonlar itibariyla sirasiyla 15,9 milyon TL,
20,8 milyon TL ve 35,7 milyon TL’dir. Kisa vadeli ticari alacaklar, 2020 yilinda 2019 y1l sonuna
gore %31,3, 2021 yilinda 2020 y1l sonuna gore ise %71,3 artmistir. Bu artigin temel sebebi ise

finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarda ger¢eklesen artiglardir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12,2021 |31.12.2020| 31.12.2019
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 125.199 825.622 630.002
[ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 35.556.448 |20.009.289 | 15.239.163
Toplam 35.681.647 |20.834.911 | 15.869.165
{’lll‘il;lh taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Luna Fir¢a 125.199 575.016 630.002
Izpet Plastik 0 250.606 0
Toplam 125.199 825.622 630.002
Iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari 31.12.2021 |31.12.2020| 31.12.2019
alacaklar (TL)

Alicilar 12.447.023 | 8.105.234 | 7.039.060
Alicilar hesabi reeskontu (-) -973.454 -193.126 | -124.429
Alacak senetleri 26.531.282 |13.221.052| 8.731.230
Alacak senetleri reeskontu (-) -2.448.403 |-1.123.871 | -406.698
Stipheli ticari alacaklar 1.574.091 | 3.506.728 | 4.387.337
Suipheli ticari alacaklar kargilig: (-) -1.574.091 |-3.506.728 | -4.387.337
Toplam 35.556.448 [20.009.289 | 15.239.163

Artan satig hacmi dolayisiyla artan kisa vadeli ticari alacaklara ragmen alacak tahsil siiresi 2019,
2020 ve 2021 yillarinda iyilesme gistererek sirasiyla 165, 131 ve 110 glin olarak gergeklesmistir.
Asagidaki tabloda finansal tablo dénemleri itibariyla, ortalama ticari alacaklarin ciroya oram
gosterilmistir. Kisa vadeli ticari alacaklarin finansal tablo dénemleri itibariyla hizli bir sekilde
artmasina ragmen ciroya orani diigmektedir, Sirketin ticari alacaklarint daha efektif bir sekilde
kontrol ve tahsil ettigi gézlemlenmektedir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Ciro 93.722.375 51.071.008 37.526.176
Ortalama Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 28.258.279 18.352.038 16.970.666
Ortalama Ticari Alacaklar / Ciro 30% 36% 45%
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Stoklar; 2019 yi1l sonunda 20,5 milyon TL iken, 2020 yil sonunda 2019 yil sonuna gore %5,6
artigla 21,7 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yil sonunda da 2020 y1l sonuna gére %56,5
artigla 33,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Stoklardaki hizli artisin temel sebebi; artan satiglar ve
talep sebebiyle olugabilecek olas: tedarik sorunlarmm 6niine gegmek amaciyla yapilan alimlar
ile déviz kurlarindaki hareketlilik sebebiyle olusabilecek ekstra maliyet riskini azaltmak
amaciyla gergeklestirilen alimlaridur.

Stoklar (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Ik madde ve malzeme 12.611.066 6.431.606 7.921.864
Mamiiller 9.321.568 4.185.099 4.560.004
Ticari mallar 10.664.097 10.039.041 7.836.321
Diger stoklar 1.306.316 1.006.414 193.539
Toplam 33.903.047 21.662.160 20.511.728 ‘

Izahname yillan itibariyla stoklarin ortalama %35°i ilk madde ve malzeme, %23°{i mamiillerden,
%39’u ticari mallardan olugmaktadir. Stok devir siiresi ise 2019, 2020 ve 2021 yillart igin
sirastyla 278, 194 ve 163 giindiir. Sirketin artan satis hacmine ragmen stok devir siiresini
diistirdiigs gézlemlenmektedir.

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Ciro 93.722.375 51.071.008 | 37.526.176
Ortalama Stoklar 27.782.604 | 21.086.944 20.878.675
Ortalama Stoklar / Ciro 30% 41% 56%

Sirketin 2019, 2020 ve 2021 yil sonlar itibariyla pesin 6denmis giderleri sirasiyla 1,1 milyon
TL, 2,9 milyon TL ve 5,3 milyon TL olup, pesin édenmis giderlerin tamami, verilen siparig
avanslarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Verilen siparig avanslari 5.330.602 | 2.913.440 | 1.060.080
Toplam 5.330.602 | 2.913.440 | 1.060.080

Sirketin duran varliklar1 2019, 2020 ve 2021 yil sonlar itibariyla sirasiyla 4,9 milyon TL, 5,6
milyon TL ve 20,1 milyon TL olup, aktiflerin 2019, 2020 ve 2021 y1l sonlari itibariyla sirasiyla
%10,8, %9,4 ve %20,8’ini olusturmaktadir. 2020 yil sonunda 2019 yi1l sonuna gore gergeklesen
%12,5 oranindaki artig ve 2021 y1l sonunda 2020 y1l sonuna gore gergeklesen %262,4 oranindaki
artigin temel sebebi, maddi duran varliklardaki artistir. Sirket, Sniimiizdeki donemlerde kurmay:
planladif yeni fabrikanin inga edilecegi alan igin arazi satin alim1 ger¢eklestirmis ve kapasite ile
verimliligi artirmak amaciyla makine tesis ve cihaz yatirimlar yapmis olup, bu kapsamda maddi
duran varliklar artis gstermistir.

Maddi duran varliklar 2019, 2020 ve 2021 yil sonlan itibariyla sirasiyla 3,1 milyon TL, 3,5
milyon TL ve 18,3 milyon TL’dir. Sirket, oniimiizdeki dénemlerde kurmay: planladig: yeni
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fabrikanin insa edilecegi alan igin arazi satin alimi gerceklestirmis ve kapasite ile verimliligi
artirmak amaciyla makine tesis ve cihaz yatrimlar1 yapmis olup, bu kapsamda 2021 yilinda
maddi duran varliklarda artig goriilmiistiir.

Maliyet 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 9.836.108 6.094.026 5.953.688
Tagitlar 1.284.610 1.139.971 977.556
Demirbaglar 303.789 210.200 206.200
Ozel maliyetler 565.520 345.646 156.669
Yapilmakta olan yatirimlar 374.819 504.717

Toplam 24.108.084 8.294.560 7.294.113
Birikmis Amortismanlar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar

Makine, tesis ve cihazlar -4.723.360 -3.905.402 -3.380.284
Tagitlar -699.682 -559.772 -535.971
Demirbaglar -208.681 -177.979 -163.011
Ozel maliyetler -192.417 -140.296 -105.583
Yapilmakta olan yatirimlar

Toplam -5.824.140 -4.783.449 -4.184.849
Net Defter Degeri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 5.112.748 2.188.624 2.573.404
Tagitlar 584.928 580.199 441.585
Demirbaglar 95.108 32.221 43.189
Ozel maliyetler 373.103 205.350 51.086
Yapilmakta olan yatirimlar 374.819 504.717 0
Toplam 18.283.944 3.511.111 3.109.264
Maddi Duran Varhklar-ilaveler 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 140.338 0
Makine, tesis ve cihazlar 3.359.049 217.500 64.331
Tagitlar 144.639 4.000 99.273
Demirbaglar 93.589 188.977 0
Ozel maliyetler 219.874 504.717 26.300
Yapilmakta olan yatirimlar 253.135 0 0
Toplam 15.813.524 1.055.532 189.904

Sirketin duran varliklar1 agirlikli olarak maddi duran varliklardan olugmaktadir. Asagidaki

tabloda finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklarin toplam duran varliklara orani
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gosterilmektedir. Gergeklestirilen maddi duran varlik yatirimlariyla 2021 yilinda, maddi duran
varliklarin toplam duran varliklara oram1 %90°a kadar yiikselmistir.

31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Maddi Duran Varliklar 18.283.944 | 3.511.111 3.109.264
Toplam Duran Varhklar 20.150.828 | 5.560.062 4.944.294
Maddi Duran Varliklar / Toplam Duran Varliklar 90% 63% 63%

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu asagida yer
almakta olup, fhragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin nemli bir kismi sahip

oldugu bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.

Maliyet 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 330.371 231.121 103.321
Toplam 330.371 231.121 103.321
Birikmis Amortisman 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar -160.380 -79.032 -60.611
Toplam -160.380 -79.032 -60.611
Net Defter Degeri 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 169.991 152.089 42.710
Toplam 169.991 152.089 42.710

Sirketin toplam yiikiimliiliikkleri 2019, 2020 ve 2021 yil sonlan itibariyla sirastyla 28,5 milyon
TL, 39,9 milyon TL ve 69,9 milyon TL’dir. 2020 yilinda 2019°a kiyasla gergeklesen %40,3’liikk
artisin temel sebebi kisa vadeli borglanmalar ve kisa vadeli ticari borglardaki yiikseligle beraber
diger finansal yiikiimliiliikler kalemindeki artigtir. 2021 yilsonu itibariyla 2020 y1l sonuna goére
gergeklesen %75,1'lik artigin temel sebebi ise kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari borglar
ve diger borglardaki artiglardir. Finansal tablo donemleri itibariyla Sirketin toplam
yiikiimliiliiklerinin toplam kaynaklarina oran1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Toplam Yiikiimliilikler 69.932.126 | 39.939.248 | 28.458.973
Toplam Kaynaklar 96.987.276 | 59.051.565 | 45.650.747
Toplam Yiikiimliiliikler /Toplam Kaynaklar 72,1% 67,6% 62,3%

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri finansal tablo dénemleri itibartyla sirasiyla 21,8 milyon TL,
35,2 milyon TL ve 62,6 milyon TL’dir. Kisa vadeli ytikiimliiliikkler; 2020 y1l sonunda 2019 yil
sonuna gore %61,6 yiikselmis olup, 2021 y1l sonunda da 2020 yi1l sonuna gére %77,8 oraninda
art1s gostermistir. 2020 yilindaki artigin sebebi kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari borglar
ve diger finansal yiikiimliiliikklerdeki yiikselistir. 2021 yilindaki artigin temel sebebi; kisa vadeli
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borglanmalar, kisa vadeli ticari borglar ve kisa vadeli diger bor¢lardaki artiglardir. Asagidaki
tabloda kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara oram gosterilmistir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 62.599.637 35.200.577 21.778.833
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Kaynaklar 64,5% 59,6% 47,7%

Finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikler toplam kaynaklarin; sirasiyla
%47,7, %59,6 ve %64,5’ini olusturmaktadir. Bu orandaki artisin nedeni; isletme sermayesinin
ihtiyacinin artmasmmin yaninda Sirket, 2020 yihinmn ikinci ve Uglincti g¢eyreginde Covid-19
pandemisinin etkilerini azaltma gayesi ve finansal piyasalarin ¢ok volatil olmasi sebebiyle diigiik
faizli KGF kredisi kullanmig ve yiiksek faizli uzun vadeli TL kredilerini kapatmigtir. Ayrica hizl
artan doviz kurlar1 nedeniyle déviz cinsinden olan kisa vadeli yiikiimlikliiklerinde hizli artiglar
gergeklesmistir. Dolayisiyla kullanilan kisa vadeli diigiik faizli krediler ve hizli artan déviz
kurlar1 sebebiyle Sirketin kisa vadeli ylikiimliiliikkleri hem tutarsal olarak artmis hem de toplam
kaynaklar i¢erisindeki pay: ylikselmisgtir.

Kisa vadeli borglanmalar, 2019 yil sonu itibariyla 3,8 milyon TL iken, 2020 y1l sonunda 2019 yil
sonuna gore %226,2 artarak 12,4 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 y1l sonunda da 2020 yil
sonuna goére gore %158,7 artarak 32,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli bor¢lanmalarin
tamami banka kredilerinden olugmaktadir. Kisa vadeli bor¢lanmalarin artigindaki temel
etkenlerinden biri Sirketin hizli yiikselen satiglarla beraber artan igletme sermayesi ihtiyacidir.
Miigteri taleplerini karsilayabilmek ve operasyonlar1 sorunsuz siirdiirebilmek adina Sirket, kisa
vadeli borglanmalarini artirmigtir. Ayrica Sirket Covid-19 Pandemisi ve finansal piyasalardaki
volatilite sebebiyle borglanma stratejisini degistirmis, uzun vadeli borglarni azaltma yolunu
tercih etmigtir. Bu itibarla, 2020 yilinin ikinci ve tigiincii ¢eyreginde covid-19 pandemisinin
etkilerini azaltma gayesi ve finansal piyasalarin gok volatil olmasi sebebiyle diisiik faizli KGF
kredisi kullanmis ve yiiksek faizli uzun vadeli TL kredilerini kapatmigstir. Bununla beraber hizli
artan d6viz kurlart nedeniyle sirketin dviz cinsinden olan kisa vadeli borglanmalarinda da hizli
artiglar gergeklegmigtir. Dolayisiyla satiglarla beraber yiikselen isletme sermayesi ihtiyaci,
kullanulan kisa vadeli diisiik faizli krediler ve hizli artan doviz kurlari sebebiyle sirketin kisa
vadeli bor¢glanmalarinda hizli artiglar yaganmaigtir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari; 2019, 2020 ve 2021 yil sonlar itibartyla
sirasiyla 7,6 milyon TL, 7,8 milyon TL ve 4,7 milyon TL’dir. 2020 y1l sonunda 2019 yil sonuna
gore %3,4 artig gbstermis olup, 2021 yil sonunda da 2020 yil sonuna gére %39,7 oraninda diistis
gergeklesmigtir. Diigilgiin temel sebebi yukarida da agiklandi: tizere alinan kisa vadeli kredilerle
uzun vadeli yiiksek faizli kredilerin kapatiimasidir.

2020 yilindaki, diger finansal yiikiimliiliikkler hisse senedi alim satim1 dolayisiyla ilgili islemin
yapildig1 arac1 kurumdan kullanilan giinlitk krediden olugmaktadir. S6z konusu kredi 2021 y1l
sonu itibariyla tamamen kapatiimistir.
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Asagidaki tabloda finansal tablo donemleri itibariyla Sirketin kisa vadeli finansal borglar
gosterilmistir.

Finansal Bor¢lanmalar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 32.126.728 | 12.416.344 | 3.806.323
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: | 4.729.338 | 7.837.266 | 7.579.574
Diger Finansal Yiikiimliilikler 0 2.539.870 0
Toplam Kisa Vadeli Finansal Borglar 36.856.066 | 22.793.480 | 11.385.897

Asagidaki tabloda Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kisa vadeli finansal borglarinmn
(Kisa Vadeli Bor¢lanmalar + Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 + Diger
Finansal Yiikiimliiliikler) para birimleri bazinda kirilim1 verilmistir.

Para birimi (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Avro 18.545.015 14.034.119 6.079.351
ABD Dolan 8.484.402 736.692 1.200.128
Tiirk Liras: 9.826.649 8.022.670 4.106.418
Toplam 36.856.066 22.793.480 11.385.897

Kisa vadeli ticari borglar ciroya paralel olarak artis g&stermis olup, 2019 y1l sonunda 4,9 milyon
TL olan kisa vadeli ticari borglar, 2020 y1l sonunda 2019 y1l sonuna gore %31,0 artigla 6,4 milyon
TL’ye yiikselmisg, 2021 yil sonunda da 2020 y1l sonuna gére %69,6 artarak 10,9 milyon TL’ye

yiikselmistir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.12.2021 |31.12,2020| 31.12.2019
Iiskili taraflara ticari borglar 186.301 0 713.581
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 10.694.775 | 6.416.379 | 4.185.437
Toplam 10.881.076 | 6.416.379 | 4.899.018
?1!;,1;]“ Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Izpet Plastik 186.301 0 713.581
Toplam 186.301 0 713.581
Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari 31.12.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019
Borglar (TL)
Saticilar 3.033.267 | 3.389.185 | 2.930.040
Saticilar reeskontu -168.681 -79.805 -50.200
Borg senetleri 7.742.603 | 2.793.000 | 936.000
Ticari borg senetleri reeskontu -519.036 -84.873 -22.482
Diger Ticari Borglar 606.622 398.872 392.079
Toplam 10.694.775 | 6.416.379 | 4.185.437
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Ticari bor¢ 6deme siiresi ise 2019, 2020 ve 2021 yillar1 igin sirasiyla 56, 52 ve 51 glindiir.
Asagidaki tabloda ortalama kisa vadeli ticari borglarin finansal tablo dénemleri itibariyla ciroya
oran1 gosterilmistir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Ciro 93.722.375 51.071.008 37.526.176
Ortalama Kisa Vadeli Ticari Borglar 8.648.728 5.657.699 4.224.906
Ortalama Ticari Borglar / Ciro 9,2% 11,1% 11,3%

Thragginin iliskili taraflara kisa ve uzun vadeli diger borglar1 agagidaki tabloda yer almaktadir.
Sirket ortaklar1 Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen tarafindan Sirkete aktarilan borglarin
9.218.000 TL’lik kismi, (4.350.000 TL’lik kismi Orhan Dilberoglu’nun, 4.868.000 TL’lik kismi
ise Natan Kohen’in 6nceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan olugmaktadir.) isbu
sermaye artirimindan mahsuben kullanilacaktir. S6z konusu borglarmn Sirket tarafindan kullanim

yerleri agagidaki gibidir.

Aciklama Tutar (TL)

Cari Hesap Odemeleri ve Isletme Sermayesi Ihtiyaci| 2.212.435

Banka Kredi Odemeleri 6.184.603

Cek Odemeleri 548.230

Personel Odemeleri 100.000

Arsa Taksit Odemesi 173.333

Toplam 9.218.601

?rlil;lh Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Natan Kohen 4.472.731 142.799 772.258
Orhan Dilberoglu 4.350.008 102.858 272.269
Toplam 8.822.739 245.657 1.044.527
1liskili Taraflara Diger Borglar Detay: 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Natan Kohen 395.862 0 0
Toplam 395.862 0 0

Uzun vadeli yiikiimliiliikler; 2019, 2020 ve 2021 yil sonlarinda sirasiyla 6,7 milyon TL, 4,7
milyon TL ve 7,3 milyon TL’dir. Uzun vadeli yiikiimliilikkler, 2020 y1l sonu itibartyla 2019 yil
sonuna gére uzun vadeli borglanmalardaki diisiise baglh olarak %29,1 azalma gosterirken, 2021
yil sonunda ise 2020 y1l sonuna gore uzun vadeli ticari borglardaki artisa bagli olarak %54,7 artos
gbstermistir. 2019, 2020 ve 2021 y1l sonlar itibartyla uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam
kaynaklara orani sirasiyla %14,6, %8,0 ve %7,6°d1r.

Uzun vadeli borglanmalar; 2019 yil sonu itibariyla 6,0 milyon TL iken, 2020 yil sonunda 2019
y1l sonuna gore %36,9 diigerek 3,8 milyon TL’ye gerilerken, 2021 y1l sonypda da 2020 y1l sonuna
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gore %42,7 diigerek 2,2 milyon TL’ye gerilemistir. Diigiisteki temel etken, 2020 yilinin ikinci ve
lictincli geyreginde kullanilan diigiik faizli KGF kredisinin bir kismiyla uzun vadeli
borglanmalarin kapatilmasidir. Sirketin degisken faizli kredisi bulunmamakta dolayisiyla kredi
riskine maruz kalmamaktadir.

Sirketin finansal bor¢larin vadeleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Banka Kredilerinin Vadeleri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1 vil igerisinde 6denecekler 36.856.066 22.793.480 11.385.897
1-5 yil igerisinde 6denecek 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Sabit faizli kalemler 39.009.125 26.547.953 17.335.993

Thragginin ana ortakliga ait dzkaynaklart; 2019 yil sonunda 17,1 milyon TL iken, 2020 yil
sonunda 2019 y1l sonuna gore %13,1 artigla 19,3 milyon TL’ye ylikselmisg, 2021 y1l sonunda da
2020 v1l sonuna gére %39,4 artarak 26,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. Artigin baslica sebepleri;
2020 ve 2021 yillarinda net dénem karinda gergeklegen yiikselisler, kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler kaleminde gergeklesen
artiglar ve maddi duran varlik yeniden degerlemesiyle olusan degerleme artiglandir.

RASYOLAR 31.12,2021 31.12.2020 31.12.2019
Cari Oran (D6nen Varliklar / Kisa Vadeli
Yikiimlilikler) 1,23 1,52 187
Likidite Orani (Donen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Diger Donen Varliklar / Kisa Vadeli 0,59 0,79 0,84
Yiiktimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yikiimlilliikler 0.39 048 0,60
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiltikler / Toplam 0.72 0,68 0,62
Kaynaklar
Ozsermaye Karhilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,18 0,13 0,03
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satislar) — Giin 13 135 167
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti *365) — Giin 163 194 278
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / 61 52 56
Satislarin Maliyeti *365) — Giin

Likidite oranlart incelendiginde; Thrag¢inin dénen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiltiklerine
olan oranini gésteren cari oran 2019 yilindaki 1,87 seviyesinden 2020 yilinda 1,52’ye yiikselmis,
2021 yilinda ise 1,23’¢ gerilemistir. Ote yandan dénen varliklardan diger alacaklar, stoklar, pesin
odenmis giderler ve diger ddnen varliklarin gikarilmas: sonucu bulunan tutarin kisa vadeli
yiikiimliiliiklere béliinmesiyle hesap edilen likidite orant ise 2019 yilindaki 0,84 seviyesinden
2020 yilinda 0,79’a, 2021 yilinda ise 0,59°a gerilemistir. Bu bilgiler 1518inda Thraggmin kisa
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