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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Qua Granite Hayal Yapi ve Urinleri Sanayi Ticaret A.S. Genel Kurulu'na;
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Qua Granite Hayal Yapi ve Urlinleri Sanayi Ticaret A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (birlikte “Grup”)
31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihlerde sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere, konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS”lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na  (“BDS”lere) uygun olarak yurGtulmogtdr. Bu  Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun ‘Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bltiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOrusumuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.



Kilit denetim konulari

Kilit denetim konularinin denetimde nasil ele
alindigi

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar konsolide bilangonun %19'unu
(31 Aralik 2020: %28) temsil ettiginden Grup i¢in
onemlidir. Ticari alacaklarin tahsil edilebilirligi
Grup’un igsletme sermayesi yonetimi igin dnemli
unsurlardan bir tanesidir. Tutarlarin blyuklGgua
ve ticari alacaklarin  tahsil  edilebilirlik
degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme
dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti ve
tahsil edilebilirligi hususu kilit denetim konusu
olarak degerlendiriimektedir.

Satis islemlerinde kontrol testi ve sevkiyat
belgelerine kadar geriye takip etme, ticari alacak
mutabakatlarini yapillmasi ve miuteakip banka
Oddemelerinin denetlenmesi de dahil olmak uzere,
burada belirtilenler ile sinirli olmaksizin, ticari
alacaklarin mevcudiyetine dair denetim prosedurleri
gerceklestirdik.

Ticari alacaklarin dederlemesinin degerlendiriimesi
muhakeme gerektirmektedir. Alacaklarin
yaslandiriimasinin  detayli analizleri, Grup’un
calistigi avukatlardan gelen ticari alacaklara iliskin
davalarin risklerinin incelenmesi, musterilerden
alinan teminatlarin ilgili mugteri bakiyelerinin riskini
kapatip kapatmadiginin incelenmesi, bireysel
onemli  vadesi gecmis ticari  alacaklarin
degerlendiriimesi, uygun oldugu durumlarda yasal

dokimantasyon ile karsilastiriimasi ve ticari
alacaklardaki deger disukluga tutarini
hesaplamakta kullanilan varsayimlarin

sorgulanmasi islemlerini gergeklestirdik.

Ayrica, yonetimin dénemsellik testi prosedurlerini
test ettik ve sevkiyat dokiimanlarinin ve faturalarinin
dogrulamasi ile gelir ve satin alma islemlerinin
kesimlerini test etmek icin badimsiz olarak
orneklemler sectik. Ticari alacaklar ile ilgili detaylar
Dipnot 6 ve 27'de verilmistir.
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Kilit denetim konulari

Kilit denetim konularinin denetimde nasil ele
alindigi

Yatirhm tesvik belgeleri kapsaminda
muhasebelestirilen ertelenmis verqi varliklari

Grup'un yatirm tesvik belgeleri kapsaminda
yaptigi yatirrm harcamalarina iligkin 31 Aralk
2021 tarihi itibariyla yararlanabilecegi kurumlar
vergisi avantajlari bulunmaktadir. 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla bu yatinm tesvik belgeleri
kapsaminda toplamda 254 milyon TL (31 Aralik
2020: 18 milyon TL) ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirmistir.

Ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilip

muhasebelestirimeyecegini belirleyen
gelecekteki vergilendirilebilir  karin  tahmin
edilmesinde belirsizlikler = mevcuttur  ve

degerlendirme slreci muhakeme gerektirmesi
ile birlikte tahmin ve varsayimlara dayandidi i¢in
ertelenmis gelir varliklarinin élgiimlenmesi ve

geri kazanilabilirliginin degerlendirilmesi
denetimimiz  acgisindan  kilit bir denetim
konusudur.

Ertelenmis vergi varlklari ile ilgili aciklamalar
Dipnot 25'te ve geri kazanilabilirligine iliskin
varsayimlar Dipnot 2'de sunulmustur.

Denetim prosedirlerimiz, Ydnetim Kurulu’nun
gelecek yil butgeleri ve is planlari ile geg¢mis
tecrubelere dayanarak yeterli gelecek
vergilendirilebilir kar yaratma olasiidina iligkin
olarak yapmis oldugu varsayim ve tahminlerin
degerlendiriimesini, Yonetim Kurulu ile gérismeleri,
Grup'un vergi pozisyonunun, vergilendirilebilir kar
tahminlerinin zamanlamasini dikkate alinmasini ve
ilgili vergi mevzuatinin uygulanmasina iliskin olarak
bilgi birikimi ve tecriGbemizi icermektedir.

Ayrica, yatirm tesvikleri kaynakl olusturulan
ertelenmis vergi varliklarinin etkisini incelemek
Uzere, denetim ekibine kurulusumuzun vergi
uzmanlari da dahil edilmistir. ilgili ertelenmis vergi
aktiflerinin  6lgimlenmesi vergi uzmanlarimizin
incelemesine ve degerlendiriimesine sunulmustur.

Konsolide finansal tablolarda yer alan agiklamalarin
TFRS'lere uygunluklari da degerlendirilmistir.
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Kilit denetim konulari

Kilit denetim konularinin denetimde nasil ele
alindigi

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
metodu ile muhasebelestiriimesi

Grup, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal
tablolarinda arsa ve binalari, Aralik 2020 tarihi
itibariyla bagimsiz bir degderleme kurulusu
tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinin

sonuglarina bagli olarak gergcege uygun
degerleriyle muhasebelestirmeye devam
etmistir.

S6z konusu iglemlerin karmagikhdi ve énemli
muhakeme ve varsayimlar icermesi denetimimiz
icin 6nem arz etmektedir ve bu nedenle
tarafimizca  kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar
Dipnot 2.6 ve Dipnot 9'da yer almaktadir

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan
gayrimenkul degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri,
yetkinlikleri ve tarafsizliklari degerlendirilmistir.
Denetimimizde yeniden degerleme modeline goére
Olculen ilgili maddi duran varliklarin gergege uygun
degerlerine esas teskil eden s6z konusu degerleme
raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan
yoéntemlerin uygunlugu degerlendirilmigtir.

Bagimsiz degerleme uzmanlarinin degerleme
sirasinda kullandi§i varsayimlarin piyasa verileri ile
uygunlugunun kontrolu i¢in badimsiz degderleme
kurulugu ile gorusmeler gerceklestiriimigtir. Bu
cercevede, s6z konusu gayrimenkul degerleme
hesaplamalari (izerinde uzmanlarin yUrattigu
galismalar ve incelemeler sonucunda, degerleme
raporunda kullanilan tahminlerin ve varsayimlarin
Grup'un bagimsiz degerleme uzmanlarinca takdir
edilen gergede uygun degerin kabul edilebilir bir
aralikta olup olmadiginin tarafimizca
degerlendiriimesi gergeklestirilmigstir.

Kullanilan degerleme metodunun dogrulugunu, ilgili
arsa ve binalarin kullanim amaglari ile birlikte
degerlendirilerek kontrol edilmis ve gergege uygun
deger hesaplamasinda kullanilan metrekareler ile
ilgili gayrimenkullerin tapu kayitlari
karsilastinimistir.

Degerleme kurulusu tarafindan metrekare basina
hesaplanmig olan ortalama emsal deger hesabinda
kullanilan veriler 6rneklem metodu ile segilerek
piyasa sartlari ile karsilastirilmis ve pazarlik payi,
lokasyon duzeltmesi gibi tahminlerin toplam deger
Uzerindeki hassasiyeti degerlendirilmistir. Ayrica,
degerleme sirketi tarafindan kullanilan maliyet
yaklasimi ile belirlenen gergege uygun degerler igin

kullanilan bilgilerin ve tahminlerin dogrulugu
degerlendirilmistir.

Ayrica, yukarida sayllan ozellikli
muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal

tablolarda ve aciklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin TMS 16 uyarinca uygunlugu tarafimizca
sorgulanmistir.
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4) Diger Husus

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar bagka bir bagimsiz
denetim sirketi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu badimsiz denetim sirketi, 1 Mart 2021 tarihli
badimsiz denetgi raporunda olumlu gorus vermistir.

5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde surekililikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul guvence elde etmek ve gérusumuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edileceq@ini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanligliklar Gnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurutilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goériusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlhigligi tespit edememe riskinden yulksektir.

- Grup’un i¢ kontroliinlin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediuirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goris disinda bir gortis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari ger¢cege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goériis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendiriimesinden, gozetiminden ve yuritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gortsinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica, bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagr kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliilikler

1) 6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 11 Mart
2022 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
dénemine ait defter tutma dizeninin, konsolide finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yUritip sonuglandiran sorumlu denetgi Servet Gir Eylpgillerdir.

HLB Saygin Bagimsiz Denetim A.S.
(a member of HLB International)

Servet Gir Eylpgiller, SMMM
Sorumlu Denetgi

11 Mart 2022
Istanbul, Turkiye
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla

konsolide finansal durum tablolari

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz

Bagimsiz denetimden
denetimden gecmis gecmis

Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Varliklar
Donen varliklar 1.380.204.960 432.004.565
Nakit ve nakit benzerleri 3 191.687.489 20.618.497
Finansal yatinmlar 5 119.178.064 --
Ticari alacaklar
-iliskili taraflardan ticari alacaklar 6, 27 42.774.208 45.844.264
-iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 514.391.052 151.430.498
Diger alacaklar
-iliskili taraflardan diger alacaklar 7,27 - 55.014.737
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 26.411.897 2.644.524
Stoklar 8 266.670.913 121.319.712
Pesin 6denmis giderler 11 202.078.357 34.858.428
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 25 4.194.703 -
Diger donen varliklar 17 12.818.277 273.905
Duran varliklar 1.476.921.069 274.800.052
Finansal yatirimlar 5 50.000 --
Diger alacaklar
-lliskili taraflardan diger alacaklar 7,27 - 5.713.623
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 -- 104.348
Maddi duran varliklar 9 959.642.085 215.639.230
Kullanim hakki varliklari 10 5.933.417 8.035.895
Maddi olmayan duran varliklar 9 2.017.375 791.569
Pesin 6denmis giderler 11 247.291.263 28.203.442
Ertelenmis vergi varligi 25 261.986.929 16.311.945
Toplam varliklar 2.857.126.029 706.804.617

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla
konsolide finansal durum tablolari (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari dénem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yikiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 970.546.701 299.051.406
Kisa vadeli borglanmalar 4 322.696.805 112.600.934
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 67.508.395 27.265.828
Diger finansal ydkumlaltkler 4 -- 8.292
Kiralama iglemlerinden borglar 4 5.194.661 1.061.693
Ticari borglar
-lligkili taraflara ticari borglar 6, 27 65.093.700 21.282.522
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 6 469.726.955 126.777.237
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 2.502.966 530.613
Diger borglar
-lligkili taraflara diger borglar 7,27 - -
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 7 560.287 11.930
Musteri s6zlesmelerinden dogan yukumlilikler 13 36.159.012 2.161.086
Tlrev araglar 15 - 482.505
Donem kari vergi yakumlalagua 25 -- 5.206.101
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21 82.700 --
Diger kisa vadeli yuktumlulikler 17 1.021.220 1.662.665
Uzun vadeli yukiamliiliikler 785.075.882 68.217.172
Uzun vadeli borglanmalar 4 149.769.072 61.463.342
Kiralama iglemlerinden borglar 4 321.391.451 2.627.402
Ticari borglar
-lligkili taraflara ticari borglar 6, 27 115.580 1.713.201
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 6 307.875.255 --
Diger borglar
-lliskili taraflara diger borglar 27 -- --
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar -- --
Ertelenmis gelirler 13 410.544 --
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 16 5.513.980 2.413.227
Toplam yiikiimliiliikler 1.755.622.583 367.268.578
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 1.101.529.336 339.531.710
Odenmis sermaye 18 240.000.000 105.000.000
Paylara iligkin primler 231.900.000 --
Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilari (50.164.327) --
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli
gelirler / (giderler)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazang / (kayiplari) (1.049.981) (699.938)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari / (azaliglar) 60.722.862 60.722.862
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12.210.427 3.390.646
Gegmis yillar karlari 42.298.359 26.599.744
Net dénem Kkari 565.611.996 144.518.396
Kontrol giicii olmayan paylar (25.890) 4.329
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 2.857.126.029 706.804.617

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak-
Kar veya zarar kismi Not 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Hasilat 19 1.150.450.817 702.771.654
Satislarin maliyeti 19 (585.270.625) (440.287.403)
Briit kar 565.180.192 262.484.251
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 20 (142.320.446) (43.248.552)
Genel yonetim giderleri 20 (22.556.905) (11.551.927)
Arastirma ve gelistirme giderleri 20 (2.841.171) (1.906.520)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 515.492.135 68.972.128
Esas faaliyetlerden diger giderler 22 (191.039.285) (60.550.331)
Esas faaliyet kari 721.914.520 214.199.049
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 997.323 309.464
Yatirim faaliyetlerinden giderler - (391.863)
Finansman gelir 6ncesi faaliyet kari 722.911.843 214.116.650
Finansman gelirleri 24 148.881.006 35.447.745
Finansman giderleri 24 (551.598.730) (73.039.827)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 320.194.119 176.524.568
Sirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri
- Dénem vergi gideri 25 (306.156) (6.613.679)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 25 245.693.814 (25.455.193)
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 565.581.777 144.455.696
Donem kar/(zarar) dagihmi:
Kontrol glicti olmayan paylar (30.219) (62.700)
Ana ortaklar paylari 565.611.996 144.518.396
Pay basina kazang¢ 26 2,36 137.577
Diger kapsamli gelir/(gider) kismi
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kazang (kayiplarr) 16 (466.724) (531.707)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari (kayiplari),
vergi etkisi 116.681 106.341
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklardan kazanglar / (kayiplar) 25 - 26.892.093
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara iligkin diger kapsamli gelir, vergi etkisi 25 - (2.689.209)
Diger kapsamli gelir / (gider) (350.043) 23.777.518
Toplam kapsamli gelir 565.231.734 168.233.214
Toplam kapsamli gelir/(gider) dagilimi:
Kontrol glicti olmayan paylar (30.219) (62.700)
Ana ortaklik paylari 565.261.953 168.295.914

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zarara siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml

gelirler (giderler)

Birikmig karlar

Tanimlanmig

Ortak kontrole tabii Kardan | Maddi duran varlik fayda planlari
isletmenin geri satin tesebbiis veya ayrilan |yeniden degerleme  yeniden &lgiim Kontrol
. Paylara iligkin alinan kendi hisse igletmeleri iceren kisitlanmig k clar I lan Gegmis yillar Ana ortakliga ait | glicii olmayan Toplam
Od is sermaye  primler / iskontolar leri__ birl lerin etkisi yedekl (kayiplari) (kayiplari) karlari (zararlari)) Net dénem kari Ozkaynaklar paylar o6zkaynaklar

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 6nceden raporlanan

bakiyeler 99.600.000 - - - 2.724.531 37.501.539 (274.572) 17.999.725 13.684.573 171.235.796 67.029 171.302.825
Transferler - - - - 666.115 - - 13.018.458 (13.684.573) - - -
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonuna iligkin
transferler - - - - - (981.561) - 981.561 - - - -
Sermaye arttirimi (Dipnot 18) 5.400.000 - - - - - - (5.400.000) - - - -
Diger kapsamli gelir (gider) - - - - - 24.202.884 (425.366) - - 23.777.518 - 23.777.518
Net donem kari (zarari) - - - - - - - - 144.518.396 144.518.396 (62.700) 144.455.696
Toplam kapsamli gelir - - - - - 24.202.884 (425.366) - 144.518.396 168.295.914 (62.700) 168.233.214
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 105.000.000 - - - 3.390.646 60.722.862 (699.938) 26.599.744 144.518.396 339.531.710 4.329 339.536.039
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla 6nceden raporlanan

bakiyeler 105.000.000 - - - 3.390.646 60.722.862 (699.938) 26.599.744 144.518.396 339.531.710 4.329 339.536.039
Transferler - - - - 8.819.781 - - 135.698.615 (144.518.396) - - -
Sermaye arttirimi (Dipnot 18) 135.000.000 - - - - - - (120.000.000) - 15.000.000 - 15.000.000
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen

artis (azalis) - - (50.164.327) - - - - - - (50.164.327) - (50.164.327)
Paylara iliskin primler - 231.900.000 - - - - - - - 231.900.000 - 231.900.000
Diger kapsamli gelir (gider) - - - - - - (350.043) - - (350.043) - (350.043)
Net donem kari (zarari) - - - - - - - - 565.611.996 565.611.996 (30.219) 565.581.777
Toplam kapsamli gelir - - - - - - (350.043) - 565.611.996 565.261.953 (30.219) 565.231.734
31 Aralik 2021 tarihi itibaniyla bakiyeler 240.000.000 231.900.000 (50.164.327) - 12.210.427 60.722.862 (1.049.981) 42.298.359 565.611.996 1.101.529.336 (25.890)  1.101.503.446

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona yillara ait
konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz
denetimden Bagimsiz denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak -
31 Aralik 1 Ocak -
Not 2021 31 Aralik 2020
isletme faaliyetlerinden nakit akiglari
Doénem kari 565.581.777 144.455.696
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 26.192.040 18.700.026
Karsilk giderleri ile ilgili diizeltmeler 82.700 --
Alacaklarda deg@er disuklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 22 1.327.436 1.693.882
Stok deger disukligu (iptali) ile ilgili dizeltmeler (823.813) (1.722.303)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 24 (5.978.529) (162.187)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 26.113.854 21.889.951
Turev finansal araglarin gergege uygun degder kayiplari
(kazanglan) ile ilgili diizeltmeler 15,24 -- 482.505
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikariimasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili dizeltmeler 23 (28.529) (282.430)
Kidem tazminati karsilidi ile ilgili dizeltmeler 16 2.529.986 843.327
izin karsilig ile ilgili diizeltmeler 16 674.416 (142.143)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 25 (245.270.977) 32.068.872
Kredilere ve finansal kiralama yikimluluklerine iliskin gerceklesmemis
kur farki gideri 4 177.043.078 11.133.287
Donem net kari mutabakatiyla ilgili diger diizeltmeler 297.270 --
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 547.740.709 228.958.483
Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili dizeltmeler (361.217.934) (113.567.575)
Turev varliklardaki azalis (artis) -- (68.875)
Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili dizeltmeler (144.527.388) (15.994.398)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (360.785.729) (51.231.790)
Faaliyetlerle ilgili diger yukimluliklerdeki artis (azalig) 334.408.359 (43.652.611)
Ticari borglardaki artis (azals) ile ilgili dizeltmeler 693.038.530 25.542.166
Odenen kidem tazminatlari 16 (541.203) (683.069)
Vergi 6demeleri 25 (5.512.257) (1.392.057)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 702.603.087 27.910.274
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit cikiglar 9,10 (769.790.178) (17.791.711)
Maddi ve maddi olmayan varlik satigindan elde edilen
nakit girisi 9,10 203.214 757.604
Bagka isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin
Edinimi igin Yapilan Nakit Cikislari 5 (119.228.064) --
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (888.815.028) (17.034.107)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Alinan faiz 24 5.978.529 162.187
Odenen faiz (26.868.827) (21.273.216)
Borglanmadan kaynakli nakit girigleri 4 1.165.713.879 572.825.696
Borg 6demelerine iligkin nakit gikiglari 4 (983.053.137) (536.582.317)
Pay ihraci sebebiyle elde edilen nakit 246.900.000 --
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iligkin
nakit cikiglari 4 (742.679) (5.657.608)
isletmenin kendi paylarini almasindan kaynaklanan nakit gikiglari (50.164.327) -
Diger nakit girigleri (gikislarr) (482.505) 26.742
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglari 357.280.933 9.501.484
Nakit ve benzerlerindeki net azalis / (artis) 171.068.992 20.377.651
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 20.618.497 220.846
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 191.687.489 20.598.497

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.’'nin (“Qua Granite” veya “Sirket”) faaliyet konusu
seramik, yer karosu ve fayans malzemeleri, granit Uretimi, satmak ve ihracatini yapmaktir. Sirket'in
uretim faaliyetleri Aydin ili Soke ilgesi Organize Sanayi Bolgesinde yer alan Uretim tesislerinde
gergeklestiriimektedir.

Sirket’in tescil edilmis adresi agagidaki gibidir:
Cumhuriyet Mah. 1955 Sk. No:1/11 Efeler / Aydin / Tarkiye.

Sirket, 21 Temmuz 2015 tarihinde 10.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. 11 Mart 2016 tarihinde Sirket
sermayesi 45.000.000 TL'ye ¢ikaniimistir. Grup, 5 Mayis 2017 tarihinde sermayesini 2.000.000 TL
nakden arttirarak 47.000.000 TL’ye yukseltmigtir. 21 Eyltl 2018 tarihinde ise 9.324.659 TL’si ortaklara
borglar hesabindan, 13.675.341 TL’si de gec¢mis yillar karlar hesabindan karsilanmak tzere toplam
23.000.000 TL tutarinda sermaye artisi gergeklestirmistir. Grup, 4 Temmuz 2019 tarihinde ise
35.000.000 TL tutarlarinda gecmis yillar karlari hesabindan karsilanmak Uzere sermaye artisi
gergeklestirmistir. 30 Aralik 2019 tarihinde ise Sirket'in RPT Yapi Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile
devralma yoluyla birlesmesi neticesinde es zamanli sermaye azaltimi ve artirnmi yapilarak 99.600.000
TL’ye ulasilmistir. 15 Haziran 2020 tarihinde 1.213.241 TL'si sermaye yedeklerinden, 4.186.759 TL'si
gecmis yil karlari hesabindan karsilanmak tizere sermaye 105.000.000 TL tutarina ¢ikariimistir. Sirket'in
105.000.000 TL olan g¢ikariimig sermayesinin 120.000.000 TL'ye g¢ikariimasi kapsaminda Sirket esas
s6zlesmesinin “Sermaye” baslikl 6. maddesinin tadil metni 11 Mayis 2021 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmis olup, 11 Mayis 2021 tarihli ve 10327 sayili Turk Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir. Sirket
sermayesi 10 Agustos 2021 tarihinde 240.000.000 TL olarak tescil edilmistir.

Grup’un kayitl sermaye tavani 525.000.000 TL'dir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin esas faaliyet alani ve faaliyette bulundugu Glke
asagidaki gibidir:

o Faaliyette
Bagh ortaklik bulundugu iilke Faaliyet alani
“Tasfiye Halinde” Trio Mimarlik Zemin ve Banyo Tiirkive Granit, seramik, yer karosu ve
Uriinleri Ticaret A.S. (“Trio Mimarlik”) y fayans malzemeleri satisi
Qua Trading Ticaret A.S. (“Qua Trading”) Tirkiye Granit, seramik, yer karosu ve

fayans malzemeleri satigi

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklari ile etkin ortaklik
oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ortaklik Ortaklik

Bagh ortakhik orani orani

“Tasfiye Halinde” Trio Mimarlik Zemin ve Banyo Uriinleri Tic. %75 %75
AS.

Qua Trading Ticaret A.S. %100 --

Bundan boyle, Sirket ve yukarida belirtilen bagli ortakliklari ile birlikte “Grup” olarak anilacaktir.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Grup’un yillar itibariyla galisan sayilari ekteki gibidir:

Yillar Dénem sonu Ortalama
2021 890 756
2020 551 575
2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

21 Sunuma iligkin temel esaslar

Finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihli yayimlanan 2019
TFRS Taksonomisi esas alinmistir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
TMS’ye goére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, gergede uygun degerinden
Olculen turev finansal yatinmlar TMS 16 yeniden dederleme modeli uyarinca, arsalar ve binalar diginda
tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin finansal sonuglari, iginde bulundugu ve operasyonlarini sirdirdiigi ana
ekonomide gecerli olan para birimi cinsinden O&lgllmuistir (“fonksiyonel para birimi”). Sirket'in ve
Tarkiye’de faaliyet gosteren bagh ortakliklarinin fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (“TL") olarak
belirlenmistir.

Konsolide finansal tablolar igin kullanilan raporlama para birimi TL’dir ve 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihli
konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak dnceki ddneme ait konsolide finansal
tablolarda dahil olmak Gzere, ilisikteki konsolide finansal tablolar TL cinsinden sunulmustur.
isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar 11 Mart 2022 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal
tablolari tashih etme hakki vardir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis muhasebe ve raporlama standartlari ve yorumlari

Yeni ve duzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda, dnceki yilda kullanilanlar ile

tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimis muhasebe ve raporlama standartlar ve yorumlarn (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS'nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bashg,

b) Muhasebe politikasi degisiklidinin varsa ilgili gegis hukumlerine uygun olarak yapildigt,
¢) Muhasebe politikasinda degisikligin aciklamasi,

d) Varsa gegis hukumlerinin agiklamasi,

e) Varsa gegis hikiumlerinin ileriki ddnemlere olabilecek etkileri,

f) MUmkin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i. Etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. Grup icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse, adi hisse ve seyreltiimis hisse basina
kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

g) Eger mimkunse, sunulmayan dénemlerden énceki dénemlere ait duizeltme tutarlari ve

h) Gegmise donik uygulama herhangi bir ddnem veya dénemler igin mimkiin degilse, bu duruma yol
acan olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandigi aciklanmalidir.

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2
degisiklikleri, bir gésterge faiz oraninin alternatifiyle degistiriimesi de dahil olmak Gzere, reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan
dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi
gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir.
TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak 2023’e
ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iliskin
gecici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimis muhasebe ve raporlama standartlar ve yorumlarn (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’ kolaylagtirici uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan
2021'den itibaren gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6édemelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tzere gesitli
sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan
bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tur kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gecerli olan hikimler uyarinca muhasebelestirmeyi secgebilirler. Bu uygulama kolayligi gogu zaman kira
O0demelerinde azalmay! tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde kira imtiyazinin degisken
kira 6demesi olarak muhasebelestiriimesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Soézlesmeleri”’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok g¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’un yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagdh katilim 6zelligine sahip yatirim
s6zlesmeleri dizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiukumliliiklerin siniflandiriimasina iligkin
degisikligi; yararlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsaml degisiklikler,
raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak yukumliluklerin cari veya cari olmayan
olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya
isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegdin, bir imtiyazin alinmasi veya s6zlesmenin ihlali).
Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yikimllligin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekKliliklerini degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal
Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

e TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir grubun, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar Uretilen Urlnlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varhdin tutarindan
dislImesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, Grup bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

e TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' da yapilan degisiklikler bu
degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken grubun hangi maliyetleri
dahil edecegini belirtir.

e Yilik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez
uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici
Orneklerinde kiguk degisiklikler yapmaktadir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltiimis muhasebe ve raporlama standartlar ve yorumlarn (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
aciklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi amaclamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukumliiliiklere iligkin ertelenmis vergiye iligkin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindidinda vergilendirilebilir ve
indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler Uzerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

2.3 Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hukidmlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hikmunin yer almadigi degdisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem konsolide finansal
tablolari yeniden duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin
ise, degisikligin yapildigi cari ddbnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde,
hem de ileriye yOnelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe politika ve
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

24 Ortak kontrole tabi igletmelerin birlegsmesi etkisi

30 Aralik 2019 tarihinde yapilan olaganusti genel kurul toplantisinda Qua Granite’in, granit, seramik,
yer karosu ve fayans malzemeleri, toptan / perakende satis ve ihracati alaninda faaliyet gosteren Rpt
Yapi Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile Qua Granite ¢atisi altinda birlesmesine karar verilmistir.

30 Aralik 2019 tarihinde devir yolu ile birlesme Ticaret Sicili Mudurlagi'nde tescil edilmistir. Ayrica,
birlesme sonrasi Qua Granite’in, “Tasfiye Halinde” Trio Mimarlik Zemin ve Banyo Urinleri Ticaret
A.S.’deki ortaklik icindeki payl %25’ten %75’e yukselmistir.

S6z konusu birlesmeye konu Rpt Yapi Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. ortak kontrole tabi isletme olmasi
cercevesinde, onceki donem konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan ‘Ortak Kontrole
Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi” baslkli ilke kararinin uygulanmasi ile ilgili
dizenlemeler dikkate alinarak yeniden diizenlemistir. Geriye dénulk olarak uygulanmasi zorunlu olmak
Uzere yayimlanan bu ilke kararina gore, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi
(pooling of interest) yontemi ile muhasebelestiriimesi ve finansal tablolarda serefiyeye yer veriimemesi
gerekmektedir. Bu ilke karari uyarinca, muhasebe politikasindaki s6z konusu degisikligi ilke kararinin
belirledigi sekilde gegmise donuk olarak uygulanmistir. Sonug olarak, Grup'un 1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla konsolide finansal tablolari Rpt Yapi Urlnleri Sanayi ve Ticaret A.S.’yi de igcerecek sekilde
yeniden dizenlenmis ve ortak kontrole tabii tesebbis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi
muhasebelestirilmistir. Ayni ilke karari uyarinca, birlesmelerin etkisi 2019 hesap dénemi igerisinde
“Gecmis Yillar Karlari / Zararlari” hesabina aktarilarak kapatiimistir.
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2.5 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltiimesi

Muhasebe politikalarinda yapilan édnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donlk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari ddbnemde, gelecek
doénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide
finansal tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

2.6  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir:

Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Qua Granite ile bagh ortakliklarinin asagida belirtilen esaslara
gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Seri Il, 14.1 No’lu Teblig hikiimleri uyarinca KGK
tarafindan yurirlige konulmus olan TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk acisindan gerekli dizeltmeler ve siniflandirmalar
yapimistir.

Bagli ortakliklar, Qua Granite’in yatirnm yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
Uzerindeki glclyle etkileme imké&nina sahip olmasindan 6turd kontrol yetkisine sahip oldugdu isletmeleri
ifade etmektedir.

Konsolidasyon ilkeleri

e Sirket (ana ortaklik) ile bagh ortakliklarinin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
O0zkaynaklari digindaki finansal durum tablosu kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikh elimine
edilir.

o Sirket'in bagl ortakliklarindaki paylari Sirket'teki finansal yatirimlar ve ilgili bagl ortakliklarindaki
sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

¢ Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin bagh ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak tzere, ana ortakliklarin bagh ortakliklarin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakliklarin gergege
uygun degere goére degerlenmis finansal durum tablosundaki 6zkaynagdinda temsil ettigi
degerden mahsup edilir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklari édenmis/cikarilmis sermaye dahil batin
Ozkaynak hesap grubu kalemlerinden, Sirket ve bagh ortakliklari digi paylara isabet eden
tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunun 6zkaynak hesap grubunda ‘Kontrol giici
olmayan paylar’ hesap grubu adiyla gosterilir.

o Sirket ve bagl ortakliklarinin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda iptal
edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda
alim-satima konu olan menkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Konsolidasyon esaslari (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortaklik ile etkin ortaklik orani
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ortakhk Ortakhk

Bagl ortaklik orani orani

“Tasfiye Halinde” Trio Mimarlik Zemin ve Banyo Urlinleri Tic. %75 %75
AS.

Qua Trading Ticaret A.S. %100 -

Bagh ortaklik, faaliyetleri Gizerindeki kontroliin Sirket’'e transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmaktadir ve kontrolin ortadan kalktigi tarihnte de konsolidasyon kapsamindan
cikartiimaktadir. Bagli ortakliklarin, finansal durum tablosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Sirketin sahip oldugu baglh ortakliklarin kayith degerleri ile
Ozkaynaklari karsilikl olarak netlestiriimistir. Sirket ile bagl ortaklik arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklari ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore hasilat, gelir ve
karlar ayni déneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestiriimektedir.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Grup, granit, seramik, ev bakim, onarim ve insaat geregleri tretimi yapmakta ve satiglarini i¢ ve dis
pazarlara gergeklestirmektedir. Satislar, cari hesap, ¢ek, senet karsihginda yapiimaktadir. Net satislar,
urtn satislarindan tahmini ve gerceklesmis iade ve indirimlerin distlmesi suretiyle bulunur. Katma
deger vergisi (“KDV”) gibi satis vergileri hasilatin iginde yer almaz.

Mal ve hizmet satislari

Grup, hasilatin muhasebelegtiriimesinde 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ydrarliige giren TFRS 15
dogrultusunda asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamistir.

. Musteriler ile yapilan s6zlegsmelerin tanimlanmasi,

. Sozlesmelerdeki edim yikimldliklerinin tanimlanmasi,
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

. islem bedelinin edim yikimliliiklerine dagitiimasi,

. Hasilatin muhasebelestiriimesi.

Bu modele gore, oncelikle misterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhit edilen mal veya hizmetler
degerlendiriimekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhlidu ayri
bir edim yukimliligi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yidkimliliklerinin zaman igindemi
yoksa belirli bir zaman diliminde mi yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontrolini zamanla devreder ve dolayisiyla, ilgili satislara iligkin edim yukiumluluklerini zamana yaygin
bir sekilde yerine getirirse, s6z konusu edim yukumluliklerinin tamamen yerine getiriimesine yonelik
ilerlemeyi Olcerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri
taahhidul niteligindeki edim ydkamlalUklerine iliskin hasilat, mal veya hizmetlere iliskin kontrolinin
tamamen musterilere gectigi zaman muhasebelestirilir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir ve giderler (devami)
Mal ve hizmet satiglari (devami)

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda musterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sdzlesmenin taraflar s6zlesmeyi (yazil, s6zIU ya da diger ticari teamullere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhlt etmektedir,

b) Grup, her bir tarafin devredecegdi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

c) Grup, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 5deme kosullari tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6z itibaryla ticari niteliktedir,

e) Grup’'un musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihdi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken igletme,
sadece musterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

TFRS 15 kapsaminda, musterilerle yapilan s6zlesmelerin baslangicinda, musteriye taahhit edilen mal
veya hizmetin devir tarihi ile migsterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen
surenin bir yil veya daha az oldugu durumlarda taahhit edilen islem bedelinde énemli bir finansman
bileseninin etkisi olmadigi varsayimi ile diizeltme yapilmamasi opsiyonu taninmaktadir. Grup, vadeli
satis s6zlesmelerinden kaynakl hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda,
islem bedeli gelecekte olusacak tahsilatlarin finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilmektedir. Vade satis islemlerinden kaynakli vade farki gelirleri tahakkuk
esasina gore “esas faaliyetlerden diger gelirler” olarak ilgili ddnemlerde muhasebelestirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
doénemde tahakkuk ettirilir. Ticari islemlere iligkin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger
gelirler olarak muhasebelegtiriimektedir.

Stoklar

Grup’un stoklari;hammaddeler seramik, yer karosu ve isletme malzemelerinden olusmaktadir. Stoklar,
maliyetin veya net gerceklesebilir dederin dusuk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger isin
normal akigi iginde, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satigi gergeklestirmek icin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, dénustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha
maliyeti olup, Grup, stoklarini agirlikli ortalama maliyet yéntemine gore degerlemektedir (Dipnot 7).

Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikimliilikler

Tesvikler, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin Grup
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda konsolide finansal tablolara alinir.
Tesvigin bir varlik ile iligkili olmasi durumda, bu gelir misteri sdzlesmelerinden dodan yukumltltkler
olarak finansal durum tablosuna kaydedilir ve ilgili varligin faydali émri boyunca gelir kaydedilir.

Yatinm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler
ve binalar “Yatirrm amagli gayrimenkuller” olarak siniflandiriimakta ve finansal durum tablosunda
maliyet bedeli ile yansitiimaktadir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, yeniden degerleme modeli uyarinca gergege uygun degerlerinden yansitilan
kullanim amagl arsalar ile binalar haricinde, maliyet degerinden birikmis amortisman dusildikten ve
eger var ise, deger dusukligu karsiligi ayrildiktan sonraki net defter degerleri ile gosterilmistir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mumkin olmayan vergiler,
maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir
degder artisi sagliyorsa, bu harcamalar varligin maliyetine eklenmekte ve kalan ekonomik émri boyunca
amortismana tabi tutulmaktadir. Bu varliklar satildiklarinda veya elden ¢ikarildiklarinda ilgili maddi duran
varligin net defter degeri izerinden olugsan kar veya zarar gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden
gelirler (giderler) hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar Gzerinden tahmini ekonomik émirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin
amortisman i¢in dngoérilen ekonomik dmurleri agagidaki gibidir:

Sire (Yil)
Yeralti ve yeristl diizenleri 5-20
Binalar 10-50
Makine, tesis ve cihazlar 5-25
Tasitlar 4-8
Ddéseme ve demirbaglar 4-50
Diger maddi duran varliklar 4-8
Ozel maliyetler 5

Faydali 6mur ve amortisman yontemi dizenli olarak gbézden gecirilmekte, buna bagli olarak, uygulanan
amortisman yéntemi ve suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadidina
bakilmaktadir.

Maddi duran varliklar, olasi bir deger dusukligunun tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayith degeri geri kazanilabilir dederinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti disulmus gergede uygun degerinden yuksek olani olarak
kabul edilir.

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir dederinden daha yuksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden ¢ikariimalariyla olugan
kar veya zararlar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina
kaydedilir (Dipnot 23).

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden dnceki durumundan daha
iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Grup,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bdlimlerden bagimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerini finansal durum tablosundan
cikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik
omdrleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.
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Arazi ve arsalar ve binalar haricinde maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve deger dusUklikleri dusildikten sonraki tutar Gzerinden gésterilirler. Maddi duran varliklar altindaki
arsalar ve binalarin élgimine iliskin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolardan gegerli olmak Uzere, yeniden degerleme modeli uygulanmaya basglanmistir. Yeniden
degerlemenin yapildid: tarih itibariyla, net model kullanilarak degerlemeye konu olan ilgili maddi duran
varliklarin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestiriimekte ve takip eden dénemlerde yeniden
degerlenmis net defter degeri Uzerinden takip edilmektedir. S6z konusu maddi duran varliklar, SPK
tarafindan yetkilendirilmis gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan gerekli goriildiginde hazirlanan
degerleme calismasindaki gergege uygun degerler esas alinarak yansitiimaktadir. Grup, s6z konusu
maddi duran varliklari igin SPK tarafindan yetkilendiriimis TSKB gayrimenkul degerleme sirketine Nisan
2019 ve Ocak 2021 tarihleri itibariyla degerleme yaptirmis ve yukarida agiklandidi sekilde 31 Aralik
2020 konsolide finansal tablolarina yansitiimis olup, takip eden raporlama ddnemlerindeki
goOstergelerde herhangi bir degisiklik olmamistir. Arsa ve binalarin gercege uygun deg@erlerindeki artis
nedeniyle olusan gerceklesmemis kazanglar 6zkaynaklar iginde ayr bir kalem olan “Deger Artis Fonu’nda
muhasebelestirilmistir.

Yeniden degerlemenin siklidi, yeniden dederleme konusu maddi varligin makul degerindeki dalgalanmaya
baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden énemli dl¢tde farklilagiyorsa, varlik, tekrar
yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden dederlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmis
amortisman tutar varligin brit kayith degerindeki degisiklikle oranti olarak arttirilir ve bdylece yeniden
degerleme sonrasinda varligin kayitl degeri yeniden degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayitl degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis, dogrudan 6z sermaye hesap
grubunda “yeniden degerleme fonu” adi altinda mali tabloya alinir.. Yeniden degerleme sonucunda varligin
kayith degeri azalmigsa, bu azalma gider olarak mali tablolara alinir. Ancak, séz konusu varlikla ilgili olarak
daha 6nce bir yeniden degerleme fonu olusturulmussa, azalis ilk olarak s6z konusu hesaptan dusulir. Deger
azalisinin yeniden degerleme fonundan ylksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen mulkin bir
sonraki satigi veya hizmetten gekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen yeniden
degerleme fazlaligi dogrudan dagitiimamis karlara gegirilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, baglica haklari ve bilgisayar yazilimlarini elde etme maliyetleri Gzerinden,
birikmis itfa paylari ve mevcutsa, kalici deger disikligindn indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari alis yilindan itibaren 3 ile 15 yil arasindaki
ekonomik émurleri Uzerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin
hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger dusukliginin olmasi durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayitl de@eri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Dipnot 9).

Maddi olmayan duran varliklarin faydali émdarleri asagidaki gibidir:

Sire (Yil)

Haklar 3-15
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Finansal araglar

Finansal varliklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ” ve “gergcege uygun deger farki diger kapsamh gelir /
gider hesaplarina yansitilan finansal varliklar” olarak Ug¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma,
finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandidi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagh
nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklar tarihnte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin yénetiminde kullandigi is modelinin
degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilkk muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar;
is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde
finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Iitfa edilmis maliyeti tzerinden dlgllen finansal varliklar’, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6édemelerini igeren nakit akislarinin
bulundugu, tirev arag olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar” ve “diger alacaklar”
kalemlerini icermektedir. ligili varliklar, konsolide finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergcege uygun
degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri lizerinden dlglilmektedir. itfa edilmis maliyeti izerinden dlgiilen ve tiirev olmayan finansal
varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan yansitilan finansal varliklar’, sdzlesmeye bagl
nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulan ve sdzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir.
ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger disikligi kazang ya da
kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri digsinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Grup, 6zkaynagda dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gercege uygun degerinde sonradan
olugan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitiimasi yontemini, ilk defa konsolide finansal tablolara
alma sirasinda geri dénulemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda,
ilgili yatirimlardan elde edilen temettuler kar veya zarar tablosunda muhasebelesgtirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti Gzerinden
Olgulen ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili batdn risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettidinde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirli hak, ayr bir varlik veya yikimlilik olarak
muhasebelestirilir.
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Dedger Diislikliigui

Finansal varliklar ve sbzlesme varliklari deger dusukligu "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger disiUkligu modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sbézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda olguimugtur;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

- Omir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ élgiimii, raporlama tarihinde bir finansal
varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli dlgiide artmasi halinde
uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi diger her tirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi
uygulanmigtir.

Bir finansal ara¢ hem bir isletmenin finansal varliginin ve diger bir isletmenin finansal yikimlalik veya
O0zkaynak aracini ortaya cikartan tum sézlesmelerdir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde disuk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varligin kredi riskinin énemli 6lgiide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmuir boyu BKZ
Olcimu (basitlestirilmis yaklasim), dnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme
varliklari igin daima gegerlidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Ticari alacaklar ve deger diiglklligl karsiligi

Ticari alacaklar, cari hesap alacaklari, vadeli senetler ve ¢eklerden olusmaktadir. Ticari alacaklar, fatura
edilmis tutardan, BKZ modeli uyarinca ayrilan deger disukligu karsihdi sonrasi tasinan degerleri ile
yansitiimakta ve etkinin 6nemli oldugu durumlarda etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden oélglimektedir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin deger
disUkligu hesaplamalari kapsaminda “basitlestiriimis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu
yaklagsim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger disukligine ugramadigi durumlarda
(gerceklesmis deger dusukligl zararlar haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklari “Omur boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan oOl¢liimektedir. Basitlestiriimis yaklasim altinda Grup
misgterilerinden almis oldugu teminatlari da dikkate alarak BKZ modeli uyarinca deger dusikligu
karsiligini muhasebelestirmektedir.

Deger dusuklugu karsihdi ayrilmasini takiben, deger dusukligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin

veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusukluga karsihdindan
disulerek “esas faaliyetlerden diger gelirlere (giderler)” hesaplarinda muhasebelestirilir.
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Ticari iglemlere iligkin kur farki kar (zararlar) kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler
(giderler)” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari alacaklarin deger dusukligu karsihgi sonrasi itfa edilmis maliyet deg@erlerinin, varliklarin gergege
uygun deg@erine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yikimlilikler; ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiilir. lgili
finansal yikimluligun ytklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir.

Finansal yukumlulukler 6zkaynada dayal finansal araglar ve diger finansal yukumlilikler olarak
siniflandirilir.

Diger finansal yikimiliiliikler

Diger finansal yukimlultkler (Kisa ve uzun vadeli banka kredileri) sonraki donemlerde etkin faiz orani
Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Finansal yukidmlaliklerin finansal tablo disi birakilmasi, Grup finansal yikamldlikleri yalnizca Grup’un
yukamlilukleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo disi
birakir. Finansal tablo digi birakilan finansal yukumluligin defter degeri ve devredilen nakit disi varliklar
veya Ustlenilen yukdmlultkler dahil olmak Gzere ddenen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapiimasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve muteakip
doénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgulrler.

Etkin faiz yéntemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varlidin net buglnkl degerine indirgeyen orandir.
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Tlrev finansal araclar

Grup, yabanci para piyasasinda vadeli ddviz alim satim anlagmalari yapmaktadir. Grup’un risk yonetim
politikalarina gore riskten korunma amagli girilen s6z konusu vadeli igslem anlagmalari, TFRS 9 Finansal
Araclar kapsaminda finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli sartlari saglamadigindan, gercege
uygun deger farki kar veya zarar hesaplarina yansitilan finansal araglar olarak degerlendiriimekte olup;
finansal tablolarda raporlama tarihi itibariyla islem tarihine kalan vadelerine bagli olarak diger kisa / uzun
vadeli finansal varlik / yiktumliliklere gergege uygun degerleri ile yansitiimaktadirlar. S6z konusu tirev
finansal araclarin raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger dlgiminden kaynaklanan kazang
veya kayiplar ile donem iginde gergeklesen tirev islemlerden kaynaklanan kar veya zararlar yapilan
turev iglemlerin isletme faaliyetleriyle ilgili olmasi durumunda konsolide kar veya zarar tablosunda “esas
faaliyetlerden diger gelir (giderler)”, finansman faaliyetleri ile ilgili olmasi durumunda ise konsolide kar
veya zarar tablosunda “ finansman gelir (giderleri) hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi glinkii doviz kurlarindan TL'ye gevrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukumlalukler
finansal durum tablosu tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda
olusan kur farklari kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazang¢

Pay basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bélinmesi suretiyle hesaplanmaktadir (Dipnot 26).

Tiarkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve o6zkaynak enflasyon dizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Pay
basina kazang / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla,
pay basina kazang / (zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz
hisseler agisindan geriye dénik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal
durum tablosu tarihinden sonra ortaya gikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, konsolide finansal tablo
kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Netlestirme

ierik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayri gésterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari tGzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disukligu
disuldikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendiriimez. Grup’un normal is akisi igcinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” bashkli
kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri Gzerinden gosterilir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimlulikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimlilugin bulunmasi, bu yukimlalugin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukimlilik tutarinin glivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yukimlaligin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugtinkt degderi olarak belirlenir. Karsiliklarin buginku
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile s6z konusu yukidmlalikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi éncesi oran
olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’'un tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkun yukumlulukler ve varliklar, sarta bagl yukimlalikler ve varliklar olarak degerlendiriimekte ve
konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 14).
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2, Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.6 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

iliskili taraflar

iligkili taraf, konsolide finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya

isletmedir.

(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i)

(i)
(iif)

raporlayan igletme U(zerinde kontrol veya misterek kontrol giicine sahip olmasi
durumunda,

raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliklarinin kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vii)

isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortakhk ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakliklari olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir Ggtincu tarafin is ortakliklari olmasi halinde.

isletmelerden birinin {iglincii bir isletmenin is ortakliklari olmasi ve diger isletmenin sdz
konusu Ugincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iliskili olan bir igletmenin
galisanlarina iliskin olarak isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir. (vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir
kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme UGzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliklarinin) kilit yonetici
personelinin bir iyesi olmasi halinde.

Ust diizey yoneticiler ydnetim kurulu Gyelerinden olugsmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye’de ve diger ulkelerde kurulmus bagh ortaklik, istirak ve
misterek yodnetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdirdukleri Ulkelerin yUrdrlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Vergi, dogrudan
O0zkaynaklar altinda muhasebelegtirilen bir islemle ilgili olmamasi koguluyla, gelir tablosuna dahil edilir.
Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelesgtirilir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Cari kurumlar verqisi

Cari yil vergi yukumluliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kéar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi mUimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farkhlik gosterir. Grup’un cari vergi yukimluligu finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis ya
da énemli dl¢lide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13’Unci
madde uyarinca, %20’lik kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurumlar kazanglar igin %25, 2022 yil
kurumlar kazanglar igin ise %23 oraninda uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2021 yil vergilendirme dénemi i¢in %25, 2020
yili vergilendirme dénemi icin ise %22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’Uncu
gunlne kadar beyan edip on yedinci gunu aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise, bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gére beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tuarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercgek kisilere ve Turkiye’de
mukim olmayan tuzel kisilere yapilan temetti ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir. Varliginin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigdi dl¢ide, ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri azaltilir.

Tilrkiye’de mukim sirketlerden yine Tirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettlii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica, karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlulagu veya varhgi, varliklarin ve yaktdmliltklerin konsolide finansal tablolarda
gOsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin finansal durum tablosu yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkumlulikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin timua icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukdmldlikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimliltklerin ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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Ertelenmis vergi (devami)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gecerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 2020 yili i¢in gergeklesmesi / kapanmasi beklenen
gecici farklar icin %22 vergi orani kullaniimistir. 2022 yili ve sonrasi i¢in gecerli kurumlar vergisi orani
%25'tir. Halka arz nedeni ile 2021 sonrasi vergi orani %23 olarak dikkate alinmistir ve gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gecerli farklar igin kullaniimigtir.

Ertelenmis vergi yukumlilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin diisik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklk ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timU igin hesaplanir. Bu tir yatirrm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlalikleri varhklarin gerceklesecedi veya yukumlultklerin yerine
getirilecegi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya
Onemli dlglide yasallagsmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yikumliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukimldllklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yuktumlGlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukidmlultklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimlulGklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yakamlaluklerini
netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem verqi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan dzkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Grup’un bagh ortakliklarinin ve dzkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gésterdigi Ulkelerde yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina goére, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tuark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup mimkin degildir.

Tarkiye’de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2021
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
uzerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2020: %22). 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2020 tarihleri itibariyla vergi karsilhi@i yuruarlikteki vergi mevzuati ¢gergevesinde ayrilmistir (Dipnot 25).
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Kullanim hakki varliklari

Grup, kullanim  hakki  varlklarini  finansal kiralama soézlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusukligu zararlari disulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borg¢larinin yeniden 6élgiimesidurumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri i¢erir:

(a) Kira yakimlalGgunan ilk élgim tutari,

(b)  Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin dusulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama slresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varhdini, kiralamanin fiilen basladigi tarinten dayanak varligin yararh
Omrunin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger disuklGgua
degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukiimliiliikleri (Finansal borglanmalar)

Grup, kira yOkimlulagunt kiralamanin fillen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buginki degeri Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiillen basladigi tarihte, kira yikimlGliginin élgiimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama stresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@) Sabit 6demeler,

(b) Ik 8lglimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhUtleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d)  Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildi§i tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimliliginu asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira yukimliligundeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zu itibariyla sabit kira 6édemelerinde bir degisiklik

veya dayanak varhdi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, kiralama yukdmlaliklerinin degeri yeniden dlgctlmektedir.
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Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin disuk degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama slresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, disik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin distk degerli oldugu distnilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s6ézlesmeleri ve dusuk degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Caliganlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilhigi

Yirirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimlidir. Kidem
tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukiumlilik tutarlarinin aktier
varsayimlar uyarinca net bugtinkii degerine goére indirgenmis ve konsolide finansal tablolara yansitiimistir
(Dipnot 16).

Kullanilmamisg izin haklari

Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullaniimamis izin haklari, finansal durum tablosu
tarihi itibariyla calisanlarin kullanmadiklari hak edilmis izin gunleri ile ilgili gelecekteki olasi
yukamlaliklerin tahmini toplam karsihdini ifade eder.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un
yatirm faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandidi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirnmlari igermektedir.

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yukuamluluklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukamlaliklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Grup’'un 6nemli
muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

a) Grup maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik émirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin ve bagimsiz eksperlerin tecrtbeleri dogrultusunda o6nemli varsayimlarda
bulunmustur.

b) Grup, yeniden degerleme modeline goére o6lgmekte oldugu tasinmazlarin gergcege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan gayrimenkul degerleme raporlarinda bagimsiz ve SPK lisansli
degerleme uzmanlari tarafindan takdir edilen degerler agirlikli olarak arsa ve araziler igin emsal
kargilastirma, kullanim amach binalar igcinse maliyet yaklasimi modeline gdére belirlenmigstir
(Dipnot 9).

c) Grup, vergiye esas finansal tablolari ile TFRS’lere gbre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhidi ve yikimlulagu
muhasebelestirmektedir. Grup, vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’lere gore hazirlanmis
finansal tablolari arasindaki farkliliklar genellikle yatirim vergi tesviklerinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar tahminleri, g6z 6niinde
bulundurulmustur.
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2.7

f)

2.8

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar (devami)

Ticari alacaklara iliskin deder dusukligu karsiliklari, Yoénetimin finansal durun tablosu tarihi
itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan
alacaklara ait gelecekteki zararlari kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin
deger dusukligune ugrayip ugramadigi dederlendirilirken iligkili kurulug diginda kalan borglularin
gecmis sirket bazinda performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu
tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
gorusulen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Grup, kidem tazminati yakimlligunin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas
artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. Cari déneme
iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari dénemde kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestiriimistir. YUkimliligin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Dipnot 16’da
detayli olarak yer verilmektedir.

Grup, deger dusukligu hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iligkin veriler
kullanilir. Satis fiyati dlgilemeyen stoklar icin mallarin stokta bekleme stireleri ve fiziki durumlari
teknik personelin gérisleri alinarak degerlendirilir. Ongérilen net gergeklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldi§i durumlarda stok deger disukligu karsiligi ayrilir.

Boliimlere gore raporlama

Grup’un ana faaliyet konusu tek oldugundan cografi grup haricinde raporlanabilir bolimleri
bulunmamaktadir. Cografi gruplama ise satiglarin yapildigi cografyalar gozetilerek belirlenmistir. Dipnot
19'da detaylari belirtilen cografi bolimler igin Grup yonetimi faaliyet sonuglarini ayri takip etmemektedir.
Bu sebeple cografi bélimler igin gelir disinda performans dlg¢uti agiklanamamaktadir.

3

Nakit ve nakit benzerleri ve kullanimi kisith banka bakiyeleri

a) Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kasa 24.960 8.279
Banka
- TL cinsinden vadesiz mevduatlar 7.426.578 1.349.282
- Yabanci para cinsinden vadesiz mevduatlar 133.905.711 18.501.155
- TL cinsinden vadeli mevduatlar 50.330.240 759.781
Toplam nakit ve nakit benzerleri 191.687.489 20.618.497

b) Kullanimi kisith banka bakiyeleri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Bloke mevduatlar - 20.000

- 20.000

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 191.687.489 20.618.497

Eksi:

bloke mevduatlar -- (20.000)

Konsolide nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit
benzerleri 191.687.489 20.598.497
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4, Borg¢lanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli bor¢lanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 320.292.705 112.600.934
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 67.111.601 27.265.828
Kisa vadeli kiralama borglari 5.194.661 1.061.693
Diger finansal borglar -- 8.292
Uzun vadeli dider finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 396.794 --
Faiz tahakkuklari 2.404.100 --
395.399.861 140.936.747
Uzun vadeli borglanmalar:
Uzun vadeli banka kredileri 74.769.072 61.463.342
Uzun vadeli kiralama borglari 321.391.451 2.627.402
Ihrag edilen bor¢lanma senetleri 75.000.000 --
471.160.523 64.090.744
Toplam finansal bor¢lanmalar 866.560.384 205.027.491
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net banka kredileri mutabakati asagidaki gibidir:
2021 2020
1 Ocak itibariyla net banka kredileri 201.338.396 155.005.491
Kredilerden nakit girisleri 1.165.713.879 572.825.696

Kredi geri 6demelerine iligkin nakit gikislari
(anapara ve faiz)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari

(983.053.137)
78.174.240

(536.582.317)
10.089.526

31 Aralik itibariyla net banka kredileri

462.173.378

201.338.396

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin geri ddeme plani agsagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

1-2 yil icinde 58.437.796 23.921.304
2-3 yil iginde 14.184.297 18.190.378
3-4 yil iginde 2.146.979 16.383.112
4 yiIl ve sonrasi -- 2.968.548
Toplam 74.769.072 61.463.342
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4, Borg¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2021

Agirliklandinimig

etkin faiz orani

Orijinal para

Faiz tiri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
Tark Lirasi Sabit %11,8 63.486.542 63.486.542
Avro Sabit %1,12 11.454.498 168.178.375
Amerikan Dolari Sabit %4 6.829.342 88.627.788
Toplam 320.292.705
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlari
Tirk Lirasi Sabit %10,8 42.174.806 42.174.806
Avro Sabit %2,3 506.232 7.432.649
Amerikan Dolari Sabit %3,4 1.348.807 17.504.146
Toplam 67.111.601
Uzun vadeli banka kredileri
Tirk Lirasi Sabit %11,1 63.556.287 63.556.287
Avro Sabit %2,3 124.560 1.828.823
Amerikan Dolari Sabit %3,4 723.095 9.383.962
Toplam 74.769.072
Genel toplam 462.173.378

31 Aralik 2020
Agirliklandriimis
etkin faiz orani  Orijinal para

Faiz tiri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
Tirk Lirasi Sabit %12,7 82.197.785 82.197.785
Avro Sabit %6,6 1.816.389 16.361.850
Amerikan Dolari Sabit %1,3 1.912.853 14.041.299
Toplam 112.600.934
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlan
Tirk Lirasi Sabit %9,8 27.265.828 27.265.828
Toplam 27.265.828
Uzun vadeli banka kredileri
Tark Lirasi Sabit %9,8 61.463.342 61.463.342
Toplam 61.463.342
Genel toplam 201.330.104
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4, Borg¢lanmalar (devami)

Kiralama yukumliilikleri

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kiralama yukimildliklerinin detay asagida gosterilmigtir:

31 Aralik 2021

Etkin
faiz orani TL kargihgr

Kisa vadeli kiralama ylikiimliiliikleri
Avro %1 - %4 1.898.624
Amerikan Dolari %3,3 3.236.679
Tark Lirasi %33 59.358
Uzun vadeli kiralama yukimlulukleri
Avro %1 - %4 261.884.442
Amerikan Dolari %3,3 59.507.009
Toplam kiralama yukuimliliikleri 326.586.112

31 Aralik 2020

Etkin
faiz orani TL kargihigr

Kisa vadeli kiralama yukumliilukleri
Avro %1,75 - %6,80 698.303
Tark Lirasi %33 363.390
Uzun vadeli kiralama yiikiimluliikleri
Avro %1,75 - %6,80 2.568.044
Tark Lirasi %33 59.358
Toplam kiralama yukiimliliikleri 3.689.095

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kiralama yukamlalUklerinin hareket tablosu asagida

gOsterilmigtir:

2021 2020
Acilig, 1 Ocak 3.689.095 8.143.146
Faiz maliyeti 224.770.858 159.796
Odemeler (742.679) (5.657.608)
Kur farki 98.868.838 1.043.761
Kapanis, 31 Aralik 326.586.112 3.689.095
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4, Borg¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kiralama yukumlaliklerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

1-2yiliginde 48.219.256 861.666

2 -3 yilicinde 74.916.622 2.709.310

3 -4 yiliginde 72.661.427 118.119

4 - 5 yiliginde 65.543.938 -

5 yildan fazla 65.244.869 --

Toplam 326.586.112 3.689.095
5. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal yatirrmlarinin detayi asagida gosterilmigtir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli
Itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal yatirimlar (*) 119.178.064 -
119.178.064 --

Uzun vadeli
Itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal yatirnmlar 50.000 --
50.000 --

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlarinin detayi agagidadir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

istirak Sermaye Istirak Sermaye lIstirak

(TL) Oram% (TL) Oranmi%
Demireks Seramik Ticaret Anonim Sirketi 25.000 %10 -- --
Tile Space Yapi Uriinleri Tic. A.s. 25.000 %10 -- --

(*) Sirket'in 31 Aralik 2021 itibariyla kisa vadeli finansal yatinmlari 119.178.064 TL'dir. Denizbank ve
Kuveyttiirk Bankasi araciligi ile alinmis olan HPI (Hedef Portfoy Ideal Hisse Senedi Serbest Fon)

fonlarindan olugmaktadir.
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6. Ticari alacak ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Ticari alacaklar 323.652.196 76.910.607
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 171.521.801 57.262.706
Kredi kartlari alacaklari 20.570.619 21.170.046

iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 27)
-Ticari alacaklar 22.211.645 32.844.003
-Alinan g¢ek ve senetler 20.562.563 13.000.261
Supheli ticari alacak karsihgi (-) (1.353.564) (3.912.861)
557.165.260 197.274.762

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 3 aydir (31 Aralik
2020: 3 ay). Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis ticari alacaklarin dlgiimiinde kullanilan oranlar TL
icin %18,90, ABD Dolari igin %0,58 ve Avro i¢in %0,49 (31 Aralik 2020 — TL: %17,95, ABD Dolart:
%0,26, Avro: %0,49).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin vadeleri asagdidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vadesi gelmeyen alacaklar 547.868.991 183.514.959
Vadesi gecmis fakat deger dusukligine ugramamis alacaklar
0 — 30 glin vadesi gegcmis 908.374 7.584.216
31 — 60 giin vadesi gegmis 2.806.913 3.577.902
61 — 90 glin vadesi gegmis 947.687 545.857
91 — 120 glin vadesi gegmis 1.157.882 164.962
121 — 150 giin vadesi gegmis 3.475.413 1.886.866
Toplam 557.165.260 197.274.762

Grup’un i¢ piyasa ticari alacaklarinin 6.409.577 TL'lik (31 Aralik 2020: 8.563.753 TL) kismi dogrudan
tahsilat sistemi ile tahsil edilmekte, ihracat alacaklarinin tamami ise Turk Eximbank kisa vadeli ihracat
genel sigorta poligesi kapsaminda teminat altindadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ticari alacak deger disuklugu karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2021 2020
Acilig, 1 Ocak 3.912.860 2.218.979
Doénem igerisinde ayrilan karsiliklar (Not 22) 847.685 2.046.576
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (Not 22) (3.406.981) (352.694)
Kapanis, 31 Aralik 1.353.564 3.912.860
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6. Ticari alacak ve borglar

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari borglar 313.864.990 63.258.583
Borg senetleri 149.112.179 61.234.009
lliskili taraflara borglar (Dipnot 27)
-Ticari borglar 57.255.369 10.929.775
-Verilen ¢ek ve senetler 7.838.331 10.352.747
Gider tahakkuklari 6.749.786 2.284.645
534.820.655 148.059.759
c) Uzun vadeli ticari borglar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari borglar
-lligkili taraflara ticari borglar 115.580 1.713.201
-lliskili olmayan taraflara verilen ¢cek ve senetler 307.875.255 -
307.990.835 1.713.201

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borglarin agirlikh ortalama vadeleri 3 aydir. (31 Aralik
2020: 3 ay). Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis ticari alacaklarin dlgiimiinde kullanilan oranlar TL
icin %18,90, ABD Dolari igin %0,58 ve Avro igin %0,486 (31 Aralik 2020 — TL: %17,95, ABD Dolari:
%0,26, Avro: %0,49).

7. Diger alacak ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yatirim kuruluglarindan alacaklar 19.124.496 --
KDV iadesi alacaklari 3.110.290 1.486.436
Verilen depozito ve teminatlar 2.291.991 1.158.088
Personelden alacaklar 32.901 --
lligkili taraflardan alacaklar (*) (Dipnot 27) -- 55.014.737
Diger cesitli alacaklar 1.852.219 --
26.411.897 57.659.261

™) iligkili taraf olan, A-GA-Ve Turizm ve Tic. A.S., Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.S., Geziyeri
Otelcilik Turizm ve Sanayi A.$. ve Ali Ercan’dan alacaklardan olugsmaktadir. Grup, agik bakiyelere
istinaden faiz isletmektedir.

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger 560.287 11.930
560.287 11.930
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7. Diger alacak ve borglar (devami)

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 27) (*) -- 5.713.623
Diger -- 104.348
-- 5.817.971

(*)  lligkili taraf olan, A-GA-Ve Turizm ve Tic. A.S. ve Geziyeri Otelcilik Turizm ve Sanayi A.S.'den
alacaklardan olugsmaktadir. Grup acgik bakiyelere istinaden faiz isletmektedir.

8. Stoklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Hammadde ve malzeme 163.534.762 66.599.931
Yari mamuller 4.318.893 3.680.111
Mamuller 37.673.649 41.822.067
Ticari mallar 61.143.609 10.041.416
266.670.913 122.143.525

Eksi: Deger dusukligu karsiligi -- (823.813)
266.670.913 121.319.712

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait stok deger dusiklugu karsiliginin
hareketleri agagidaki gibidir:

2021 2020
Acllis, 1 Ocak 823.813 2.546.116
Doénem igindeki artis / (azalg), net (823.813) (1.722.303)
Kapanis, 31 Aralik -- 823.813
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9. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varlklar

a) Maddi duran varliklar

1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2021
Arazi ve arsalar 20.660.610 23.756.000 - - 44.416.610
Yeralti ve yeriistii diizenleri - - - 8.426.760 8.426.760
Binalar 92.108.682 16.000.000 - 71.372 108.180.054
Makine, tesis ve cihazlar 123.472.224 4.972.232 - 646.703 129.091.159
Tasitlar 4.139.549 3.444.241 (154.797) 14.531 7.443.524
Déseme ve demirbaslar 3.939.173 2.387.526 (60.195) 1.610.620 7.877.124
Diger duran varliklar 867.981 507.594 - - 1.375.575
Yapilmakta olan yatirmlar 16.090.069 717.371.147 (2.900)  (13.615.601) 719.842.715
Ozel maliyetler - - - 2.845.615 2.845.615
Toplam maliyet 261.278.288 768.438.740 (217.892) - 1.029.499.136
Yeralti ve yeriistii diizenleri - (2.483.899) - - (2.483.899)
Binalar - (3.930.063) - - (3.930.063)
Makine, tesis ve cihazlar (40.298.852) (15.565.833) - - (55.864.685)
Tasitlar (2.825.693) (1.113.872) 31.403 - (3.908.162)
Diger duran varliklar (288.765) (117.743) - - (406.508)
Ozel maliyetler - (274.741) - - (274.741)
Toplam birikmis amortisman (45.639.059) (24.261.199) 43.207 - (69.857.051)
Net defter degeri 215.639.229 959.642.085
Yeniden
. degerleme Transferler 31 Aralik
1 Ocak 2020 llaveler  Cikiglar Transferler farklar (*) (**) 2020
Arazi ve arsalar 13.980.000 1.500.000 - --  5.180.610 -- 20.660.610
Binalar 71.926.468 1.869.161 (405.941) 756.323 21.711.483 (3.748.813) 92.108.681
Makine, tesis ve cihazlar 120.640.311 2.974.066 (167.335) 25.184 -- -- 123.472.226
Tasitlar 3.683.266 548.807 (92.524) - - - 4.139.549
Doéseme ve demirbaglar 3.392.249 679.376 (132.453) - - - 3.939.172
Diger duran varliklar 578.946 186.399 - 102.637 - - 867.982
Yapilmakta olan yatirimlar 7.420.763 9.654.566 (101.116)  (884.144) - -- 16.090.069
Toplam maliyet 221.622.003  17.412.375 (899.369) -- 26.892.093 (3.748.813) 261.278.289
Binalar (1.520.442) (2.371.454) 143.083 - - 3.748.813 -
Makine, tesis ve cihazlar (28.443.957) (11.978.399) 123.504 - -- -- (40.298.852)
Tasitlar (2.163.382) (754.835) 92.524 - - - (2.825.693)
Doseme ve demirbaslar (1.708.057) (582.776) 65.084 -- -- -- (2.225.749)
Diger duran varliklar (153.032) (135.733) - - - - (288.765)
Toplam birikmis
amortisman (33.988.870) (15.823.197) 424.195 - --  3.748.813 (45.639.059)

Net defter degeri

187.633.133

215.639.230

)

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihindeki maddi duran varliklar igerisinde yer alan ve gergege uygun degerlemeye tabi

tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir. ilgili maddi duran varliklarin gergege uygun degeri bagimsiz ekspertiz sirketi
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan gerceklestirilen degerleme raporuna gore tespit edilmigtir.
Tasinmazlarin arsa deg@er takdirinde pazar yaklasimi yéntemi, yapi deger takdirinde ise maliyet yaklagimi yontemi

kullaniimigtir.

(")

degerine getirilmesi ile ilgilidir.

Bu transfer yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutarinin briit tasinan degerden distlerek net defter

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tzerindeki toplam sigorta tutari 315.511.691 TL’dir
(31 Aralik 2020: 267.462.979 TL).
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31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar (devami)

a) Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla tamamen amorte olmus, fakat hala kullanimda olan maddi
duran varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yeralti ve yerustu dizenleri 39.140 -
Makine, tesis ve cihazlar 121.754 18.145
Tasitlar 2.362.461 1.531.229
Demirbaglar 1.444.812 761.194
Diger maddi duran varliklar 25.750 --
Haklar 117.026 37.067
Toplam 4.110.943 2.347.635

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla yeniden degerleme modeline gore Olgilen maddi duran
varliklarin maliyet modeli uyarinca maliyet ve birikmis amortisman detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Maliyet
Arsa ve araziler 10.483.457 10.483.457
Binalar 41.868.118 41.868.118
Birikmis amortisman
Binalar (6.385.708) (4.865.509)
Net defter degeri 45.965.867 47.486.066

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile
kullanim hakki varliklarindan kaynakli amortisman giderlerinin kar veya zarar tablosuna yansitiimasi
asagidaki tablolarda gosterilmistir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Amortisman ve itfa payi giderleri
Maddi duran varliklar (Not 9) (24.261.199) (15.823.197)
Maddi olmayan duran varliklar (Not 9) (87.668) (74.493)
Kullanim hakki varliklari (Not 10) (1.805.208) (2.802.336)
Toplam (26.154.075) (18.700.026)
Satiglarin maliyeti (Not 19) 21.748.364 16.032.704
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Not 20) 2.454.138 1.525.701
Genel yonetim giderleri (Not 20) 1.502.880 883.315
Arastirma ve gelistirme giderleri (Not 20) 448.693 258.306

Toplam 26.154.075 18.700.026
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31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar (devami)

b) Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2021
Haklar 1.039.088 1.313.474 - 2.352.562
Toplam maliyet 1.039.088 1.313.474 - 2.352.562
Haklar (247.519) (87.668) - (335.187)
Toplam birikmig amortisman (247.519) (87.668) -- (335.187)
Net defter degeri 791.569 2.017.375

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2020
Haklar 659.752 379.336 - 1.039.088
Toplam maliyet 659.752 379.336 -- 1.039.088
Haklar (173.026) (74.493) - (247.519)
Toplam birikmig amortisman (173.026) (74.493) -- (247.519)
Net defter degeri 486.726 791.569

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Grup’un maddi olmayan duran varliklari Gzerinde herhangi bir

teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
10. Kullanim hakki varliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanim hakki varliklarinin hareket tablolari

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2021
Binalar 612.028 - - 612.028
Makine, tesis ve cihazlar 15.368.441 -- -- 15.368.441
Tasitlar 1.872.314 -- (1.872.314) --
Toplam maliyet 17.852.783 -- (1.872.314) 15.980.469
Binalar (257.696) (148.529) -- (406.225)
Makine, tesis ve cihazlar (7.984.148) (1.656.679) -- (9.640.827)
Tasitlar (1.575.044) -- 1.575.044 --
Toplam birikmig
amortisman (9.816.888) (1.805.208) 1.575.044 (10.047.052)
Net defter degeri 8.035.895 5.933.417
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31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Kullanim hakki varliklari (devami)

1 Ocak 2020 ilaveler 31 Aralik 2020
Binalar 612.028 -- 612.028
Makine, tesis ve cihazlar 15.368.441 -- 15.368.441
Tasitlar 1.872.314 -- 1.872.314
Toplam maliyet 17.852.783 - 17.852.783
Binalar (128.848) (128.848) (257.696)
Makine, tesis ve cihazlar (6.098.182) (1.885.966) (7.984.148)
Tasitlar (787.522) (787.522) (1.575.044)
Toplam birikmisg amortisman (7.014.552) (2.802.336) (9.816.888)
Net defter degeri 10.838.231 8.035.895

11. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denen giderler:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Verilen siparis avanslari (*) 200.862.927 32.587.066
Gelecek aylara ait giderler 1.215.430 2.271.362
202.078.357 34.858.428

Uzun vadeli pesin 6denen giderler:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Verilen siparig avanslari (*)

247.291.263

28.203.442

247.291.263

28.203.442

™) Grup, alinan avanslar karsiidinda hendz tahsil etmedidi c¢ekleri ilgili bakiyelerden netlemek
suretiyle muhasebelestirmistir.

12. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Personele borglar 1.547.433 361.092
Sosyal glvenlik katkilar 513.345 169.521
Diger 442.188 --

2.502.966 530.613
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13. Miisteri s6zlesmelerinden dogan yukumlulukler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
iliskili olmayan taraflardan alinan siparis avanslari(*) 36.159.012 2.161.086
36.159.012 2.161.086

) Alinan siparis avanslari, Grup’'un dénem igerisinde bayilerden ve ihracat misterilerinden almis oldugu nakit,
¢ek ve pos avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gelecek yillara ait gelirler 410.544 -

410.544 --
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31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
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14. Teminat, rehin ve ipotekler, taahhiitler, kosullu varlk ve yiikiimliliikler, diger karsiliklar
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

TL
Karsihgi

ABD Dolari

TL

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari
B.Tam konsolidasyon kapsamina
dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRIK lerin toplam tutar
C.Olagan ticari faaliyetlerinin ydiritilmesi amaciyla diger 3. kigilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari
D. Diger Verilen TRIiK’lerin toplam tutar
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRIK’lerin toplam tutar
ii) B ve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutar
iii)C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis
oldugu TRIK’lerin toplam tutari

52.150.400

51.273.710

Toplam

52.150.400

51.273.710

31 Aralik 2020

TL
Karsilig

ABD Dolan

Avro

TL

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari
B.Tam konsolidasyon kapsamina
dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRIK'lerin toplam tutar
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3. kigilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari
D. Diger Verilen TRIK lerin toplam tutar
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRIK lerin toplam tutari
ii) B ve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRIK'lerin toplam tutar
iii)C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis
oldugu TRIK’lerin toplam tutari

397.643.790
4.936.200

70.889.650

70.889.650

1.586.250
400.000

4.000.000

4.000.000

1.068.885

3.500.000

3.500.000

376.371.513
2.000.000

10.000.000

10.000.000

Toplam

473.469.640

5.986.250

4.568.885

388.371.513
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14. Teminat, rehin ve ipotekler, taahhiitler, kosullu varlik ve yikimliilikler, diger karsiliklar
(devami)

Grup’un vermis oldugu diger TRIiK'lerin Sirket'in ézkaynaklarina orani 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibariyla sirasiyla % 21,73 ve % 21,44'tlr.

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vermis oldugu ipotek, kefalet ve teminat mektuplarinin
detay! asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verilen ipotekler (*) -- 200.000.000
Verilen rehin (**) -- 150.000.000
Verilen kredi kefaletleri (***) -- 75.825.850
Verilen teminat mektuplari 52.150.400 47.643.790
Toplam 52.150.400 473.469.640

(*) Grup’un finansal bor¢lanmalarina iliskin imalathane ve arsalari tizerindeki ipotekleri ifade etmektedir.
(**) Grup’un makinelerine iliskin rehni ifade etmektedir.
(***) Grup sirketlerinin finansal bor¢lanmalarina iligkin verilen kefaletleri ifade etmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Gglncu taraflara verilen ve stok alimi ile ilgili verilen finansal durum tablosu
disinda birakilan ¢ek avansi ve teminat niteliginde ¢gek mevcut degildir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
yoktur).

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verilen teminat mektuplari

Kamu kuruluglarina verilen teminat mektuplari 2.367.393 17.512.076
Eximbank kredisine istinaden verilen teminat mektuplari 1.769.190 20.347.079
Tedarikgilere verilen teminat mektuplari 46.228.000 6.914.587
GuUmrik madurltgune verilen teminat mektuplari 909.371 1.192.352
Vergi dairesine verilen teminat mektuplari 389.000 1.190.250
icra midirligine verilen teminat mektuplari 487.446 487.446
Toplam 52.150.400 47.643.790
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14. Teminat, rehin ve ipotekler, taahhiitler, kosullu varlik ve yikimliilikler, diger karsiliklar
(devami)

Alinan teminatlar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un almis oldugu teminat, sigorta ve kefaletlerin dokiimu
orijinal para birimleri ile asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Tedarikgilerden alinan teminatlar 104.268.332 24.503.734
Alinan kredi kefaletleri (*) 1.420.993.250 266.483.372
Alacak sigortasi (**) 150.719.990 96.322.730
Toplam 1.675.981.572 387.309.836

™) Grup’un finansal bor¢lanmalarina iliskin ana ortak ve grup i¢i sirketlerden almis oldugu kefaletleri
ifade etmektedir.

(**)  Grup’un nakit akisini korumak amagh ticari alacaklarini garanti altina altina almak adina temin
edilen ticari alacak sigortalarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla alinan teminatlarin orijinal para birimi cinsinden dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Orijinal tutar TL Tutar Orijinal tutar TL Tutar

Turk Lirasi 1.667.790.160 1.667.790.160 313.276.632 313.276.632

Avro 341.025 4.298.162 5.279.368 47.556.020

ABD Dolari 300.000 3.893.250 3.607.000 26.477.184

Toplam 1.675.981.572 387.309.836
15. Tiirev araglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Gergege uygun

Nominal tutar Gergege uygun Nominal tutari degeri

-TL degeri— TL -TL -TL

Varlik Varlik

(Yukimliliik) (Yukiamliiliik)

Yabanci para forward iglemleri -- -- 9.480.000 (482.505)

9.480.000 (482.505)

Grup, yabanci para dalgalanmalari sonucu ortaya c¢ikabilecek kur risklerinden korunmak amaciyla
doénem igerisinde vadeli déviz alim/satim (opsiyon) tlrev anlasmalari yapmis olup, gerektiginde
yenilenmektedir. 31 Aralik 2021 itibariyla agik tlrev araci bulunmamaktadir. 2020 yili tlrev arag
degerlemesinde ayni tarihlerdeki benzer finansal araglar icin kote edilmis piyasa fiyatlari esas alinarak
tahmin edilmektedir.
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16. Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsihgi 4.592.139 2.165.802
Kullanilmamis izin karsihgi 921.841 247.425
5.513.980 2.413.227

Kidem tazminati karsiligi

Asagdida aciklanan yasal zorunluluk diginda yapilmis hi¢cbir emeklilik plani anlagsmasi yoktur.

Yirirliikteki Is Kanunu'na goére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6édemekle
mikelleftir.

Asagidaki sartlari saglayan c¢alisanlar isten ayrildiklar takdirde kidem tazminatini almaya hak
kazanmaktadirlar:

- ilk sigortalilik tarihinin 08.09.1999 tarihinden énce olmasi ve en az 3600 guin prim gununin olmasi

- llk sigortalilik tarihinin 08.09.1999 tarihinde veya bu tarihten sonra olmasi, 25 yil sigortali olmasi
ve en az 4500 gun prim ginunin olmasi

- llk sigortalilik tarihinin 08.09.1999 tarihinde veya bu tarihten sonra olmasi ve en az 7000 gin prim
gundndn olmasi.

Odenecek kidem tazminati her hizmet yili igin 1 aylik briit maag kadar olup; 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
kidem tazminati tavani 8.285 TL ile sinirlandiriimigtir (31 Arahk 2020: 7.117 TL). 1 Ocak 2022 tarihinden
itibariyla kidem tazminati tavani 10.596 TL olarak guncellenmigtir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yUkimluligun buglinki dederinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier dederleme ydntemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yukimliligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktter éngoriler kullaniimistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Net iskonto orani % 4,35 4,70
Emeklilik orani % 95,64 92,58
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16. Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020
Acilig, 1 Ocak 2.165.802 1.473.837
Faiz maliyeti 433.160 175.188
Hizmet maliyeti 2.096.826 668.139
Aktleryal (kazang) kayip 437.554 531.707
Yil igcinde 6édenen (541.203) (683.069)
Kapanis, 31 Aralik 4.592.139 2.165.802

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan énemli
varsayimlarin duyarhlk analizleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Net iskonto  Emeklilik olasilhigina iliskin
orani sirkulasyon orani
— %0,5 %0,5
Duyarlilik seviyesi azahg %0,5 artis azalig %0,5 artis
Oran (%) 3,85 4,85 90,64 99,12
Kidem tazminati yGkimIUligi degisimi (TL) 169.160 (330.867) (230.948) 92.046
31 Aralik 2020
Net iskonto  Emeklilik olasiligina iligkin
orani sirkiilasyon orani
N %0,5 %0,5
Duyarlilik seviyesi azalig %0,5 artis azalig %0,5 artis
Oran (%) 4,20 5,20 92,08 93,08
Kidem tazminati ylukimluligi degisimi (TL) 118.698 (107.705) (26.086) 27.556
Kullanilmamis izin karsiligi
Kullaniimamis izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2021 2020
Acilig, 1 Ocak 247.425 389.568
Donem igerisinde artis (azalislar), net 674.416 (142.143)
Kapanis, 31 Aralik 921.841 247.425
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17. Diger dénen varliklar ve kisa vadeli ylikiimliliikler

a) Diger donen varliklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Devreden ve diger KDV 12.343.987 -
Verilen is avanslari 287.971 138.926
Personel avanslari 186.319 134.979
12.818.277 273.905

b) Diger kisa vadeli yukiimliiliikler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenecek vergi ve fonlar 1.021.220 1.662.665
1.021.220 1.662.665

18. Ozsermaye

Grup’un onaylanmis ve c¢ikariimis sermayesi her biri 1 TL kayith nominal bedeldeki 240.000.000 adet
hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2020 — 1050 adet).

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Pay Pay Pay Pay

Hissedarlar Tutan (TL) Orani (%)  Tutari (TL) Orani (%)
Ali Ercan 134.140.000 56 105.000.000 100
Q Yatirnm Holding A.S. 48.000.000 20 -- --
Halka Arz - Diger Kisiler 57.860.000 24 -- --
Total 240.000.000 100 105.000.000 100

Grup sermayesi, 21 Eylil 2019 tarihinde 9.324.660 TL’si ortaklara borglar hesabindan, 13.675.341 TL'’si
de gecmis yillar karlari hesabindan karsilanmak tzere, toplam 23.000.000 TL tutarinda sermaye artisi
gerceklestirerek, her biri 100.000 TL olan 700 adet hisse ile 70.000.000 TL'ye gikariimistir. 4 Temmuz
2020 tarihinde tamami gecmis vyillar karlar hesabindan karsilanmak Uzere sermaye artisi
gerceklestiriimis ve sermaye 105.000.000 TL tutarina ¢ikarilmistir. 30 Aralik 2020 tarihinde ise Sirket’in
RPT Yapi Urlnleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile devralma yoluyla birlesmesi neticesinde es zamanli
sermaye azaltimi ve artirnmi yapilmistir. Oncelikle Sirket'in 105.000.000 TL olan sermayesine RPT’nin
4.000.000 TL olan sermayesi eklenerek 109.000.000 TL tutarinda sermayeye ulasiimis, sonrasinda ise
109.000.000 TL tutarindaki sermayeden RPT’nin Sirket'te sahip oldugu 9.400.000 TL tutarindaki
sermaye dusllerek nihai sermaye olan 99.600.000 TL'ye ulasiimistir. 15 Haziran 2020 tarihinde
1.213.241 TL'si sermaye yedeklerinden, 4.186.759 TL'si gegmis yil karlari hesabindan karsilanmak
Uzere sermaye 105.000.000 TL tutarina cikarimistir. Sirket'in 105.000.000 TL olan cikariimis
sermayesinin 120.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi kapsaminda Sirket esas s6zlesmesinin “Sermaye” baslkli
6. maddesinin tadil metni 11 Mayis 2021 tarihinde ticaret siciline tescil edilmis olup, 11 Mayis 2021 tarihli
ve 10327 sayih Tuark Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirket sermayesi 10 Agustos 2021
tarihinde 240.000.000 TL olarak tescil edilmigtir. 9 Kasim 2021 tarihli ve 2021/43 sayili Yonetim Kurulu
Karari’'na istinaden Grup ortagi Ali Ercan 48.000.000 adet hisseye kargilik 48.000.000 TL degerindeki
hisselerini Q Yatirim Holding Anonim Sirketi’ne devretmistir.
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18. Ozsermaye (devami)

Tuark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrihr. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

19. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yurtici satiglar 619.267.948 335.480.899
Yurt digi satiglar 537.264.924 372.290.463
Briit satiglar 1.156.532.872 707.771.362
Satistan indirimler (-) (6.082.055) (4.999.708)
Net satiglar 1.150.450.817 702.771.654
Satiglarin maliyeti (478.878.450) (329.017.794)

Satilan ticari mallar maliyeti

(106.392.175)

(111.269.609)

Briit kar 565.180.192 262.484.251
Net satislarin cografi bolimlere gore ayristirilmis detayi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Cografi béliimler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Turkiye 613.185.893 332.405.983
Avrupa 385.434.419 322.318.248
Amerika Birlesik Devletleri 45.529.298 9.441.408
Diger 106.301.207 38.606.015
Net satiglar 1.150.450.817 702.771.654
Net satislarin trlin gesidine gore ayristiriimis detayi asagidaki gibidir:
) 1 Ocak- 1 Ocak-
Uriin gesidi 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Granit 1.096.860.382 664.337.539
Seramik 12.064.053 28.423.880
Palet, kereste 21.641.623 10.010.235
Diger 19.884.759 -
Net satiglar 1.150.450.817 702.771.654
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19. Hasilat ve satiglarin maliyeti (devami)

Satiglarin maliyeti

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik
2020
Hammadde giderleri ve yari mamil ve maml degisimleri 244.164.074 184.804.282
Elektrik ve dogalgaz giderleri 156.070.541 93.970.663
Satilan ticari mallar maliyeti 106.392.175 111.269.609
Personel giderleri 41.560.910 25.222.478
Amortisman giderleri ve itfa paylari 21.748.364 16.032.704
Diger 15.334.561 8.987.667
585.270.625 440.287.403
20. Faaliyet giderleri

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ihracat islemlerinden navlun giderleri 64.252.877 28.797.987
Reklam ve fuar giderleri 33.160.873 3.649.699
Personel giderleri 9.534.420 4.039.336
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 6.677.619 814.987
Komisyon gideri 5.310.860 --
Kira giderleri 3.549.069 299.886
Nakliye giderleri 2.836.933 191.301
Agirlama giderleri 2.684.089 --
Amortisman giderleri 2.454.138 1.525.701
Seyahat ve ulasim giderleri 1.423.453 766.668
Vergi resim harg giderleri 920.786 656.627
Ciro primi 675.410 628.456
Bakim ve onarim giderleri 570.944 847.698
Sigorta gideri 142.097 -
Ofis giderleri 82.641 61.240
Yakit giderleri 24.788 333.236
Diger 8.019.449 635.730
142.320.446 43.248.552
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20. Faaliyet giderleri (devami)

b) Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri 8.781.512 4.667.467
Vergi resim harg giderleri 3.009.327 192.443
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.065.127 2.589.663
Amortisman giderleri 1.502.880 883.315
Sigorta giderleri 1.355.716 417.517
Kira giderleri 1.242.726 --
Ofis giderleri 660.508 409.267
Elektrik ve dogalgaz giderleri 630.088 427.037
Bakim ve onarim giderleri 621.607 185.060
Seyahat ve ulasim giderleri 471.381 400.619
Temsil agirlama giderleri 430.756 151.769
Depolama gideri 395.000 --
Bagis ve yardim giderleri 318.617 --
Yakit giderleri 220.590 130.803
Reklam ve fuar giderleri 43.321 --
Diger 807.749 1.096.967
22.556.905 11.551.927

c) Arastirma gelistirme giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Personel giderleri 1.836.038 1.217.617
Amortisman giderleri 448.693 258.306
Analiz giderleri 174777 --
Kira gideri 77.468 --
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 56.467 125.924
Bakim ve onarim giderleri 40.962 38.494
Seyahat ve ulasim giderleri 16.601 71.380
Ofis giderleri 10.592 7.494
Diger 179.573 187.305
2.841.171 1.906.520
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21. Niteliklerine gére giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ihracat iglemlerinden navlun giderleri 64.252.877 28.797.987
Reklam ve fuar giderleri 33.204.194 3.649.699
Personel giderleri 20.151.970 9.924.420
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 8.799.213 3.530.574
Komisyon gideri 5.310.860 -
Kira Giderleri 4.869.263 299.886
Amortisman giderleri 4.405.711 2.667.322
Vergi resim harg giderleri 3.930.113 849.070
Temsil agirlama giderleri 3.114.845 151.769
Nakliye giderleri 2.836.933 191.301
Seyahat ve ulasim giderleri 1.911.435 1.238.667
Sigorta giderleri 1.497.813 417.517
Bakim ve onarim giderleri 1.233.513 1.071.252
Ofis giderleri 753.741 470.507
Elektrik ve dogalgaz giderleri 630.088 427.037
Depolama gideri 395.000 -
Bagis ve yardim giderleri 318.617 -
Analiz giderleri 174.777 --
Yakit giderleri 245.378 464.039
Ciro primi 675.410 628.456
Diger 9.006.771 1.927.496
167.718.522 56.706.999

22. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri 478.656.494 58.197.484
Ertelenmis finansman gelirleri 28.992.977 4.498.944
Konusu kalmayan supheli alacaklar karsiligi (Not 6) 3.406.981 352.694
Hurda satis gelirleri 972.080 377.452
Vade farki gelirleri 320.315 3.545.334
Komisyon gelirleri 94.892 -
Sigorta hasar tazminati gelirleri 7.323 -
Diger 3.041.073 2.000.220
515.492.135 68.972.128
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22 Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler (devami)

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri 151.360.970 52.073.857
Ertelenmis finansman gideri 35.085.141 4.446.008
Supheli alacak karsiligi (Not 6) 847.685 2.046.576
Dava karsilik giderleri 82.700 --
Diger 3.662.789 1.983.890
191.039.285 60.550.331
23. Yatinm faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kira geliri 692.309 --
Finansal varlik satis kari 276.485 -
Sabit kiymet satis kari 28.529 282.430
Diger -- 27.034
997.323 309.464
24. Finansman gelirleri / (giderleri)
Finansman gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gelirleri 142.419.295 29.592.095
Faiz geliri 5.978.529 162.187
Tarev islemlerden gelirler 483.182 5.693.463
148.881.006 35.447.745
Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kur farki gideri 517.395.951 43.841.126
Faiz giderleri 26.113.854 21.889.951
Banka masraf ve komisyon giderleri 4.864.274 1.132.361
Tlrev islemlerden zararlar - 5.415.474
Turev iglemlerin gercede uygun deger dlgimunden
kaynaklanan giderler - 482.505
Diger 3.224.651 278.410
551.598.730 73.039.827
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25. Vergi varliklari ve yiukiimluliikleri

Kurumlar vergisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 13’Uncu
madde uyarinca %Z20’lik kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurumlar kazanclar icin %25, 2022 yili
kurumlar kazanglari igin ise %23 oraninda uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (306.156) (6.613.679)
Eksi: Pegin 6denen vergi ve fonlar 306.156 1.407.578
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar / (yiikimliliikleri) -- (5.206.101)

Kar veya zarar tablosunda yer alan toplam vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Donem vergi gideri (306.156) (6.613.679)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 245.693.814 (25.455.193)

Konsolide kar veya zarar tablosunda raporlanan
toplam vergi geliri (gideri) 245.387.658 (32.068.872)

Transfer fiyatlandirmasi konusu, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’Unci maddesinin “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilii Kazang Dagitimi” baslikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmis, konu
hakkinda uygulamaya yonelik ayrintili agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimi Hakkinda Genel Tebli§” de yer verilmistir.

(56)



Qua Granite Hayal Yapi ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

25. Vergi varliklar ve yiikiimluliikleri (devami)

S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kuruluslarla/kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak
tespit edilen bedel lizerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi yapilmasi durumunda, kazang transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortila olarak dagitiimis sayilmakta ve bu nitelikteki kazang dagitimlari kurumlar
vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Tarkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan
temettl ddemeleri ikili anlasma hikumleri sakh olmak Uzere %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincu
ayin 25 inci gunid aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Raporlama tarihleri itibariyla vergi éncesi kara yasal vergi orani uygulanarak bulunan vergi gelir/(gideri)
ile kar veya zarar tablosunda raporlanan toplam vergi gelir/(giderinin) mutabakati asagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi 6ncesi kar 320.194.119 176.524.568
Vergi orani %25 %22

Yrdrlikteki vergi orani Gizerinden hesaplanan vergi gideri

(80.048.530)

(38.835.405)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.052.882) (99.665)
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi 72.572

Kullanilan ve kazanilan yatirim indirimleri, net 321.770.852 6.744.705
Diger dizeltme kalemlerin etkisi 4.645.646 121.493
Kar veya zarar tablosunda raporlanan

toplam vergi geliri (gideri) 245.387.658 (32.068.872)
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25. Vergi varliklar ve yiikiimluliikleri (devami)

Ertelenmis verqi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yukimlilUklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TFRS uyarinca
dizenlenmis konsolide finansal tablolari ve yasal konsolide finansal tablolari arasindaki farkh
degerlendiriimeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z
konusu gegcici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama
dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar ve yakimlalUkleri
icin uygulanan oran 2021 yil igin %23’tlr. 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi orani
%22 olarak degistidi icin, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 2020 yili igin
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi orani kullaniimistir. 2022 yili ve
sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi orani %25’tir. Halka arz nedeni ile 2021 sonrasi vergi orani %23
olarak dikkate alinmistir ve gergeklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar igin kullaniimistir.

Grup’un, sabit kiymet yatirimlarinda kullanmak tizere 121645 sayil ve 187.895.038 TL tutarinda yatirm
tesvik belgesi bulunmaktadir. S6z konusu yatirimin katki orani %40’tir. 31 Aralik 2021 tarihine kadar
yatirrm tesviki kapsaminda 54.361.089 TL harcama yapilmistir (31 Aralik 2020: 187.895.038 TL).
Grup’un, ayrica 518403 belge numarali 847.255.813 TL tutarinda yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir.
S6z konusu yatirimin indirimi orani %60, katki orani %40'tir. 31 Aralik 2021 tarihine kadar yatirim tesviki
kapsaminda 117.800.470 TL harcama yapilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2021 itibariyla Kurumlar Vergisi Kanunu 32 A maddesine gére 253.752.351 TL
(31 Aralik 2020: 18.493.522 TL) devreden yatirim indirimi bulunmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukumldltklerinin finansal durum tablosu tarihleri itibariyla ylrurlUkteki vergi oranlari kullanilarak
hesaplamalarinin dékimu asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
varhgi/(ylikiimliliigii)

31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
Yatirim tesvik indirimi uygulamalari 253.752.351 18.493.522
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl deg@erleri ile
vergi matrahlari arasindaki fark 6.893.124 3.640.411
Kidem tazminati karsiligi 1.020.949 433.160
Alacak/(borg) reeskontlari, net 563.159 -
Finansal borglanmalar 315.375 -
Kullaniimamis izin karsihgi 174.737 49.485
Kullanim hakki varliklari 29.671 --
Dava karsihgi 22.831 -
Sipheli alacak karsilhigi - 681.396
Stok deger dustkligi karsiligi - 164.763
Turev finansal araglar gergege uygun deger olgiimleri - 96.501
Diger - 227.971
Ertelenmis vergi varliklan 262.772.197 23.787.209
Alacak/(borg) degerlemeleri, net (686.308) --
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu - (6.572.485)
Alacak/(borg) reeskontlari, net -- (902.779)
Diger (98.960) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (785.268) (7.475.264)
Ertelenmig vergi varhg (yiikiimliiliigii), net 261.986.929 16.311.945
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26. Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin
agirlikl ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikh ortalama adedine bdlinmesi ile hesaplanir.

Kar dagitimi i¢in, éncelikle Turk Ticaret Kanunu dizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar Gzerinden yedek
akge ayrilmasi, Tebli§ uyarinca dizeltimis konsolide finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami,
yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin
dagitilmasi gerekmektedir.

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yil boyunca mevcut olan hisselerin
agirhkli ortalama sayisi 240.000.000 1.050
Net dénem kari 565.581.777 144.455.696
Hisse basina kazang (TL) 2,36 137.577
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27. lligkili taraf agiklamalari

iligkili taraflarla olan bakiyeler

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Alacaklar

Borglar

iligkili taraflarla olan bakiyeler

Ticari (*)

Ticari Olmayan(**)

Ticari (*)

Ticari
Olmayan (**)

Trio Seramik Ve Yapi Uriinleri Tic. A.S. (2) 23.522.566 -- -- --
Designex Dis Cephe ingaat Mimarlik Proje Hizmetleri San. Tic.
AS. (2) 9.396.234 - -- -
Bien Yapi Uriinleri Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 4.941.669 - 18.105.827 -
Bien Trading Dis Ticaret A.S. (2) 4.774.045 -- 710.653 --
Quadrotech Makina Ve Yedek Parga Sanayi Ticaret A.S. 46.305 - - -
Evim E - Ticaret Anonim Sirketi(2) 37.862 - - -
Qua Yapi Uriinleri Sanayi Ve Ticaret A.S. (2) 36.601 -- -- --
Mako Dig Ticaret Anonim Sirketi 14.750 - 7.778.058 -
Quality And Conformity Certification System 3.543 - -- --
Marble By Demireks Madencilik San. Ve Tic. A.§ 363 -- 1.099.201 -
Materiall Madencilik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 270 -- -- --
Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.$.(2) - - 51.447 -
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) -- -- 1.117.919 --
Bien Banyo Uriinleri San. Ve Tic. A.S. (2) - - 172.340 -
Demireks Yapi Uriinleri San. Ve Tic. A.S.(2) - -- 128.466 --
Ceratile Seramik I¢ Ve Dis Ticaret Anonim Sirketi - - 31.967.819 -
Qua Concept Seramik Ticaret A.S. -- - 3.480.759 --
Gq Demiryolu Tasimaciligi Lojistik Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi(2) - - 460.084 -
Quasal Yonetim Ve Digital Hizmetler Danismanlik A.S. - - 106.124 -
Bien Finans Faktoring A.S. - -- 30.583 -

42.774.208 - 65.209.280 -

31 Aralik 2020
Alacaklar Borglar
Ticari

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari (*)  Ticari Olmayan(**) Ticari (*) Olmayan (**)
Qua Trading A.$. (2) (***) 31.980.680 - - -
Trio Seramik Ve Yapi Uriinleri Tic. A.S. (2) 7.985.536 -- - -
Bien Trading Dis Ticaret A.S. (2) 1.868.200 -- - -
Qua Architecture Yapi Ve Malz. San. Tic. A.$. (2) 1.168.123 - - -
Fly Express Turizm A.S. (2) 900.790 -- - -
Designex Dis Cephe ing. Mim. Proje Hiz. San. Tic. A.S. (2) 894.255 -- - -
Qua Yapi Uriinleri Sanayi Ve Ticaret A.S. (2) 674.480 - - --
Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.S. (2) 162.598 19.128.485 -- -
Evim E-Ticaret A.S. (2) 133.311 - - -
Utm Internet Reklam Saglik Turizm Hizmetleri Limited Sirketi (2) 46.406 - - -
Bien Faktoring A.S. (2) 29.885 -- - -
Ali Ercan (1) - 33.861.309 - -
Geziyeri Otelcilik Turizm Ve Sanayi A.S. (2) -- 5.711.788 - --
A-GA-VE Turizm Ve Tic. A.S. (2) - 2.026.778 - -
Bien Yapi Uriinleri Turizm Sanayi Ve Ticaret A.S. (2) -- - 20.866.478 --
Gq Demiryolu Tagimaciligi Lojistik Sanayi Ve Ticaret A.$. (2) - -- 356.539 -
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) - -- 49.241 -
Bien Banyo Uriinleri San. Ve Tic. A.S. (2) - - 10.264 -

45.844.264 60.728.360 21.282.522 -

(1) Sirket ortagi
(2) Sirket ortaginin iliskili tarafi
™)

ve alacaklardan olusmaktadir.

(***)  Grup'un ihrag kayith satislar dis ticaret firmasi olarak ilgili sirketler Gzerinden gergeklestiriimektedir.
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27. iligkili taraf agiklamalari (devami)

iliskili taraflarla olan islemler

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan islemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2021

Kira Faiz Sabit Sabit

Alimlar Alimlar kiymet Satiglar Satiglar Kira Faiz Kiymet

ilii araflarla olan iglemler (*) (Hizmet) (Ticari) Alimi Odemesi Alimi (Ticari) (Hizmet) Geliri Geliri Satig
Qua Concept Seramik Ticaret A.$.(2) 8.904.995 - - - - 4.564.582 - - - -
Bien Banyo Uriinleri San. Ve Tic. A.S. (2) 240.544 - - - - 30.200 - - - -
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) - 778.314 - - - - 94.892 822 - -
Bien Yapi Uriinleri Turizm Sanayi Ve Ticaret A.S. (2) 40.337.076 605.227 28.329 - - 6.545.526 563.687 - - -
Demireks Yapi Uriinleri San. Ve Tic. A.S. (2) 851.618 96.714 - - 3.855 6.209.404 363.369 82.817 - 51.739
Designex Dis Cephe Ins. Mim. Proje Hiz. San. Tic. A.S. (2) 132.488 104.144 - - - 3.729.678 22.101 - 223.864 -
Evim E - Ticaret Anonim Sirketi(2) 264.462 533 - - 1.762 58.600 688.400 158.383 - 42.330
Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.$. (2) - 3.659.709 4.110 - - - 113.964 57.150 10.237 -
Ceratile Seramik ig Ve Dis Ticaret Anonim Sirketi(2) 94.301.184 314.978 - 1.605.779 - 2.249.763 27.902 - - -
Seramikq ig Ve Dis Tic. A.S. (2) 63.545 - 2.000 - - 17.731 147.747 - - -
Quadrotech Makina Ve Yedek Parga Sanayi Ticaret A.$. (2) 7.310.458 - - - 65.415 52.664 4.798 6.417 - -
Qua Yapi Uriinleri Sanayi Ve Ticaret A.S. (2) - - - - - 69.878 52.057 65.192 7.338 1.017
Trio Seramik Ve Yapi Uriin. Tic. A.S. (2 1.760.531 - 120.298 - - 25.531.696 - - 27.623 2.100
Utm Internet Reklam Saglik Turizm Hizmetleri Ltd.S$ti. (2) - 1.989 - - - - - - 4.840 -
Bien Trading Dis Ticaret A.S. (2) - 233.855 - 458.813 - 1.181.768 - - - -
Gezinomi Turizm Ticaret Anonim Sirketi(2) - - - - - - - - 32 -
Bien Finans Faktoring A.$(2) - 30.351 - - - - - - - -
Quasal Yénetim Ve Digital Hizmetler Danismanlik A.S. (2) - 466.331 - - 6.999 - 20.076 7.000 - -
Materiall Madencilik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi(2) - - - - - - - 686 - -
Fly Express Turizm Ticaret Anonim Sirketi(2) - 881.886 - - - - 963 - - -
Gq Demiryolu Tagimaciligi Lojistik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi(2) - 3.037.928 - - - - 23.906 - - -
Mako Dis Ticaret Anonim Sirketi(2) 10.035.874 - - - - 609.675 106.044 - - -
Marble Bz Demireks Madencilik San. Ve Tic. A.$(2) - 106.530 - - - 657.678 43.596 - - -
164.202.775 _ 10.318.489 _ 154.737 __ 2.064.592 78.031  51.508.843  2.273.502 _ 378.467 _ 273.934 97.186

1 Ocak - 31 Aralik 2020

Alimlar Almlar Faiz Satiglar Satiglar Faiz Kur

ili§kili taraflarla olan iglemler (*) (Hizmet) (Ticari) Geliri Kur Farki (Hizmet) (Ticari) Gideri Farki Gideri
Agave Seramik Turizm ¢ ve Dig Ticaret A.S. (2) - - (807.597) (567.555) - - - 2.334.501
Ali Ercan (1) - - (223.704) (639.158) - - - 1.032.617
Bien Banyo Uriinleri San. ve Tic. A.S. (2) - 14.237 - - - (60.386) - -
Bien Faktoring A.$ (2) - - - - - (24.500) - -
Bien Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) 467.985 - - (718.525) (226.763) - - 380.103
Bien Trading Dis Ticaret A.S (2). - - - (11.547) 99 (1.993.046) - -
Bien Yapi Uriinleri Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (2) 93.510 127.132.295 - (7.895.122) (494.427) (30.105.515) - 3.694.109
Demireks Yapi Uriinleri San. Ve Tic. A.$. (2) 213.199 486.727 - (4.121.820) (254.726) (9.686.105) 417.628 1.265.857
Designex Dis Cephe Ins. Mim. Proje Hiz. San. Tic. A.S. (2) - - (63.639) - (13.183) (180.759) - 187.265
Evim E -Ticaret A.S. (2) 408 20.244 (94.940) - (249.906) (304.956) - 3.198
Fly Express Turizm Ticaret A.S. (2) 7.388 - (9.575) - - - - 58.851
Gezinomi Seyahat Turizm Ticaret A.S. (2) 507.127 - (169.041) (3.169.905) (489.092) - - 2.708.551
Gezinomi Turizm Ticaret A.S. (2) - - (2.319) - - - - -
Geziyeri Otelcilik Turizm ve Sanayi A.$. (2) - - (785.938) - - - - -
Gq Demiryolu Tagimacihigi Lojistik Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - 343.195 - - - - - -
Materiall Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - - - - (1.000) - - -
Petrokent Turizm A. S.(2) - - - - - - - -
Qua Architecture Yapi ve Malz. San. Tic. A.S. (2) 255.168 22.900 - (23.869) (4.868) (2.505.595) - 386.922
Qua Trading Ticaret A S. (2) - 183.285 - (4.026.704) (1.855) (125.624.133) - 3.509.805
Qua Yapi Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (2) - 49.379 - (4.366.753) (6.278) (113.380.906) - 8.260.043
Quadrotech Makina ve Yedek Parga Sanayi Ticaret A.S. (2) 19.395 102.713 (235.569) (650) (178.421) (68.438) - 2.895
Seramikq g ve Dis Tic. A.S. (2) - 62.879 - - (14.206) (43.493) - -
Smart Saglik Uriinleri Laboratuvar Ve ilag San. Tic. A.S. (2) - - - - (3.870) - - -
Trio Seramik ve Yapi Uriin. Tic. A.S. (2) 1.562.390 360.154 (61.760) (4.289) (168.776) (29.384.422) - 3.960
Utm Internet Reklam Saglik Turizm Hizmetleri Ltd. $ti. (2) - - (100.541) - - - - -
Zeugma Finansal Yatirim Yoénetim ve Danigsmanlik Ltd. $ti. (2) - - (13.052) - (148.982) - - -
3.126.570 128.778.008 (2.567.675) (25.545.897) (2.256.452) (313.362.254) 417.628 23.828.677

(1) Sirket ortagi
(2) Sirket ortaginin iliskili tarafi

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren dénemde Yénetim Kurulu Uyelerine sagladigi faydalar
toplami 343.336 TL’dir (31 Aralik 2020 — 477.204 TL).
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden 6tird, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Grup’un st dlizey yonetimi ve finans bélimu tarafindan Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle
kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta,
finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

a) Kredi riski:

Finansal araglarn elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup, musterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi
limitlerini alinan banka teminat mektuplari ve alacak sigortasi ile yénetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi
Grup tarafindan surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger
faktorler goz dnuine alinarak musterinin kredi kalitesi strekli degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklar, Grup yOnetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak
degerlendiriimekte ve uygun miktarda sipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda
net olarak gosterilmektedir.

Grup kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektor veya bolgedeki sahislar veya

gruplar Gzerinde istenmeyen yogunlagsmalardan kaginarak yonetmeye calismaktadir. Grup ayrica gerekli
gordigu durumlarda musterilerinden teminat almaktadir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 42.774.208 514.391.052 - 26.411.897 191.662.529
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi (2) - 150.719.990 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 42.774.208 505.094.783 - 26.411.897 191.662.529
B. Kosullari yeniden goértistilmus bulunan aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya
deger dusukligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisukligine ugramamis varliklarin net defter 9.296.269
degeri - e - - -
- Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi -- 9.630.270 - - -
D. Deger dustkligulne ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 1.353.564 -- -- --
-Deger disUkIGgu (-) - -- -- --

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi --
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) --
-Deger dlsuklugu (-) -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi --
E. Bilanco digi kredi riski igeren unsurlar -

(1.353.564)

(1) Elde bulundurulan teminatlar ve kredi guvenilirliginde artis saglayan dider unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riskini gosteren tutarlardir.

(2) Musterilerden alinan banka teminat mektuplari, alacak sigortasi ve diger her tiirlii teminatlari ifade etmektedir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 45.844.264 151.430.498 60.728.360 2.748.872 20.618.497
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi (2) - 96.322.730 - -- -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusuklugine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 45.844.264 137.670.695 60.728.360 2.748.872 20.618.497
B. Kosullari yeniden gérisulmis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disukligine

ugramis saylilacak finansal varliklarin defter degeri -- -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 13.759.803 - - -

- Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - 12.073.880 - - -
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 3.912.861 - - -
-Deger dusuklugu (-) - (3.912.861) - - -

-Net degerin teminat, vs ile gtivence altina alinmis kismi -- -- - - -
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - -
-Deger disuklugu (-) - - - - -
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igceren unsurlar -- - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar ve kredi guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riskini gosteren tutarlardir.
(2) Musterilerden alinan banka teminat mektuplari, alacak sigortasi ve diger her tirli teminatlar ifade etmektedir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Vadesi gecmis, ancak deger dusuklugine ugramamis alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

Ticari
31 Aralik 2021 alacaklar Diger alacaklar Toplam
Vadesi Uzerinden 1 - 30 glin gegcmis 908.374 - 908.374
Vadesi Gzerinden 31 - 60 guin gegcmis 2.806.913 - 2.806.913
Vadesi Uzerinden 61 — 90 gin gegmis 947.687 - 947.687
Vadesi Uzerinden 91 — 120 glin gegmis 1.157.882 - 1.157.882
Vadesi Uzerinden 120 ve Uzeri gin gegmis 3.475.413 - 3.475.413
Toplam vadesi gecen alacaklar 9.296.269 - 9.296.269
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 9.630.270 - 9.630.270

Ticari
31 Aralik 2020 alacaklar _Diger alacaklar Toplam
Vadesi Uzerinden 1 - 30 glin gegcmis 7.584.216 - 7.584.216
Vadesi Gzerinden 31 - 60 guin gegcmis 3.577.902 - 3.577.902
Vadesi Uzerinden 61 — 90 gln gegmis 545.857 - 545.857
Vadesi Uzerinden 91 — 120 glin gegmis 164.962 - 164.962
Vadesi Uzerinden 120 ve Uzeri gin gegmis 1.886.866 - 1.886.866
Toplam vadesi gecen alacaklar 13.759.803 - 13.759.803
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 12.073.880 - 12.073.880

b) Likidite riski:

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli élgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicund ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup’un yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin stirekli
kilinmasi suretiyle yOnetilmektedir. Grup ydnetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri
alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Grup’a
finansal herhangi bir yik getirmemesi i¢in ¢alismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda
Grup’un ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine goére turev digi finansal
yukdmlultklerinin dagilimlar agagidaki gibidir :
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28.
b) Likidite riski (devami):

31 Aralik 2021

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+110) kisa (l) arasi (ll) (1
Tirev olmayan finansal yiikiimluliikler
Banka kredileri 539.974.272 462.477.763  91.750.013  286.730.781 83.996.969
Kiralama iglemlerinden borglar 326.586.112 326.251.296 6.195.216 47.930.386 272.125.694
lligkili taraflara ticari borglar 65.209.280 233.124.047 193.520.797 39.487.670 115.580
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 777.602.210 767.758.688 367.183.167 92.688.885 307.886.636
lligkili olmayan taraflara diger borglar 560.287 560.287 560.287 -- --
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda 2 502 966 2 502.966 2 502.966 _ _
borglar
Toplam finansal yiikiimliiliikler 1.712.435.127 1.792.675.047 661.712.446 466.837.722 664.124.879
31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar 1-5yl
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasi
So6zlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (Il (1)
Tirev olmayan finansal yiikiimluliikler
Finansal borglanmalar 205.027.491 209.998.052 22.990.844 125.543.867 61.463.341
iligkili taraflara ticari borglar 22.995.723 26.678.261 1.741.989  21.495.620 3.440.652
!Ii§kili olmayan taraflara ticari borglar 126.777.237 128.394.757 55.671.473 72.723.284 --
lligkili olmayan taraflara diger borglar 11.930 11.930 11.930 -- -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 530.613 530.613 530.613 - -
Toplam finansal yiikiimliliikler 355.342.994 365.613.613 80.946.849 219.762.771 64.903.993

c) Piyasa riski:

i) Déviz kuru riski

Grup, yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikumlillklerinin TL'ye c¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek igin déviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Grup’un Yoénetim Kurulu'nca
yapilan duzenli toplantilarda izlenmekte ve Grup’un déviz pozisyonu yakindan takip edilmektedir.

Yabanci para pozisyonu tablosu

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

A.Doviz cinsinden varliklar
B.Doviz cinsinden yukumliltkler

1.033.017.028
(1.424.216.865)

99.682.478
(122.464.952)

Net doviz yukimliliik pozisyonu (A+B)

(391.199.837)

(22.782.474)
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu detaylari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021

TL Karsihgi ABD Dolari AVRO
1. Ticari alacaklar 423.945.103 11.751.513 17.718.200
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 138.265.318 1.757.892 7.611.630
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
3. Diger 184.832.901 4.782.391 8.026.170
4. D6nen varliklar (1+2+3) 747.043.322 18.291.796 33.356.000
5. Ticari alacaklar -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
7. Diger 285.973.706 15.555.748 5.211.951
8. Duran varliklar (5+6+7) 285.973.706 15.555.748 5.211.951
9. Toplam varliklar (4+8) 1.033.017.028 33.847.544 38.567.951
10. Ticari borglar (780.028.698) (26.568.745) (28.229.758)
11. Finansal yuktumlilukler (286.878.261) (8.205.313) (11.765.969)
12a. Parasal olan diger yikumltlikler (24.705.670) (1.147.141) (624.088)

12b. Parasal olmayan diger ylkler

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari borglar

15. Finansal yikimlaltkler

16 a. Parasal olan diger yukumlalUkler

16 b. Parasal olmayan diger yUk.ler

17. Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16)

(1.091.612.629)

(332.604.236)

(332.604.236)

(35.921.199)

(5.168.503)

(5.168.503)

(40.619.815)

(17.479.851)

(17.479.851)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

(1.424.216.865)

(41.089.702)

(58.099.666)

19. Bilango digi doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik /
(yuikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango disi doviz cinsinden tlrev Uriinlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango digI doviz cinsinden tiirev Grlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (ylikimlilik)
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a)*
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege
uygun degeri

23. Toplam ihracat tutar

24. Toplam ithalat tutari
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(391.199.837)

(862.006.444)

939.566.976
537.816.819

(7.242.158)

(27.580.297)

13.587.844
17.104.307

(19.531.715)

(32.769.836)

50.273.062
20.536.864
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020

TL Karsihgi ABD Dolari AVRO
1. Ticari alacaklar 68.021.188 4.397.272 3.967.963
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 18.507.033 210.434 1.883.052
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger 13.154.257 1.598 1.459.000
4. Donen varliklar (1+2+3) 99.682.478 4.609.304 7.310.015
5. Ticari alacaklar -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- --
7. Diger -- -- --
8. Duran varliklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam varliklar (4+8) 99.682.478 4.609.304 7.310.015
10. Ticari borglar (64.508.596) (2.576.627) (5.061.654)
11. Finansal yikumlulikler (30.403.148) (1.912.853) (1.816.389)
12a. Parasal olan diger yukumlaltkler -- -- --
12b. Parasal olmayan diger ylkler -- -- --
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) (94.911.744) (4.489.480) (6.878.043)
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yUkimlalUkler (27.553.208) (1.912.861) (1.500.000)
16 a. Parasal olan diger yukumlalUkler -- -- --
16 b. Parasal olmayan diger yUk.ler -- -- --
17. Uzun vadeli yukiimluliikler (14+15+16) (27.553.208) (1.912.861) (1.500.000)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (122.464.952) (6.402.341) (8.378.043)
19. Bilango digi doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik /
(yukiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) (85.394.892) - (9.480.000)
19a. Aktif karakterli bilango disI doviz cinsinden tiirev Grlinlerin tutar -- -- --
19b. Pasif karakterli bilango digI doviz cinsinden tiirev Grlinlerin tutari 85.394.892 -- 9.480.000
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19) (108.177.366) (1.793.037) (10.548.027)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (ylikimlilik)
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+3+5+6a+8+10+11+12a+14+15+16a)* (22.782.474) (1.793.037) (1.068.027)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergcege
uygun degeri (4.346.357) -- (482.505)
23. Toplam ihracat tutar 406.518.015 12.675.710 34.799.672
24. Toplam ithalat tutari 100.694.739 6.441.631 5.929.234
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un vergi 6ncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Avro ve diger yabanci para yukimlultklerindeki (verilen déviz bazli envanter
ve maddi varlik avanslari hari¢) %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Déviz kuru duyarllik analizi tablosu
31 Aralik 2021

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimlGluaga (9.653.072) 9.653.072 - --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolari net etki (1+2) (9.653.072) 9.653.072 - -

Avro’nun TL karsisinda %10 dederlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimlaluga (29.466.912) 29.466.912 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- Avro net etki (4+5) (29.466.912) 29.466.912 - -
Toplam (3+6) (39.119.984) 39.119.984 - -

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2020

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimlGluaga (1.316.179) 1.316.179 - --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - - --
3- ABD Dolari net etki (1+2) (1.316.179) 1.316.179 - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlaluga (962.068) 962.068 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (962.068) 962.068 - -
Toplam (3+6) (2.278.247) 2.278.247 - -
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii) Faiz orani riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarh varlik ve yukimlilikler Gzerinde yaptigi etkiyle finansal
sonuglar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Faiz orani dalgalanmalarindan en az sekilde
etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal borglarin ve alacaklarin faiz degisim donemleri
uyumlastirilirken, diger yandan bu borglarin kendi iglerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun
vade” dengeleri gozetilmektedir. Sirket bu riske, degisken faizli yukimltlikleri olmadigindan maruz
kalmamaktadir.

iii) Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gOsterildigi gibi kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, diger finansal
yukamllukler, uzun vadeli borglanmalar, kiralama islemlerinden borglari icerir) dusulmesiyle
hesaplanir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Toplam borglar 866.560.384 205.027.491
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (Dipnot 3) 191.687.489 20.618.497
Net borg 674.872.895 184.408.994
Toplam 6zkaynaklar 1.101.503.446 339.536.039
Net borg / toplam yatirilan sermaye orani 61% 54%
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29. Gergege uygun deger agiklamalan
Finansal araglar

Gergegde uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda gonulli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin gergcede uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergcege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deder olcimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Grup ydnetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal
varliklar ve kisa vadeli finansal borglar da dahil olmak tzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gercede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilece@i dugunulerek kayith degerlerine yakin oldugu kabul
edilmigtir. Kisa vadeli kredilerin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin gercege
uygun degeri yansittigi varsaylimaktadir.

Gergege uygun itfa edilmig
deger farklari kar degerinden
veya zarara gosterilen
Krediler ve yansitilan finansal Gergege uygun
31 Aralik 2021 alacaklar  finansal araglar yikimliiliikler Kayith degeri degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 191.687.489 - - 191.687.489 191.687.489 3
Finansal yatirimlar 119.178.064 - - 119.178.064 119.178.064 5
Ticari alacaklar 557.165.260 - - 557.165.260 557.165.260 6
Diger alacaklar 26.411.897 - - 26.411.897 26.411.897 7
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - 539.974.272 539.974.272 539.974.272 4
Kiralama yukimlulikleri - - 326.586.112 326.586.112 326.586.112 4
Ticari borglar - - 842.811.490 842.811.490 842.811.490 6
Diger borglar -- -- 560.287 560.287 560.287 7
Gergege uygun itfa edilmis
deger farklan kar degerinden
veya zarara gosterilen Gergege
Krediler ve yansitilan finansal finansal uygun
31 Aralik 2020 alacaklar araglar  yikiimliiliikkler Kayith degeri degeri  Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 20.618.497 - - 20.618.497 20.618.497 3
Ticari alacaklar 197.274.762 - - 197.274.762 197.274.762 6, 27
Diger alacaklar 63.477.232 - - 63.477.232 63.477.232 7,27
Finansal yikiimliiliikler
Finansal borglar - - 205.027.491 205.027.491 205.027.491 4
Ticari borglar - - 149.772.960  149.772.960 149.772.960 6, 27
Diger borglar - - 11.930 11.930 11.930 7,27
Turev finansal yukimlulikler - 482.505 - 482.505 482.505 15
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29. Gergege uygun deger agiklamalar (devami)

Gercedge uygun deger seviyeleri

Sirket'in finansal varlik ve yukiumlillklerinin gergcege uygun degere iligkin siniflandirmalari asagidaki
gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiumlulukler, birbirinin ayni varlik ve yikidmlultkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, ilgili varlik ya da yakimliligun birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yGkimlGligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmigtir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosundaki gergege uygun degerinden olgllen finansal
varlik ve yukamlalUklerin gercede uygun degerleri ve seviyeleri asadidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gergege

31 Aralik 2021 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

- Arsalar -- 20.660.610 --
- Binalar -- 92.108.681 --
-- 112.286.786 -

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosundaki gergege uygun degerinden olgllen finansal
varlik ve yukamlalUklerin gercede uygun degerleri ve seviyeleri asadidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla gergege

31 Aralik 2020 uygun deger seviyesi
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
TL TL TL

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar
- Arsalar -- 20.660.610 --
- Binalar - 92.108.681 --
Tirev araglar (*) -- (482.505) --
Toplam varliklar (ylkiimliiliikler) -- 112.286.786 --

(*)  Gergege uygun dederi, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi igin s6zlesmenin geri kalan kisminda
gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanmistir.
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29. Gergege uygun deger agiklamalar (devami)

Finansal olmayan varliklar

Finansal tablolarda yeniden dederleme uyarinca arsa, arazi ve binalarin gergcege uygun degerlerinin
belirlenmesinde SPK tarafindan yetkilendirilmis gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan
gayrimenkul degerleme raporlari esas alinmaktadir. Gergege uygun degeri ile 6lgilen maddi duran
varliklar s6z konusu gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmis raporlarina dayandiriimistir.

Grup, yeniden degerleme modeline gdre dlgmekte oldugu tasinmazlarin gergege uygun degerlerinin
tespitinde kullanilan gayrimenkul degerleme raporlarinda bagimsiz ve SPK lisansli degerleme
uzmanlar tarafindan takdir edilen degerler agirlikhi olarak arsa ve araziler igin emsal karsilastirma,
kullanim amagli binalar i¢inse maliyet yaklagimi modeline gore belirlenmistir.

Emsal karsilastirma yontemi

Degerleme islemi yapilacak gayrimenkulln uygun kargilastirma kriterleri kullanilarak, yakin zamanda
satilmis olan ve de@erlenecek tasinmaza benzer 6zelliktekilerin satis fiyatlar Gzerinde yine bu kriterlere
gore gerekli dizeltmelerin uygulanmasiyla degerinin belirlenmesi olarak tanimlanir. S6z konusu
tasinmazla karsilastirilabilir olanlar éncelik sirasiyla milkiyet haklari, finansman, satis kosullari, satis
sonrasl harcamalar, piyasa kosullari, konum ve fiziksel 6zellikleri baglaminda karsilastirilarak analiz
edilmektedir. Yapilacak duzeltmelerde niceliksel ve niteliksel teknikler uygulanmaktadir. Yeterli ve
glvenilir veri bulunmasi durumunda her tiir tasinmazin degerlemesinde uygulanabilen ve veri olmasi
durumunda degeri belirlemek igin en uygun yaklasim olarak kabul edilmektedir.

Maliyet yaklasim yéntemi

Bu yaklasimda mevcut bir yapinin yeniden insa edilme maliyeti gayrimenkulin degerlemesi igin
kullanilir. Bu yontemle arsa degeri ayri olarak tespit edilebildigi gibi yeni veya ¢ok az yipranmis yapilar
icin ve yeni veya teklif asamasindaki insaat veya projelerin degerlemesi igin kullanilir. Bu yéntemde
mevcut bir yapinin de@erinin yeniden insa etme maliyetinden daha fazla olamayacagi kabul edilir.
Maliyet yaklagimi, piyasada sik sik alim ve satimi yapiimayan 6zel amacli muilklerin degerlemesinde,
karsilastirilabilir satis bilgisinin olmadigi veya gelir yaratan bir milk olmamasi durumlarinda tek alternatif
yaklagimdir.

SPK lisansli bagimsiz gayrimenkul dederleme sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporlarina gére
yasal durum degerinde kamu/dzel finans kuruluglarinda yaygin olan uygulama, degerlemede
proje/ruhsat/iskan belgelerinin fiili kullanim ile uyumlu olmasi, olmadidi durumlarda 6ncelikle mahal
kullanimi ile uyumlu, ruhsata esas onayli mimari proje alanlarinin esas alinmasi daha sonra temin
edilebilirse yapi ruhsat ve iskan belgelerinin dikkate alinmasi seklindedir. Bu dogrultuda Grup yénetimi
binalarin yeniden dederlemesinde gayrimenkul dederleme raporunda takdir edildigi Uzere yasal nitelik
kazanmig ve yapi ruhsatinin dayanagi olan onayl mimari projede yer alan kapali alanlar dikkate alinarak
maliyet yaklasimi ile binalarin gergege uygun degerleri dikkate almistir.

30. Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Tdm Dinya’y etkisi altina alan COVID-19’un (Koronavirts) Grup faaliyetlerine ve finansal durumuna
olas etkileri, tim acilardan titizlikle takip edilmekte ve Grup ydnetimi tarafindan bu olaydan mimkin
olan en az sekilde etkilenmesi icin gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Koronaviris kaynakh olarak
gerek Grup’'un faaliyet gosterdigi sektérde gerekse genel ekonomik aktivitede yasanan
gelismeler/yavaslama paralelinde Grup’un faaliyet gosterdigi Ulkelerde tedarik, Uretim ve satis
sureclerinde aksamalar yasanabilmektedir. Koronaviris etkisinin gerek Dinya’da gerekse Turkiye'de
ne kadar sure ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi henliz net olarak tahmin edilememekte olup;
etkilerin siddeti ve suresi netlestikge orta ve uzun vade igin daha belirgin ve saglikh bir degerlendirme
yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Bu kapsamda, salginin ekonomik etkilerinin belirsiz olmasi
nedeniyle, Grup’un operasyonlari dolayisiyla konsolide finansal tablolari tzerindeki etkileri makul bir
sekilde tahmin edilememektedir.
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30. Raporlama doneminden sonraki olaylar (devami)

Grup tarafindan ihra¢ edilen TRFQAGRE2214 ISIN kodlu nominal 75.000.000 TL tutarindaki finansman
bonosunun 6 Ocak 2022 tarihli birinci kupon édemesi 3.557.025 TL ve birinci kupon édemesine iliskin
faizi %4,7427 olarak gerceklestirilmigtir.

Sermaye Piyasasi Kurulu kredi derecelendirme mevzuati kapsaminda Grup adina kredi derecelendirme
notu alinmasi amaciyla, Grup ile JCR Avrasya Derecelendirme A.S. arasinda bir yil slreyle gegerli
olmak tzere 12 Ocak 2022 tarihinde s6zlesme imzalanmistir.

Grup, pazarlama faaliyetlerinin dijital dinyaya yayilmasi ve Webb3 stratejisinin olusturulmasi amaciyla
Metaverse'te yer alan adalardan bir tanesini satin almigtir.

Qua Granite olarak musterilerine yeni etkilesimler, deneyimler ve faydalar saglamak adina ada satin
alimi yapilarak, global pazarda marka imajinin daha da yayginlastiriimasini amaclanmaktadir.
Metaverse'de satin alinan ada ile birlikte Grup asagidaki hizmetlerden faydalanacaktir.

+ Etkin bir topluluga sahip luks yasam alani sunan sanal adada dijital kulibe aidiyet.

» Adanin Qua Granite Urtin ve markasina gore en kuguk ayrintisina kadar 6zellestirilebilme imkani.

* Qua Granite'in marka imaji ile uyumlu yeni ve 6zel bir demografik hedef ile baglanti kurmasini
saglayarak, Metaverse'de popdiler ve Unlu isimlerle etkinliklere erigim.

+ Sirketimiz markalarini yansitan 6zel etkinliklere de ev sahipligi yapabilmesi.

» Detayl grafik tasarimi kullanilarak Qua Granite trlnlerinin tasarlanmasi.

Ayrica, Metaverse dlnyasina 6zel bir NFT koleksiyonu tasarlanarak tuketicilere sunulmasi
planlanmaktadir.

29 Ocak tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 7352 Sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununa eklenen Gegici
Maddeyle enflasyon muhasebesi uygulamasi 2023 yilina ertelenmistir. 31 Aralik 2023 tarihli mali
tablolar enflasyon dlzeltmesine tabi tutulurken, diizeltmeden kaynakh kar/zarar farki, gegmis yillar
kar/zarari hesaplarinda gosterilecektir. Gegmis yil kari vergilendiriimeyecek, ge¢cmis yil zarar ise
matrahin tespitinde zarar kabul edilmeyecektir.

31. Denetim licretleri

Bagimsiz denetgi/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin tcretler Grup'un, KGK'nin 30
Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve
hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluglarinca
verilen hizmetlerin Ucretlerine iligkin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Ucreti 140.000
Diger guvence hizmetlerinin lcreti 10.000
150.000
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