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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Adel Kalemcilik Ticaret Ve Sanayi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Adel Kalemcilik Ticaret Ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalannin Gzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gbre iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglanm, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli y&nleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bafimsiz Denetim Standartlan'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’'mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na {BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagmsiz
Denetimine fliskin Sorumluluklar: béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklannmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamundaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarimin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inamyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gbre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gonisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda
ayn bir gorig bildirmiyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuauna gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL? sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tizel kisilikderden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalaririn her biri ayn ve bagims:z birer tizel kisiliktir, DTTL ("Deloitte Global™ olarak da aniimaktadir) misgterilere
hizmet sunmamaktadir, Global (ye firma agwmizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2022, Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iiye girketi) ile iletigime geginiz.



Deloitte.

3)

Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindi

Satis indirimleri

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’de hasilat,
miisterilerle yapilan mubhtelif saty sozlesmelerin
icerigince saglanan indirimler dikkate alinarak
dlgiilmekte ve kayitlara alinmaktadir. ilgili sozlesme
kosullanmin kapsarm ve gegitliligi gbz &niine
alinarak, 31 Aralhk 2021 tarihinde sona eren yilda
gergeklesen satig islemlerine istinaden finansal
tablolara yansitilmig olan indirimlerin gergege uygun
ve tam olarak hesaplanmasimin karmagik bir alan
olmasi, bu hesaplamalarin 6nemli hata ve yanhshklar
icerebilmesinin miimkiin olmas: ve 85.537 TL (31

Arahk 2020: 116.534 TL) tutanndaki satig
indiriminin  finansal tablolar agisindan Gnemli
sevivede olmasi sebebiyle satiy indinmierinin

kayitlara alinmasi1 denetimimiz acisindan kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

indirimlere iliskin muhasebe politikasi Not 2’de
agiklanmg  olup, ilgili dipnot Not 17’de yer
almaktadir.

Denetim prosediirlen olarak, sz konusu satis
indirimi iglemlerinin satis sozlesmelerine ve satig
indirimi sirkiilerlerine uygun olarak yapildigindan
emin olmak igin tasarlanmis kontrollerin tasarimi ve
uygulamalan incelenmis ve degerlendirilmisgtir.

indirimlerin dogru tutarlar iizerinden
mubhasebelegtirilmis olup olmadigimi tespit etmek
amaciyla, iglemlerin bayilerle anlasilan sartlara
uygunlugu orneklem metoduyla test edilmis ve
hesaplamalara baz olan verilerin ve oranlann
sozlesme ve satig indirim sirkiilerleri ile tam ve
dogrulugu kontrol edilmistir.

Satis indirimlerinin 6nemli kisimi  olusturan
bayiler ile olan cari hesap mutabakatlan dis teyitler
ve maddi dogrulama testleri ile test edilmistir.

Aynica, finansal tablolarda ve Not 17°de yer alan
bilgilerin yeterliligi TMS’ler agisindan
degerlendirilmigtir.

4)

Yinetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablelann TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhsghk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; $irket’in siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siireklilii esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukian
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakl 6nemli yanhshik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak viiritiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlisliklarn, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlan etkilemesi
makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS 'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykin beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

o Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadi degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, $irket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadigs hakkinda ve yonetimin
igletmenin siirekliligi esasini kullanmastnin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu goérils disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolann, agtklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansiip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar (Devam)

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimzi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan ve -
varsa- ilgili 6nlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedifi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglann, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim agacafimn makul gekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398’inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi1 Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2022 tarthinde Sirket’in Y6netim
Kurulu’na sunulmustur,

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyannca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Arahk 2021 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadifina dair &nemli bir hususa rastlanmamsgtir.

TTK’nin 402’ nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci H. Erdem Selguk’tur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member QEDELQJWE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

- Va3 «F, \'.'\.

H. Erdem Selguk, SMMM
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 1 Mart 2022
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI

{Tutarlar, aksi belitilmedikge, bin Tiirk Lirast ("TL™) olarak ifade edilmistir.}

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gegmis geemiy
referanslan 31 Arabk 2021 31 Aralik 2020
Varhklar
Danen varhklar:
Nakit ve nakit benzerlen ] 342.560 279.347
Tican alacaklar 92.569 59.496
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 23 18.468 13.584
- 1tikili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 74.101 45.912
Diger alacaklar 2.108 560
- Hligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 2.108 560
Tiirev araglar 252 12,505 -
Stoklar 10 113.968 139.751
Pesin 6denmis giderler 15 2.941 535
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 15 4.704 14.283
_Diger donen varbklar 15 21.056 19.859
Toplam diénen varhklar 592.411 513.831
Duran varhiklar:
Finansal yatmimlar 5 234 234
Maddi duran varliklar 11 99.115 100.774
Kullanim hakki varliklan 7 2.223 5371
Maddi olmayan duran varliklar 12 11.749 7.988
Pesin ddenimig giderler 15 1.304 2.255
Ertelenmis vergi varlifs 21 1.221 3.966
Toplam duran varliklar 115.846 120.588
Toplam varliklar 708.257 634.419

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap dinemine ait finansal tablolar 1 Mart 2022 tarihli Yénetim Kurulu
toplantisinda onaylanmug ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Evrim Hizaler Aydin ve Mali isler
Direktori Yasemen Giiven Cayirezmez tarafindan imzalanmigtir.

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarm aynilmaz pargasini olugturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020

TARIHLERI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI
{ Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslan

Bagimsiz
denetimden

gecmis

31 Aralik 2021

Bagimsiz
denetimden
gegmis

31 Aralik 2020

Kaynaklar

Kisa vadeli yiikimlilikler:

Kisa vadeli borglanmalar 7 303.390 309.336
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisunlari 195.192 15.245
- Tligkili .olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalarin 7 195.192 15.245
kisa vadeli kisumlan
- Banka kredileri 192.339 11.628
- Kiralama iglemlerinden borglar 2.853 3.617
Ticani borglar 35.895 38.336
- Migkili taraflara ticari borglar 23 982 1.690
- 1ligkili olmayan taraflara ticari borglar 8 34913 36.646
Caliganiara saflanan faydalar kapsaminda borglar 9 6.714 6.514
Diger borglar 1.331 17.407
- Hiskili taraflara diger borglar 23 - 15.002
- Hligkili olmayan taraflara digier borglar 9 1.331 2.405
Tirev araglar 252 - 4,641
Kisa vadeli kargiliklar 3.316 4.045
- Caliganlara saglanan faydalara ilisgkin
kisa vadeli kargihklar 14 1.870 1.468
- Diger kisa vadeli karsilklar 13 1.446 2.577
Diger kisa vadeli yiikiimbkikikler 15 2474 13.916
Toplam kisa vadeli viitkimlilikler 548.312 409.440
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 14,107 69.673
- Tligkili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 7 14,107 69.673
- Banka Kredileri 14.000 67.071
- Kiralama iglemlermden borglar 107 2.602
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 - 191
Uzun vadeli kargibiklar 14.573 9.726
- Cabisanlara saflanan faydalara iligkin
uzun vadeli kargiliklar 14 14.573 9.726
Toplam uzun vadeli yiikiimliliikler 28.680 79.590
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 16 23.625 23.625
Sermaye diizeltme farklan 16 1.584 1.584
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmis difer kapsamb gelirler / (giderler) (554) (674)
- Yeniden degerleme ve Gkgiim kazanglan / (kayiplar) (554) (674)
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak
birikmis dier kapsamh gelirler / (giderler) 8.317 (5.139)
- Yabanci para gevrim farklan (1.455) (1.455)
- Riskten korunma kazanglarv(kayiplan) 9.772 (3.684)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 32.555 68.746
Gegmis yillar karlan 16 78.436 55.332
Net dénem (zaran) / kan (12.698) 1.915
Toplam dzkaynaklar 131.265 145.389
Toplam kaynaklar 708.257 634.419

ilisikteki dipnotlar finansal tablolann ayrilmaz pargasimi olugturur,



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA A{T KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

{Tutarlar, aksi belinilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Kar veya zarar kisnm referanslan 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Hasilat 17 486.155 391.147
Satiglarin maliyeti (-) 17 (332.290) (242.358)
Briit kar 153.865 148.789
Genel yonetim giderleri (-) 18 (39.383) (35.070)
Pazarlama giderleri (-) 18 (73.567) (74.414)
Aragtimma geligtirme giderleri (-) 18 {1.334) (2.176)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 4.066 5.933
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 {6.497) {8.262)
Esas faaliyet kary/(zaran) 37.150 34.800
Yatirun faaliyetlerinden gelirler 19 627 387
Yatirun faaliyetlerinden giderler (-} 19 (5) {1
Ozkaynak yontemiyle degerlenen 19 i (164)
yatmmlarin karlarmdan/(zararlarindan) paylar
Finansman gelirleri/(giderleri)
oncesi faaliyet kan/(zaran) 3T 35.022
Finansman gelirleri 20 13.917 7.530
Finansman giderleri {-} 20 (65.465) {38.827)
Siirdiirillen faaliyetler vergi dncesi kan / (zaran) (13.776) 3.725
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 1.078 (1.810)
- Dénem verg gideri 21 (43) -
- Ertelenmig vergi geliri 21 1.121 (1.810)
Dénem (zaran) / kan {12.698) 1.915
Pay bagina (kayip)/kazang (tam TL) 22 (0,5375) 0,0811

Hisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur
3



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAY1 A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz

denetimden denetimden

gegniy gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referansian 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Net Dénem (zaran) / kan (12.698) 1.915
Diger kapsamh gelirler/giderler
Kar veya zararda yeniden simiflandintmayacaklar 120 33s
- Tanmimiannug fayda planiar:
yeniden dlgiim kazanclary/(kayiplary) 14 150 419
-Kar veya zararda yeniden simflandirdmayacak diger (30) (34)
kapsamh gelire iligkin vergifer
-Ertelenmiy vergi (gideri) geliri 30 (84)
Kar veya zararda yeniden simflandinlacaklar 13.456 (5.078)
- Yabanci para gevrim farklar: - (326}
-{Vnkn‘akr; riskinden korunmaya iligkin diger kapsami 17.292 (5.961)
gelir / (gider)
-Kar \-eycf z'a.‘rar.da ye'mden simflandirdacak  diger (3.836) 1.209
kapsamii gelire iligkin vergiler
-Ertelenmiy vergi (gideri)/geliri (3.836) 1.209
Diger kapsamh gelir/(gider) 13.576 (4.743)
Toplam kapsamh (gider)/gelir 878 (2.828)

lNisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olugturur.

4
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020

TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belintilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilimistir.)

Dipaot
referansian 2021 2020
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 40.845 90.521
Dinem ksn/(zaran} {12.698) 1.915
Déncm act kan/(zaran) bakats il iigili dilzeltmeler: 71196 53.665
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12 16.687 17.162
Deer dilgikbigi(iptali) il ilgili dizehmeler (1.988) 23
-Alacaklorda deger dayukingnfiptals} ile tigili dzefimeler & 867 415
~Stok deper dusakiugn karyihg: fiptali) ile ilgili dizelimeler 10 (2.855) {184)
Kargibklar ile ilgili dGzehmel 5.271 3.592
-Caliganiara saglonan faydalara iliskin kargidiklar (ipalt}
fle (igili diizelimeler 19 6402 J.188
- Dava ve veya ceza kargiftklar: (iptali) ile ilgili dizelimeler (.13 424
Faiz {gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 52.790 31.042
-Faiz gelirfers ite ifgifi diizelimeler 20 (13.814) {7.270)
-Faiz giderleri ite ilgili dizelimeler 20 64.740 38266
-Vadelt Alimilardan K. ki Ertel 5 Fi Crdert 19 1.861 3.0%
-Fadelt Satislandan Kaynakl, K h 5 Geliri 19 - {3.050)
Gergefie Uygun Deger Koyiplan (Kazanglan) 1le ligili Dizehmeler 136 50
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatmmlarin
dagmtibmamis (karlan)/zararlan il ilgili dizeMmeler - 164
Verg {getiri) giden ile itgili diizekmeler 21 {1.078) L.810
Dwuran varlklarm elden ¢ikariimasandan
kaynaklanan (kazanglar)kaysplar ile ilgili diizettmeler {622} (386)
Islctme sermayesinde gergekiegen defigimier {26.136) 40.206
Ticari alacaklardaki azaly (ortiy) ile ilgili diizehmeler (35.800) 19.010
Faaliyetlerke ilgili difier alacaklardaki azale (arteg)
ile ligili duzeWmeler {1.548) (on
Stoklardaki azalglor (areghar) ike ifgili dizehmeker 28.638 (2.180)
Pegin ddenmis giderlerdeki azaly (artig) {1.456) 929
Ticari borglardaki arteg (azabg) ile ilgili diizelmeler (2.318) 19.052
Cabsanlara saflanan faydalar kapsammnda
borglardaki artiy (azabg) 9 2.203
Faaliyetler ide ilgili diger borglardaki artig (azaly)
ibe ilgili dilzelmeler {1.074) 1.490
1sketme yesinde gergeklesen difer arts (azaly)
ile ilgili dizehmeler {12.637) {(on
-Faaliyeilerle 1igili dh@er vartiklardakt azaliy fartyg) 1.192) {4.063)
~Faaliyetlerle Hgili oiger yikaminliklendeki artig fazaly) (11440} 3.872
Faaliyctlerden clde edilen/{kullanilan) nakit akiglan 32312 95,786
Calbganlara snglanan faydalora iligkin kargiiklar
kag da yapilan &demel 14 (1.003) (938)
Vergi iadeleri(idemelen) 9.536 (4.327)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI {15.019) {9.246)
Iptiraklar vesveya is ortakliklan pay almi veya senmaye artwomi . (490)
sebebiyle olugan nakit ¢ikglan
Maddi ve maddi olmayan duran varbklarin
gindan kaynakk naki girigheri 648 989
Maddi ve maddi olmayan duran varbklarin
almmdan kaynaklanan nokit ¢ekegk 11,12 (L5.667) {9.745)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 35.505 184.519
Borglanmadan kaynaklanan nokit girigleri 7 805.350 461.285
Borg ddemelerine iliskin nakit gikiglan 7 (693.423)  (246.403)
Kira Sdzleymelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iskin Nakit (ikiglan 1.518) (8.385)
Odenen Temertiler (*) 16 (30.004) -
Odenen faiz 7 (54.397)  (29.116)
Alinan Faiz 11.797 7.138
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKE NET ARTISHAZALIS) 61.331 265.794
DONEM BA$1 NAKIT VE NAKIT BENZERLER1 4 279.215 13.421
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 4 340.546 279.215

{*)8 Nisan 2020 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi Sirket’in 2019 yils faaliyetine
iliskin kar pay1 6demeleri 5 Ocak 2021 tarihinde yapilmigtir.

(*)15 Nisan 2021 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar gerefi Sirket’in 2020 yih fasliyetine
iliskin kar pay1 6demeleri 30 Eyliil 2021 tarihinde tamamlanmistir.

Itigikeeki dipnotlar finansal tablolann aynlmaz pargasim olugturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAY{ A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi beliftilmedikge, bin Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu aga¢ cidarh kursun, boya
kalemleri, oyuncak iiriinleri ve diger kirtasiye iiriinleri diretimi, hijyen driinleri satigi, tesislerde imal
edilen mamullerin satigim ve ihracatim yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1 mamul ve mamul
maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, aymi tarihte de istanbul Sanayi Odasi ve Istanbul Ticaret
Odasi’na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi agagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mah, Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok
34771 Tepeiistii - Umraniye/Istanbul

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BiST”) islem gormektedir 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla, Sirket’in BIST e kaynh %27,71
oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlar1 agagidaki gibidir:

(%)

AG Anadolu Grubu Holding A.S. 56,89
Faber-Castell Aktiengesellschaft 1540
Halka agik 27,71
100,00

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla ortalama personel sayis1 361 kisidir (31 Aralik 2020: 371).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gére muhasebelegtirilen miigterek
yonetime tabi ortakli1 ve buna ait hisse pay1 oranlan agagidaki gibidir:

Sirket ismi Faaliyet alam Ulke (%)

Her nevi kirtasiye
LLC Faber-Castell Anadolu malzemeleri alim satimi Rusya 50,00

13 Eyliil 2011 tarihinde Rusya Federasyonu’nda tescil edilen Moskova merkezli miigterek yonetime tabi
ortaklik seklindeki LLC Faber-Castell Anadolu; her nevi kirtasiye ve ofis malzemeleri, resim, sanat ve
hobi malzemelen, gesitli oyuncaklan ithal ve ihrag etmek, alm satim ve dagitimimi yapmak iizere
kurulmugtur.

2019 wiinda LLC Faber-Castell Anadolu’nun faaliyetleri durdurulmus olup, Sirketimiz Rusya
pazarindaki faaliyetlerini dogrudan ihracat yaparak siirdiirmektedir,



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 TFRS’ye uygunluk beyam

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlianan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliie konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile buniara iliskin ek ve yorumlan esas
alinmugtir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolan, Sirket Ydnetim Kurulu
tarafindan 1 Mart 2022 tarihinde onaylanmigtir, Genel Kurul'un finansal tablolan degistirmeye yetkisi
vardur.

2.1.2 Kullamlan para birimi

Sirket, muhasebe kayilannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimn hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye Comhuriyeti Maliye Bakanhg tarafindan ¢ikanlan
Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren dzkaynak yontemiyle
degerlenen yatinim, kanuni finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlk ve yiikiimliliikklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak
hazirlanmugtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dofiru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.3 Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyeite bulunan ve finansal
tablolanini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 Ne'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29™) uygulanmamugtir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGK™) tarafindan 20 Ocak 2022
tarihinde yayimlanan duyuru ile Tiiketici Fiyat Endeksi (“TUFE") oranlanna gore son {i¢ yilin genel
satin alim giiciindeki kiimiilatif de@isiklik %74,41 olarak gergeklestifinden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlan’m (“TFRS") uygulayan igletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi kapsaminda herhangi bir
diizeltme yapmalanna gerek bulunmadifi belittilmistir. Ekli finansal tablolarda TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamgtir,



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKiN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, bin Tiirk Lirass (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devam)
2.1.4 istirakler ve is ortakhklarindaki paylar

is ortakligs, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara
iliskin haklanmn oldugu ortak bir girisimdir. Migterek kontrol, bir ekonomik faaliyet iizerindeki
kontroliin sézlegmeye dayali olarak paylagilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin,
kontrolii paylagan taraflarin oy birligi ile mutabakatim gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is orlakliklarinin faaliyet sonuglan ile varlik ve
yiikiimliiliikleri, TFRS 5 standardi uyannca satimak iizere elde ftutulan varhk olarak
muhasebelegtirilenler diginda, dzkaynak ydntemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore bilangoda igtirakler veya ig ortakliklan, maliyet bedelinin igtirakin veya ig ortakhginin
net varliklarindaki ahm sonrasi dénemde olugan degisimdeki Sirket'in pay1 kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte veya is ortakhifinda olusan herhangi bir deger disiikliiginiin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. itirakin veya is ortakliginin, Sirket'in igtirakteki veya
i ortakhifindaki payin: {6zlinde Sirket’in igtirakteki veya is ortakhfindaki net yatinminin bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatmm: da igeren) asan zararlan kayitlara alinmaz. ilave zarar
aynlmas: ancak Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliilige maruz kalms olmas: ya da
igtirak veya is ortaklig1 adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

2.2 Onemli muhasebe politikalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin Szeti agagidaki
gibidir:

2.2.1 Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket, taahhiit edilmig bir mal veya hizmeli misterisine devrederek edim yiikiimliliiginii yerine
getirdifiinde veya getirdikge hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miigterinin eline
gecliginde (veya geglikge) varhk devredilmis olur.

Sirket agagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilat: finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sézlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatim saptanmasi

(d) islem fiyatini sézlesmedeki performans yiikiimliliklerine boligtiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliiii yerine getirildifinde hasilatin muhasebelestirilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutannin gergefe uygun dederi iizerinden olgiiliir.
Tahmini miigteri iadeleri, indirimler ve kargiliklar sz konusu tutardan diigiilmektedir, Hasilat, islem
bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem bedeli, isletmenin iigiincii sahislar adina tahsil edilen
tutarlar harig, taahhiit ettigi agag cidarh kursun kalemler, boya ve kopya kalemleri, tilkenmez kalemler,
mekanik kursun kalemler ve minleri, sivi miirekkepli kalemler, kegeli kalemler, pastel boyalar,
suluboyalar, silgiler, parmak boyasi, oyun hamuns, guaj boya, oyuncak ve diger kirtasiye iiriinlerinin
miisleriye devretmesi kargilifinda hak etmeyi bekledizi bedeldir.

Faiz gelin, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini séz konusu varligin kayith degerine indirgeyen orijinal etkin faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar (Devamz)
2.2.2 Stoklar

Sirket’in stoklarn hammadde, igletme malzemesi, ambala) malzemesi ile yarnn mamul ve mamul
niteligindeki kalem, kirtasiye malzemesi ve oyuncak stoklanndan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da nel gergeklegebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tiim satin alma maliyetlerini, ddniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniigtiirme maliyetleri; direkt is¢ilik
giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiriilmesinde katlanilan sabit ve defisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi (aylik) uygulanmaktadir, Net
gerceklegebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin yilklenilmesi gereken tahmini malivetlerin
toplamimin indirilmesiyle elde edilir. Stoklann net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diigtiiiinde,
stoklarin kullanim Omiirleri ve kaliteleri gz oniine alinarak stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve defer digiikliifiiniin olugtuu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklann net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kogullarin gegerliligini kaybetmesi
veya defisen ekonomik kogullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandif
durumlarda, ayrilan deger diisiikligi karsihg iptal edilir. iptal edilen tutar dnceden aynlan deger
diigiikiigii tutar ile stnarhdur.

2.2.3 Krediler ve borg¢lanma maliyeti

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir {Dipnot 7). Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflan diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet deeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitihir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustufu dénemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminn gegici siire ile finansal yatinmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Dier tim borglanma maliyetleri, olustuklan donemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari ve Gnceki donemde aktiflestirdigi
borglanma maliyeti yoktur,

Jirket, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde ilk kez satig ve geri kiralama iglemi yapoustir.
Buna iligkin olarak muhasebe politikas: agagidaki gibidir:
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge, bin Tiirk Liras: (*“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILi$KIN ESASLAR (Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalar (Devami)
2.2.3 Krediler ve bor¢lanma maliyeti (Devami)
Satiy ve geri kiralama sézlesmesi

Sirket, 29 Haziran 2016 tarihinde bir finansal kiralama kurulusuyla maddi duran varhiklar igerisinde yer
alan tesis, makine ve cihazlarin bir kisminin konu oldugu bir sati ve geri kiralama sozlesmesi yapmigtir.
S6z konusu sézlesme 8 Temmuz 2020 tarihinde sona ermigtir. Sirket, bu sézlesmeyr TMS Yorum 27 “
Yasal Aqidan Kiralama Gériinimiindeki fIslemlerin Oziiniin Degerlendirilmesi” kapsaminda
yorumlams ve muhasebe kaydinin yapilan anlagmanin 6ziinii yansitmas: prensibi dogrultusunda
sozlesmeyi;

- anlasma konusu varliklarin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve yararlarin tamamim elinde
bulundurmasi ve anlagma oncesinde varhga iliskin sahip oldugu kullanim haklarinin tamamina
sahip bulunmasi,

- anlagmanin 6ncelikli amacinin, ilgili varligin kullanim hakkimin devrinden ziyade Sirket’e uzun
vadeli finansman imkam saglanmasi,

- anlagmanin, kullanilmasi neredeyse kesin bir opsiyon igermesi, sozlesme siiresi boyunca
herhangi bir zamanda Sirkel’e erken kapama hakk: tanimasi,

gergekleri dogruliusunda yorumlayip, “TFRS 16 Kiralamalar” kapsami disinda degerlendirmigtir. Bu
baglamda, sozlesmeye konu olan tesis, makine ve cihazlarin makul degerine tekabiil eden ve finansal
kiralama kurulugundan tahsil edilen bedel, finansal tablolarda “borglanmalar” hesap grubunda
mubhasebelegtirilmistir. S0z konusu iglemden, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme ait gelir
tablosuna, kiralama sdzlesmesinin gegerli oldugu tarih ile bilango tarihi arasindaki siire icin tahakkuk
eden faiz gideri disinda bir maddi duran varhk satis kan veya zaran yansimamgtir,

2.2.4 Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmig amortismanin diiglilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur.

Amortisman, dogrusal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel de@erine getirmek tizere

ekonomik dmiirler esas alinarak agagidaki oranlara (%) gore hesaplanmaktadir.
Ekonomik Smiir

Yeriisti diizenleri 3,33-50
Binalar 2-5
Makine ve techizatlar 8,33-10
Tagitlar 20
Demirbaglar 20

Arazi ve arsalar igin simirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman aynlmamaktadir. Sabit kiymetlerin
satig1 dolayisiyla olugan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatimin kargilagtirilmasi sonucunda
belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir. Bakim ve onanm giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir.
Eger balkim ve onanm gideri ilgili aktife genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa
aktiflestirilir.

11



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar: (Devam)
2.2.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmig itfa ve tilkenme paylan ile kalici deger
kayiplan diigiilmity olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gire dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydah Gmiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yi1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelegtirilir. Satin alinan bilgisayar yazilhimlan,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler
iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali Gmiirlerine gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi olmayan duran varhk elden ¢ikanldiginda veya kullammu ya da satigindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1
birakilir. Bir maddi olmayan duran varlifin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina
alindif1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

2.2.6 Varhklarda Deger Digitkliigii

Amortismana tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadif durum
veya olaylanin ortaya gikmasi halinde deger dugiikligi testi uygulanur. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarini agmas) durumunda defer dusiikliigi karsiligr kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar,
satiy maliyetleri diigiildilkten sonra elde edilen gergege uygun defer veya kullammdaki degerin biiyiik
olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayn tamimlanabilir nakit akimlarimn
oldupu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger disikliginiin olasi iptali igin gozden gegirilir. 31 Aralik 2021
donemine ait finansal tablolarinda kar zarar ile iliskilendirilmis deger diigiikliigii yoktur.

2.2.7 Aragtirma gelisgtirme giderleri

Arasgtirma giderleri gergeklestifinde gider kaydedilmektedir. Yeni lriinlerin gelistirilmesi veya
geligtirilen dirlinlerin testi ve dizaym ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
bagarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak (espit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varhk olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar (Devami)

2.2.8 Finansal araclar

Finansal vartikiar

Sirket, onemli bir finansman bilegenine sahip olmayan ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerleri digindaki kalan finansal varliklari ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden
olger. Ticari alacaklann TFRS 15 uyarinca onemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya
Sirket’in kolaylagtinc: uygulamayi segmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara
alinmasi sirasinda iglem bedeli Gzerinden (TFRS 15°te tanimlandig: sekliyle) 6lgiiliir.

Gergege uygun deger degigimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varhiklarin ilk
Olgiimiinde, bunlann edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de
gercefe uygun depere ilave edilir veya gergege uygun degerden diigiiliir. Normal yoldan alinip satilan
finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinmaktadr.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varhiklann yénetimi igin igletmenin kullandif is modeli, (b)
Finansal varligin sbzlesmeye bagh nakit akiglanmin  6zelliklerini esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmig maliyeti {izerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak veya gercefe uygun deger defisimi kar veya zarara yansitilarak &lgiilen olarak
siniflandinilir. isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandigi is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tim finansal varliklar: yeniden simflandinir. Finansal varliklann yeniden
siniflandirtlmasi, yeniden simiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha once finansal tablolara ahnmis olan kazang, kayip (deger diigiikligi kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler igin herhangi diizeltme yapilmaz.

ltfa edilmis maliyeti sizerinden gosterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmas) durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
Slgiiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akiglannin tahsi! edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas,

(b) Finansal varlifa iliskin sbzlesme sartlannin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi

kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varhgin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar (Devam)
2.2.8 Finansal araclar (Devam)

. Bu gelir, agagidakiler diginda, finansal varlifin briit deflier degerine etkin faiz orami uygulanarak
hesaplanir:

{a) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliifii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar igin Sirket, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varhgn itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oramimi uygular.

{b) Satin alindifinda veya olugturuldugunda kredi-deger diigitkliigii bulunan finansal variik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikligiine ugramsg finansal varlik haline gelen finansal varliklar, Bu tiir
finansal varliklar i¢in Sirket, sonraki raporlama donemlerinde, varhin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
oranmini uygular,

Bir finansal varlifin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin degistirilmis ya da bagka bir sekilde yeniden
yaptlandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi
birakilmasina yol agmadift durumlarda, finansal varhgin briit defier degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin
bulunmamast durumunda Sirket, finansal varlifin briil defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo
disinda birakir.

Gercege uygun deder dedisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal variikiar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degigimi
diger kapsaml: gelire yansitilarak él¢iliir:

(a} Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmas,

(b) Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakivesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.

Gergege uygun defer degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olgiillen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diigiikliigi kazang ya da kayiplan ile kur farki kazang veya
kayiplar disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo dig1 birakilincaya ya da yeniden simiflandirilincaya
kadar diger kapsamh gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siuiflandinldifinda, daha once diger
kapsaml gelire yansiilan toplam kazang ya da kavip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden
siuflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kéir veya zarara yansitilir. Gergege uygun defer
degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak 6l¢iilen finansal varlifin yeniden simflandinlmas: durumunda,
isletme daha once diger kapsamli gelire yansittifs toplam kazang ya da kayb: finansal tablolara alir. Etkin
faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[lk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan

yatmmin gergege uygun degerindeki sonraki degigikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi
konusunda, geri déniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikce, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devanu)
22  Onemli muhasebe politikalar: (Devam)

2.28 Finansal araclar (Devam)

Gergede uygun defer degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dlgiilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.
Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev triinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergefie uygun degier farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak
simflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme
sonucu olugan kazang ve kayiplar kar veya zarar lablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger Diigiikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklar ve gergegie uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlan igin zarar karsilif ayinr.

Sirket gergede uygun deger degisimi difer kapsamli gelire yansiillarak 6lgiilen finansal varliklar igin
zarar karsihif: tutarin: finansal tablolara alirken ve Glgerken defer diigiikliigii hitkiimlerini uygular.
Bununla birlikte, zarar karsaihigi diger kapsamh gelire yansitilir ve finansal varhgi finansal durum
tablosundaki defter degerini azaltmaz

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli dlglide artmig
olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, igletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar kargihgm
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Glger.

Raporlama tarihinde, satin alindifinda ya da olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
onemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Sirket séz konusu finansal araca iliskin
zarar kargihifimi 12 ayhk beklenen kredi zararlanna esit bir tutardan dlger. Raporlama tarihinde igletme,
satin alindifinda ya da olugturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin yalmzca
ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana omiir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam
degisiklikleri zarar karsilig1 olarak finansal tablolara alir,

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sbzlesme varhklan ve kira alacaklar igin
basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarim, her zaman dmiir boyu beklenen kredi
zararina es§it tutarda hesaplamaktadir.

Finansal viikiimliiliikler

Sirket, finansal yiikiimloligi itk defa finansal tablolara alirken gergefie uygun degerinden olger.
Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki ylikémliliklerin ilk
6l¢limiinde, bunlann edinimiyle veya ihraciyla dofrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilir.
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DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devanmu)
22 Onemli muhasebe politikalar (Devam)

2.2.8 Finansal araglar (Devami)

Sirket, asafidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliikklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden olgiilen olarak siniflandinr:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler; Bu yiikiimlilikler,
titrev tiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede ger¢ege uygun degeninden Slgiliir.

(b) Finansal varhgin devredilmesi igleminin finansal tablo disi birakma sartlanini lasimamasi veya
devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda orlaya gikan finansal yiikiimliiliikkler: Sirket,
bir varhifi devam eden iligkisi dlgiisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagh bir yiikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikimliliik, igletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde dlgiiliir. Devredilen varliga bagh
yiikiimliiliik, devredilen varhigin net defter degeri ile ayn1 usulde olgiilir.

(c) TFRS 3’iin uygulandi@ bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal tablolara alinan
sarta bagli bedel: i1k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir garta bagh bedeldeki gercegie
uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilarak §lgiiliir,

Sirket, herhangi bir finansal yiikiimliiliigi yeniden simflandirmaz.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmas: ve bilanco disi birakidmast

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal ara¢larin sdzlegsmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varlifa ait nakit akiglarina iligkin sézlesmeden dogan haklarinin
sliresinin dolmasi veya ilgili finansal varh@ ve bu varhfin miilkivetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlarn baska bir tarafa devreimesi durumunda s6z konusu varhigi bilango disi birakir. Varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlann bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligmn
kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payim ve bu
varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlan elde tutmas: durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelegtirilir. $irket, finansal yikimliligi
sadece sbzlesmede tammlanan yitkiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise
bilango digt barakar.

2.2.9 Yabana para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildifi tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikler ise bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: diviz kurundan TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili dénemin gelir tablosunda finansal gelir ve giderler ile esas
faaliyetlerden diger gelir ve giderler hesap kalemlerine dahil edilmigtir.
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DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi beliniimedikge, bin Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.}

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Onemli muhasebe politikalar (Devam)

2.2.10 Pay basina kazang

Pay bagina kazang, net kann ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi
ile tespit edilir. Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklan
“bedelsiz hisse” yolu ile artrabilmektedirler. Pay basina kazang hesaplamirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢tkanilmug hisseler olarak sayihir. Dolayisiyla pay bagina kazang hesaplamasinda kullamilan agirhkly
hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasim geriye déniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

2.2.11 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayum igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar: ifade eder. Bilango tarihi itibaryla sz konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni
deliller olmas: veya ilgili olaylanin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket soz
konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.12 Karsihklar, sarta bagh yiikiimliliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiinin bulunmasi, bu yikiimliiliigin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikmasinin muhtemel olmas: ve
56z konusu yiikiimliilik tutannin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden g¢itkma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliililk olarak igleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, givenilir tahmin yapilmadigy durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsihik olarak kayitlara alimr.

Sirket sarta bagh yiikiimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutant hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeli igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemest ile teyit edilecek olan varlik, sarta baglh
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi durumunda sarta bagh varliklar dipnotlarda agiklanr.

Karsilik tutarinin ddenmesi igin kullamilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin diglincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 5denmesinin
kesin olmasi ve tutanin giivenilir bir gekilde hesaplanmasi durumunda, bir varhik olarak
muhasebelestirilir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
22 Onemli muhasebe politikalar: (Devami)

2.2.13 fligkiti taraflar

lligkili taraflar, finansal tablolanini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
igletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miiterek kontrol giiciine sahip olmas: durumunda,

(ii) raporlayan igletme iizerinde onemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortaklifimin kilit yénetict personelinin bir
iyesi olmasi1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diper bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun liyesinin) igtiraki ya
da is ortaklifi olmasi halinde.

(iii} Her iki isletmenin de aym bir iigiincii tarafin i ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir igletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu
iiglincil igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) [sletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.
(vi) Iletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan konirol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nem}i etkisinin bulunmasi
veya 56z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin,
hizmetlerin ya da yikiimliiliiklerin, bir bedel kargih1 olup olmadifina bakilmaksizin transferidir.

2.2.14 Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kir, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar 1ablosunda yer
verilen kdrdan farklihik gdsterir. $irket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmg ya
da 6nemli dlglide yasallagmg vergi orani kullanilarak hesaplanmstir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullamlarak, varhk ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlan ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
22 Onemli muhasebe politikalar: (Devami)
2.2.14 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler (Devanu)

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda gergeklesecegi donemdeki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyla yasalagmis vergi oranlari kullanlir,

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varhklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelegtirilmektedir.

Cari vergi varhklarimin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

2.2.15 Emeklilik ve kidem tazminati kargih

Tiirkiye'de gegerli is kanunlan geregi emeklilik ve kidem tazminat: provizyonlan iligikteki finansal
tablolarda gergeklestikge provizyon olarak aynlmaktadir. Gincellenmis olan TMS 19 “Cabganlara
Saglanan Faydalar” standardi uyarinca séz konusu tirdeki ddemeler tammlanmis emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir. Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda
odenecek emeklilik tazminatimin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon
oranindan anndirlmig uygun faiz oram ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara
yansitilmigtir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyel sonuglarinda faiz gideri
olarak gosterilmektedir. Hesaplanan tiim aktileryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir/gider
altinda muhasebelegtirilmigtir.

2.2.16 Nakit akas tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu
i¢in dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlan ve likiditesi yiiksek
yatinmlan igermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar: igletme, yatinm ve
finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (varhk
yatinmlan ve finansal yatinmlar) kullandifi ve elde ettigi nakit alaglanm gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarn geri 6demelerini gosterir.

2.2.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 5z sermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.
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DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
2.2 Onemli muhasebe politikalar (Devanu)

2.2.18 Netlestirme/mahsup

fgerik ve tutar itibartyla nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayn gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan ve fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyla toplanarak gosterilir. Islem ve olaylann dziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu iglem
ve olaylann net tutarlan iizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diigiikliigii indirildikten sonraki
tutarlan {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

2.2.19 Ticari alacaklar ve giipheli ticari alacak karsihklan

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin saflanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonras
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklann izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir, Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok bilyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
iizerinden gosterilmigtir. Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde
ilgili ticari alacaklar igin giipheli alacak karsilifi ayirmaktadar.

Soz konusu bu kargilifin tutan, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farkuir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim
nakit akislannin, olusan ticari alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsihk aynlmasimi takiben, tutarinin tamamunin veya bir kismimn tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan giipheli alacak karsgihfindan diisillerck diger faaliyet
gelirleri altinda muhasebelegtirilir.

2.2.20 TFRS 16 Kiralamalar

Sirket cesitli ofisleri, depolan, ekipmanlari ve araglan kiralamaktadir, Kiralama sézlesmeleri genellikle
sabit siireler igin yapilmakta ancak asagida a¢iklandifs gibi uzatma segeneklerine sahip olabilmektedir.
Kira sartlan bireysel olarak miizakere edilip ¢ok gesitli farkh sartlar ve kogullan i¢erebilmektedir. Kira
sozlesmeleri herhangi bir sézlesmeye tabi degildir, ancak kiralanan varhiklar borglanma amaciyla garanti
olarak kullanilamaz.

Kira 6demeleri kiraya uygulanan faiz orani kullamlarak iskonto edilir. Bu oran belirlenemezse, kiracinin
benzer bir ekonomik orlamda benzer sart ve kogullarla benzer degerde bir varlik elde etmek icin gereken
fonlan ddiing almak zorunda kalacagi oran olarak, kiracinin alternatif bor¢lanma orani kullanilir.

Kullanim hakki varliklar agagidakiler kullanilarak maliyetten $lgiiliir;

kiralama yiik@imliliigiiniin ilk lgiim tutan

baglangig tarihinde veya bu tarihten once yapilan kira demeleri, eksi alinan kira tesviklerinden
ilk direkt maliyetler

restorasyon maliyetleri
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DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar: (Devam)
2.2.20 TFRS 16 Kiralamalar {Devam)

Kisa vadeli finansal kiralama sézlesmeleri ve diigiik deferli varhiklanin kiralanmasiyla ilgili 6demeler,
dogrusal bir gekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilir. Kisa vadeli
kiralamalar, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kiralamalardir.

2.2.21 Karsilagtirmal bilgiler ve énceki dénem diizeltilmesine iliskin finansal tablolar

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagiirmal bilgiler gerekli
gorildiifiinde yeniden simiflandinlmigtir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan
vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar dnceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31
Arahk 2021 tarihi itibanyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis
finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait dénem kar veya zarar tablosunu 1
Ocak — 31 Aralik 2020 hesap ddnemine ait dénem kar veya zarar tablosu ile, 1 Ocak — 31 Arahk 2021
dbnemine ait diger kapsaml gelir tablosunu 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait diger kapsaml
gelir tablosu ile, 1 Ocak — 31 Arahk 2021 hesap donemine ait ddnem nakit akis tablosu ve ézkaynaklar
defisim tablolarimi ise 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait ilgili finansal tablolar ile
kargilagtirmali olarak diizenlemistir,

23 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2021 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gasterge Faiz Orani Reformu — 2.
Ayama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da degisiklikler igeren Gosterge Faiz Orami Reformu -
2. Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢6ziim getirmekte olup,
korunma muhasebesinin hiikiimlerine iligkin olarak Gasterge Faiz Oram1 Reformu uyarinca korunma
muhasebesinin sona erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oram Reformu’na tabi olan
finansal araglardan kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsam ile igletmenin
bu riskleri nasil yonettigi ve isletmenin altemnatif géisterge faiz oranlarina gegisi tamamlamak agisindan
kaydettigi ilerleme ve igletmenin bu gegis siirecini nasil yonettigine agikhk getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Bu degisikliklerin Sirket’ in finansal tablolan {izerine etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asag:daki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri
TMS | (Degisiklikler) Yiikiimliiltiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
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DIPNOTLAR
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiIN ESASLAR (Devami)
23 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

b) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar {devami)

Snflandirimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’yve Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm
Oncesi Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajlt Sézlegmeler -
Sdzlegme Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iligkin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 ’e Yapilan Degigiklikier

2018 - 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Hiskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatiimas:

TFRS 16 (Degigiklikler) COVID-19'la lgili Olarak Kira Odemelerinde 30
Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtivaziar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinm Agiklanmasi

TMS 8 (Depisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tammi

TMS 12 (Degigiklikler) Tek Bir lIslemden Kaynaklanan Varltk ve

Yikiimliiliiklerle figili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir kargilama degerinde élgiilmesini gerektirir ve tiim
sigorta s6zlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2023 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiakimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimas:

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
digier ylikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandinlmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimer olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasim saglamaktir,

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Auflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli dl¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3'te Finansal
Raporlama igin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken

uygulamaya Kavramsal Cergeve’de simdiye kadar yapilan difer referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA {LISKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi ("TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
23 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar {devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhklar —- Amaclanan Kullamm Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yénetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi i¢in
gerekli yer ve duruma getirilirken iiretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varhgin
maliyetinden diigiilmesine izin vermemekte ve bu tiir sati gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansiilmasini gerektirmektedir.

Bu degigiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulamr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajh Sizlesmeler — Sézlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37'de yapilan degigiklikle, sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sdzlesme olup
olmadiinin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
sozlesmeyi yerine getimek igin katlamlan degisken maliyetlerden hem de sdzlegmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

TFRS’lere Iliskin Yillik iyilegtirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn lik Uygulamast'nda Yapilan Degisikiik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha
sonraki bir tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagl ortaklia, varlik ve yiikiimliiliiklerinin
Slclimiine iliskin taminan muafiyetin kapsamina birikimli g¢evrim farklan da dahil edilerek,
TFRS’leri ilk kez uygulamaya baglayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFERS 9 Finansal Araglar 'da Yapidan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliligiin bilango digi birakilmasina iligkin degerlendirmede
dikkate alinan iicretlere iliskin agiklik kazandirilmigtir. Borglu, bagkalari adina borglu veya alacakl
tarafindan 6denen veya ahinan iicretler de dahil clmak iizere, borglu ile alacakh arasinda 6denen
veya alinan licretleri dahil eder.

TMS 41 Tarmmsal Faalivetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41°in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarimn hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim
¢ikarmigtir. Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale
getirmigtir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yilhk
hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARTHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmigstir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
23 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devanu)

b) Heniiz yiirtirliife girmemis standartlar ile meveul dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar (devami)

TERS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Hiskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatiimasi

TFRS 17'nin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9'un
uygulanmasina iliskin gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize
edilmigtir,

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19la [igili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyaziar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") Haziran 2020'de yayimlanan ve
kiracilarin kira ddemelerinde COV1D-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yaplan bir
degisiklik olup olmadifim belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19'la
figili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS
16 'ya Hiskin Degisiklikler i yayimlamstir,

Degisiklik ilk yayimlandifinda, kolaylagtirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir
azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya dOncesinde dolan Gdemeleri etkilemesi
durumunda gegerliydi. Kiralayanlann kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam
etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle,
KGK kolaylagtirici uygulamanin kullamilabilecegi siireyi bir yil uzatmigtir.

Bu yeni degigiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu standart, deisiklik ve iyilestirmelerin $irket’ in finansal durumu ve perfermansi izerindeki
muhtemel etkileri deferlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimin Actkianmas:

Bu degisiklik muhasebe politikalarimin agiklanmasinda igletmelerin 6nemliligi esas almalarmi
gerektirmektedir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degigiklik™ tanimi yerine “muhasebe tahmini” tamimina yer
verilerek, tahminlere iliskin 6mek ve agiklayici paragraflar ilive edilmig, ayrica tahminlerin ileriye
yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki
farklar netlegtirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiitk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (Devam)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar (devam1)

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yakimldliklerle gili Ertelenmis
Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliliigin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin
muafiyetin varlik ile yiikiimliliigiin ilk kayda alindifi sirada egit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir
gegici farklarin olustugu islemlerde gecerli olmadifi hususuna agiklik getinlmigtir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmekitedir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilegtirmelerin Sirket’ in konsolide finansal durumu ve performansi
izerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.4 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamlarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig: kogsullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degigikligin
yapildif: donemde hem de gelecek dbnemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kan veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutani finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig haller disinda agiklanir. 31 Arahk 2020 hesap dénemine ait
finansal tablolarin muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamugtir,

2.5 Yabana iilkede faaliyet gésteren miigterek yonetime tabi ortakhfin finansal tablolan

Yabanci iilkede faaliyet gosteren miigterek ydnetime tabi ortaklifin finansal tablolan, faaliyet gosterdigi
tilkede gegerli olan mevzuata gére hazirlanmig olup “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi"ne uygunluk agisindan gerekli tashih ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,
Yabanci iilkede faaliyet gdsteren miigterek yénetime tabi ortakhgin aktif ve pasifleri bilango tarihindeki
doviz kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmigtir. Gelir ve giderler, ortalama doviz kuru kullamlarak
TL’ye gevrilerek ifade edilmistir. Kapamig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklan
ozkaynaklar igerisindeki “yabanci para gevrim farklan™ kalemi altinda takip edilmektedir.

2.6 Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket, yilin baginda belirli iiriinlere yGnelik satis kampanyasi ile baglayip, daha sonra yilin ilk
ceyreginde drettifi ve ithal ettifi markalarin satigina yonelik diizenledigi “bayi fuarlan®
gergeklestirmektedir. Bu satis kampanyasi ve bayi fuarlarinda miisterilerin siparig tutarlan karsilifs ek
alinmakta olup, alinan siparislerin sevkiyatinin biiyiik kism yihin ilk yanisinda gergeklestirilmektedir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belintilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

27 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Tiirev araclann ve difer finansal araglarin gercefe uygun degerleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin ger¢efe uygun degerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasiz benzer iglemlerin kullamlmasi, benzer enstriimanlann gergefe uygun
degerlerinin referans alinmas: ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

Beklenen Kredi Zararlan

Siipheli alacak kargihii TFRS 9 standardinda tanimlanan beklenen kredi zararlari kullamlarak
muhasebelestirilmektedir. Beklenen kredi zararlar kullanilarak ve Dogrudan Borglandirma Sistemi’ne
tabi olan bayiler hari¢ tutularak ge¢mis yillara ait deneyimlere ek olarak sirketin gelecege yonelik
tahminleri dikkate alinarak hesaplanmaktadur.

2.8 Covid-19 Salgimn Sirketin Faaliyetlerine Etkisi

Tim diinyay: etkisi aluna alan COVID-19'un, Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan
alinmgtir.

COVID-19 salginindan dolays, gerek Sirket’in ig¢inde bulundufu kirtasiye sektdriinii derinden etkileyen,
okullarin tam agilmasina ybnelik kararlarin siirekli Stelenmesi gerekse genel ekonomik aktivitede
yasanan gelismeler/yavaslamalar ile paralel olarak satiglarin gekiginde kismi yavaslamalar yasanmistir.
2021 yihmin digiincii geyreginde okullar agilmis olup buna parelel olarak kirtasiye ve perakende
noktalarinda tiiketici gekisi arimaya baglamig ancak yine de 2019 yili seviyesinin altinda kaldif
gorilmiistiir. Buna paralel 2021 yilinda iiretime ara verdigimiz kisa bir donem olmustur. Diger taraftan,
yil icindeki kur artiglari ve pandeminin tedarik zincin iizerindeki etkisi ile iiriin maliyetlerinde ciddi
oranda artislar gergeklesmigtir. Tiketicinin alim giiciindeki daralmayla birlikte ek iskontolar ve satis
kampanyalan yapilmistir.

Sirket, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolanm hazirlarken COVID-19 salgiminin finansal tablolarina
olasi etkilerini degerlendimmis ve f{inansal tablolarin hazirlanmasinda kullamlan tahmin  ve
varsayimlanni gézden gegirmigtir. Yapilan degerlendirmeler neticesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal 1ablolarda énemli nitelikte bir deger diisiikliigii dngorilmemistir
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye'de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya kalemleri, oyuncak
iiriinleri ve diger kirtasiye {iriinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigini ve ihracatim
yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1 mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir. Sirket’in faaliyet alam, iiriinlerin nitelifi ve ekonomik &zellikleri, iiretim siirecleri,
miigterilerin risklerine gore simflandinlmasi ve tirlinlerin dagitiminda kullanilan yéntemler benzerdir.
Aynica, Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket'in farkhi faaliyetleri igeren ayn béliimler halinde
yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olugturulmugtur. Bu sebeplerden dolayi,
Sirket’in operasyonlan tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglan, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
gercevede degerlendirilmektedir.

DIPNOT 4 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Vadesiz mevduat 3.989 592
Vadeli mevduat 332.008 275.256
Diger Hazir Deerler 4.549 3.367
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 340.546 279.218
Faiz geliri tahakkuklan 2.014 132

342.560 279.347

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).
Sirket 31 Aralik 2021 tarihi itiban ile banka mevduatlarinin 187.804 ABD Dolari karsiligi 2.437 TL
kismun gelecek dénemlerde yapacad: hammadde ve ticari mal ahmlan ile ilgili 6demeler igin ayirmistir.

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

3 Aralik 2021 h 2
Yo TL % TL
Ulkii Kirtasiye Ticarct ve Sanayi A.S. 7.67 234 7167 234
234 234
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIfHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla Sirkel'in miigterek yonetime tabi ortaklif: agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 Pay (%) 31 Arahk 2020 Pay (%)
LLC Faber-Castell Anadolu - 50,00 - 50,00

31 Aralk 2021 tarihi itibariyla miisterek yonetime tabi ortakliklar payi, miisterek yénetime tabi
ortakhgin ézkaynaklaruun 202! yilinda olugan zarar sonrasi eksiye dinmesi sebebiyle, dzkaynak
ybntemiyle degerlenen yatinmlann zararlarindaki paylar yalmizca miigterek yonetime tabi ortakliklar
bakiyesini sifirlayacak sekilde diizeltilmistir.

2021 2020
1 Ocak - -
Miigterek ydnetime tabi ortaklbk sermaye arus - 490
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatnmlann i (164)
Karlanndaki/(zararlanndaki} paylar (Dipnot 19)
Yabanci para ¢evrim farkmm etkisi - (326}
31 Aralhik - -
31 Aralik 2021 Varitklar Yiikiimliiliikler  Net satiglar  Kar/(zarar)
Faber-Castell Anadolu LLC 774 1.331 - (106)
31 Arahk 2020 Varhiklar Yiikiimliiliikler Net satiglar  Kar/(zarar)
Faber-Castell Anadolu LLC 553 772 - (548)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2021 Faiz oram % Tutar

Kisa vadeli borglanmalar

TL krediler (*) 18,15- 19,5 303.390
303.390

(*) Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, kisa vadeli kredileri igin hesaplanan faiz tahakkuku ilgili kisa vadeli
banka kredileri igerisinde simflandirilrugtiy,

31 Aralik 2021 Faiz oram % Tutar
Uzun vadeli borglanmalana kisa vadeli kistmlan
Uzun vadeli finansal kiralama borglarmm

kisa vadeli kisimlan 8,00 %6

Uzun vadeli kullanim hakki varhiklarinin kiralama

borglarinm kisa vadeli kisimtban 14,89 2.757

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisumlari (*) 9,7-22.8 192.339
195.192

(*) Sirket’in 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla, uzun vadeli bor¢lanmalanin kisa vadeli kisimlan i¢in hesaplanan faiz
tahakkuku ilgili uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan igerisinde siniflandirilmagtir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belintilmedikee, bin Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31 Arahk 2021 Faiz oram % Tutar

Uzun vadeli borglanmalar

TL krediler 16,50 14.000

Uzun vadeli finansal kiralama borglan 8,00 107

Uzun vadeli kullanim hakks varbhklarmn kiralama borglar 14,89 -

14.107

31 Arahik 2020 Faiz oram1 % Tutar

Kisa vadeli borglanmalar

TL krediler (*) 6,9 - 8,50 309.336
309.336

(*) Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, TL kredileri igin hesaplanan faiz tahakkuku kisa vadeli banka
kredileri igerisinde simflandinlmestir.

31 Arahk 2020 Faiz oram % Tutar
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan
Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin

kisa vadeli kismlary(*) 8,00 34
Uzun vadeli kullanim hakk varlklarinin kisa vadeli kisimlary 14,89 3.583
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisunlan 9,70 - 14,89 11.628

15.245

(*) Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar igin hesaplanan faiz
tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlar igerisinde simflandinlmistir.

31 Aralik 2020 Faiz oram % Tutar

Uzun vadeli borglanmalar

TL krediler 9,70 - 14,89 67.071

Uzun vadeli finansal kiralama borglary 8,00 145

Uzun vadeli kullarum hakki varliklannmn kiralama borglar 14,89 2.457
69.673

Sirket’in 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, uzun vadeli krediler ve finansal kiralama
bor¢lanmalarin vade detay) agagida yer almaktadir.

31 Amahk 2021 Toplam
yiikiimliilik

t-2 yil aras: 7.107
2-3 yil arasi 7.000
3-4 yil aras1 -
14.107
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi betirtilmedikee, bin Tiick Lirasi (“TL") olarak ifade editmistir.)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devams)

31 Arahk 2020 Toplam
yitkiimlidilk

1-2 yil aras1 55.355
2-3 yil aras1 7.159
3-4 yil aras1 7.159
4-5 yil arasi -
69.673

Banka kredilerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 388.035 164.971
Faiz gideri 64.161 37.147
Odenen faiz (54.394) (28.965)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 805.350 461.285
Bor¢ tdemelerine iliskin nakit ¢ikislar (693.423) (246.403)
31 Arahk 509.729 388.035

Finansal kiralama borglarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 179 4.663
Faiz gideri 6 150
Odenen faiz (6) (150)
Kur Fark 68 46
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri - -
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislan (44) (4.530)
31 Arahk 203 179
Kullansm hakk: vartiklan
2021 2020
1 Ocak 5371 6.904
Girigler - 1.635
Cikiglar - .
Dénem amortisman gideri (3.148) {3.168)
31 Arahk 2.223 5.371
DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Alacak ¢ek ve senetleni 15.698 12.326
Tiari alacaklar 67.721 40.527
Eksi: Reeskont (3.763} (2.253)
Eksi: $iipheli ticari alacak kargilif {5.555) (4.688)
74.101 45,952
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Arahik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla gtipheli ticari alacaklar kargilii hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2021 2020
1 Ocak 4.688 4.273
Dénem iginde aynlan kargilik 1.270 415
Iptal edilen deger diigiiklifi kargbg (403) -
31 Aralik 5,555 4.688
Ticari borglar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Saticilar 35.475 37.145
Diger ticari borglar - 6
Eksi: Reeskont {562) (505)
34.913 36.646

DIPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 31 Arahk 2621 31 Arahik 2020
Venilen depozito ve teminatlar 940 260
Personelden alacaklar 304 203
Digier gesitli alacaklar 864 97
2.108 560
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personele borglar 981 2.752
Odenecek SGK Primleri 1.690 1.447
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 4.043 2.315
6.714 6.514

Uzun vadeli cahganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Personele borglar - 191
- 191

hiigkili olmayan taraflara dier borglar 31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 1.086 1.374
Diger ) 245 1.031
1.331 2,405
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020

TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belintilmedikge, bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - STOKLAR

31 Aralk 2021 31 Arahk 2020

1k madde ve malzeme 37.102 40.528
Yan mamuller 6.985 10.155
Mamuller 16.482 39.174
Ticati mallar 54.159 53.661
Diger stoklar 1.074 922
Eksi: Stok deger diigiikligii kargilig (*) (1.834) (4.689)
113.968 139.751

*Daha dnce stok deger diisiikliigii kargih ayrilmak siiretiyle giderlestirilen 4.689 TL tutarindaki stok 2021
yilinda imha edilmigtir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla stoklanin geri kazanilabilirligi ile ilgili yapilan
degerlendirme sonucu aynlan stok defer disiikligii karsihgina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 4.689 4.873
iptal editen deper diigiikliigii karsihg(-) (4.689) (10.088)
Dénem icinde ayrilan kargilk 1.834 9.904
31 Arabk 1.834 4.689
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras) (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar igerisinde bilgisayar yazilimlan, haklar ve gelislirme maliyetleri yer
almaktadar.

2021 2020
1 Ocak tarihi itibanyla
Maliyet 24.158 21.09%
Birikmis itfa paylan (16.170) (12.823)
Net kayith defier 7.988 8.273
Dinem bags net kayith defier 7.988 8.273
Girisler 4.890 2.405
Transferler 2.578 657
Cikiglar - -
\tfa paylari (*) (3.707) (3.347)
Dinem sonu net kaystls deger 11.749 7.988
31 Arabik tarihi itibanyla
Maliyet 31.626 24.158
Birikmis itfa paylan (19.877) (16.170)
Net kayith defier 11.749 7.988

(*) [tfa paylarinin, cari dénem igin, 909 TL'lik kismu satilan malin maliyetine, 429 TL’lik kismi genel
yonetim giderlerine, 343 TL'lik kismi arastirma ve geligtirme giderlerine ve 2.026 TL’lik kismu
pazarlama, satig ve dagitim giderlerine déhil edilmigtir. (31 Aralik 2020: 1.125 TL'lik kismu satilan
malin maliyetine, 569 TL’lik kistmi genel yonetim giderlerine, 203 TL’lik kismi arastirma ve gelistirme
giderlerine ve 1.450 TL'lik kismu pazarlama, satig ve dagitim giderlerine dahil edilmigtir)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralek 2021 31 Aralik 2820
Dava Kargthklan 1.446 2.577
1.446 2.577

Sirket’in 36 personeli, Sirket aleyhine ig akdinin feshinin iptali ile ise iade ve diger tazminat talepleri ile
21 ayn dava agmsg olup, ilgili davalara istinaden avukatlarin degerlendirmeleri sonucu hesaplanmss olan
1.446 TL dava karsth@ ayrilmugtir. Cari dénem ig¢in 1.131 TL’lik karsihk esas faaliyetlerden diger
gelirlere dahil edilmigtir.

31.Ara.21 31.Ara.20

Dénem Bast 2.577 2,153
Konusu kalmayan karsilik (-) (1.131) (260)
Dénem iginde ayrilan karsihik - 684
1.446 2,577

35



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAY{ A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Sarta bagh varlik ve borglar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$.’nin miigterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynakianan 60
TL'lik alacagim tahsil edememesi iizerine, Istanbul 18. icra Midiirligi 2012/20785E ve 2012/18797E
numarasi ile Kartal 1. fcra Midiirliigi 2012/6142E dosya numarasi ile icra takibi yapilmig olup,
7 Ekim 2013 tarihinde haczedilen gayrimenkullerin satigi istenmistir,

Sirket'in aktifine kayith Giresun ili Merkez ilgesi Ulper koyii 640B14C3C pafla 134 ada | parselde
bulunan taginmazimin kamulagtirma bedelinin tespitine iliskin Karayollan Genel Miidiirliigii ile devam
eden davalan bulunmaktadir. Bu davalar igin 720 TL kamulastirma bedeli depo edilmis olup séz konusu
davalar devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$.’nin miisterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 594
TL'lik alacagim tahsil edememesi iizerine, Izmir 2, 8, 10 ve 14. icra Miidiirligi biinyesinde agilan
2014/14137E, 2014/15246E, 2014/16896E ve 2015/574E dosya numaralan ile icra takibi baglatilmis ve
borglu girket hakkinda kambiyo senetlerine 6zgii haciz yolu ile esas takibe gegilerek deme emri tebligi
¢tkarlmigtir

Sirket’in sézlesmelerini 31 Agustos 2013 tarihi itibariyla feshettigi iki alt igverenin, ¢alisanlarina kars:
yasal yiikiimliilikklerini yerine getirnemesi sebebiyle, miiteselsil sorumluluk ilkeleri gergevesinde, soz
konusu girketlerin ¢cahganlar: tarafindan Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’ ye a¢ilan 29 adet dava
bulunmakta olup, bu davalar nedeniyle 5denen toplam tutar 879 TL dir. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla
belirtilen tutarin tamam igin karsihk ayrilmigtir. Sirket tarafindan séz konusu davalara itiraz edilmis
olup, davalar devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$.’nin miigterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 79
TL’lik alacagini tahsil edememesi iizerine istanbul Anadolu 17. icra Miidiirliigi biinyesinde agilan
2016/12354 E dosya numarasi ile dava agilmig olup, s6z konusu tutarin tamamu igin kargihk ayrilmstir.
31 Aralik 2021 itibariyla dava devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$.'nin miisterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 361
TL'lik alacagimi tahsil edememesi iizerine, Istanbul Anadolu 3. Iflas Midiirliigii’ne 2017/32 dosya
numaras! ile iflas masasina alacak kaydi yapilmigtir. S6z konusu tutarin tamami igin karsilik aynilmistir.

Verilen teminat ve taahhiitler 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Akreditif taahhiitleri - 3.624
Teminat mektuplan 31.751 25.106
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT FINANSAL TABLOLARA IL{SKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Verilen teminat ve taahhiitler (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI™) pozisyonuna

iligkin tablolan agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021
Sirket Tarafindan Verilen TRA'ler

TL karsithklan

ABD Dolan

Avro

A. Kendi Tiizel Kigilifi Adna Vermis Oldugu
TR1'lerin toplam tutan
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Déhil Ediken
OriakYklar Lehine Vermis Oldugu TR lerin Toplam Tutan
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerm Borcunu Temin Amacryla
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan
D. Diger Verilen TRI" lerin Toplam Tutan
i. Ana Ortaklk Lehine Vermis Oldugu
TRI'ketin Toplam Tutan
i.. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutan
. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kigiler
Lehine Vermis Oldufn TRI'lerin Toplam Tutan

31751

1.066

16.102

31.751

1.066

16.102

31 Aralik 2020
§irket Tarafindan Verilen TRI'ler

TL karsihklan

ABD Dolan

Avro

A Kendi Tiizel Kigiligi Adma Vermis Obdugu
TRIlerin toplam tutan
B. Tam Konsolidasyon Kapsamna Dihil Edilen
Ortaklkhr Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan
C. Olgan Ticari Faaliyetlkerin Yiritilmesi Amaciyla
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu TR lerin Toplam Tutan
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutan
i. Ana Ortaklk Lehine Vermis Oldugu
TRI"lerin Toplam Tutan
ii. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’kerin Toptam Tutan
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

25.106

1.949

7.550

25.106

1.949

7.550

Sirket'in vermis oldu@iu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla

%0 *dir (31 Aralik 2020: %0 ).
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belintilmedikge, bin Tiick Liras: (*“TL") olarak ifade edilmistir.}

DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahganlara salanan kisa vadeli faydalar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Prim tahakkuklan 1.002 795
Kullamilmamg izin kargily 868 673
1.870 1.468

Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 31 Arabhk 2021 31 Arahk 2020
Kidem tazminati kargilif 14.573 9.726
14.573 9.726

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibanyla kullanilmamug izin tahakkuklan hareket tablosu agagidaki
gibidir;

2021 2020
1 Ocak 673 403
Dénem igerisinde aynilan kargilik 195 270
31 Arahik 868 673

Kidem tazminan kargthklar

Yiiriirliikteki {5 Kanunu hiikiimleri uyannca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlegmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlanimin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatim alarak isten ayrnilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikiimliiliii bulunmakiadir. 1 Ocak 2022 tarihi
itibariyla 6denecek kidem tazminati, ayhik 10.848,59 TL (1 Ocak 2021: 8.284,51TL) tavanina tabidir.
Kidem tazminat yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yiikiimliiligi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gdre hesaplanir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliliiklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullamilarak
geligtinilmesini éngdnir. Buna uygun olarak, toplam yiikimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliliiiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen
reel oram ifade eder. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
caliganlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukiimliiliiginiin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanr.

2021 2020

1 Ocak 9.726 8.558
Hizmet maliyeti 5.597 2.206
Faiz maliyeti 403 319
Odenen kidem tazminats (1.003) (938)
Yeniden dlciim farklan {150) (419)
31 Arahk 14.573 9,726
31 Arakk 2021 31 Arahk 2020

Reel iskonto Orani {%) 4,35 4,15
Emeklilik Olasihfna tliskin Sirkiilasyon Oram (%) 95,08 94,84
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAY1 A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiick Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderder 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gelecek aylara ait giderler 2.941 535
2,941 535

Cari dinem vergisiyle ilgiti varhiklar

Pegin édenen vergi ve fonlar

31 Aralik 2021
4.704

31 Aralik 2020
14.282

4.704

14,283

Diger donen varliklar

31 Arabk 2021

31 Aralik 2020

Devreden kaima deger vergisi 8.030 12.960
Verilen siparig avanslar 12.400 6.459
Is avanslan 10 6
Diger gesitli donen varhklar 616 434

21.056 19.859

Uzun vadeli pesin ddenmis giderer

Gelecek yillara ait giderler

31 Arahik 2021
1.304
1.304

31 Arahik 2020
2.255

2.255

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralk 2021

31 Avahik 2020

Altnan avanslar 1.998 13.829
Gelecek aylara ait gelirler 476 87
2,474 13.916
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$S 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
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DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") ofarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERi
Sermaye

Sirket’in ortaklan ve sermaye igerisindeki paylar1 agagida belirtilmistir,

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

% Oran Tutar % Oran Tutar
AG Anadolu Grubu Holding A.S. 56,89 13.439 56,89 13.439
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,4 3638 15,4 3.638
Halka Acik 27,71 6.548 27,71 6.548
Odenmiy sermaye 100,00 23.625 100,00 23.625
Sermaye diizelime farklan 1.584 1.584
Toplam sermaye 25.209 25.209

Sermaye diizeltme farkian, Gdenmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giiciiyle
yeniden diizeltilmesi etkisini ifade eder.

Hisse adedi ve hisse gruplan ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 3.638 TL tutanindaki 3.637.941 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati uyarinca
nama yazih ve 19.987 TL tutarindaki 19.987.059 adedi hamiline yazihdir. Yénetim kurulu segiminde
pay sahiplerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlannug yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, girketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagihincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50'sini gegmedifi siirece sadece zararlan netlestirmek igin kullanulabilir, bunun
disinda herhangi bir gekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Sirketin 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilen taginmaz ve istirak hisselerinin satis1 neticesinde, sauig
karinin %75'lik kism “Gayrimenkul ve igtirak hisseleri satig kan™ olarak siniflandinlmsstir.

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Yasal yedekler 25.225 22,225
Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kar; 7.330 46.521
32.555 68.746
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belintilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLER| (Devam)

Gegmis yillar karlan

Gegmis yillar karlan, olaganiistii yedekler ve difer gegmis yillar karlanindan olugmaktadir. Sirket’in
SPK diizenlemelerine gore bulunan ge¢mis yillar karlarinin detay: asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Olaganiistii vedekler 75.030 53.841
Diger gecmis yillar karlari 3.406 1.491

78.436 55.332
Kar payr dagitum

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karan uyannca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagiim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyannca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan daglabilic kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutann tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karnin tamam: dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zaran olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylari borsada islem goren halka agik anonim
ortakliklar igin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine karar verilmigtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak dzsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararint genel kurul toplantisinda almigtir. Bu karlanin dagitimi s6z konusu
olmasi halinde kar dafiim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanacaktir.

15 Nisan 2021 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketimizin 2020 faaliyet yilina
iliskin, Sermaye Piyasasi Kurulu Kar Pay: Rehberi kapsaminda hazirlanan Kar Dagitim Tablosu’nda
yasal kayitlara gbre Net Dagitilabilir Dénem Kéin clmamas: sebebiyle, dagitilmasi ongoriilen diger
kaynak olarak ge¢mis yil karlarindan 15.002 TL briit kir payimin tam miikellef kurumlara |1 TL nominal
degerli beher hisseye kargihik 0,635 TL tutarinda briit %63,5 oraninda ve 1 TL. nominal degerli beher
hisseye kargihk 0,53975 TL tutarinda net %53,98 oraninda 30 Eyliil 2021 tarihinden itibaren nakden
dagitilmasina karar verilmis olup, 30 Eyliil 2021 den itibaren dagitilmustir..
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi beliftilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Yurtigi satislar 541.627 484,025
Yurtdisi satiglar 30.065 23.656
Satg indirimleri (-} (85.537) {116.534)
Net satiglar 486.155 391.147
Satislann maliyeti (-} {332.290) (242,358)
Briit satiy kan 153.865 148.789

Satiglanin maliyetinin donemler itibari ile kirilim agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ik madde ve malzeme giderleri 144.556 86.852
Direkt iggilik giderleri 28.071 22.673
Genel iiretim giderleri 23.303 22.886
Amortisman giderleri 7.341 7.832
Stok deger diigiikliigi kargibifn 1.834 9.903
Yan mamul stoklarindaki degigim 3.169 808
Mamul stoklbrindaki degisim 18.004 (13.006)
Satilan mamullerin maliyeti 226.278 137.948
Satilan ticari mallarn maliyeti 106.012 104.410
Satiglann maliyeti 332.290 242,358

DiPNOT 18 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, arastirma ve geligtirme giderleri, pazarlama, satig ve
dagitim giderleri ve genel yonetim giderlerini igermektedir.

I Ocak - 1 Ocak -

31 Arabk 2021 31 Arabik 2020

Satiglann maliyeti 332.290 242.358
Aragtuma ve gelistirme giderleri 1.334 2.176
Pazarlama, saty ve dagitim giderleri 73.567 74.414
Genel yonetim giderleri 39.383 35.070
446,574 354.018

Personel giderlerinin, aragtirma ve gelistirme giderleri, satiglarin maliyeti, genel yonetim giderleri ve
pazarlama, satig ve dagitim giderleri igerisindeki dagilimi agagidaki gibidir:
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR :
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER ( Devann)

Personel Giderleri:

2021 2020

Aragtirma ve geligtirme giderleri 723 1.741
Satiglarn maliyeti 34.099 30.970
Pazarlama, sati ve daginm giderleri 23.886 21.152
Genel yonetim giderleri 24.533 20.231
83.241 74.094

Arastirma ve Gelistirme Giderlerd
2021 2020
Personel Giderleri 723 1.746
Amortisman Giderleri 611 430
1.33 2,176
Pazartama Satis Dagitim Giderleri
2021 2010
Personel Giderlen 23.886 21.152
Yurtici Satis Gideri 11.273 12.436
llan ve Reklam Giderkeri 5.540 7.758
Amortisman Giderlen 7.843 7.689
Lisans ve Benzeri Giderler 5.652 5.837
Kira Gideni 4.867 7.820
Is ve Hizmetler 4.500 6.399
Diger Giderler 10.006 5.323
73.567 74.414
Genel Yonetim Giderleri

2021 2020

Personel Giderleni 24,533 20.231
Amortisman Giderlen 892 1.211
Is ve Hizmetler 7.914 9.356
Diger Giderler 6.044 4.272
39.383 35.070

DIPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER VE YATIRIM FAALIiYETLERINDEN
GELIiRLER VE GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Esas faaliyetlerden diger gelider

Kur fark: gelin 2.033 865
Reeskont faiz gelin - 3.050
Dava kargthk gelirleri (Not:13) - 260
Siipheli ticari alacak karsilsf iptali (Not:8) 403 -
Diger 1.630 1.758

4.066 5.933
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER VE YATIRIM FAALIYETLERINDEN
GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

IB&:I; = 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Esas faaliyetlerden diger giderler

Reeskont faiz giderleri 1.861 3.096
Kur farki giderleri 1.695 1.580
Dava karsibk giderleri (Not:13) - 684
Siipheli ticari alacak kargiif (Not:8) 1.270 415
Hurda ve diger malzeme satis1 - 509
Diger__ - 167l 1978

6.497 8.262

Sirket’in yatinnm faaliyetlerinden elde etmis oldugu diger gelirler ise asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arabk 2021 31 Arahk 2020
Yatinm fasliyetlerinden

gelider/giderier,net

Gayrimenkul satis kan 472 240
Istiraklerden temettii gelin 83 -
Diger maddi duran varhk satig kart 67 146
622 386

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ozkaynak yintemiyle degerienen
yatinmlann karlanadan
{(zararianndan) paylar

LLC Faber-Castell Anadolu (Dipnot 6) - (164)
- {164)

DIPNOT 20 - FiNANSMAN GELIR VE GiDERLERIi

Finansman gelirderi 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralhik 2020

Kur fark: gelirleri 106 260
Faiz gelirleri 13.811 7.270
13.917 7.530

Finansman giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Amalik 2020

Faiz giderleri 64.737 38.266
Kur fark: giderleri 325 242
Kidem tazminah faiz maliveti 403 319
65.465 38.827




ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAY1 A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 21- GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

DAHIL)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Cari dénem yasal vergi karsihi (-} (43) -
Ertelenmis verg gelird(giden) 1.121 (1.810)
Toplam vergi gideri (net) 1.078 {1.810)
Dénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asafiidaki gibidir:

2021 2020
Vergi dncesi kar/ zarar (13.776) 1.725
Vergi orami %25 %22
Hesaplanan vergi gderi (3.444) 819
indirim ve ilaveler 2.366 991
Vergi gelir / (gideri) (1.078) 1.810

Dénem kan vergl yikiimliliigi
Eksi: Pesin tdenen kurumlar vergisi

31 Arahik 2021

31 Arahk 2020

Dinem kan vergi (yiikiimliliigii)/alacaft, net

(43} -
4.747 14.283
4.704 14.283

Toplam gegici farklar

Ertelenen vergi

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

31 Aralik 2021

31 Aralvk 2020

Maddi ve maddi olmayan duran varlklar (18.178) (17.788) (3.636) (3.558)
Kidem tazminat: kargilig 14.573 9.726 2.915 1.945
Reeskont 2.406 1.256 553 254
Devreden mali zarar 979 441 196 88
Arge indirimi 11.871 5414 2.374 1.083
Yatiim tegvik indirini 4,457 1.762 89] 752
Siipheli alacak karsibfp 2.910 2.256 669 451
Kullambmarmg izin kargilig 867 673 199 135
Stok deger diisikhigi kargiifn 1.834 4.689 422 938
Dava kargibifh 1.446 2.577 333 515
Promosyon malzemeleni 1.876 1.925 432 385
Tiirev Araglar {12.691) 4,592 (2.918) 918
Tegvik primi tahakkuku 1.002 411 231 82
Diger (6.306) {100) (1.440) {22)
Ertelenmiy vergi varhfv/(yiikimliligii)-,net 7.046 19.834 1.221 3.966
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 21- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (Devami)

021 2020
1 Ocak 3.966 3.967
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) 1121 (1.810)
Ozkaynaklar atinda muhasebelestirilen kidem tazminati
yeniden dkiim farklan etkisi (30) (84)
Tiirev finansal araglar etkisi (3.836) 1.209
31 Arahk 1.221 3.282

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Pay basina kazang¢ miktan, dénem karimin Sirket hisselerinin dénem igindeki afarhkli ortalama pay
adedine béliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in pay basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir,

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralikk 2021 31 Arahk 2020
Donem (zaran) / kan (12.698) 1.915
Ortalama hisse adedi
{bcheri 1-TL nominal degcrli
hissclerin afarhikh ortalama adcti) 23.625.000 23.625.000
Pay basina diisen (kavip) / kazang (Tam TL) (0,5375) 0,0811

DIPNOT 23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) [lligkili taraf bakiyeleri

fliskili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

Migros Ticaret A.S. (3) 16.241 10.553
LLC Faber-Castell Anadohu (2) 505 294
A W .Faber-Castell Vertriecb GmbH (3) 496 211
Acep Anadohu Etap Penkon (3) - 380
AW .Faber Castell (1} 7 1.664
Diger 1.930 390
19.179 14.192

Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) {711) (608)
18.468 13.584
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devams)

a) itiskili taraf bakiyeleri (Devami)
higkili Taraflara Boaglar
31 Arahk 2021 31 Arabk 2020
AG Anadols Grubu Hokding A.S. (1) 661 22
(elik Motor Tic.A.§. (3) - |
Efestur Turizm Isletmeleri A.5. (3) 1 58
AEH Sigorta Acentalip A.S. (3) 126 154
A.W.Faber Castell Brezilya 5.A (3) 79 45
Migros Ticaret A.S. (3) 72 55
PT Faber Castell Marketing Ind. (3) 26 -
Mimeda Medya Platform A §. (3) 9 -
Ukii Kirtasiye Tic. A.S. (3) 15 9
AW Faber-Castel{ Guangzhou) (1) - 1.656
Digrer 30 6
995 2.006
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-} {13 (316)
982 1.690
1) Ortaklar
2) Is ortakliklan
3) Ortak tarafindan ybnetilen diger sirketler
Hligkili taraflara diger borglar 31 Aralik 2021 M Aralhk 2020
Ortaklara kar pay borglan (*) - 15.002
- 15.002

(*} Sirketin 8 Nisan 2020 tarihinde ger¢eklegen Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2019 yahi net karindan
15.001.875 TL temettii dagitilmasina karar verilmig ancak 18 Eylil 2020 tarihli Resmi Gazete‘de
yayimlanan Cumhurbagkant Karan ve Ticarel Bakanhgi'min 28 Ekim 2020 tarihli Resmj Gazete'de
yayimlanan ilgili Teblig degisikligi dogrultusunda ertelenen kar pay1 6demeleri 5 Ocak 2021 tarihinde
yapilmstir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
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DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 23 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  lligkili taraflarla yapilan islemler

Mal alimlan

1 Ocak -
31 Aralik 2021

1 Ocak -
31 Arahk 2020

A.W Faber-Castell Vertrieb GmbH (3) 37.143 32.846
A.W. Faber-Castell (Guangzhou) Stationery Co. Ltd. (3) 18.948 17.446
A.W _Faber Castelt (M) Sdn.Bhd. (3) 14.745 22.959
Pt Faber-Castell International Indonesia (3) 741 390
Diger 253 833
71.830 74.474

1 Ocak - 1 OQcak -

Mal Satislan

31 Arahk 2021

31 Aralik 2620

Migros Ticaret A.S. (3) 17.093 12.935
A.W .Faber-Castell Vertrieb GmbH (3) 2.801 5.542
A.W_Faber Castell Brezilya S.A. 271 210
Anadolu Restoran Isletmeleri Lid. Sti. 1.237 -
A.W. Faber Castell (Aust) (3) 1.081 -
A.W.Faber Castell Peruana SA (3) 897 221
Faber-Castell U.S.A. Inc. (3) 325 573
Diger 270 213
23,975 19.694

1 Ocak - 1 Ocak -

Alnan hizmetler

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Efestur Turizm lgletmeleri A.S. (3) 162 3.174
AG Anadolu Grubu Holding A.S. (1) 6.301 5.246
Migros Ticaret A.S. (3) 3.806 4.137
Anadolu Efes Spor Kulibi (3) 1.493 -
Diger 49 164
11.811 12,721

1 Ocak - 1 Ocak -

Yerilen hizmetler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

A.W Faber-Castell Vertriecb GmbH (3) 313 1.088
AEP Anadolu Etap Penkon Gida ve Tarm Uriin San ve Tic A.$ (3) - 1.219
Anadolu Restoran {sletmeleri Ltd. Sti. (3) 564 -
Anadolu Kaskasya Enerji Yatrmlan A.$.(3) 1.314 457
Diger 1.692 328
3.883 3.092
1) Ortaklar
2) Is ortakliklari

3) Ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 23 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticiler, Tanm, Enerji ve Sanayi Grubu Bagkani, Genel Miidiir ve Genel Miidiir’e direkt
raporiayan yoneticilerden olugmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

2021 2020

Maaglar ve difer kisa vadeli gabsanlara saflanan faydalar 13.480 9.829
Kidem tazminaty 418 329
13.898 10.158

D[PNO'[l‘ 24- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEY

{(a) Sermaye risk yinetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve Gzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhilifin artirmay: hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Gzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirtlen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisimi yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihrac:
yoluyla dengede tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg¢/tloplam sermaye oranimi kullanarak izier. Bu oran net borcun toplam sermayeye
béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakil ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutanindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglan igerir) dilgiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplamr.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklihk gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagh finansal araci (tiirev iirlin nitelifindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir ara¢larin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devamu)

(a) Sermaye risk yonetimi (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralhk 2020 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net bor¢) oram agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Toplam borglanmalar(*) 545.624 426.371
Eksi: Hazir deferler (342.560) (279.347)
Net borg 203.064 147.024
Ozkaynakiar 131.265 145.189
Ozkaynaklar+net borg 334.329 292.413
Net borg/(Gzkaynaklartnet bore) orans %61 YaS0

(*} Toplam bor¢lanmalar igerisinde TFRS16 kapsaminda kullanim hakk: varliklan finansal kiralama
borglan dahil edilmemisgtir.

(b) Sirketin maruz kaldtf riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve diger risklere maruz kalmaktadir. $irket ayrica finansal
araclan elinde bulundurma nedeniyle kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket diizeyinde kargilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir. Cari yilda
Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil Slgtiigiine dair kullandig1 yontemde, nceki seneye gore bir degisiklik olmamgtir.

(¢) Kur riski ve yionetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmas:na sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varhk ve yiikiimliilikklerinin Tirk Lirasi’na g¢evriminde kullamlan kur
oranlarinin degigimi nedeniyle, kur riskine maruzdur, Kur riski ileride olugacak ticari iglemler, kayda
alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadur.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklann ve borglarin TL kargihklan agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralk 2020

Varliklar 29.046 35.428
Yiikiimbiliikler (6.805) (5.931)
Net bilango yabanci para pozisyonu 22.241 29.497

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE

DUZEYI (Devam)
(<) Kur riski ve yonetimi (Devam)
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger defer
Kar/(zarar) 31 Amhk 2021 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'min TL kargisinda %20 +/- defismesi halinde:
1- ABD Dolan net varlk/yitkiimlikif 3.656 (3.656)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) (*) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 3.656 (3.656)
Avro’nun TL karyisinda %20 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiim¥iliigi 748 (748)
5- Avro riskinden korunan kisim (-} - R
6- Avro net etki (4+5) 748 (748)
Diger diviz kudanma TL kargisinda ortalama %20 +/- degismesi haline:
7- Diger déviz net varlk/yiikimbiligii 44 (44)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger diviz varhiklan net etki (7+8) 44 {44)
4.448 (4.448)

Yabanes paranin

Yabanc) paranin

defer deder
Kar/(zarar) 31 Aralik 2020 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan'min TL karsisinda %10 +/- defiymesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yiikiimliihigi 2.765 (2.765)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} (*) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2} 2.765 (2.765)
Avro’nun TL karpsinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimbifigi 182 (182)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
G- Avro net etki {(4+5) 182 (182)
Diger doviz kurlanmn TL karsisinda ortalama %10 +/- degismesi haline:
7- Diger doviz net varhk/ylikiimhiligi 3 (3)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisum (-) - -
9- Difrer diviz varhklan net etki (7+8) 3 (3)
2.950 (2.950)

(*) Riskten korunma amagh tiirev enstrimanlannin etkisi dikkate alinmamigtir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI AS.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)

(© Kur riski ve yonetimi (Devami)

Sirket’in yabanci para pozisyonu niskini ézetlemektedir. Sirket tarafindan wmlan yabanci para varliklanin ve yiikiimlilliklenin kayith tutarlan yabanc para cinslerine gore agagidaki gibidir:
3 Arabk 2021 31 Arabk 2020

TL Karpis UsD Avie GBr DRt TL K Usp Avro GBP Diger
1. Ticari Alncakiar 12437 12 306 . . 5.5K0 464 241 . .
2a. Parssal Fimmal Varkkiar 24¥7 11 ] . . 261 10K3 .

2b. Parssal Olrmyan Firansal Varikier . . . . . . . . .

3. Diler 4172 1020 # t 1951 7206 a2 122 2

4. D n Variidur Tophms (1+2+3) B.046 1819 355 i) 1951 35428 4378 33 2

3. Ticari Alacaklar . . . - . . .

6a. Parasal Fiemrual Varikar

6. Parasal Olmmyan Finmnsal Variklar

1. Dger

L. Duras Varkidar Toplass (5+6+7) - . B . . . . . .

9. Tophao Variklar (4+8) 29.046 1.819 358 () 1.551 35418 4378 3 2 -
10. Ticari Borghr 4843 252 [ - 3 499 445 159 - 6
11, Fionngal Yidduniiik ey . . . . . . .

122, Parasal Qe Diger YOKGraBir un 154 4 . . 98 125 b

12b. Parasal Qlveyan Diger Yik. . . . . . . . . . .
13. Knsa Vadel Yak. Toplam (10+11412; 6.805 410 100 . 6 8931 610 161 . ¢
14. Ticari Borghr . N N .

15. Finarsal Yidaminikier

168 Parasal Ok Diger Y1k,

16b. Parasal Olrayan Diger Yik.

17. Uen Vel Yik. Toplaws (14415416} - - - - . - . . - .
13. Topiam Vilkgmiakier (13+17) 6305 410 100 - 6 5931 610 161 - .

19, BEance dups Tiirev Arscbuwes Net Varbl (Yilkinlilik) Pozki yoss (1%~ 100.770 7.765 . R . %70 5.000

190 )

192 Hedge Edilen Topiam Verkk Tuan 100,770 7.765 - . - 36,708 4,000

19b. lkedge Edicn Toplam Yik. Tutan . . . .

0. Net Yabancs Pars Yarkk / (Vitk udfigk) Pyaywmn (3-18+19) o 8.7 258 t} L5438 66300 RI6S w2 H %)

21, Parasal Knlemier Net Yabaso Pars Varbk / (yilkimbiik) pecis yoms

(125434 $+60-10-1 11231 -1 S-T60) 12241 L.40y 158 [$}] L9453 29.497 3.765 02 2 [0}

22, Diviz Hedge'i ¢in Knluminn Finans sl Araciarm Topism Gergepe Uy 12505 966

Deferl

23, Drivie Varhkiana Hedge Ediien Kaumn Tutsn

23, Divie YiikEnabiihidle irn Hedgr Edilen Knxmus Totan - - - - - . . .

23, et 30,068 2421 (51 - 262 23.656 1182 1.034 - -

24, [thalat 118958 9.337 4306 42 21838 128979 13261 £.071 49 17.018
1] o 0 0 0

%10 artyy - 3.656 T48 - 44 - 1.765 2 3
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY! (Devam)

(d) Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Arabk 2021 tarihi itibanyla, degisken faizli bor¢lanmasi bulunmamaktadir
{31 Arahk 2020: Yoktur).

(¢) Kbuedi riski yénetimi

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalan ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda giipheli alacak
kargilif1 aynildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in satglanmn biiyiik bir kismu yurtici piyasasina ydnelik olup, agirhikh olarak bayi ve toptanci
kanal ile gergeklestirmektedir. Satiglanin yaklagik %50 kadar dretilen mamullerin satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in satug ticari mallar yuridisi kaynaklidir. Bu nedenle sirketin ticari mal
maliyetleri doviz kuruna duyarlidir. Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine
baghdir. Sirket’in net satiglarinin yaklasik %94’l yurt igine yonelikiir ve fiyat seviyeleri belirlenirken
kurlarda olusacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklanimin tahsilatlanim agirhkl olarak bayilerinden almug oldugu gekler aracilify ile
yapmakta, doprudan borglandirma sistemi de (DBS) kullanmaktadir. Genel olarak alinan geklerin
kesidecileri bayi misterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in bu sistemde calismasi
nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan dnemli bir risk olusmamusur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARTHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKiN

DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiick Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devamu)

Bakiyesi olan veya clmayan alacaklar igin alinmug ipotek ve teminatlarin detay: asagida agiklanmigtir.

31 Amhk 2021 31 Arahk 2020

tpotekler 5.135 5.935
Rehin sozlegmeleri 78 78
Teminat mektubu 16.220 27.336

21.433 33.349

() Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak 1akip ederek finansal varhklarnin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini
yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklaninin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlanm kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilaninin erigilebilirliginin siirekli kilinmas suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in tiirev nitelifinde olan ve olmayan finansal yiikiimliliiklerinin TL bazinda vade dagilimini
asagida gosterilmektedir.

Defter Nakit Cikoglar 3 aydan 3-12 ay 15yl § yildan
31 Arahk 2021 Degeri Toplam Kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar 509.836 568.995 94.998 456.823 17.175 -
Ticari Borglar 34.913 35.586 35.586 - - -
Diger Borglar 8.045 10.670 9.011 1.659 - .

Defter Nakit Ciloslar 3 aydan 3-12 ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2020 Degeri Toplam Kisa arasy ATrAs) uzun
Finansal borglar 390.637 420.356 95.062 240.618 84.676 -
Ticari Borgler 36.646 37.202 3720 - - -
Diger Borghr 23.921 15.321 10.075 2.777 2.46% -
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belintilmedikge, bin Tiirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR

25.1 Gergegie Uygun Deger

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansithgim diigiinmektedir.
Gergege uygun degier dlgiimleri

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goéren (dizeltilmemis) piyasa fiyat
kullamlan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayh veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

31 Arahik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev fmansal borglar
31 Arahik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal borglar 4.641 - 4.641
31 Arakk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev finansal varhklar 12.505 - 12.505
31 Analik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal varbklar

25.2 Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma Islemteri
Sirket 1 Ekim 2018 tarihinden itibaren nakit akig riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baglamstir.

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla Sirket’in nominal degeri 100.770 TL olan 7.765.000 ABD Dolan tutarinda
forward alim islemi bulunmaktadir. (31 Aralik 2020 tarihi itibanyla Sirkel’in nominal degeri 36.702 TL
olan 5.000.000 ABD Dolan tutarinda forward islemi bulunmaktadir).

Sirket 31 Aralik 2021 tarihi itibar: ile banka mevduatlarimin 187.804 ABD Dolan karsihg: 2.737 TL
kismini gelecek dénemlerde yapacagi hammadde ve ticari mal alimlan ile ilgili demeler iin ayirmustir.

Sirket, riskten korunma iglemi baglangicinda riskten korunma araci ve riskien korunan kalem arasindaki
iligkinin yamsira risk yénetim hedefleri ve gegitli riskten korunma islemleri gergeklestirmeye iligkin
stratejisini dokiimante eder. Sirket, hem riskten korunma islemi baslangicinda hem de diizenli araliklarla
riskten korunma islemlerinde kullamlan riskten korunma araglarimun riskten korunan kalemlerin
degerlerindeki degigiklikleri dengeleme agisindan yiiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina iliskin
degerlendirmesini de belgeler.

Sirket, doviz kurundaki dalgalanmalann yonetimine bagh olarak gesitli vadeli déviz s6zlesmelerinin ve
opsiyoniann tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Sirket’in stok alimi, dévize bagh makine ve
techizat alimlan ile dovize bagh diger hizmet sozlesmeleri icin faaliyette bulundugu piyasadaki déviz
cinslerindendir .
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

25.2 Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma Islemleri (Devami)

Sizlesme tutan

Rayi¢ degeder

Varhik

Sizlesme tutan

2020

Rayi¢ degerler
Varik___ Yiikiimliiliik

Riskten korunma amagh:

Katiimh forward islemlen - - 36.703 4.641

Forward islemleri 100.770 12.505 - -
100.770 12.505 36.703 - 4.641

Kisa vadeli 100.770 12.505 36.703 4.641
100.770 12.505 36.703 - 4.641

Finansal risk yonetimindeki hedefler;

Sirket’in finansman b&liimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sitket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
56z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru niski, ger¢efie uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir),

kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orami riskini kapsar.

Sirket’in spekiilatif amagh finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarn da dahil oldugu)

yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

DIPNOTLAR
{ Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

25.2 Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma islemleri (Devami)

1tfa editmiy Iefa cdilmiy

Dipnoi Gergede uygun defer fara deferinden ghaterikn deferinden ghitorilen Gergede uygun
31 Arahik 2021 Rl Difer k s pelivierr v || Anamia) yarliklnr finansal yikimlildlder _ Defter dejed deferi
Bannial yadiklac
Nakit ve nakit benzerleri 4 - 342.560 - 342.560 32,560
Ticari alacaklar 8 - A0 - M.a01 01
Thgkili taraflardan atacaklar 23 - 12,468 - 13.468 18.468
Tirev araghar 23 11.505 - 12.508 12.505
Diger (mansal varkklar 39 B 2342 - 2042 2.342
Fimanial yikdml@lalder
Finansal borglar 7 - - 509.729 509.729 509.729
Kiralama lgkemberinden Borglar - - 2.960 2960 2960
Ticarni borghr 8 - - 34913 M HI3
INskili tarafara borglar 3 B - 982 982 982
Diger finansal yikimKilikler 9 . - 1331 1331 L3

Itfa ediimiy 1ifa ediimiy

Dipnot Gergede uygun defer farln defcrinden ghsterilen degerinden glsteriles Gergefe uygum
31 Aralik 2020 Refernnn Diger knpsamh gelirere yanstilan finnmsal yaviskisr finansal yikémitilkler _ Defter deferi defervi
Einansal yariskiar
Nakit ve nakit benzerieri 4 - 219347 - 279.347 299,47
Ticari alacaklar 3 - 45912 - 45912 45912
Iigkiki tarafardan alacaklar 23 - 11.584 - 13.584 13.584
Diger fnansal varkklar 3.9 . 94 - ) T4
Eiaanaal vikEmlilikler
Finansal borglar 7 - - 385.005 388.035 388035
Kiralama lglemicrindon Borglar - - . 6.219 6219 6219
Ticani borglar 23 - - 16.646 36.645 36.646
ligkik tarafara borglar 9 . - 1.6%0 1.6% 1.590
Tilrev arachar 4 4.64) - - 4.641 4.641
Diger finansal ylkdmbitikier 9 - - 17.407 17.407 17,407

DiPNOT 26 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIZMETE iLISKIN
UCRETLER

Sirketin® in 1 Ocak-31 Aralik 2021 ve 1 Ocak -31 Aralik 2020 dénemlerinde Bagimsiz Denetim
Kurulusundan ( BDK) aldigs hizmetlere iligkin iicretler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama Dénemine Ait Bajimsiz Denetim Ucreti 161 140
Diger Giivence Hizmetlerinin Ucreti 1 1
162 141
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020
TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 27 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla maddi duran varhk yatinmlar igin alinan yatinm tesvik belgesi
kapsaminda olan tutar 14.858 TL (31 Aralik 2020 : 11.400 TL) olup, ileride saglanacak vergi avantaj tutar
yatinm déneminde faydalanabilecek azami katk: oran1 %30 alinarak 891 TL (31 Aralik 2020 : 752 TL)
olarak hesaplanmugtir,

AR-GE caligmalarina iligkin harcamalarindan dolayr ise 31 Aralhik 2021 tarihi itibanyla vergi
hesaplamasinda kullanabilecek AR-GE indirimi tutari 11.871 TL (31 Arahk 2020 : 5.414 TL) olup ileride
saglanacak vergi avantaji tutar1 2.374 TL (31 Arabk 2020 : 1.083 TL) olarak hesaplanmugtir.

DIPNOT 28 - RAPORLAMA DONEM{ SONRASINDAKiI OLAYLAR
29 Ocak 2022 tarihli ve 31734 sayih Resmi Gazete'te yayimlanan 7352 Sayili Vergi Usul Kanunu ile

Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’a gére Vergi Usul Kanunu’na baz yasal
defterlerde enflasyon diizeltmesi uygulamasi: 31 Aralik 2023 tarihine ertelenmistir,
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