OZET

Goldman Sachs Yaternational
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Pivasast Kurulu (Kurul)'nea ilgfj_m /260 tarihinde enaylanmustir.

Ortakhgumzin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihrac tavam kapsamindaki yatirim kurulusu
-arantlariun ve sertifikalariun halka arz edilecek 2.380.000 TLlik kisminin hatka arzina #iskin
Ozettir,

Ozetin onaylanmasy, Szette yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffiilii anlamna
gelmeyeeegi gibi, stz konusu yatirnm kurulusu varantlarina itiskin bir tavsiye olarak da kabual
edilemez, Bu &zet ¢ercevesinde ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarna iliskin ihracgmm
yatrmalara kargt olan ddeme yiikiimliligia, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina ahnmannstir. Ayrica halka arz edilecek yatirun karulugu varantlarinm fiyatimn
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yvoktur,

Bu dzet, ihrager bilgi dokiimani ve sermaye piyasast aract notu ile birlikte gecerti bir izahname
olusturar ve ihracer bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dzetini
igerir, Bu nedenle, $zet izabnameye giriy olarak okunmal ve halka arz edilecck yvatirim kurulusu
varantiara iliskin yatirim kararlan ihrago bilgi dokiimans, sermaye pivasast arscr notu ve zetin
bir biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu §zetile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimant 16/11/2021 tarihinde ve sermaye
pivasasi arac notﬂ@i@@ﬂjmihindc, ortakhiginizin www.goldmansachs,com.tr adresli ve piyasa
yapiethgr gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihk edecek Unlii Menkul Degerler A.S.’nin
wwwanlumenkul.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda
(kap.gov.tr} yayimlanmistir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanune (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinea, izalnameyi' olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zaraviardan ihragg sorumludur., Zararm ihraceadan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa
garantdr ve ihragonnn vinetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gerekderine gére zarariar
kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izalipameyi clusturan _difer_belgelerle
bivlikte okundugu takdirde Gzetin vamltici, hatal veya tutar olmas: durumu hari¢ olmak Gzere,
sadece Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,

P ovgrantiar ve Yaunm Kurufugts Sertifikatans Tebligh (VI-128,3) uyannca, yaurim korafusu varant ve senififast dhracmda kullandacak
tzahnzmenia birden fazla belgeden olugacak sekilde hazirlanmas) zorunle otup izshname, isbu ihrage bilgi dokiiman, sermaye piyBsaspagacs oty
v dretten olugmaktadie.
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derecelendirme ve degerleme kuruloglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan rapoerlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hanrladiklan raporiarda yer alan vanhs,

yamlticr ve eksik bilgilerden SPKn hitkitmleri cergevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

TANIMLAR

Dayanak Gésterge: Herhangi bir menkul keymetler borsasi veya herhangi bir kabul edilen endeks
safilayicist tarafindan hesaplanan herhangi bir pay endeksi vefveya Kurul'un onayiyla Varantlara dayanak
olabilecek diger endeksler veva dayanaklar.

Dayanak Varlik: BIST 30 Endeksinde yer alan herhangi bir pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsammda yer
alan iki veya daha fazla sayida paydan olusan herhangi bir sepet ve/veya Kurulun onayma istinaden
baglanabilecek diger varhiklar ve/veya endeksler,

Goldman Sachs Group veya GS Grup: Bankalar, sermaye pivasas: girketleri, finans gitketleri ve diger
yerli ve yabaner sirketlerden olusan, GSG'nin ana sirket oldugu gruptur,

Hesaplama Kurulugu: lhrager Bilgi Dokiimant ve Sermaye Piyasas Araci Notu tahtinda Varantlara iliskin
tiins hesaplamalan ve belirlemeleri yapan kurulus.

38G: The Goldman Sachs Group, Inc.

GSI: Goldman Sachs International.

ihrager: Goldman Sachs International,

Ihrager Bilgi Dokiimans: Sermaye Piyasasi Kurolu tarafindan 11/11/2021 tarihinde 59/1640 sayr ile
onaylanan ve KAP'ta 16/11/202]) tarihinde yayinlanan hragot bilgi dokiiman.

Sermaye Piyasas1 Aract Notu: Borsada islem pirecek veya ihrag edilecek sermaye pivasasi aracmm
dzellikleri ve bunlarla iligkili hak, yiikimlillitk ve riskierle beraber halka arz ile Hgili bilgileri iceren
belgedir.

Varant{lar): Kurul tarafindan enaylanmis {hrager Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag edilecek yatirm
kurulugu varantlan ve sertifikalan.

KISALTMALAR

i Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A5,

Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kasuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz cercevesinde bu Gzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun
oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamn defistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamast icin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace
Goldman Sachs International Sorumlo Oldugu Kisim:
Vekilinin

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
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2.1 Ihracemnm ticaret unvam

fhragginms ticaret unvan: Goldman Sachs lnternational”dir.,

2.2 lhragoinm hukuki statiisii, tabi oldusu mevzuat, ihracomn kurulduu iilke ve iletisim

bilgileri

GSL. Ingiltere ve Galler Ticaret Sicil Memurluguna 02263951 sici! numaras ile kayitlidir. GSPain
ticari merkezi Plumtree Court. 25 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik, EC4A 4AU adresindedir. GSP'nin
tiizel kist kimlik numaras) (LEI} W22LROWP2IHZNBB6K 528'dir.

Hukuki Statiisii : Ozel Kolektif Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Birlesik Xralhk Kanunlari
Kuruldugu Ulke : Birlesik Krallik

[nternet Sitesi : www, goldmansachs.com.tr

Telefon Numaras: 1 -+44 20 7774 1000
Fax Numarast :+d4 207 552 0925

Konuya iligkin ayrinul bilgi thrager Bilgi Dokiimanuun 5.1.4 numarali maddesinde ver almaktadir,

2.3 Thracciyv: ve faalivet gisterilen seltiri etkileven §nemli egilimler

Ihragery ve faaliyet gésterilen sektorii etkileyen dnemli bir egilim bulunmamaktadir. Konuya
iliskin ayrmtih bilgi Ihrager Bilgi DoklUimammn 8.2 numarali maddesinde ver atmaktadhr.

2.4, Ihraceimn dahil oldufu prup ve grup icindeki kopumu hakkinda bilpi

GSI'nin nihal ana sirketi ve hakim kurulusu GSG'dir. Goldman Sachs Group UK Limited, GSI'de
ylizde 100 ortaklik payina sahip olan, Ingiliz hukukuna gére kurutmug bir sirkettir, Goldman Sachs (UK)
L.L.C., Delaware Eyaleti kanunlar gergevesinde kurulmugtur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in adi
hisse senetlerinin yitzde 100%nd elinde bulundurmaktadir. GSG Delaware'de kurulmustur ve Goldman
Sachs (UK) L.L.C'nin ytizde 100 ortakhk payma sahiptir. Konuya iliskin ayrmtile bilgi Thracet Bilgi

Dokiimaninin 7.1 numarali maddesinde yer almaktadur,
o

2.5 Kar tahminleri ve bekdentileri
YORKTUR.
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2.6, Ihracer bilgi dokiimanida ver alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporiarma
sart olusturan hususlar haklanda ackdama
YOKTUR.

2.7, Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuclan

ihrage: Bilgi Doktimanimn 3 numarali maddesinde detay!r olarak yer verilen 1]1(‘&9¢11nn bagimsiz
denetimden gegmis ytlhk finansal tablolarindan se¢ilmis en énemli 5 kalem asafida sunulmaktadie:

Milyvon A.B.D. Dolarr 31 Aralik 2020 | 30 Kusim 2019
Toplam varliklar 1,267,858 1,041,576
Toplam yitkiimliliikler 1,231,280 1,007,322
Toplam Gzkavnakiar 36,578 34,254
Finansal dénem kan 2,753 2,008
Finansal déneme ait toplam kapsamb gelir 2,569 1,739

2018 yilinda Thrager, 31 Aralik (30 Haziran ara dinem) olan muhasebelestirme referans tarihini 30
Kasim (31 Mayis ara disnem) olarak degistirmistir. Aralik 2020°de sona eren dénem: srrasmda, Amerika
Birtegik Devletleri'ndeki vergi raporlamast amaglary icin fhraggr tarafindan kullamilan déneme uypunluk
saglanmas) amaciyla 30 Kasim (31 Mayis ara donem) olan muhasebe referans tarihi 31 Aralik {30 Haziran
ara dénem) olacak sekilde degistirilmistir. Bu scheple, fhraggt’min 31 Arahik 2020 tarihinde sona eren
finansal tablolar,, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on tig ayhk doneme iligkin hazirlanmig olup,
karglagtirmalr bilgiler 30 Kasim 2019 yilinda sona eren on ik aylik déneme kiyasla sunulmugtur. Sonug
ofarak, yukarida yer alan tutartar dogrudan karsilastirilabifir nitelikte degildir.

Ihragemim 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem finansal
tablolarmdan seqilmis en Gnemli 5 kalem agagida sunulmaktadi:

Milyon A.B.D. Dolart 30 Haziran 2021
Toplam varliklar 1,142,572
Toplam vitkimlidiikler 1,104,640
Toplam Gzkaynaklar 37,932
Finansal dénem kan 1,246
Finansal déneme ait toplam kapsamh gelir 1,354

31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSPnin beklentilerinde Gnemli bir olumsuz degisiklik
olmamistr. 31 Aralik 2020 tarihinden bu yana GSPain finansal pozisyonunda veya finansal
performansinda dnem{i bir olumsuz degisiklik olmamigtr. Konuya iliskin ayrinud bilgi {hraggi Bilgi
Dokiimaninin 8.1 numarali maddesinde yer almaktadir,

fhraceimn _ddeme giiciiniin_degerlendirilmesi icin dneml olan. ihracerva iliskin son
zamaniarda meydana gelmis olaviar haklanda bilgi

GSI'ye iliskin olarak, GSI'nin Varantlara iliskin ddeme yitkiimlihiklerinin tamamins zamaninda
yerine getirmesi ile maddi dlgtide ilgili olan vakin zamanh herhangi bir olay olmamigtir. Konuya iliskin
bilgi Thraggs Biigi Dokiimaninin 5.1.5 numaral maddesinde ver almaktadir,

2.8
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2.9.  lhraceymn grup icerisindeki diger bir sirketin va da sirketlerin faalivetierinden 6nemli dlgiide
etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi
GSI, grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin, GSP'nin Varantlar'a iligkin ddeme
yikiimliliklerinin tamanun zamaninda yerine getirebilme giici ile Snemli Gloiide ilgili olacak
faaliyetlerinden, onemli dlgiide etkilenmemektedir. Konuya iliskin bilgi Ihrager Bilgi Dokiimaninin 7.2
numarali maddesinde yer almaktadir,

2.10.  Ihraceinm ana faalivet alanta haklanda bilgi

GSPnin faaliyet konulart ve amaglar, GSI'nin Ana Sozlesmesinin 2. Maddesinde (Faaljvet
Konutary) yer almakta ve siipheye mahal vermemek admna, diinyanin her verinde tim yonleriyle olmak tizere
finansal hizmetlerin sunumunu gergeklestirme salahiyetini ve bu hususta anzi nitelikte olan veya Ana
Stizlegmenin tarihi sonrastnda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetlerile
baglanthi olarak mutat olabilecek bilctimle islemlerin gerceklestirilmesini ve bilciimle fiil ve eylemlerde
bulunulmasini kapsamaktadir. Konuya iliskin ayrintil bilgi Thraget Bilgi Dokiimammn 6.1 numarals
maddesinde ver almaktadir.

211, {hraceinm vBnetim hakimivetine sahip _olaniarm _ady, sovadi, ticaret unvam, yonetim
hakimivetinin kaynas
Goldman Sachs Group UK Limited dogrudan pay sabipligi yoluyla ve GSG, dolayli pay sahipligi
yoluyta GST'nin yénetim kontroliinit elinde bulundurinaktadir. Konuya iliskin aynntils bilgi Thrager Bilgi
Doktimaninin 12.4 numaralr maddesinde ver almaktadir.

2.12.  Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Hgili koruluslar tarafindan GST'ye Eylitl 2021 tarihi itibariyla verilen derecelendirme notlan
asafudaki gibidir;

Derecelendirme Uzun Vadeli Kisa Vadeli e v o
. . Giriiniim
Kurulusu Derecelendirme Noto Derecelendirme Notu
Moody’s Al P-1 Duragan
S&p A+ A-l Buragan

Konuya iliskin aynntih bilgi Sermaye Pivasasi Araci Notunun 8.3 numarall maddesinde yer
almaktadir.

2,13, Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

2.14.  Garantdr haklandaki bilegiler

YOKTUR.
2.18.  Yinetim kurulu fiyeleri hakkinda bilpiler
Isim, Soy Isim Ihraggr nezdindeki gorevieri
Jase M.D. Barroso Yonetim Kuruly Bagkam, feract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist
Sally A. Boyle feraci Uye, GSI Yatirnm Bankacist
Richard J. Gnodde Genel Miditr (CEO), ferac Uye, GSI Yatirim Bankacisi
Goldman Sachs [WM
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Nigel Harman feract Olmayan Uye, GSI Yatiim Bankacist
Esta E. Stetcher feract Olmayan Uye, GST Yatirun Bankacisy
Dermot W. McDonogh feract Uye, GSI Yatirim Bankacis:

Marius O, Winkelman feract Olmayan Uye, GSI Yaunm Bankacist
Therese L. Miller fcract Olmayan Uyve. GST Yatirm Bankacist
Catherine G, Cripps feraci Olmayan Uye, GSI Yatinm Bankacist
Sam P. Gyimah feract Olmayan Uye, GSI Yatirim Bankacist

GSI Yonetim Kurulu Uyeleri, GSI hisselering iliskin herhangi bir dogrudan, dolayly, yararlandinics
veya ekonomik menfaate sahip degildirler, GSI Yonetim Kuruly, Plumtree Court, 25 Shoe Lane. Londra,
EC4A 4AU adresinde gdrev yapmaktadr,

2.16. Bafimsiz denetim ve bagunsiz denetim kurnlusu haklanda bilgiler

GSI'nin bagunsiz denetgisi, 7 More London Riverside, Londra, SE1 2RT adresinde yerlesik olan
PricewaterhouseCoopers LLP, Yemiali Mali Miisavirler ve Kanuni Deneigiler unvanh kurulugtur.
PricewaterhouseCoopers LLP, Ingiltere ve Gallerde Yeminli Mali Misavirler Birligi'me kayutlr bir tiye
firmadir. 01/12/2018 = 30/1 172019 hesap ddnemine ve 01/12/2019 - 31/12/2020 hesap donemine iliskin
bagimsiz denetimler neticesinde PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Miisavirler ve Kanuni
Denetgiler tarafindan olumlu goriis verilmistir.

3. IHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA/ SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGILER

. “ 273
3.1 Ihrag edilecek vatirum kurulusu varantlarysertifikalar ile ilgili bilgiler k| NJ’G{‘ QQ‘?’

Orakhigimiz tarafmdan 2.380.000 TL nominat degerli ve 31 Mart 2022 vade tarihii yatry - § g
Vi
kurulusu varantlari/sertifikalars ihrag edilecektir, Konuya iliskin ayrntih bilgi Sermaye Pivasas ﬁ‘& s (.\qwu e,
7 S
Notunun 4 numarall maddesinde yer almaktadir, L g},‘c"t;l R

3.2, Yatwmn kuruluss varantlarmmn/sertifikalarimn hangi para birimine gire ilrac edtiweiil;_‘ ¢
Yatwun kurulu varantlarysertifikalan Turk Livas: cinsinden ihrag edilecektir,

3.3. Yatirum kurulusy varantlar/sertifikalanm iizerinde, yvafirim kurulusu
varantiarimu/sertifikalarioin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veva bunian alanians haklarim
kullanmasia engel olacak kavitlar bulunup bulunmadifma iliskin bilei
Varantlarm tizerinde. devir ve tedavitliing kisitlayic: veya bunlar alantarn haklann kullanmasina

engel olacak kayitlar bulusmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve Sermaye Piyasas: Araci Notunun

dafitimy, belirli tilkelerde kanunen simirlanmug ofabilir. [lgili yasaklar icin litfen Sermaye Piyasast Aracy

Notu'nun 4. 1.1 numarall maddesme bakimz.

3.4.  Ihrag edilecek vatirgn kurulusu varantiarmm/sertifikalarm vatimerya safiladyh haldar,
bu haklarin kullanun ile isleme kovma esaslar, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin ksitlamalar
Varantlar yatinmeilarna Dayanak Varhgi/Gostergeyi duceden belirlenmis bir fiyattan (kuffanim

fryats) belirli bir tarihte (vade) alma (Alum Varantt) veya satma (Satim Varanti) hakk: vermektedir. Bu hakk
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#03 i getin
"-“;injga&ih_malarl.a dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da stddetlenebiliv. Konuya iiskin
b 'ggn@ih;:bligi Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.2 numaral maddesinde yer almaktadr,

elde ctmek igin ddenen fiyat gesithi risklere ve parametrelere baghdir. Altm Varantlarmda vade sonunda
Varantin karda olma durumunda Davanak Varlik/Gosterge Uzlagr Fiyat ile Tgleme Koyma Fiyat arasindaki
fark nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir Sdeme vapiimaz
ve Varant defiersiz olarak itfa olur. Satim Varantlarinda vade sonunda Varantin karda olma durumunda
Isleme Koyma Fivan ite Dayanak Varhik/Gasterge Uzlagt fiyat arasimdaki fark nakdi olarak Varant sahibine
denir. Eger Varant zararda veya baga bag ise herhangi bir Sdeme vapimaz ve Varant degersiz olarak itfa
olur. Konuya iligkin ayrinuli bilgi Sermaye Pivasas) Araci Notunun 4.1.7 numarali maddesinde yer
almaktady,

3.5, Davanak varlifin/séstergenin deferindeki degisimin yatirnn kurulusu

varantigiy/sertifikason degerini nasy etkilevecedine iliskin bilei

Genel olarak, Dayanak Varhifin/Gostergenin degeri artarsa vefveyn piyasalarda Dayanak
Varligin/Gostergenin deerinin Varantlarm kalan sitresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kosullar altinda diger tiim faktorierin esit olmasi kosuluyla, Alims Varantlaninm fiyat: vitkselecek ve
Satun Varantlanimm fivat diisecektir. Benzer sekilde, Dayanak Varhgm/Gdstergenin degeri diiserse
ve/veya piyasalarda Dayanak Varligm/Gostergenin degerinin Varantlarm vadesine kalan siiresi sirasinda
diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kosullar altinda diger tiim faktorlerin esit olmas) kosuluyla,
Alim Varantlarmum degeri diisecek ve Satim Varantlannm degert yiikselecektir,

Ayrica, Dayanak Gésierge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate almarak hesaplamyorsa,
Varantlann degeri, Dayanak Gostergenin bilegimine bagh olacak ve bu husus Varantlardan saglanan

k;{\de etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar. diger bilesenlerin degerindeki

B
i lcfé_‘g}‘ a £ L
* 3,6.“‘ ¢ Yaurim kurulusu varantlarimn/sertifikalarimn vadesi ile isleme kovma tarihi
' Isbu Ozet gergevesinde ihrag edilecek Varantlar'm vade tarihi 31/03/2022 ve isleme koyma tarihi
o g _ - . 4219;%;307.1 o .
A1/03/2022 dir. Konuya iliskin aynintilt bilgi Sermaye Piyasas) Araci Notufian 4.1.11 numiaraly magddesinde
& Zefciizn - T - S
ver almaktadir. qiBEny €
RWLRNER
- S VAR YRS
3.7. Takas esaslar: o s ;‘
=i

&
Yaurnn  kurulusu varantlarme;n takas islemleri Borsa istanbul duxenlﬁ*h]é‘ié:a:fgeﬁgé wesinde
gergellegtirilir. MKK da hak sahibi kayrtlarsun ofusmasr icin, Son Islem Tarihinde gﬁ'c;ekgl%%ﬁ;iﬁg{g’i‘ferin
takasinin tamamlanmasr gerekmektedir {son islem tarihi + 2 is glinii). DU]H)’ISli;‘!Zh»,,;\{_g_t_lcl}lm-""fi.lI'UIU$‘LI
arantlarmin son hak sahipleri (son islem tarihi + 2 s glindi) sonunda belirlenir ve hak kallanim islemleri
(son islem tarihi + 3 ig glintt) sonunda yapihir. Varantlarin daniistimil nakdi olarak gergeklestirilic. Konuya
iligkin ayrmtii bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.12 numaralh maddesinde yer almaktadir,

3.8 Yatinm kurolusu varantlannda/sertifikalarmda getirinin nasil verceklesecedi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasmda opsiyon fivatlama modelleri kullanifsr,
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhik/Gosterge degerindeki deisikliklere, beklenen oynaklik degerine,
dayanak varhgm temettii beklentisine, vadesine kalan slireye ve piyasa faiz oranlarina bagl olarak vade
iginde deZigir. Bunlarn yamnda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlary da Varantin pivasa
fiyamin olusmasma- etki eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kosullann bir ve/veya birkaginin
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Varantin fiyating negatif etkileyecek sekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden dnee sifira inehilir. Bu
durumda, yaturnimalar vadesinden dnce yatrrmunr kaybedebilir. Yatirnmerlar tarafimdan vadesine kadar
tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmast halinde Varant doniigiimi nakdi olarak
gergeklegir. Vade sonu Nakit Uzlagt Tutant Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, Konuya iliskin
ayrintil bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.13 numarali maddesinde yer almaktadir.

3.9.  Dayanak varhia/gistergeye iliskin hususlar

a} Dayanak varh@m / géstergenin son referans | Dayanak varligm/pistergenin - Isleme  Koyma
fiyats veya isleme koyma fiyat Fiyati igin isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun
FIE numarali “EKLER™ bslimiinde ver atan EK-
27deki tabloya bakmiz.

b)  Nukavt  dzelliki  yatimm  kurnfuse | YOKTUR

varantlannda bariyerin degeri
¢} Iskontolu yatinm kurulusu sertifikalarinda | YOKTUR
dayanak varligin/gostergenin azami degerd

3.10.  Dayanak varhifim/gostergenin tiirii ve davanak varlil/gbstergeve iliskin bilgi
Paya dayal Varantlar'da asagida sayitan Dayanak Varliklar kullandacaker:

Akbank T.A.8. {AKBNK)

* Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS)
¢ FEregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. (EREGL)
*  Tirkiye Garanti Bankast A.S. (GARAN)

» Tirkive Is Bankasi A.S. (ISCTR)

*  Kog Helding A.S. (KCHOL)

*  Tirkiye Sise ve Cmn Fabrikalart A.S. (SISE)

*  Turkeelt iletigim Hizmetleri A.S. (ICI:LL)

» Tiirk Hava Yollan A.Q. (THYAQ)

* Tirkiye Petrol Rafineriteri A.S. (TUPRS)

Endekse dayah Varantlar’da BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri Dayanak Gosterge olarak
kullamlacaktir, BIST 30 ve BIST BANKA Endekslerine ve paya dayali Varantlar igin Dayanak
Varligu/Gostergenin gegmigi ve gegmis performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Géstergenin
fiyaurin Varantlarm  vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa [stanbuPun
www borsaistanbul.com  adresindeki  internet  sitesinden  edinilebilir, Dayanak  Varhgm/Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi icin'Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Evroline
ve Matriks gibi verel finansal bilgi saglayicilarna basvurunuz. Konuya digkin ayrintilt bilgi Sermaye
Piyasast Aracy Notunun 4.2.2 numarali maddesinde yer almaktadr,

315 Davanak varhii pay olan vatirmm kurulusu varantlaring/sertifikalarima iliskin dzel hiikiinler
Dayanak Varligi pay olan Varantiarin déniisimii nakdi olarak g gergeklesecektir, Konuya iliskin
ayrtih bilgi Sermaye !"1\as‘151jg.mc&N§rt{i’m 14.2.2(b) numarall maddesinde ver almaktadir.
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4, RISK FAKTORLER]

4.1. j_}_:rm;cuun vatim kurulusy varantlarnna/sertifikalarina diskin vitkiimltilitklerini verine

getirme giiciinii etkilevebilecek riskler

GST tarafindan ihrag edilen varantlar ve sertifikalara yapiacak yaitirnm, GSUnin Sennaye Piyasas
Acaglariin ihracs neticesinde dogan yiikitmIiiliklerini ilgili vade tarihinde yering getirememesi riskini
tagimakeadie. Bu ihtimalin gerceklegmesi halinde, yatimeitar Sermaye Piyvasast Araglarma yaptiklarm
yatirmm bir kismuni veya tamamini yitirebilirler, ihragerya iligkin bir yasal takip (iflas takibi)
baglatildiginda Sermaye Piyasast Aracr yatmmeismn elde edebilecegi meblag simrl olabilir ve durumun
ivilegmesi yliksek ihtimalle dnemli dleiide erfelenebilir. Riski degerlendirmek igin, yatimmer adaylannm,
isbu belgede sunulan tim bilgileri kapsamli bir sekilde degertendirmeleri ve gerckii gbrmeleri halinde
damgmanlarina bagvurmalan gerekmektedir. Ihraggr yitkiimtatiklerini tamamen yerine getirse dahi,
Sermaye Piyasast Araglarunn degerinin, yattrimeinin Ihraggimn kredibilitesine iliskin Kanaatinden kismen
etkilenmesi beklenmektedir. Thraggimin kredibilitesinde Sermaye Piyasasr Araglarinin vadesi boyunca
gorlilecek bir dugtis ihragemmn refinansman masraflaruun artmasing ve Sermaye Piyasasi Araglarinin
degerinin diigmesine sebep olabilir. Ancak, Sermaye Piyasasi Araglarmm vadesi boyunca Thrageinim
kredibilitesindeki herhangi bir yiikselis Sermaye Piyasasi Araglarmin fivating olumiu yénde etkilemeyebilir,
Bir ibragginm Sermaye Pivasasi Araci ibract ile tstlendigi ytikiimltiltiklerini yerine getirememesine jligkin
risk bagimsiz derecelendirme kuruluslarr tarafindan verilen kredi notlar: dikkate alinarak belirlenebitir,
Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1 numarah maddesinde yer almaktadir,

4.2, Diger riskier hakkindaki temel bilgiler
Isbu Ozet'in 4.1 numarah maddesinde aciklanan hususlara ek olarak, asagidaki riskler {hrages
tizerinde etkive sahip olabilir;
*  Ekonomi ve pivasa kosullar ile igili riskler,

«  Kredi pivasalar ile ilgili riskler,

¢ Pivasa aynakhf ile ilgili riskler,

*  Brexitile ifgili riskler,

* Mevzuar degiyiklikleri, dizenleyici gevredeki degisiklikler ve diizenleyici Kurumlar
tarafindan yiritillen islemler ife ilgili riskler,

¢ Yasal sorumloluk ile ilgii riskler,

» Tasfiye ve kurtarma planlamas ile ilgili riskler,

* Risk y6netimi gergevesinin aksamasi ile ilgili riskler,

« Likidite ile ilgili riskler,

*  Risk yoguntasmas: ile ilgili riskler,

*  Rekabet ile ilgili riskler,

s Crkar catigmass ile ilgili riskler,

*  GSnin miisteri tabaninm olugumu ile ilgili riskler,

*  Kredi kalitesi ile ilgili riskler,

¢ Tirev iglemier ile ilgili riskler,

*  Yeni faakiyet inisivatifleri ife ilgili riskler,

¢ Dayanak unszufmdqh dedisiklikler ile ilgili riskler,

T e,

+ Birden fazla vlyﬂ bokﬁasuld@«{{z‘i{hvel gosterilmesi ile Hgili riskler,
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«  Ongoriilmeyen veya felaket boyutundaki olaylar ile ilgili riskler,
«  Operasyonel altyape ile #lgili riskler,

e Siber gliventik tle igili riskler,

¢ Personel ile ilgili riskler,

o Iklim degigikligi ile ilgili riskler,

Konuya iligkin ayrintih bilgi thrages Bilgi Dokiimam’nm 4.2 numaral maddesinde yer almaktadir.

43.  Ihracoinm risk vinetim politilast hakkinda bilei

GSIL etkin risk yOnetiminin sirketin basanst bakimmdan kritik olduguna inanmaktadir, Bu
dogrultuda, GSI tarafindan risk yiinetimine yonelik kapsamly, entegre bir yaklasim kullanan bir isletme risk
yonetimi gergevesi tesis edilmigtir ve sz konusu risk yénetimi gercevesi, G580 nin ticari faaliveti ile Hliskihi
lan risklerin tanmmtandi@s, degerlendirildigl, izlendifi ve ytnetildigi kapsamli risk yonetimi siireglerine
imkan verecek sekilde tasarlanmigtir. GSInin risk yénetimi yapist ve ana risk yonetimi siivecleri, sirketin
risk yonetiminden sorumlu yoneticisine bagli olan ve GSI'nin isletme riski yonetimi gercevesi tarafindan
sirketin yonetim kuruluna, GSPnin risk komitelerine ve fistydnetimine, gesitli risklerin sirketin risk istaht
te tutarf olarak yonetilmesine yonelik tutarli ve entegre bir yaklasimin sunulmasoun saglanmasindan
sorumiu olan Isletme Riski Departmans tarafindan denctlenmektedir., Konuya iliskin ayrmtil bilgi {hrage
Bilgi Dokimani’nm 4.3 numaral maddesinde yer almaktadat

4.4,  Risk bildirim formuna iliskin agklama

Kuwrul'un VI - 128.3 saydh Varantlar ve Yatimm Kurulusu Sertifikalar Teblgi nin %(3). maddesi
uyarmca Varantlara iligkin herhangi bir iglem vapilmadan &nce, yatinm kuruluslarnmm yatmmeilara
Varantlara iliskin yatrunlardaki risklere iliskin risk bildirim formunu saglamast gerekmektedir.
Varanttarm/Sertifikalarin alim satimna aracihk, afim satim aracthidi yetki belgesine sahip aract kurumtar
taratindan yapilir. Aract Kuromlann miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden

ve stizlesme imzalamadan 6nee varantlann islevis esaslaring ve getirdigi hak ve yiikiimlishikler tle s6z
konusu islemlerin riskierini agiklayan ve igerigi Ttirkive Sermaye Piyasalan Birligi'nce belirlenen “Varant
ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk Bildirim Formu“nu kellanmalar ve séz konusu formu
mityterilerine vermeleri zorunludue. Varant/Sertifika yatwnmetlariun sdz konusu formu okuyup anlamig
olmalan ve ilgili formda belirtifen hususlan goz dniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Tiirkiye Sermaye Pivasalars Birligi tarafindan belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Form"u ile ilgili ayrintih bilgi [hracer Bilgi Dokiimanr'am
4.4 numarali ve Sermaye Piyasas: Aract Notu' nun 2.2 namaraly maddesinde yer almaktadir. Avrica
sdz konusu form Tirkiye Sermaye Pivasalar Birlifi'nin internet sitesinden (www.tsph.orair} temin
edilebilir;

4.5,  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarms iliskin riskler haklandaki temel bilgiler
Asapida sayilan riskler Varantlarin alim satimy, fiyat,, kullamim ve diger ézellikleri ve sartlar

tizerinde etkiye sahip ofabilir:

. o, e v - . y
e Varant]larn pa}-'asg)ﬂ@fgm%uﬂ veydpetirisinin Dayanak Varhin/Gostergenin performansina
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¢ Uzlagr dncesindeki Sdemelere iliskin riskier,

*  Varantlarin olagantisti feshi ile ilgili riskler,

*  Varantlarin hukuka aykinlik veya imkansizhik sebebiyle erken feshi tle ilgili riskler,

*  Diizeltmeler, piyasa bozulmas: veya olaganiistii fesih halinde fhrager veya Hesaplama
Kurulugu tarafindan makal takdir yetkisi dogrultusunda alman kararlardan kaynaklanan
riskler,

¢ Vergilendirmeye iligkin riskler,

»  Kullanim veya teslimat bildirimi ve resmi belgelere iliskin riskler,

*  Kullamm ve uzlas: riski,

*  Rullanm ve uzfagi zamansna iligkin riskler,

»  Uglincii taraflarm halka arza katrhmmna iliskin riskler,

*  Dayanak Varlk olan paylara itiskin riskler,

¢ Dayanak Gésterge ofan Endekslere iliskin riskier,

o Zaman degeri kayb riski,

¢ Ovynaklsk riski,

*  Varantlanin pivasa deBerine iliskin riskler,

*  Varantlara iliskin riskten korunma degerfendirmelerine i ligkin riskler,

*  Varantlarm likiditesi ile ilgili riskler.

Konuya iligkin ayrinult biigi Sermaye Piyasast Aract Notunun 2.1 numaral) bolitmiinde yer
almaktadr.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatommedar, yatitm  kurulusu  varantvsertifikas:
vatronfarinm tamamum veya duruma giire bir bétitmiinii kaybedcbilirier.

3 HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1, Halka arzin gerekeesi ve halka arz velirlerinin kullanim veri

Varantlarin - ihracindan  elde edilen gelirfer, Varantlarin  ihracidan  kaynaklanan  Sdeme
yiikimlittiiklerine iligkin finansal riskten korunma islemleri i¢in ve Ihraggmin olagan ticari faaliyetlerinin
yirtittilmesi amaciyla kullanilacaktr (her durumda, fhraggl, Varantianmn ihracindan elde edilen hastatin
kullamminda serbesttir). Konuya iliskin ayrntih bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 3.2 numarali
maddesinde ver almaktadir.

5.2, Halka arza jliskin temel bilgiler

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay1 ie ihrac edilecek ve Rorsa Istanbul Yapilandirlmig
Uritnler ve Fon Pazar’nda iglem gorecektir, ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbulun Yaptlandsrilms
Griinler ve Fon Pazari’nda Borsa’da sat1g ydntemi gergevesinde halka arz edilecektir, Varantlarda talep
toplama yontemi ile bir halka arz gergeklegtirilmeyecektir, Piyasa Yameihk islemleri Unli Menkul
Degerler A$. tarafindan gergeklestirilecektir, ihraggr Bilgi Dokiimani tahtinda yapilacak Varant
thraglarinda, fiyat hesaplamalarn ve kotasyonlar GSI tarafindan saglanacak ve Unlii aracthgiyla Borsa
Istanbul a iletifecektir, Unli, Gsl 31:-'11?’}’@3@7’#%7\;1'; edilen tirlinlerin adil ve devamli olarak fiyatianmasmda
GSUyi kontrol edecektir. Haikgm’?z [ggmfe}éau}. ontemi ile gergekleseceginden dolays, yatirmerlar emir
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tletimine aracilik veya islem aracith@ma yetkili herhangi bir yatwim Kurulusu vasitasryla halka arza
kKatifabilir. Halka arz edilecek Varantlar, satigim tamamlanmasint miiteakip sermaye piYasast mevzuat
sergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakur. Varantlar izahnamenin
Kurul tarafindan onaylanmas: ile eszamanli olarak MKK kavitlarina alinacaktir, Varantlar satistan sonraki
ikinci piin olan takas tarihinde MKK nezdindeki yatimer hesaplarina yansititacaktir, Konuya iligkin
ayrmtih bilgi Sermaye Piyasas: Araci Notunun 5.1 numarah maddesinde ver almaktadr.

3.3.  Menfaatler hakkinda bilei

Unlii Menkul Degerler A.5."ye bdenen komisvonlar vetveya iicretler i fe Thraget tarafindan verilen
vetki uyarinca harcket eden, gergeklestirilen hizmetiere dayalt olarak komisyonlar ve/veya iicretler alan
aracilardan hizmet alinmas: ihtimali hari¢ olmak {izere, Varantlarin halka arzindan herhangi bir menfaate
sahip olan herhangi bir ticiincii taraf gergek Kisi veya tizel kisi sz konusu degildir, Konuya iligkin bilgi
ihrager Bilgi Dokimaninm 3.1 numarah maddesinde yer aimaktady

3.4, Halka arzdan talepte bulunan vabirimelarm katlanacagr malivetler haklkinda bilgi

Yaurimedar Varantlaniy alimiyla ilgili ofarak hizmet aldiklan yatrim kurutuglara komisyon
Gdemek durumunda olabilirler. Mubtemel vergisel sonuglar igin litfen Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9
numarah maddesine bakmiz.

Goldman Sachs Inic;g

H

o Unlit Menkul Deg rley A?

B s aksr
kliﬁﬁfmk Birosy

5
H
H
1

i




