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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Smmrh Olumlu Goériis

Giibre Fabrikalar1 Tiirk Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ile bagl ortakliklariin (‘Grup”) 31 Aralik 2021
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Sinirlt Olumlu Goriisiin Dayanagi bolimiinde belirtilen konularin etkileri harig
olmak {izere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarmni, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2. Smmirh Olumlu Gériisiin Dayanaklar

Ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen Grup’un Iran’da faaliyet gosteren baglh ortakligi Razi
Petrochemical Co.’nun (“Razi”) finansal tablolari, topluluga bagli birimin denetgisi tarafindan
denetlenmis olup ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan finansal tablolar ve bilgiler bu birim
denetgisinin 10 Mart 2022 tarihli, goriis vermekten kaginma i¢eren bagimsiz denetim raporu baz alinarak
verilmistir. Finansal tablolara iliskin 16 Numarali Dipnot’ta agiklandig1 {izere, topluluga bagli birimin
denet¢isi tarafindan denetlenen Razi aleyhine fazla gaz tuketimi iddiasi ile yerel mahkemede
4.282.503.367 TL (80.995 Milyar IRR) (yaklasik 330 milyon ABD Dolar1) tutarinda ac¢ilmis dava
bulunmaktadir. Birim denetgisi tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporunda, davanin nihai
sonucunun kesinlesmemis olmasi sebebiyle davanin nihai sonucuna iligkin temel bir belirsizligin
bulundugu gerekgesiyle finansal tablolar {izerinden goriis vermekten kaginilmistir.

Mlisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagh ortaklik Razi ihracat satislarimi satis tarihindeki
Merkez Bankas1 doviz kuru (NIMA) yerine 6deme tarihindeki Merkez Bankasi1 doviz kuruna (NIMA)
gore kaydetmistir. Buna iliskin diizeltme konsolide finansal tablolara yansitilmis olsaydi, cari dénem
satislar1 53.508.160 TL (1.012 Milyar IRR) azalacak, kur farki gelirleri ise aynmi tutarda artacakti.
Karsilastirmali sunulan finansal tablolarda diizeltme yapilmis olsaydi, satiglar 370.697.341 TL (7.011
Milyar IRR) kadar azalacak, dagitim ve komisyon giderleri 77.565.682 TL (1.467 Milyar IRR) ve kur
farki gelirleri 293.131.658 TL (5.544 Milyar IRR) kadar artacakti.



2. Smirh Olumlu Gériisiin Dayanaklari (devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Grup konsolide finansal tablolari icerisinde konsolide edilen bagh
ortaklik Razi’nin stoklar1, 228.361.406 TL (4.319 Milyar IRR karsilig1) tutarinda yedek parga stoklarini
icermekte olup buna iliskin 89.145.017 TL tutarindaki (1.686 Milyar IRR karsilig1) yedek parca
kullanim maliyeti satilan malin maliyetine dahil edilmistir. Bu hususa iliskin olarak Razi tarafindan
onceki donemlerde stok sisteminde yapilan degisiklikler, bazi stok alimlarinin pesin 6denmis giderler
hesabinda muhasebelestirilmesi, yil icerisinde maliyet hesaplarina yapilmasi gereken yansitmalarin
hatali bir sekilde yapilmasi, yabanci para cinsinden stok alimlarmin gevirimlerinde dogru doviz
kurlarinin kullanilmamasi, stok kayit sistemi ile stok hesaplar1 arasindaki varyans sapmalarinin ortaya
cikmasi nedeniyle stoklar ve satilan malin maliyeti hesaplarinin finansal tablolarda dogru bir sekilde
yansitilmasi igin 1ilgili hesaplarda cesitli siniflandirma ve diizeltme degisikliklerinin yapilmasi
gerekmektedir. Birim denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda 2018 y1li dncesinde satin
alman stoklara iligkin satin alma tarihleri hakkinda yeterli bilgi mevcut olmamasi, sistemden
kaynaklanan problemler sebebiyle ilgili stoklar icin fiyat endeksleri bazinda fiyat seviyesi
diizeltmelerinin yapilmasi ve gerekli tahmini diizeltme tutarinin belirlenmesinin miimkiin olmadig:
belirtilmistir.

Razi, hiikiimetin 29 Eyliil 2019 tarihli kararnamesi, idare Mahkemesi Genel Kurulu’nun 22 Agustos
2017 tarih ve 505 sayil karari ile Idari Yargi Mahkemesi Ekonomik isler Yargi Yardimcis1 Yiiriitme
Kolu ve piyasa diizenleme ¢alisma grubu 24. toplantisinin onaymna istinaden son alti ayda ticaret
borsasinda olusan asgari fiyat ile istenilen fiyattaki Ure satis fiyat1 arasindaki farka iliskin olarak
532.279.294 TL (10.067 Milyar IRR) tutarinda gelir ve buna bagli olarak Tarimsal Destek Hizmetleri
ve birlik iiyelerinden alacak muhasebelestirmistir. Birim denet¢isi tarafindan hazirlanan sinirli denetim
raporunda, bilanco tarihi itibariyle ilgili tutarin tahsil edilmemis oldugu ve ne sekilde ve ne zaman tahsil
edileceginin kesinlesmedigi ve ilgili bakiyenin teyidi i¢in dogrulama mektubu alinamamis olmasi
nedeniyle olasi diizeltmelerin etkilerinin tespitinin miimkiin olmadig1 belirtilmistir.

Raz’nin iliskili tarafi North Star’in faaliyetlerine iliskin topluluga bagli birimin denetgisi tarafindan talep
edilen bilgiler ile bilango tarihi itibariyle ilgili iliskili taraf mutabakati temin edilememistir. Ek olarak
Razi’nin avukat beyanlari, 83.011.671 TL (1.570 Milyar IRR) tutarindaki ticari alacak mutabakati,
209.961.366 TL (3.971 Milyar IRR) tutarindaki ticari bor¢ mutabakati ile 2.273.568 TL (43 Milyar IRR)
tutarindaki alt1 banka hesabina iliskin mutabakatlar temin edilememistir. Temin edilen mutabakatlarda
65.563.358 TL (1.240 Milyar IRR) tutarinda olumlu, 9.993.125 TL (189 Milyar IRR) tutarinda olumsuz
farklara rastlanilmistir.

Mlisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagl ortaklik Razi’nin finansal tablolar1 agisindan énem
teskil etmeyen bagli ortaklig1 Petro Saman Avaran Razi konsolidasyona dahil edilmemistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
("BDS"lere) uygun olarak yiiriitilmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz  Denetginin ~ Finansal ~ Tablolarin  Bagimsiz ~ Denetimine  iliskin
Sorumluluklart bolimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOrilisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3. Dikkat Cekilen Hususlar

7 Numarali Dipnotta aciklandig iizere 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle konsolide edilen bagl ortaklik
Razi’nin Tarim Destek Hizmetleri ve Ulusal Iran Petrokimya Kuruluslarindan olan 55.411.612 TL
(1.048 Milyar Riyal) tutarinda ticari alacagi 6nemli tutarda iire satislarindan kaynaklanmakta olup
onceki donemden kalmadir. Rapor tarihi itibariyle ilgili tutara iliskin bir tahsilat yapilmamustir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle konsolide edilen bagli ortaklik Razi’nin ayni tarih itibariyle 664.891.918
TL tutarindaki stoklari i¢in yeterli tutarda sigorta teminati bulunmamaktadir.

Iran’daki yiiksek enflasyonun son 3 yil toplaminda %100’ii asmasi (%120) sebebiyle 2020 hesap
déneminden itibaren islemlerin tarihi maliyet esasi yerine enflasyonun etkilerine gére diizeltilerek
muhasebelestirilmesine baslanmustir. ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen Razi’nin finansal
tablolar1 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmigtir.
Buna gore finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesinin 6nceki doneme iliskin 894.409.298 TL
tutarindaki etkisi acilis 6zkaynaklar1 igerisinde ge¢cmis yil karlari igerisinde muhasebelestirilmis ve
onceki donem yeniden diizenlenmemistir. Razi’nin enflasyon muhasebesi ile ilgili olarak 1 Ocak 2021
tarihi itibariyle 6zkaynak acilis bakiyeleri 111.745.971 TL tutarinda diizeltilmistir.

Finansal tablolara iliskin 16 Numarali Dipnot’ta agiklandig {izere, Birlesmis Milletler’in iran Islam
Cumhuriyeti’ne (“Iran”) 2010 yilindan beri uyguladig1 yaptirimlar siireli ve belirli lgiilerde askiya
almmigtir. Ancak anlasma taraflarindan Amerika Birlesik Devletleri, 8 Mayis 2018 tarihinde
anlasmadan c¢ekildigini ve daha once vyiirlirliikten kaldirilan yaptirimlart tekrar uygulamaya
baslayacagini ifade etmistir. Yeniden uygulanmaya baslanan yaptirimlarin ilk kismi 6 Agustos 2018
tarihinde devreye girmis olup, 4 Kasim 2018 tarihinde devreye alman ikinci grup yaptirrmlarda iran’mn
petrol, petrol Grlnleri ve petrokimya driinlerinin ticaretinin de yaptirimlara konu olacagi séylenmis ve
2 Mayis 2019 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri, petrol, petrol {iriinleri ve petrokimya iiriinlerinin
ticareti konusunda muafiyet tanidigi iilkelere olan bu muafiyeti kaldirmistir. Grup binyesindeki
sirketlerden herhangi biri bu konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla yaptirima tabi degildir. Ancak bu
durum Grup’un bu iilkedeki bagl ortakligimin gelecekte gerceklestirecegi operasyonlar etkileyebilir.
fran’in ekonomik istikrari, yaptirimlar karsisinda alacagi 6nlemlere ve hukuki, yonetsel ve politik
gelismelerin etkilerine baglhidir. Bu gelismeler iilkede faaliyet gosteren sirketlerin kontroliinde degildir.
Sonug olarak, bu iilkede faaliyet gosteren sirketler, diger piyasalarda genel olarak gozlemlenemeyen
bazi riskleri g6z oniinde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar, Grup yonetiminin
[ran’a uygulanan mevcut yaptirrmlarin bagl ortakligin operasyonlarma ve finansal durumuna etkileri
hakkindaki varsayimlarini icermektedir. Iran’in gelecekteki ekonomik durumu Grup ydnetiminin
varsayimlarindan farkli olabilir.

28 Ocak 2012 tarihinden itibaren iran Merkez Bankasi sabit déviz kuru rejimi uygulamaktadir. Tiim
d6viz bazl islemler bu kurlar {izerinden yasal kayitlara alinmaktadir. Cari donemde iran’da doviz bazl
islemlerde piyasada kullanilan kurlar agiklanan sabit kurlardan 6nemli 6l¢iide farklilik gostermektedir.
2012 yilinin Eyliil ay1 igerisinde Iran ydnetimi tarafindan Iran Merkez Bankas1 gdzetiminde bir Déviz
Islemleri Merkezi (“Merkez”) olusturulmus ve serbest piyasa kurlarma yakin gosterge oranlari
acgiklanmaya baglanmistir. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi muhtelif déviz kurlarinin mevcut
oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gerceklestigi ve gelecekteki nakit akislarinin
gergeklesecegi beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup yonetimi, ekli konsolide finansal
tablolardaki Razi’ye ait yabanci para degerlemelerinde, iran’daki kur rejiminin muglak olmasi ve
gelecekteki nakit akimlarinin hangi kur ile ger¢ekleseceginin belirsiz olmasi nedeniyle, bahse konu
Merkez’in agikladigi donem sonu doviz kurunu (NIMA) esas almistir. Benzer sekilde, donem ortalamasi
kurlar1 hesaplanirken Merkez’in agikladig1 kurlarin ortalamasi dikkate alinmistir.



3. Dikkat Cekilen Hususlar (devami)

8 ve 16 Numarali Dipnotlar’da aciklandig iizere, Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldigi
konsorsiyum ortaklarmdan Tabosan Miihendislik imalat ve Montaj A.S. (“Tabosan”) 2011 yilinda iflas
erteleme talebiyle mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas
masasi olusturularak tiim iglemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin
satin alimi sirasinda finansman saglanan bankalara ve Iran Ozellestirme Idaresi’ne Tabosan adina
miisterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in bankalara ve Iran Ozellestirme
Idaresi’ne ddemesi gereken 43.780.597 TL tutarindaki borcunu kefil sifatiyla édemistir. Tabosan’in
Razi’deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temettii alacaklari iflas masasina intikal etmis
oldugundan Iflas Idaresi 8 Temmuz 2015 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL, 4 Agustos 2016 tarihinde ise
5.548.880 TL anapara alacagini 6demistir. Grup’un kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakli ana
para alacagi ve rapor tarihi itibariyle islemis faiz alacagi toplani 36.391.022 TL’dir. iflas Idaresi,
Grup’un bakiye alacaklarini, Tabosan’in Razi nezdinde temettii alacaginin dogmasi ve bunun da iflas
masasina intikal etmesi sartiyla ve Grup’un bakiye alacaklarini karsiladigi 6lgiide 6deyebilecektir. Grup
yonetimi, Tabosan’in Razi hisselerine istinaden alacagi temettii payini ve banka tarafindan kendisine
devredilen ipotek ve teminatlarin1 goz 6niinde bulundurarak, bu alacaga iliskin ge¢mis yillar ve cari
donemde herhangi bir karsilik ayirmamastir.

16 Numarali Dipnot’ta aciklandig1 iizere, 2011 yili Kasim ayinda, Iskenderun Mal Miidiirliigii
(‘Hazine”), Kiy1 Kanunu hiikiimleri ve Kiy1 Kanunu’nun Uygulanmasina Dair Y6netmelik uyarinca
Grup’un Hatay ili, Iskenderun ilgesindeki tasmmazin bulundugu yerden Kiy1 Kenar Cizgisi gectigi
iddiasi ile ilgili tasinmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava agmustir.
Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilango tarihi itibariyla toplam 150.128.817
TL’dir. Grup yasal siiresi i¢inde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel tegkil eden Kiy1
Kenar Cizgisi’nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep
etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini g6z Oniinde bulundurarak miilkiyet
hakkinin tazmini i¢in bir kars1 dava agmistir. A¢ilan davalar aleyhte sonug¢lanmis ancak Sirket yasal siire
igerisinde istinaf mahkemesine diizeltme talebinde bulunmustur ve talebi kabul gdrmiistiir. Bunun
yaninda Grup y®dnetimi, Kiy1-Kenar ¢izgisinin yeniden tespiti amaciyla Adli ve Idari yargida yeni
davalar agmis ve bilanco tarihi itibariyla tiim bu davalara iliskin hukuki sire¢ devam etmektedir. Grup
yonetimi, hukuk miisavirlerinin de gorisleri dogrultusunda, konsolide finansal tablolarda bu asamada
bu hususa iligskin karsilik ayirmamustir.



4. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Stoklar

31 Aralk 2021 tarihli konsolide finansal
tablolarda yer alan 5.018.321.850 TL
tutarindaki stoklarin finansal tablolarin dnemli
bir béliimiinii olusturmaktadir. Ilgili stoklarin
zarar gormesi, kismen veya tamamen degerini
kaybetmesi ya da satig fiyatinin diismesi
durumunda geri kazanilamamasi ve ekonomik
faktorler gibi nedenlerle deger disiikliigline
ugrama riski bulunmaktadir. Ayrica stok deger
disiikliigii karsiliginin  hesaplamasi yonetim
tahmin ve varsayimlarini igermektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, yavas satilan stoklarin
degerlendirilmesi ile belirli bir siire hareket
gérmemis ve zarar goOrmiis stoklara iligkin
ayrilan karsiligin degerlendirilmesini
icermektedir. Bu  sebeplerle  stoklar
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

Grup’un stoklann ile ilgili muhasebe
politikalarina iliskin agiklamalar 2 Numarali
Dipnot’ta yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, stoklarla ilgili olarak agagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Stok deger disiikliigii karsiligr ile ilgili muhasebe
politikasinin anlagilmasi ve uygunlugunun
degerlendirilmesi,

- Grup Yonetimi ile stoklarin zarar gérmesi, kismen veya
tamamen degerini kaybetmesi ya da satis fiyatinin
diismesi durumunda geri kazanilamamas1 sebebiyle
deger diisiikliigline ugrama riski ile ilgili goriisiilmest,

- Stok devir hizinin 6nceki yil ile karsilastirilmasi,

- Cari donemde ayrilan stok deger diisiikliigii karsiliginin
yeterliliginin degerlendirilmesi,

- Yisonu stok sayimlarinda uzun siiredir hareket
etmeyen veya zarar gormiis stoklarin olup olmadiginin
g6zlemlenmesi,

- Net gerceklesebilir deger hesaplamasinda kullanilan
iskontolar diisiilmiis satig fiyatlarmin 6rneklem yoluyla
test edilmesi.

Stok deger diistiklugii karsiligina iligkin
gergeklestirdigimiz bu ¢aligmalar neticesinde énemli bir
bulgumuz olmamustir.




4. Kilit Denetim Konular: (devami)

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Maddi duran varhiklarin yeniden degerleme yontemi
ile muhasebelestirilmesi

Dipnot 2 ve 12’de detayh olarak agiklandig tizere
Grup maddi duran varliklari igerisinde yer alan arsa,
yeralt1 ve yeriistii diizenleri ve binalarini, bagimsiz
gayrimenkul degerleme sirketince hazirlanan
degerleme raporlarina istinaden yeniden degerleme
yontemi ile degerlemistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Ana Ortakliga ait
olan arsa, yeralti ve yeriistii diizenler ve binalar,
Grup’un toplam varliklarmin 6nemli bir kismini
olusturmasi ve uygulanan degerleme yontemlerinin
onemli tahmin ve varsayim ig¢ermesi nedeniyle
maddi duran varliklarin yeninden degerlenmesi
tarafimizca  kilit denetim  konusu  olarak
degerlendirilmistir.

Denetimimizde yeniden degerleme modeline gore
Olciilen ilgili maddi duran varliklarin gergege
uygun degerlerine esas teskil eden s6z konusu
degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan yontemlerin uygunlugu
degerlendirilmistir. Degerleme uzmaninin elde
ettigi bulgularin ve vardigi sonuglarin ihtiyaca
uygunlugu ve makulliigii ile bu bulgu ve sonuglarin
diger denetim kamitlariyla tutarliligt gozden
gecirilmistir.  Degerleme raporunda kullanilan
varsayim ve yontemler, yontemlere iliskin
degerlendirmesiyle ilgili faktorler, bu varsayim ve
yontemlerin: Uzmanin uzmanlik alaninda genel
kabul gérmiis olup olmadigi, Gegerli finansal
raporlama cercevesi hikimleri ile tutarli olup
olmadigini, Ozellikli modellerin kullanimina bagl
olup olmadigim1i ve Yonetimin varsayim ve
yontemleriyle tutarlt olup olmadiklar1
sorgulanmigtir.

S6z konusu yeninden degerleme hesaplamalari
lizerinde yiiriittiigiimiiz ¢alismalar ve incelemeler
sonucunda, degerleme raporunda kullanilan
tahminlerin ve varsayimlarin Grup’un bagimsiz
degerleme uzmanlarinca takdir edilen gercege
uygun degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadiginin tarafimizca degerlendirilmesi
gerceklestirilmistir.

Kullanilan degerleme metodunun dogrulugu ilgili
maddi duran varlik kaleminin kullanim amaglari ile
birlikte degerlendirilerek kontrol edilmistir.




4. Kilit Denetim Konular1 (devami)

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 1.908.401.522
TL tutarindaki ticari alacaklar toplam
varliklarin onemli bir bolimiini
olusturmaktadir. Bununla Dbirlikte, ticari
alacaklar icin hesaplanan deger diistikligi
karsiliklari, misterilerin  gecmis  6deme
performanslari ve kredibilite bilgileri ile alacak
bakiyelerinin vade analizleri g6z 06nlnde
bulundurularak yapilan tahminler sonucu
muhasebelestirilmektedir. Bu sebeplerle s6z
konusu alacaklarin geri kazanilabilirligi
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

Grup’un ticari alacaklari ile ilgili muhasebe
politikalarina iliskin acgiklamalar 2 Numarali
Dipnot’ta yer almaktadir.

Denetimimiz  sirasinda, ticari  alacaklarin  geri
kazanlabilirligi ile ilgili agagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

- Grup’un ticari alacaklarmin tahsilat takibine iligkin
siirecinin anlagilmasi, siirecin igerisinde yer alan ig
kontrollerin operasyonel etkinliginin degerlendirilmesi,
-Alacak takip siirecinin anlagilmasi ve degerlendirilmesi,
- Tahsilat devir hizinin 6nceki yil ile karsilastiriimast,

- Tahsilata iligkin herhangi bir anlagmazlik veya dava
stirecinin baslayip baslamadiginin yonetim ile yapilan
gorlismeler ile sorusturulmasi ve hukuk miisavirlerinden
devam eden alacak takip davalanyla ile ilgili bilgi
alinmas,

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacak bakiyelerinin
orneklem yoluyla dogrulama mektuplar1 gonderilerek
test edilmesi,

- Miiteakip donemde yapilan tahsilatlarin 6rneklem
yoluyla test edilmesi,

- Iligkili taraflardan olmayan ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligine yonelik finansal tablo notlarinda yer
alan aciklamalarin yeterliliginin degerlendirilmesi.

Iligkili taraflardan olmayan ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligine iliskin  gerceklestirdigimiz ~ bu
calismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz olmamustir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu
Sorumluluklar:

Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un konsolide finansal raporlama siirecinin g6zetiminden

sorumludur.




6. Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik
igerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve gorilisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yliriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
konsolide finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlarn etkilemesi makul olgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuruttlen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin  uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin konsolide finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, g0zetiminden ve yurutulmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist
y6netimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



6. Bagmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: (devami)

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacagiin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK
ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarmnca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

3) TTK'nin 398'inci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi
Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2022 tarihinde Sirket'in Yo6netim Kurulu'na
sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Jale Akkas’tir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkasg
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 11 Mart 2022
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden gecmis

Bagimsiz

denetimden gecmis

Notlar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 1.179.720.584 659.990.037
Finansal yatirimlar 31 191.032.590 19.087.380
Ticari alacaklar

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 30 1.248.779.873 590.662.054

-Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 659.621.649 232.137.472
Diger alacaklar

-Iliskili taraflardan diger alacaklar 30 -- --

-Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 230.134.594 71.106.865
Stoklar 9 5.018.321.850 1.389.767.975
Pesin 6denmis giderler 10 590.944.195 163.416.237
Turev araclar 20 39.424.793 --
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 28 52.859 2.959.703
Diger donen varliklar 18 101.697.254 28.709.571
Donen varhklar 9.250.730.241 3.157.837.294
Satig amagli siniflandirilan duran varliklar 27 -- --
Toplam donen varhklar 9.259.730.241 3.157.837.294
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 31 22.967.162 13.744.887
Diger alacaklar

-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 18.937.471 9.000.553
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3 40.676.021 23.582.630
Yatirim amagh gayrimenkuller 11 191.478.293 139.506.066
Maddi duran varliklar 12 3.081.727.065 1.685.905.290
Maddi olmayan duran varliklar 13

-Serefiye 119.358.609 60.572.972

-Diger maddi olmayan duran varliklar 82.712.134 18.711.986
Pesin 6denmis giderler 10 232.022.895 30.680.425
Ertelenen vergi varliklari 28 -- 29.360.848
Toplam duran varhklar 3.789.879.650 2.011.065.657
Toplam varhklar 13.049.609.891 5.168.902.951

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1)



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyle
Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Notlar 31 Arahik 2021 31 Aralhik 2020

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 6 2.559.498.555 1.542.470.426
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 -- 25.739.366
Ticari borglar

-Iliskili taraflara ticari borglar 30 7.177.456 2.425.948

-iliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 4.696.694.049 1.429.845.764
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 77.065.830 30.867.564
Diger borglar

-Hiskili taraflara diger borglar -- --

-Iliskili olmayan taraflara diger borglar 8 192.789.251 58.688.797
Ertelenmis gelirler 10 752.793.129 30.579.281
Cari donem vergisi ile ilgili yakimlulukler 28 72.397.614 9.252.087
Tirev Araclar 20 -- --
Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 17 51.430.512 28.045.036

-Diger kisa vadeli karsiliklar 16 189.136.960 72.430.797
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.598.983.356 3.230.345.066
Satis amagli siniflandirilan varlik gruplarina iligkin ytkiimliilikler 27 -- --
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.598.983.356 3.230.345.066
Uzun vadeli yakamlulikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 8.354.465 70.585.949
Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 17 338.204.352 94.829.669
Ertelenen vergi yiikiimliiliigi 28 75.809.339 10.887.382
Toplam uzun vadeli yukimlulukler 422.368.156 176.303.000
Toplam yukamlulikler 9.021.351.512 3.406.648.066
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 19 334.000.000 334.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler

-Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Maddi Duran

Varlik Yeniden Degerleme Artiglari 6.243.916 --

-Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 549.972.967 317.298.232

-Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (2.811.836) (1.097.445)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler

-Yabanci para ¢evrim farklari 332.976.445 (490.429.269)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

-Yasal yedekler 19 53.838.737 53.838.737
Gegmis yillar karlart 921.268.125 604.588.289
Net donem kart 523.125.635 262.056.082
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 2.718.613.989 1.080.254.626
Kontrol glicii olmayan paylar 1.309.644.390 682.000.259
Toplam dzkaynaklar 4.028.258.379 1.762.254.885
Toplam kaynaklar 13.049.609.891 5.168.902.951

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

()



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Notlar 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Satislar 21 10.769.401.513 5.413.712.258
Satislarin maliyeti 21 (8.184.433.439) (4.127.022.757)
Brit kar 2.584.968.074 1.286.689.501
Genel yonetim giderleri 22 (238.116.647) (140.904.951)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 22 (351.857.021) (488.725.574)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 782.854.384 506.821.135
Esas faaliyetlerden diger giderler 24 (2.314.554.940) (691.116.163)
Esas faaliyet kar1 463.293.850 472.763.948
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 59.692.808 8.279.962
Yatirim faaliyetlerinden giderler 25 (214.144) (44.182)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarim karlardan paylar 3 10.849.475 3.816.678
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 533.621.989 484.816.406
Finansman gelirleri 26 529.986.248 376.081.862
Finansman giderleri 26 (495.019.975) (336.263.224)
Net parasal pozisyon kazanglari (kayiplari) 26 39.675.421 (53.425.534)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 608.263.683 471.209.510
- Do6nem vergi gideri 28 (80.271.820) (14.339.476)
- Ertelenmis vergi gideri 28 (58.202.465) (40.801.906)
Toplam vergi gideri (138.474.285) (55.141.382)
Net donem kari 469.789.398 416.068.128
Doénem karmin dagilimi
Kontrol glicii olmayan paylar (53.336.237) 154.012.046
Ana ortaklik paylar 523.125.635 262.056.082
Pay basina kazang / (kayip) (kurus) 29 1,566 0,785
Diger kapsamh gelirler
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacaklar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin maddi duran varlik yeniden
degerleme artiglart 6.243.916 --
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar 12 258.527.483 -
Diger kapsaml gelire iliskin vergiler 28 (25.852.748) -
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglari / (kayiplari) 17 (2.142.989) 726.481
Diger kapsamh gelire iliskin vergiler 28 428.598 (145.296)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklar 1.602.223.637 (256.897.203)
Diger kapsamh gelir / (gider) 1.839.427.897 (256.316.018)
Toplam kapsamh gelir 2.309.217.295 159.752.110
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Kontrol giici olmayan paylar 725.481.686 28.523.154
Ana ortaklik paylari 1.583.735.609 131.228.956

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

®)



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarara
siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler veya

Kar veya zarara simflandirilacak
birikmis diger kapsamh

giderler gelirler veya giderler Birikmis karlar
Tammlanmis | Ozkaynak yontemiyle
Maddi duran | fayda planlar1 | degerlenen yatirnmlarin Kardan
varlik yeniden | yeniden élgim diger kapsamh ayrilan Ana ortakhga Kontrol glict
Odenmis degerleme kazanclar1/ |gelirinden kar/(zararda) | Yabanci para | kisitlanmis Gecmis yillar Net dénem ait olmayan Toplam
Dipnot sermaye artislari (kayiplary) | simflandirilacak paylar pevrim farklar yedekler kar1 | kari/(zarar) | 6zkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2020 itibariyle
bakiyeler 334.000.000 328.930.319 (1.678.630) - (359.020.958)  53.838.737 348.259.261  (149.740.564)  554.588.165  286.320.656  840.908.821
Muhasebe politikalarindaki
zorunlu degisikliklere iligkin
diizeltmeler - (11.632.087) - - - - 444.440.632 - 432.808.545 461.600.753  894.409.298
Diizeltmelerden sonraki tutar 334.000.000 317.298.232 (1.678.630) - (359.020.958)  53.838.737 792.699.893  (149.740.564)  987.396.710  747.921.409 1.735.318.119
Transferler - - -- -- - - (149.740.564) 149.740.564 -- -- --
Bagli ortaklik edinimi ve elden
¢ikarilmasi - - - - - - (38.371.040) - (38.371.040) (60.550.643)  (98.921.683)
Kar paylar - - -- -- - - - -- -~ (33.803.661)  (33.893.661)
Toplam kapsamli gelir / (gider) 19 - - 581.185 - (131.408.311) - - 262.056.082  131.228.956 28.523.154  159.752.110
31 Aralik 2020 itibariyle
bakiyeler 19 334.000.000 317.298.232 (1.097.445) - (490.429.269)  53.838.737 604.588.289 262.056.082 1.080.254.626  682.000.259 1.762.254.885
1 Ocak 2021 itibariyle
bakiyeler 334.000.000 317.298.232 (1.097.445) - (490.429.269)  53.838.737 604.588.289 262.056.082 1.080.254.626  682.000.259 1.762.254.885
Diger diizeltmeler - - - - - - 54.623.754 - 54.623.754 57.122.217 111.745.971
Duzeltmelerden sonraki tutar 334.000.000 317.298.232 (1.097.445) -~ (490.429.269)  53.838.737 659.212.043 262.056.082 1.134.878.380  739.122.476 1.874.000.856
Transferler - - -- -- - - 262.056.082  (262.056.082) -- -- --
Kar paylari - - - - - - - - - (154.959.772) (154.959.772)
Toplam kapsamli gelir / (gider) 19 - 232.674.735 (1.714.391) 6.243.916 823.405.714 - - 523.125.635 1.583.735.609  725.481.686 2.309.217.295
31 Aralik 2021 itibariyle
bakiyeler 19 334.000.000 549.972.967 (2.811.836) 6.243.916 332.976.445  53.838.737 921.268.125 523.125.635 2.718.613.989 1.309.644.390 4.028.258.379

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak —

Notlar 31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
isletme faaliyelerinden nakit akislar:
Doénem kari 469.789.398 416.068.128
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 12,13 201.604.164 126.339.368
Ozkaynak yonetimi ile degerlenen yatirimlarin dagitilmanus karlar ile ilgili diizeltmeler 3 (10.849.475) (3.816.678)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 288.473.114 63.330.117
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 230.750.721 145.776.590
Stok deger diigtikluigii ile ilgili diizeltmeler 9 1.857.449 (4.061.519)
Alacaklar deger diistikliigii ile ilgili diizeltmeler 8 5.548.335 (3.088.209)
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman gideri / (geliri) 2.885.920 (58.988)
Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 16 13.052.548 20.623.957
Vergi gideri / (geliri) ile ilgili dizeltmeler 28 138.474.285 55.141.382
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar / (kazanglar) ile
ilgili duzeltmeler 25 (6.511.428) 43.367
Tirev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari / (kazanglarina) iliskin
diizeltmeler 20 (39.424.793) 9.462.872
Y_gtmm amacl gayrimenkullerin gercege uygun deger kayiplar /(kazanglan) ile ilgili (51.972.227) (2.176.495)
dizeltmeler 25
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi isletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit 1.243.678.011 823.583.892
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki degisim ile ilgili duizeltmeler (1.094.552.350) (306.903.651)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim ile ilgili diizeltmeler (168.964.647) 214.210.408
Stoklardaki degisim ile ilgili dizeltmeler (3.792.741.434) (32.345.738)
Ticari borglarda degisim ile ilgili diizeltmeler 3.272.115.891 442.942.391
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim 46.198.266 (1.294.196)
Ertelenmis gelirlerlerdeki degisim 722.213.848 13.415.330
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (628.870.428) (84.167.046)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki degisim ile ilgili duzeltmeler (20.859.318) (86.580.336)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger degisimler ile ilgili diizeltmeler 88.212.118 (144.945.824)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (333.570.043) 837.915.230
Odenen faiz (125.649.906) (107.563.666)
Vergi (6demeleri) / iadeleri 28 42.956.514 (10.694.591)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 17 (97.972.780) (39.569.875)
isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (514.236.215) 680.087.098
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 12,13 (298.503.156) (138.208.049)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 12,13 38.127.244 159.326
Diger nakit girisleri / (¢ikislarn) (181.167.485) 28.580.971
Durdurulan faaliyetlere iliskin net nakit akislart -- 63.327.280
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (441.543.397) (46.140.472)
Finansman faaliyetlerin nakti akislar
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 3.079.000.000 2.143.937.440
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart (2.255.043.536) (2.182.674.301)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 823.956.464 (38.736.861)
Yabanci para ¢evrim farklarinn etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) (131.823.148) 595.209.765
Doénem basgi nakit ve nakit benzeri degerler 5 657.508.102 174.457.909
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 645.806.583 (112.159.572)
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 5 1.171.491.537 657.508.102

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gilibre Fabrikalar1t T.A.S. ve bagh ortakliklar1 (hep birlikte “Grup”), Giibre Fabrikalarn T.A.S.
(“Giibretas” veya “Sirket”), dogrudan ve dolayl toplam dort bagl ortakligi (31 Aralik 2020: dort) ve
iki istirakinden (31 Aralik 2020: iki) olusmaktadir. Giibretas 1952 yilinda kurulmus olup, faaliyet
konusu kimyevi giibre tiretimi, alimi1 ve satimidir.

Sirket, faaliyetinin 6nemli bir bolimiini Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi (“TKK”)
ile gergeklestirmektedir. Sirket’in kanuni merkezi Istanbul’da olup, diger iiretim yerleri ve biirolara
iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Miidiirliigii Kati1 Giibre Uretimi / Liman / Lojistik

Ege Bolge Midiirligii Satis-Pazarlama / S1vi-Toz Giibre Uretimi / Lojistik
Karadeniz Bolge Midiirliigi Satig-Pazarlama / Lojistik

Dogu Akdeniz Bolge Miidiirliigii Satig-Pazarlama / Liman / Lojistik

Marmara Bolge Miidiirligi Satig-Pazarlama / Lojistik

I¢c Anadolu Bolge Miidiirliigii Satis-Pazarlama

Giineydogu Anadolu Bolge Midiirliigii Satig-Pazarlama

GAP Boélge Miidirliigi Satig-Pazarlama

Bat1 Akdeniz Bolge Miidiirligii Satig-Pazarlama

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Grup’un toplam 1.576 (31 Aralik 2020: 1.569) ¢alisan1 bulunmaktadir.

Halka agik olan Sirket’in hisselerinin %23,67 oranindaki kism1 Borsa Istanbul’da (“BIST”) fiili olarak
islem gérmekte olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir.

Sirket’in sermayesinin %10 ve daha iizerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Ad1 Pay Oram1  Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutan
TKK %75,95 253.684.607 %75,95 253.684.607
Diger-halka agik %24,05  80.315.393 %24,05 80.315.393
Toplam %100,00 334.000.000  9%0100,00 334.000.000

1.1 Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan sirketler, Giibretas’in
dogrudan ve dolayli oy haklar ile etkin ortaklik oranlar1 (%) ve faaliyet gdsterilen tilkelere gore gegerli
para birimleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ad1 Gegerli Para Oy Etkin Ortakhk Oy Etkin Ortakhk
Birimi Hakki Oram Hakki Oram

Razi Petrochemical Co. IRR 48,88% 48,88% 48,88% 48,88%
Arya Phosphoric Jonoob Co. IRR 48,88% 48,88% 48,88% 48,88%
Tasflye Halinde Raintrade Petrokimya ve Tirk Liras:  48,88% 48,88% 48,88% 48,88%
D1s Ticaret A.S.

Giibretas Maden Yatirimlari A.S. Tiirk Liras1 ~ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirk Lirasi 40,00% 40,00% 40,00% 40,00%
Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve Tiirk Liras1  15,78% 15,78% 15,78% 15,78%

Tletisim Hizmetleri A.S.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
1.1 Bagh Ortakhklar (devami)
Razi Petrochemical Co.

Giibretas, 24 Mayis 2008 tarihinde Iran’da kimyevi giibre ve giibre hammaddeleri iiretim ve satist
faaliyetinde bulunan Razi Petrochemical Co.’ye (“Razi”) istirak etmistir. Giibretag’in Razi’nin
sermayesindeki pay1 bilanco tarihi itibariyla %48,88’dir (31 Aralik 2020: %48,88). Razi’nin 5 kisilik
yonetim kurulunun 3 {iyesini Giibretas’in belirlemekte olmasi sayesinde kontrol giiciiniin Giibretas’ta
bulunmasi nedeniyle Razi baglh ortaklik olarak degerlendirilmistir.

Tasfiye Halinde Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S.

Razi, 2010 y1l1 sonunda petrokimya iiriinlerinin iran disindaki satis faaliyetlerini gerceklestirmek iizere
Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S.’yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine 2011
yilinin Nisan ayinda baglamigtir. Razi’nin Raintrade’de sahiplik orani %100 olup Grup’un dolayl
sahiplik oran1 %48,88’dir. Razi’nin 19 Agustos 2020 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel
Kurulu’nda, Raintrade'in tasfiye edilmesine karar verilmis olup, ilgili tasfiye islemi rapor tarihi
itibariyle devam etmektedir.

Arya Phosphoric Jonoob Co.

Razi, 2012 yilinda Iran’da yerlesik bulunan ve 2010 yilinda faaliyete baslayan 126.000 ton/y1l kapasiteli
fosforik asit tiretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob Co. Sirketi’nin (“Arya”) %87,5 oranindaki
hissesini satin almistir. 2013 yilinda kalan %12,5 hisseyi de alarak Arya’nin tamamina sahip olmustur.
Grup’un dolayli sahiplik orani1 %48,88"dir.

Giibretas Maden Yatirinmlar A.S.

Gilbretag, maden yatirimlart gergeklestirmek amaciyla ulusal ve uluslararasi alanda faaliyet gostermek
tizere %2100 pay sahibi oldugu Giibretas Maden Yatirimlar1 A.S.’yi (“Giibretas Maden”) 31 Mart 2020
tarihinde kurmustur. 24 Subat 2021 tarihinde 82050 sicil numaral1 S6giit Altin Madeni ruhsat1 ve ruhsat
kapsamindaki ¢aligmalar Giibretas Maden’e devredilmistir. Giibretags Maden’in 29 Ocak 2021 tarihli
Genel Kurulunda sirketin sermayesinin 40.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi kararlagtirilmig olup tamami nakit
olarak 6 Mayis 2021 tarihinde 6denmistir. Konsolidasyona dahil edilen Giibretas Maden, rapor tarihi
itibariyle madencilik faaliyetlerine baslamak tizere ingaat faaliyetlerini sirdirmektedir.

1.2 istirakler

Sirket, 13 Nisan 2009 tarihinde Tiirkiye’de zirai ilag liretimi ve satigt faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki
Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Tarkim”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak orani
%40’t1ir (31 Aralik 2020: %40).

1.3 Diger Yatirnmlar

Sirket, TKK’nin bagl ortakligi olan Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve Iletisim Hizmetleri A.S.’nin
(“Tarnet”) %15,78 oraninda hissesine sahiptir.

(7)



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
1.4 Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Mart 2022 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Grup’un Tiirkiye’deki sirketleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadirlar. Iran’da faaliyet gosteren Grup sirketleri ise, muhasebe kayitlarim ve yasal finansal
tablolarini iran Riyali (“IRR”) cinsinden ve Iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uyumlu
olacak sekilde yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, UFRS’de meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla siirekli giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklar icerisinde yer alan arazi ve binalarin yeniden
degerlemesi ve yatirim amagli gayrimenkullerin ve tiirev finansal araclarin makul degerleri ile (bilango
tarihindeki) 6l¢iimii haricinde tarihi maliyet esasna gore hazirlanmaktadir. Ancak Iran’daki yiiksek
enflasyonun son 3 yil toplaminda %100’ (%120) asmas1 sebebiyle 2020 yil1 itibariyle iran’da finansal
tablolar artik tarihi maliyet esasina gore degil, enflasyon etkilerine gbére muhasebelestirilmeye
baslanmistir. TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi iran’daki
bagli ortakligin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda uygulanmgtir.

isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine uygun olarak hazirlamistir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik
ve yukilimliiliikleri net esasa gdre Odeme niyetinin olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile

yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli gergeklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak
gosterilirler.
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Oonceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar a¢iklanir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklar: temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar1 i¢in sunum para birimi
olarak kararlastirilan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in Iran’da faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin fonksiyonel para birimi iran IRR’dir (“IRR”).
[ran’da déviz bazli islemlerde piyasada kullanilan kurlar aciklanan sabit kurlardan 6nemli dlciide
farklilik gostermektedir. fran Merkez Bankasi gozetiminde bir Doviz islemleri Merkezi (“Merkez”)
olusturulmus ve serbest piyasa kurlarina yakin gosterge oranlari agiklanmaya baglanmistir. Razi’ye ait
yabanci para degerlemelerinde, iran’daki kur rejiminin muglak olmasi ve gelecekteki nakit akimlarmin
hangi kur ile gercekleseceginin belirsiz olmasi nedeniyle, bahse konu Merkez’in agikladigi donem sonu
doviz kurunu (NIMA) esas almistir. Benzer sekilde, donem ortalamasi kurlart hesaplanirken Merkez’in
acikladig kurlarin ortalamasi dikkate alinmistir.

TMS 21 Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri standardina gore konsolidasyonda Grup’un yabanci
iilkelerdeki bagh ortakliklarinin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na cevrilir.
Gelir ve gider kalemleri ise ilgili donem igerisinde gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na gevrilir.
Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar igerisinde yabanci para
¢evrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir. Olusan ¢evrim farklari, faaliyetin sona erdigi donemde
gelir ya da gider yazilir.

Kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Doviz cinsi Donem sonu Doénem ortalamas1 Donem sonu Doénem ortalamasi
IRR/TL 0,000052874 0,000032305 0,000028789 0,000027031
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Onceki Dénem Diizeltmesi ve Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarma (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada, Tiiketici Fiyat
Endeksi’ne (TUFE) gore son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degisiklik %74,41
oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina
gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamistir. Diger yandan, 20 Ocak 2022 tarihinde Tiirkiye Biiyiik
Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile vergi mevzuati kapsaminda enflasyon muhasebesi 31 Aralik
2023 tarihli finansal tablolardan baslamak iizere ertelenmistir. Ancak Iran’daki yiiksek enflasyonun son
3 yil toplaminda %100’ii asmas1 (%120) sebebiyle 2020 yil1 itibariyle finansal tablolar tarihi maliyet
esasina gore degil, enflasyon etkilerine gére muhasebelestirilmeye baslanmigtir. TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi Iran’daki bagli ortakligm finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda uygulanmastir.

Finansal tablolar, satin alma ve satiglarin tarihi maliyetleri esasina gore diizenlenir, bu suretle bilangoda
heniiz para birimi cinsinden ifade edilmemis bilanco kalemleri genel bir fiyat endeksi kullanilarak
cevrilmelidir. Ayni durum gelir ve giderler i¢in de gecerlidir. Parasal varliklar ve yiikiimliiliikler,
sozlesmeye bagl olarak fiyat degisikliklerine tabi ise veya cari deger olarak ifade ediliyorsa genel bir
fiyat endeksi kullanilarak ¢evrilmeleri gerekli degildir.

Yiiksek enflasyonlu olmayan ana ortakligin yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama yapan
bagl ortakliklar

TMS 21’e gore fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin finansal tablolar1 ve finansal durumu, yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomin para
birimine ¢evrildiginde, karsilagtirmali tutarlar ilgili dnceki yil finansal tablolarinda cari yil tutarlart
olarak sunulanlar olabilir (fiyat seviyesindeki veya doviz kurlarinda sonraki donem degisikliklere gore
dizeltilmez).

Enflasyon muhasebesinin dnceki dénemlere iliskin 894.409.298 TL tutarindaki gegmis donem etkisi 1
Ocak 2020 tarihli acilis 6zkaynaklar1 icerisinde ge¢mis yil karlart icerisinde gosterilmistir. Bagh
ortakligin enflasyon muhasebesi ile ilgili olarak 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle 6zkaynak agilis bakiyeleri
111.745.971 TL tutarinda diizeltilmistir.

2.2 TFRS’deki Degisiklikler
1 Ocak 2021 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas

alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS Yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 TFRS’deki Degisiklikler (devam)
1 Ocak 2021 Tarihinden Itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar (devami)

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde
uygulayacaktir. Bu degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler”

Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren
gecerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cer¢eve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 TFRS’deki Degisiklikler (devam)
Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgmma Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, liretilen
iiriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diistilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig1 hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamustir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik ac¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢liim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

(12)



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 TFRS’deki Degisiklikler (devami)

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmaistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak (zere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligim, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikumliliklerin finansal tablo dis1 birakilmasti i¢in '%10 testinde
dikkate alinan ficretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yilikiimliiliik
sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliiliik sartlarindan Onemli olc¢lide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldig1 {icretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adina odedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya
alinan iicretleri igerir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. TMS 8 i¢in yaymnlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek igin 6lgiim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklaria agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Ol¢tim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii
KGK tarafindan korunmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

(13)



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 TFRS’deki Degisiklikler (devam)

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarimin agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamigtir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi1 baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo
kullanicilan tarafindan biiyiik dl¢lide anlagilmaktadir. Muhasebe politikast bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yilikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri ytukumldliklerle ilgili tum indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

2.3

2)

b)

d)

€)

f)

Konsolidasyon Esaslari

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli ve karsilagtirmali
olarak hazirlanan ana sirket olan Giibretas’in ve Bagli Ortakliklari’nin finansal tablolarin
kapsamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklarin oy haklar1 ve etkin
ortaklik paylar1 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen oy
haklar1 ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik gostermemistir.

Bagli Ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili
0zkaynak ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagl Ortakliklar’1 arasindaki islemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagh
ortaklik hisselerinin kayith degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve
kapsaml1 gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylar1, konsolide finansal durum tablosu ve konsolide kapsamli gelir tablosunda
kontrol giicli olmayan pay olarak gosterilmistir.

Sirket’in 6nemli etkiye sahip oldugu yatirimlar1 6zkaynaktan pay alma yontemi kullanilmak suretiyle
konsolidasyon kapsamina alinirlar. Ozkaynaktan pay alma ydntemine gore muhasebelestirilen
yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda, alis maliyetinin {izerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payma alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya cikarilmasi ve varsa deger
diistikligi karsiliginin disiilmesiyle gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un
Istirak’in faaliyetleri sonucundaki paymi yansitmaktadir. Istirak’in kar veya zararma heniiz
yansitilmamais tutarlarin bu istirakin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de Grup’un pay1
oraninda Istirak’in defter degerinde diizeltme yapilmasmi gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden
Grup’a diisen pay dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

Grup’un toplam oy haklarinin 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar
acisindan Onemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satilmaya hazir
finansal varliklar gercege uygun degerleriyle, ger¢e§e uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri lizerinden, varsa, deger kaybu ile
ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Covid - 19 Salgim Etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan Mart 2020'de pandemi olarak ilan
edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan onlemler, salgina maruz kalinan tim tlkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik kosullari
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin, Grup’un iist yonetimi tarafindan
yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli derecede olumsuz bir etkisi
olmadig1 degerlendirilmistir.
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NOT 2 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.1 Hasilat

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standard1” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli
kullanmaya baglamistir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle misterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr
bir edim yiikiimliiliigi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayil
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yikiimliiliiklerini zamana yay1l
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukumliluklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi Olcerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri
taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin
miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satig1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dénemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.

2.4.2 Temettl ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir. Temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

2.4.3 Kira geliri

Yatirim amagli gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal
yontemle muhasebelestirilir.

2.4.4  Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak)
Grup, bir sézlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin

kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
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Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

e Sozlesmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varligin sézlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasi),

e Varligm islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig
degildir),

e  Grup’un tanimlanan varliin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,

e Grup’un tanimlanan varligin kullanimin1 yénetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimini
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin asagidaki kararlarin 6nceden belirlenmis
olmasi:
1. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu igletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya
ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladig: tarihte
konsolide finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliligii yansitir.

Kullanmim hakki varlig

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti iizerinden 6lger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c¢) Grup tarafindan katlanilan baslangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarmin gerektirdigi duruma getirilmesi igin
restore edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok tiretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b) kira ylikiimliiliigiiniin yeniden &l¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.
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2.4.4  Kiralamalar — TFRS 16 (Kiraci olarak) (devami)

Kullamim hakki varlig1 (devam)

Grup, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi’nda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup
olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diistikliigii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS
36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi uygulanir.

Grup’un kira yikiimliliiginin 06l¢imiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri agagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri ve

c¢) Kiralama slresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira yilikiimliiliigiini asagidaki sekilde 6lcer:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde
yeniden Olger. Grup, kira ylkiimliliiglinin yeniden Ol¢im tutarini, kullamm hakki varliginda
diizeltme olarak konsolide finansal tablolarina yansitir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, dizistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

2.4.5 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gergeklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenir ve deger diislikliginiin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger
disiikligi tutart ile sinirlidir.
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Maliyet sistemi olarak satha maliyet sistemi kullanilmaktadir. Stoklarda ilk madde mamul ve emtia igin
ilk giren ilk ¢ikar, yardime1r ve yedek malzemeler icin aylik hareketli ortalama maliyet yontemi
uygulanmaktadir.

2.4.6 Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amaglh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan igslem maliyetleri ile 6l¢iiliirler.
Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa
kosullarin1 yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amaclh gayrimenkullerin gercege
uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ veya zararlar olustuklari donemde kar veya
zarar tablosuna dahil edilirler.

Sahibi tarafindan kullanilmakta olan gayrimenkuller gercege uygun deger esasi ile gosterilen yatirim
amagh bir gayrimenkule doniistiigii tarihe kadar amortismana tabi tutulmus, bu tarihten sonra
amortisman hesaplanmamustir.

2.4.7 Maddi duran varhklar

Arazi ve binalar, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden
degerleme tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis
amortisman ve birikmis deger dusiikliigii indirilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango
tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik gdstermeyecegi sekilde
diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, zkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha énceden konsolide gelir tablosunda gosterilen bir deger diistikliigiiniin olmasi durumunda 6ncelikle
s0z konusu deger diisiikliigii nispetinde konsolide gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve
binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha 6nceki
yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda
konsolide gelir tablosuna kaydedilir. Yeniden degerlenen binalarin amortismani konsolide gelir
tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten cekildiginde yeniden
degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir.

Arazi ve binalar diginda maddi duran varliklar1 maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger diistikliikleri indirildikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar
disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
konsolide gelir tablosuna dahil edilir.
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Amortisman maddi duran varliklar i¢in agagida 6ngoriilen ekonomik dmiirler dikkate alinarak dogrudan
kist amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-50 Y1l
Makine, tesis ve cihazlar 3-40 Y1l
Tasit araglar 4-10 Y1l
Doseme ve demirbaslar 3-15 Y1l
Ozel maliyetler 5Y1l

2.4.8 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, varlikla iligkilendirilen goriilebilir gelecekteki ekonomik yararlarin
isletme icin gerceklesmesinin muhtemel olmasi ve varligin maliyetinin giivenilir bir sekilde
oOlgllebilmesi durumunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle dl¢lilmektedir. Ayri
olarak elde edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyet bedeli satin alma fiyatindan indirim ve
iskontolar digiildiikten sonra, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alig vergileri, varligi amaglanan
kullanimina hazir hale getirmeye yonelik, dogrudan varlikla iligkilendirilebilen her tiirlii maliyet dahil
edilerek tespit edilmektedir.

Cari déonemde maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri izerinden ekonomik dmdirlerine gore
normal itfa yontemi ile itfa edilmektedir. Konsolide bilan¢oda yer alan maddi olmayan duran varliklar
ve belirsiz ekonomik 6mrii olanlar disinda tutar 5 yilda itfa edilmektedir.

2.4.9 Serefiye

Konsolide finansal tablolarda, iktisap edilen Grup’un net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin
alma fiyat: arasindaki farki gosteren serefiye icin, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standard1 cercevesinde
muhasebelestirilen serefiye her y1l sonunda deger diisiikliigii olup olmadiginin tespiti i¢in test edilir ve
varsa deger diisiikligli karsilig1 ayrilir.

Deger diistiklugii testinde, serefiye, Grup’un her bir nakit {ireten birimine tahsis edilir. Serefiyenin tahsis
edilmis oldugu nakit iireten birimlerde deger diisiikliigliniin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla her
yil ya da deger diisiikliigiinii gostergesi oldugu durumlarda daha sik deger diisiikligii testi uygulanir.

Nakit tireten birimin geri kazamilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda, deger
disiikliigii ilk olarak nakit {ireten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir
ve sonra nispi oranlar1 dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye i¢in
ayrilmig deger diisiis karsiligi, daha sonraki donemlerde iptal edilemez. Bir isletmenin satisindan dogan
kar ve zararlar satilan kurulus {izerindeki serefiyenin kayith degerini de igerir.
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2.4.10 Varhklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi belirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikligii
testi uygulanir. Amortisman ve itfaya tabi olan maddi ve maddi olmayan varliklar icin ise defter
degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
diisiikliigii testi uygulanir.

Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarii asmasi durumunda deger diistikligii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye ve
ekonomik 6mrii belirsiz olanlar haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diistikliigiliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

2.4.11 Durdurulan faaliyetler ile satis amach elde tutulan varlik gruplar ve ilgili yiikiimliiliikler

Durdurulan faaliyet, bir isletmenin koordine edilmis bir plan ¢ergevesinde elden ¢ikarilmasi planlanan
veya satig amagli elde tutulan ana is kolu / faaliyetlerinin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan
faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin elden c¢ikarilmasi sirasinda konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi oncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya
zararmin detaylar1 dipnotlarda agiklanir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman
faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akiglar1 ilgili dipnotta belirtilir.

Duran varlik gruplari, kullanilmasi suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanilacagi durumlarda,
satis amagli elde tutulan duran varlik gruplan olarak siniflandirilir. Bu varliklarla dogrudan
iligkilendirilen yiikiimliliikler ise benzer sekilde gruplanir. Satis amagli olarak simiflandirma kriterini
karsilayan duran varliklar veya varlik gruplar gergege uygun degerinden satig maliyetlerinin diisiilmesi
ile bulunan deger ile tasinan degerin diisiik olani ile olgiiliir.

2.4.12 Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemde konsolide gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2.4.13 Finansal araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda konsolide bilango alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak konsolide
finansal tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri
teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde,
siniflandirmasi, sozlesmeye bagli sartlara ve ilgili iy modeline baghidir. TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik
veya finansal yukimluluk ilk defa konsolide finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden
Olciilmektedir. Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik
ve yiikiimliiliikklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.
Grup’un TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege
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uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile Sl¢tilen finansal

varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varlik olarak smiflandirilmaktadir. Etkin faiz oram1 ydntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gergege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda
gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararia
yansitilmaktadir.

Finansal varhiklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmast

Grup, finansal varlik veya ylikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
konsolide bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece soz
konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan ¢ikartir. Grup finansal yiikiimliiliikleri ancak sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa konsolide
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kér zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde konsolide gelir tablosunda iptal edilir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiligi (devamy)

Gergege uygun deger farki konsolide diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan O&zkaynaklarda
mubhasebelestirilir.

Tiirev finansal varliklar

Grup, yabanci para riskinden korunmak igin tiirev finansal araglar tutmaktadir ve ger¢cege uygun deger
farki kar / zarara yansitilan finansal ara¢ olarak siniflamaktadir. Tiirev araglarin ilk olarak sozlesme
tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Bir finansal arag, ileriki bir
tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis ise bu grupta siniflanir. Tiirev araglar,
gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup’un gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan tiirev araglarini vadeli yabanci para alim-satim
sozlesmelerinden olusturmaktadir. Tiirev finansal araglar ilk kayitlara alinmalarina miiteakiben, gercege
uygun degerleriyle 6l¢iiliip gercege uygun degerlerindeki degisimler gergeklestigi anda kar veya zarara
yansitimigtir.

Satilmaya hazwr finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir.

Ticari alacaklar

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.

Konsolide finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir
finansman bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diistikligi
hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklagim” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikligiine ugramadig1 durumlarda (ger¢eklesmis deger diistikliigii
zararlar haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan 6l¢tilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiiklii§iine ugrayan alacak tutarinin tamaminin

veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan
diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimlultukler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yilikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz
orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

2.4.14 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (her bir
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Konsolide bilancoda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine
cevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
fonksiyonel para birimine gevrilmektedir.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida acgiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklar1 ve

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen
ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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2.4.14 Kur degisiminin etkileri (devami)

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, iglemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmast gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur fark: 6zkaynak olarak siniflandirilir
ve Grup’un g¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden
cikarildigi donemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

Yurtdisinda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger diizeltmeleri,
yurtdisindaki faaliyetin varlik ve yiikiimliigii olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak ¢evrilir.

2.4.15 Pay basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, sOz konusu hisse senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.4.16 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile konsolide
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.4.17 Karsilhiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yilikiimliliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iligskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir
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2.4.18 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun yurt i¢i ve disinda kurulu bagli ortakliklarina konsolide vergi
beyannamesi hazirlama izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig: {izere, vergi
karsiliklar1 her bir Grup sirketi bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri ya da geliri, cari
vergi gideri ve ertelenmis vergi gideri ya da gelirinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, konsolide gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagsmis ya
da 6nemli dlgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmuistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, Bagh
Ortakliklar’s ve Istirak’indeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6l¢iide
yasallagmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.18 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

2.4.19 Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir. iran’da uygulanan kidem tazminati uygulamasi Tiirkiye’deki uygulama ile
benzerlikler gostermekte, herhangi onemli bir fark bulunmamaktadir. Buna ek olarak Razi’nin
ozellestirilmesi siirecinde calisanlara erken emeklilik hakki taninmis ve bu hakka iliskin yiikiimliilik
Razi tarafindan TMS 19 kapsaminda kayitlara alinmistir.

Konsolide bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligd, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis
ve konsolide finansal tablolara yansitilmisgtir.

Kidem tesvik primi

Yiiriirlikkteki toplu is s6zlesmesi uyarinca s6zlesme kapsamindaki personele belirli kidem siirelerini
tamamladiklar1 yillarda kidem tesvik primi 6ddenmektedir. S6z konusu tesvik primi i¢in hesaplanan
yiikiimliiliik kayitlara yansitilmaktadir.

Izin karsiliklar

Grup personelinin 6nceki yillarda kullanmadigi izinler neticesinde olusmus bulunan izin {icretleri i¢in
karsilik ayrilmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.20 Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un giibre ve petrokimya f{irlinleri satisi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve bu faaliyetlerden
elde ettigi nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.4.21 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karart alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilir.

2.4.22 Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasinda Grup Y6netimi’nin, raporlanan varlik ve
ylikiimliilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmast muhtemel yiikiimlilikk ve
taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak
gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem konsolide kapsamli gelir
tablosunda yansitilmaktadirlar.

Gelecek finansal donemlerde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayitli degerinde diizeltmelere neden olma
riski olan tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

Net gergeklesebilir deger
Stoklar maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger,

olagan ticari faaliyet igerisinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyetlerinin toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardr.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4.22 Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari (devam)
Serefiye deger diisiikliigii

Serefiye Grup tarafindan her yil deger diisiikliigii igin test edilir. Bilanco tarihi itibartyla serefiye
Razi’nin satin alim1 ve Razi’nin bagl ortakligi Arya’nin satin alimi sonucu olusmustur ve Razi serefiye
deger diisiikliigii testi icin nakit lireten birim olarak tanimlanmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalari
iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim tahminlerini icermektedir. Grup yonetimi tarafindan onaylanan
yillik biitgelere dayanmaktadir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani1 %14 biiylime orani1 %4
(31 Aralik 2020: iskonto %14, biiyiime %4), olarak kullanilmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi
iskonto orani olup Razi’nin faaliyetlerine 6zgii riskleri de igermektedir. Grup, 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla yukaridaki varsayimlari kullanarak yapmis oldugu deger diistikliigii testleri sonucunda serefiye
tutarinda herhangi bir deger diisikliigi tespit etmemistir.

Ertelenmig vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
ylikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s181nda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar
ertelenmis vergi varliklarinin tamamim karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve
bir kismina karsilik ayrilir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa,
kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

Gayrimenkullerin gercege uygun degeri

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihindeki yatirrm amacgh gayrimenkullerinin, arsa ve binalarmin gercege
uygun degeri Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan gerceklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz sirketi olan TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. s6z konusu yerlerdeki taginmazlarin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime
sahiptir. Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun olan Pazar (Emsal) Yaklasimi, Maliyet
Yaklagimi ve Gelir Yaklagimi yontemlerinden uygun olaniyla tespit edilmistir. Pazar Yaklasimi yakin
donemde pazara cikarilmis ve satilmig/kiraya verilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak pazar
degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapildiktan sonra birim fiyat
belirlenmektedir.

Degerlemedeki takdir tapu takyidatlarini dikkate almamakta ve taginmazla ilgili herhangi bir dava
bulunmadigi kabuliine dayanmaktadir. Maliyet Yaklasimi Yontemi var olan yapmin gliniimiiz
kosullarinda yeniden insa edilme maliyetini referans almaktadir. Gelir Yaklasimi Y&ntemi ise potansiyel
gelir kaynaklarinin, nakit akiglarinin, bosluk-kira kayiplarinin da dahil edilip, faaliyet giderlerinin
diistildigli ve tekrar satig hasilatinin da yatirimin igine dahil edildigi, uygun bir geri doniis iskonto
oraniyla hesaplayan getiri kapitalizasyonudur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikmiinlin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin
yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket 6 Temmuz 2021 tarih ve 1346 sayili Yonetim Kurulu Karari ile 7326 sayili Baz1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun’un 11. Maddesi
ve Vergi Usul Kanunu’na eklenen Gegici 31. Maddesine istinaden maddi duran varliklarin1t Maliye
Bakanlig1 tarafindan belirlenen oranlara gore endeksleyerek yasal kayitlarinda yeniden degerlemistir.
Vergi Usul Kanunu’na gore yapilan degerleme varliklarin pazar yaklasimina dayali gercege uygun
TFRS degerinden farklilik arz edebilir. Grup’un sahip oldugu arsa, bina ve yeralt1 ve yeriistii diizenler
rayi¢ degerleri SPK mevzuati ¢er¢evesinde degerleme hizmeti veren SPK lisansli uzman kurulus
tarafindan hazirlanan 12 Ekim 2021 tarihli degerleme raporunda takdir edilen toplam 814.396.000 TL
olarak tespit edilmistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle arsa ile binalarin takdir edilen rayi¢ degerleri
tizerinden sirastyla 153.120.578 TL, 98.287.102 TL ve 7.119.803 TL olmak uzere toplam 258.527.483
TL degerleme farki finansal tablolara yansitilmistir.

2.6  Sirket Birlesmeleri

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sirket birlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).
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NOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Ozkaynak ydntemine gore muhasebelestirilen istiraklerin bilango ve gelir tablosu asagidaki gibidir:

Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S.

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Doénen varliklar 387.131.084 161.496.513
Duran varliklar 67.508.799 27.301.929
Kisa vadeli yiikiimliilikler (342.640.860) (117.245.282)
Uzun vadeli yakamldlikler (10.308.970) (12.596.586)
Net varhklar 101.690.053 58.956.574

Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S.
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Aralik

2021 2020
Net satis 251.901.471 124.167.310
Net kar 27.123.688 9.541.695

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin konsolide finansal durum tablosunda yer alan
net varlik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 40.676.621 23.582.630

Toplam net varhk 40.676.621 23.582.630

Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen istiraklerin donem faaliyet sonuglarina etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S., net kar 10.849.475 3.816.678
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S., kapsamli gelir 6.243.916 --
Toplam 17.093.391 3.816.678
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S.

2021 2020
Istirak oram %40 %40
Ozkaynak toplami 101.690.053 58.956.574
1 Ocak itibariyle 23.582.630 19.765.952
Cari y1l toplam kapsamli gelir 17.093.391 3.816.678
31 Aralik itibariyle 40.676.621 23.582.630
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢
raporlara dayanarak faaliyet boliimlerini belirlemistir. Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Y&netim
Kurulu, boélumlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve béliimlerin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla sonuglart ve faaliyetleri cografi boliimler bazinda incelemektedir. Sirket’in
Tiirkiye’de, bagh ortaklig1 durumundaki Razi’nin ise iran’da faaliyeti bulunmaktadir.

Sirket Tiirkiye genelinde kimyevi giibre {iretim, alim ve satim faaliyetleri yiiriitmektedir. Razi ise kimyevi
giibre ve giibre hammaddeleri tiretimi ve ticareti yapmaktadir.

Grup Yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar tlizerinden degerlendirdiginden, boliimlere gore raporlama hazirlanirken TFRS konsolide finansal

tablolar kullanilmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla konsolide bilangolarin boliimlere gore dagilimi asagidaki

gibidir:
Konsolidasyon
Turkiye Iran Duzeltmeleri Toplam
31 Aralik 2021 31 Arahk 2021 31 Arahk 2021 31 Arahk 2021
Varhklar
Donen Varliklar 6.823.339.550 2.496.422.713 (60.032.022) 9.259.730.241
Duran Varliklar 1.989.392.768 2.137.229.112 (336.742.230) 3.789.879.650
Toplam Varliklar 8.812.732.318 4.633.651.825 (396.774.252)  13.049.609.891
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 7.029.287.046 1.629.728.332 (60.032.022) 8.598.983.356
Uzun Vadeli Yukimlulikler 92.598.434 329.769.722 - 422.368.156
Ozkaynaklar 1.690.846.838 2.674.153.771 (336.742.230) 4.028.258.379
Toplam Kaynaklar 8.812.732.318 4.633.651.825 (396.774.252)  13.049.609.891
Konsolidasyon
Turkiye iran Dizeltmeleri Toplam
31 Arahik 2020 31 Arahk 2020 31 Arahk 2020 31 Arahk 2020
Varhklar
Donen Varliklar 2.111.323.215 1.278.895.928 (232.381.849) 3.157.837.294
Duran Varliklar 1.471.511.164 916.160.738 (376.606.245) 2.011.065.657
Toplam Varliklar 3.582.834.379 2.195.056.666 (608.988.094) 5.168.902.951
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2.799.152.170 662.323.215 (231.130.319) 3.230.345.066
Uzun Vadeli Yukimlulikler 89.895.478 86.407.522 - 176.303.000
Ozkaynaklar 693.786.731 1.446.325.929 (377.857.775) 1.762.254.885
Toplam Kaynaklar 3.582.834.379 2.195.056.666 (608.988.094) 5.168.902.951
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablolarinin bolimlere gore

dagilimi asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

Turkiye iran  Dizeltmeleri Toplam

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2021 31 Arahk 2021 31 Arahlk 2021

Hasilat 8.828.243.844 2.184.048.747  (242.891.078)  10.769.401.513

Satiglarin Maliyeti (6.647.489.495)  (1.779.835.022) 242.891.078  (8.184.433.439)

Brut Kar 2.180.754.349 404.213.725 -- 2.584.968.074

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (330.382.083) (21.474.938) -- (351.857.021)

Genel Yonetim Giderleri (107.885.833) (130.230.814) -- (238.116.647)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, net (1.211.880.144) (319.820.412) --  (1.531.700.556)

Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar) 530.606.289 (67.312.439) -- 463.293.850

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler, net 244.247.884 957.602  (185.726.822) 59.478.664
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar Paylari 10.849.475 -- -- 10.849.475
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar /

(Zarar) 785.703.648 (66.354.837)  (185.726.822) 533.621.989
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net 85.633.461 (10.991.767) -- 74.641.694
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 871.337.109 (77.346.604)  (185.726.822) 608.263.683
Vergi (Gideri) / Geliri (111.481.285) (26.993.000) - (138.474.285)
Dénem Kari / (Zarar) 759.855.824 (104.339.604)  (185.726.822) 469.789.398

Konsolidasyon

Tirkiye fran  Duzeltmeleri Toplam

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralik 2020 31 Arahk 2020 31 Arahk 2020

Hasilat 4.086.613.452 2.017.192.408  (690.093.602) 5.413.712.258

Satiglarin Maliyeti (3.489.679.187)  (1.339.472.184) 702.128.614 (4.127.022.757)

Brut Kar 596.934.265 677.720.224 12.035.012  1.286.689.501

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (247.354.560) (241.371.014) --  (488.725.574)

Genel Yonetim Giderleri (49.421.051) (91.483.900) --  (140.904.951)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, net (122.817.554) (48.190.861) (13.286.613)  (184.295.028)

Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar) 177.341.100 296.674.449 (1.251.601) 472.763.948

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler, net 35.553.189 -- (27.317.409) 8.235.780
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Kar Paylart 3.816.678 -- -- 3.816.678
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/

(Zarar) 216.710.967 296.674.449 (28.569.010) 484.816.406
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net (36.891.978) 23.285.082 - (13.606.896)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 179.818.989 319.959.531 (28.569.010) 471.209.510
Vergi (Gideri) / Geliri (37.721.215) (17.670.487) 250.320 (55.141.382)
Donem Kari / (Zarari) 142.097.774 302.289.044 (28.318.690) 416.068.128
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait boliim varliklarina iliskin yatirim harcamalar

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Giibretas (Giibre Uretimi) 72.928.172 111.386.561
Giibretas Maden (Madencilik) 111.871.736 --
Yurtdisi (Giibre Uretimi) 113.717.101 26.821.488
Toplam 298.517.009 138.208.049

Amortisman / itfa Paylari:

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait boliim varliklarina iligkin amortisman ve itfa

paylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Giibretas (Giibre Uretimi) 52.169.127 41.036.349
Giibretas Maden (Madencilik) 3.402.882 --
Yurtdisi (Giibre Uretimi) 146.032.155 85.303.019
Toplam 201.604.164 126.339.368

NOT 5- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Kasa 935.227 288.354
Banka 1.176.256.732 655.981.343

- Vadesiz mevduat 153.216.859 66.780.996

- Vadeli mevduat 1.023.039.873 589.200.347
Diger hazir degerler 2.528.625 3.720.340
Toplam 1.179.720.584 659.990.037
Bloke mevduat (8.229.047) (2.481.935)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.171.491.537 657.508.102

5.1 Vadeli mevduatlar (TL)

Faiz oram (%) Vade 31 Arahk 2021
25,00 3 gun 7.254.351
Toplam 7.254.351
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GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

5.1 Vadeli mevduatlar (TL) (devam)

Faiz oram (%) Vade 31 Aralik 2020
19,00 3 gun 176.629.065
Toplam 176.629.065
5.2 Vadeli mevduatlar (Déviz):
31 Arahik 2021
Faiz Oram (%) Vade Ddviz cinsi Déviz tutar TL karsithgi
1,00 3gin EUR 15.083.480 227.559.941
10-11 3gun Mil. IRR 1.854.057 98.030.814
1,30 3gin uUsD 51.781.436 690.194.767
Toplam 1.015.785.522
31 Arahk 2020
Faiz Oram (%) Vade Ddviz cinsi Doviz tutar TL karsith@
0,65 3gun EUR 83.514 752.290
10-15 3gin Mil. IRR 1.112.502 32.028.278
2,50-3,75 15 gun usD 51.739.080 379.790.714
Toplam 412.571.282
NOT 6 — KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR
Kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

1 y1l igerisinde 6denecek 2.559.498.555 1.568.209.792
1 - 5 yil igerisinde 6denecek 8.354.465 70.585.949
Toplam 2.567.853.020 1.638.795.741

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢clanmalar

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

Kisa vadeli bor¢lanmalar 2.549.567.447 1.537.005.210
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari - 25.739.366
Kiralama yikidmlalukleri 7.533.393 5.465.216
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 2.397.715 --
Toplam 2.559.498.555 1.568.209.792
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam)

6.1 Kisa Vadeli Borclanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢lanmalarin ve uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa

vadeli kisimlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
Ortalama etkin
yillik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
Banka kredileri
EUR 6,50 1.626.458 24.582.124
TL 18,07 2.363.142.703  2.363.142.703

Diger finansal bor¢clanmalar

Mil. IRR (*) 18,00 3.060.930 161.842.620
Toplam 2.549.567.447
31 Aralik 2020
Ortalama etkin

yilhik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
Banka kredileri
TL 7,20—-11,55 1.472.735.344 1.472.735.344
Diger finansal bor¢clanmalar
Mil. IRR (*) 18,00 3.126.470 90.009.232
Toplam 1.562.744.576

(*) Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalar i¢inde yer alan ilgili tutar, Razi’nin 6zellestirme dncesi
sahibi kurulusa olan finansal nitelikteki borg tutarin1 géstermektedir

6.2 Kiralama Yukumlualtkleri

31 Arahk 2021 Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
TL 14 7.533.393 7.533.393
Toplam 7.533.393
31 Aralik 2020 Ortalama etkin yilhk Orijinal TL
Para birimi faiz oram (%) tutar Tutar
TL 12 5.465.216 5.465.216
Toplam 5.465.216
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devam)

6.3 Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Arahk 2021

31 Aralhk 2020

Uzun vadeli krediler -- 60.745.714
Kiralama yuktmlultkleri (Dipnot 2.4) 8.354.465 9.840.235
Toplam 8.354.465 70.585.949

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle uzun vadeli kredi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle uzun
vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yilhk Orijinal TL
Para birimi Vade faiz oram (%) tutar tutar
TL 2022 13,89-14,89 60.745.714 60.745.714
Toplam 60.745.714

Finansal Kiralama Yukuamlulukleri

31 Aralik 2021 Ortalama etkin yilhik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz oram (%) tutar Tutar
TL 2025 14 8.354.465 8.354.465
Toplam 8.354.465
31 Aralik 2020 Ortalama etkin yilhk Orijinal TL
Para birimi Vade faiz oram (%) tutar Tutar
TL 2023 12 9.840.235 9.840.235
Toplam 9.840.235
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
7.1 Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ticari alacaklar 82.773.081 133.404.855
Iran Petrol Bakanligi istiraklerinden alacaklar - Razi (*) 591.521.657 107.857.371

674.294.738 241.262.226

Stipheli ticari alacaklar karsiligi (14.673.089) (9.124.754)

Toplam 659.621.649 232.137.472

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle ilgili tutarlar uzun siiredir tahsil edilmemistir. Teminatsiz
olan ticari alacaklarin tahsilati i¢in gériismelere devam edilmekte olup, s6z konusu sirketlerle ticarete
devam edilmekte oldugundan ilgili tutarlar i¢in karsilik ayrilmamastir.

Stipheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iligkin 6zet bilgi asagidaki gibidir:

Vadeden sonra gegen siire 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
9 aydan fazla 14.673.089 9.124.754
Toplam 14.673.089 9.124.754

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yila ait siipheli ticari alacaklar karsiligmin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Acilis bakiyesi 9.124.754 12.212.962
Donem (iptali) / gideri 5.548.335 (3.088.208)
Kapanis bakiyesi 14.673.089 0.124.754

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle vadesi gegcmemis alacaklara iliskin teminatlar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Teminat mektuplar 111.558.883 131.844.008
Teminat cekleri/senetleri 8.967.841 22.321.591
Toplam 120.526.724 154.165.599
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

7.2 Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Iran gaz tedarikgisi kurulusa borglar 673.023.837 129.363.408
Saticilar 3.959.952.257 1.279.368.406
Diger ticari borglar 63.717.955 21.113.950
Toplam 4.696.694.049 1.429.845.764

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

8.1 Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

KDYV alacaklar1 - Tirkiye 81.593.928 22.322.730
Personelden alacaklar 35.094.389 3.127.245
Tabosan’dan alacaklar (*) 36.391.022 35.259.932
Diger devlet kurumlarindan alacaklar - Razi 58.197.738 5.317.203
Diger cesitli alacaklar 18.857.517 5.079.755
Toplam 230.134.594 71.106.865

(*) Grup’un kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakli ana para alacagi ve rapor tarihi itibariyle
islemis faiz alacag1 toplanmi 36.391.022 TL’dir. Grup Y6netimi Iflas idaresi’ne Tabosan Miihendislik ve
Imalat ve Montaj San. A.S.’ye (“Tabosan”) ait Razi hisselerinden, kefaleten yapilan 5.439.402 EUR
O6demeye tekabiil eden %1,31 oraninda hisse devrinin gergeklestirilmesi i¢in talepte bulunmustur.
Grup’un bu talebi Iflas idaresi’nce kabul edilmedigi i¢in mahkemeye basvurularak hisse devri davasi
acilmig, ayrica 27 Haziran 2013 tarihinde, Tabosan ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa
alacaklilarina dagitilmamasi ve tizerinde herhangi bir tasarrufta bulunulmamast igin ihtiyati tedbir karari
verilmistir. Grup’un agtig1 hisse devri davasi reddedilmis olup Grup tarafindan temyiz edilmis ancak
Yargitay Mahkeme kararmi onamigtir. Bunun iizerine Grup Yargitay’da karar diizeltme yoluna
basvurmustur. Ancak karar diizeltme talebi de reddedilmis olup daha sonra bu alacaklar iflas masasina
yazdirilmastir.

Grup, hisse devrine konu ettigi alacaklar haricindeki diger alacaklarinin masaya kaydedilmesi amaciyla
iflas idaresine bagvurmustur. Ancak bu bagvuru reddedilmistir. Bu sebeple Grup iflas idaresi aleyhinde
alacak kabul davas1 agmustir. iflas Idaresi Grup’un actig1 alacak kayit davasim kabul etmis ve bu kabul
beyani {izerine Mahkeme 15 Temmuz 2017 tarihinde Grup’un agtig1 kayit kabul davasinin kabuliine
karar vermistir. Tabosan’in Razi’deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temettii alacaklari iflas
masasina intikal etmis oldugundan Iflas Idaresi 8 Temmuz 2017 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL
anapara alacagini ddemistir. Iflas Idaresi Grup’un kayit kabul karar1 verilen bakiye anapara alacagi olan
5.548.880 TL’yi Grup’a 4 Agustos 2017 tarihinde ddemistir. iflas idaresi, Grup’un bakiye alacaklarim
ise Tabosan’mn Razi nezdinde temettii alacaginin dogmasi ve bunun da iflas masasina intikal etmesi
sartlartyla ve Grup’un bakiye alacaklarini karsiladigi 6l¢tide 6deyebilecektir.
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 8 —- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

8.2 Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Verilen depozito ve teminatlar 9.280.676 5.056.346
Personelden alacaklar 1.535.302 984.584
Diger uzun vadeli alacaklar 8.121.493 2.959.623
Toplam 18.937.471 9.000.553
8.3 Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kontrol giicii olmayan paylara temettii borglari 112.222.501 12.392.247
Odenecek vergi ve fonlar 5.707.468 3.248.640
Diger borg ve yiikiimlilikler 74.859.282 43.047.910
Toplam 192.789.251 58.688.797

8.4 Uzun Vadeli Diger Borclar
Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).

NOT 9 - STOKLAR

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

Ilk madde ve malzeme 1.245.286.249 183.852.639
Mamuller 993.029.623 163.335.197
Ticari mallar 2.550.653.948 782.814.591
Diger stoklar 245.961.439 274.517.508

5.034.931.259 1.404.519.935
Stok deger diistikliigii karsilig (16.609.409) (14.751.960)
Toplam 5.018.321.850 1.389.767.975
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

Stok alimi i¢in verilen siparis avanslari 506.885.154 106.521.084
Gelecek aylara ait giderler 84.059.041 56.895.153
Toplam 590.944.195 163.416.237

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

Stok alimi i¢in verilen siparis avanslari 199.549.756 28.692.334
Diger pesin 6denmis giderler 32.473.139 1.988.091
Toplam 232.022.895 30.680.425

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Alinan siparis avanslari 751.163.780 30.579.281
Diger ertelenmis gelirler 1.629.349 -
Toplam 752.793.129 30.579.281

NOT 11 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Arazi ve Arazi ve
arsalar Binalar Toplam arsalar  Binalar Toplam

Donem basi net degeri 107.437.187 32.068.879 139.506.066 46.650.000 37.828.876 84.478.876
Alimlar - - - - -- -
Maddi duran varliklardan transfer -- -- -- 55.656.209  3.133.048 58.789.257
Maddi duran varliklara transfer - - - -- (5.938.562) (5.938.562)
Gergege uygun deger artis /

(azalig1) (Not 25) 41.611.442 10.360.785 51.972.227  5.130.978 (2.954.483) 2.176.495

Toplam 149.048.629 42.429.664 191.478.293 107.437.187 32.068.879 139.506.066

Grup, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren donemde yatirim amacli gayrimenkullerinden 4.642.748 TL
kira geliri elde etmistir (31 Aralik 2020: 5.013.547 TL).

Giibretas’in sahip oldugu yatirrm amacglh gayrimenkuller arsa ve binalardan olusmakta olup, rayic
degerleri SPK mevzuati ¢ercevesinde degerleme hizmeti veren SPK lisansli uzman kurulus tarafindan
hazirlanan 12 Ekim 2021 tarihli degerleme raporunda takdir edilen toplam 176.172.000 TL olarak tespit
edilmistir. Uzman kurulus tarafindan hazirlanan degerleme raporunda, degerleme konusu varliklar,
pazar yaklasimi ve maliyet yaklasimi yontemi kullanilarak belirlenmistir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyle arsa ile binalarin takdir edilen rayi¢ degerleri tizerinden sirasiyla 41.611.442 TL ve 10.360.785
TL olmak Uzere toplam 51.972.227 TL degerleme farki finansal tablolara yansitilmistir. Bagh
ortakliklara ait yatirim amacglh gayrimenkullerin degeri 15.306.293 TL olarak belirlenmistir.
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde hesapladigi amortisman ve
itfa gideri ayrintis1 asagida verilmistir.

31 Aralik 2021

Giibretas Maden Razi Toplam

Amortisman gideri 49.178.743 2.652.430 145.614.294 197.445.467
Itfa gideri 2.990.384 750.452 417.861 4.158.697
Toplam 52.169.127 3.402.882 146.032.155 201.604.164

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yil igerisinde 201.604.164 tutarindaki amortisman ve itfa giderinin;
185.107.434 TL’si genel uretim giderlerine, 3.538.459 TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerine,
12.958.271 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2020

Giibretas Razi Toplam

Amortisman gideri 37.724.180 85.151.328 122.875.508
itfa gideri 3.312.169 151.691 3.463.860
Toplam 41.036.349 85.303.019 126.339.368

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil igerisinde 126.339.368 tutarindaki amortisman ve itfa giderinin;
115.365.051 TL’si genel iiretim giderlerine, 2.586.469 TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderlerine,
8.387.848 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Grup’un sahip oldugu arsa, bina ve yeraltt ve yeriisti diizenler rayi¢ degerleri SPK mevzuati
cercevesinde degerleme hizmeti veren SPK lisansli uzman kurulus tarafindan hazirlanan 12 Ekim 2021
tarihli degerleme raporunda takdir edilen toplam 814.396.000 TL olarak tespit edilmistir. Uzman
kurulus tarafindan hazirlanan degerleme raporunda, degerleme konusu varliklar, pazar yaklagimi ve
maliyet yaklagimi yontemi kullanilarak belirlenmistir. Pazar Yaklagimi yonteminde varliklar i¢in yeteri
kadar satig verisi oldugu kanaatine varilmasi sonucunda agik piyasada gerceklestirilen benzer varliklarin
satiglariyla ya da istenen fiyatlar ve verilen teklifler karsilastirilarak deger takdir edilmistir. Maliyet
Yaklasimi yonteminde miilkiin satin alinmasi yerine, miilkiin aynisinin veya ayni yarari saglayacak
baska bir miilkiin insa edilebilecegi olasiligi dikkate alinmis ve tahmin edilen degerler tizerinden eski
ve daha az fonksiyonel miilkler i¢in amortisman sonrasi geriye kalan degeri rayi¢ deger olarak takdir
edilmigstir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle arsa ile binalarin takdir edilen rayi¢ degerleri lizerinden
sirastyla 153.120.578 TL, 98.287.102 TL ve 7.119.803 TL olmak uzere toplam 258.527.483 TL
degerleme farki finansal tablolara yansitilmustir.
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NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)

Yeralt1 ve Kullanim Yapilmakta
Arazi ve yeristi Tesis, makine ve hakki Ozel olan

arsalar dizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar varhklar1  maliyetler  yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 ag¢ilis bakiyesi 441.715.486 203.034.895 648.328.126 5.639.827.669 28.877.200 99.237.132  25.778.418  1.387.441  58.376.739 7.146.563.106
Cevrim farki 84.090.652 0 275.536.196 4.524.801.751 22.625.209 64.187.993 -- - 28.147.633 4.999.389.434
Degerleme fark1 153.120.578 7.119.803 98.287.102 -- -- -- -- -- - 258.527.483
Enflasyon farki 64.605.105 -- 211.688.793 3.479.255.304 17.382.498 49.314.304 -- - 21.625.245 3.843.871.249
Alimlar 3.790.477 4.993.563 6.124.353 3.845.282 1.005.717 8.044.271 7.505.612  1.008.773 200.707.512 237.025.560
Satiglar / iptal - (6.353) (4.838.578) (9.533.552)  (1.173.162)  (1.873.687) -- - (32.841.199) (50.266.531)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transfer - -- -- 3.230.211 4.868.238 3.653.201 -- -- (11.751.650) -
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 747.322.298 215.141.908 1.235.125.992  13.641.426.665 73.585.700  222.563.214 33.284.030  2.396.214 264.264.280  16.435.110.301
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi - (70.935.633) (374.984.509) (4.898.171.392) (25.817.253) (80.899.764) (9.151.060) (698.205) - (5.460.657.816)
Cevrim farki - -~ (278.251.400) (5.295.480.633) (27.893.932) (79.857.110) -- -- - (5.681.483.075)
Enflasyon farki - -- (98.954.865)  (1.882.565.342)  (9.699.624)  (28.204.906) -- -- - (2.019.424.737)
Ddnem gideri - (16.929.043) (20.118.082) (144.740.160)  (2.028.478)  (6.143.303) (7.080.318) (406.083) - (197.445.467)
Satislar / iptal -- 6.353 2.539.885 31.382 1.173.162 1.877.077 -- -- - 5.627.859
31 Arahik 2021 kapams bakiyesi - (87.858.323)  (769.768.971) (12.220.926.145) (64.266.125) (193.228.006) (16.231.378) (1.104.288) -- (13.353.383.236)
31 Aralik 2021 net deger 747.322.298 127.283.585 465.357.021 1.420.500.520 9.319.575 29.335.208 17.052.652  1.291.926 264.264.280 3.081.727.065
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)

Yeralt1 ve Kullanim Yapilmakta
Arazi ve yerusti Tesis, makine hakki Ozel olan

arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar varhiklar1  maliyetler  yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 460.989.962 130.808.686 373.583.334 698.836.520 6.961.735 30.688.986 25.778.418 1117468  19.402.832 1.748.167.941
Cevrim farki (29.630.070) -- (24.285.374)  (195.805.772)  (2.380.220)  (4.661.087) -- - (2.919.983) (259.682.506)
Enflasyon farki 60.687.949 -- 296.476.879  5.133.537.204 22.857.377 68.999.548 -- - 4.790.648 5.587.349.605
Alimlar 5.323.854 638.474 1.218.635 3.925.486 1.018.107 3.331.857 - 415795 116.677.720 132.549.928
Satiglar / iptal - (749.027) (145.822) (3.604.549) (12.724) (309.161) - (145.822) - (4.967.105)
Yatirim amagh gayrimenkullerden _ _ 6.267.123 _ _ __ __ B _ 6.267.123
transfer
Jaunm amagh gayrimenkullere (65 656.200)  (1.212818)  (6.252.853) - - - - - - (63.121.880)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transfer -- 73.549.580 1.466.204 2.938.780 432.925 1.186.989 -- -- (79.574.478) --
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 441.715.486 203.034.895 648.328.126  5.639.827.669 28.877.200 99.237.132 25.778.418  1.387.441 58.376.739  7.146.563.106
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi - (61.343.697) (146.408.040) (446.024.781)  (4.451.090) (15.407.735) (3.571.865)  (676.835) - (677.884.043)
Cevrim farki - - (1.930.060)  (132.295.946) 135.407 (598.025) - -- -~ (134.688.624)
Enflasyon farki - - (213.085.095) (4.243.440.706) (19.606.939) (58.173.936) - -- -- (4.534.306.676)
Dénem gideri - (11.471.431) (16.838.644) (80.013.469)  (1.907.355)  (6.898.222) (5.579.195)  (167.192) - (122.875.508)
Satiglar / iptal - 749.027 75.175 3.603.510 12.724 178.154 - 145.822 - 4.764.412
Yatlrlm amaqll gayrlmenkullere _— 1130468 3202155 _— _— _— _— _— _— 4332623
transfer
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi -~ (70.935.633)  (374.984.509) (4.898.171.392) (25.817.253) (80.899.764) (9.151.060)  (698.205) -- (5.460.657.816)
31 Aralik 2020 net deger 441.715.486 132.099.262 273.343.617 741.656.277 3.059.947 18.337.368 16.627.358 689.236  58.376.739  1.685.905.290
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

13.1 Haklar

31 Aralik 2021 Haklar Maden Arz_‘stlrm? Toplam

Giderleri

Maliyet

1 Ocak agilis bakiyesi 27.319.638 -- 27.319.638
Enflasyon farki 264.739 -- 264.739
Alimlar 8.292.575 53.198.874 61.491.449
Cevrim farki, net 6.402.657 -- 6.402.657
Kapams Bakiyesi 42.279.609 53.198.874 95.478.483
Birikmis Itfa Paylan

1 Ocak agilis bakiyesi (8.607.652) -- (8.607.652)
Cari donem itfa gideri (4.158.697) -- (4.158.697)
Kapams Bakiyesi (12.766.349) -- (12.766.349)
Net Defter Degeri 29.513.260 53.198.874 82.712.134
31 Aralik 2020 Haklar Miaden Arastirma Toplam

Giderleri

Maliyet

1 Ocak agilis bakiyesi 27.348.692 -- 27.348.692
Enflasyon farki 68.316 -- 68.316
Alimlar 5.658.121 -- 5.658.121
Cevrim farki, net (5.755.491) -- (5.755.491)
Kapams Bakiyesi 27.319.638 -- 27.319.638
Birikmis Itfa Paylar

1 Ocak agilis bakiyesi (5.143.792) -- (5.143.792)
Cari dénem itfa gideri (3.463.860) -- (3.463.860)
Kapams Bakiyesi (8.607.652) -- (8.607.652)
Net Defter Degeri 18.711.986 -- 18.711.986
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

13.2 Serefiye:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibariyle bakiye 60.572.972 87.044.600
Enflasyon farki 17.029.405 10.659.177
Cevrim farki 41.756.232 (37.130.805)
Kapams Bakiyesi 119.358.609 60.572.972

NOT 14 - TAAHHUTLER
11.1 Razi Hisseleri Alim

Razi hisselerinin satin alim sézlesmesi (“Sozlesme”) hitkiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum
iiyeleri Razi hisselerini, hisselere iliskin tiim borclarini tasfiye edene kadar, Iran Ozellestirme
Kurumu’na (“Kurum”) rehin etmiglerdir. Grup ve diger konsorsiyum 0yeleri hisselerin Kurum nezdinde
rehinli oldugu siire igerisinde herhangi bir manipiilasyon veya degisiklik yapma haklarinin olmadigin
taahhit ve kabul etmislerdir.

1 Agustos 2016 tarihinde Grup ve diger konsorsiyum iiyelerine ait hisselerin bir kismi serbest birakilmig
olup, bu tarihte Grup’a ait 1.368.698.169 adet hisseden, 1.225.559.793 adedi fiilen teslim alinmistir.
Bilango tarihi itibari ile tim hisse senetleri teslim alinmig olup, hisse senetleri iizerinde rehin
bulunmamaktadir.

14.2 Satin Alim Taahhutleri

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 250.602.406 USD ve 915.960 EUR tutarinda siparisi verilip
ithal edilmesi planlanan hammadde ve ticari mal satin alim taahhiidii mevcuttur (31 Aralik 2020:
45.057.580 USD ve 12.671.599 EUR).

NOT 15 -DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

T.C. Ticaret Bakanlhigi’nca 110061 sayili Yatinm Tesvik Belgesi’nin tamamlama vizesi 20 Eyliil 2018
tarihinde yapilmistir. Sabit yatirim tutar1 290.369.160 TL tutarindaki sabit kiymet yatirim planlarini
ihtiva etmektedir. Yatirimlardan yararlanilacak destek unsurlar1 2021 yili igin Vergi Indirimi Orani
%100, Yatinma Katki Orani ise %25’tir. Cari ve onceki donemlerde 59.288.606 TL tutarinda vergi
indiriminden yararlanilmastir.

Sirket tarafindan T.C. Ticaret Bakanligi'na yapilan 26 Mart 2018 tarih ve 38928 sayili bagvuruya
istinaden 16 Mayis 2018 tarih ve 136984 sayili Yatirnm Tesvik Belgesi temin edilmistir. S6z konusu
Yatirnm Tegvik Belgesi 26 Eyliil 2022 tarihine kadar gecerlidir ve 148.500.000 TL tutarindaki sabit
kiymet yatirrm planlarini ihtiva etmektedir. Yatirrmlarin yararlanacagi destek unsurlar1 Vergi indirimi
Oranm (%70), Yatirnma Katki Orani (%30), KDV istisnasi ve faiz desteginden olusmaktadir. Cari
donemde 64.166.408 TL tutarinda vergi indiriminden yararlanilmistir.
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NOT 15 -DEVLET TESViK VE YARDIMLARI (devami)

Sirket tarafindan T.C. Ticaret Bakanligi'na yapilan 26 Mart 2018 tarih ve 38927 sayili bagvuruya
istinaden 11 Haziran 2018 tarih ve 137850 sayili Yatirim Tesvik Belgesi temin edilmistir. S6z konusu
Yatirim Tesvik Belgesi 26 Mart 2022 tarihine kadar gecerlidir ve 235.000.000 TL tutarindaki sabit
kiymet yatirim planlarini ihtiva etmektedir. Yatirrmlarin yararlanacagi destek unsurlar1 Vergi indirimi
Orani (%50), Yatirrma Katki Orani (%25), Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi ve KDV istisnasindan
olugsmaktadir. Cari donemde 16.788.661 TL tutarinda vergi indiriminden yararlanilmistir.

8 Mayis 2018 tarihinde T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin onayi ile Giibretas Yarimca Tesisinde
AR-GE Merkezi kurulmustur. Bu kapsamda AR-GE indirimi, gelir vergisi stopaj tesviki, sigorta prim
destegi, damga vergisi istisnas1 ve nakdi katki desteklerinden yararlanmaktadir.

NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

16.1 Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Maliyet giderleri karsilig1 141.359.517 37.912.475
Bayi satig primleri -- 3.600.000
Dava karsiliklar1 (*) 38.339.617 25.287.070
Diger kisa vadeli karsiliklar 9.437.826 5.631.252
Toplam 189.136.960 72.430.797

(*) Fazla gaz kullanim1 iddias1 nedeni ile Razi aleyhine yerel mahkemede 4.282.503.367 TL (80.995
Milyar IRR) (31 Aralik 2020: 2.422.254.731 TL (84.137 Milyar IRR)) tutarinda ac¢ilmis dava
bulunmaktadir. Grup Yonetimi, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle bu konuyla ilgili olarak 20.845.177 TL
(624 Milyar IRR) tutarinda karsilik ayirmustir.

Dava karsiliklarinin dénem igerisindeki hareketi agagida sunulmustur:;

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibariyle 25.287.069 4.663.112
[lave karsilik / (konusu kalmayan karsilik) 13.052.548 20.623.957
Kapams Bakiyesi 38.339.617 25.287.069

Denizciler Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Grup aleyhine 785.193 TL kar
kaybina iliskin dava agilmistir. Grup yonetimi, aldig1 hukuki goriisler neticesinde bu davaya iliskin
konsolide finansal tablolarda bir karsilik ayirmamastir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

16.2 Verilen Teminatlar

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle teminat / rehin / ipotek ("TRI") pozisyonu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Déviz Déviz Doviz Déviz TL
cinsi tutar1  TL karsihgr  cinsi tutar1  Karsihgi
Grup tarafindan verilen TR1'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar1 (teminat) TL 37.939.409 37.939.409 TL 10.325.558 10.325.558

USD 18.650.000 248.585.850 USD  8.800.000 64.596.400

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari -- -- -- -- --
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi

amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 -- - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 -- -- -- -- --
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari -- -- -- -- --
ii. B ve C Maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine vermis oldugu TR1'lerin

toplam tutar1 (teminat) -- -- -- -- --
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari -- -- -- -- --

Toplam

286.525.259 74.921.958

16.3 Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

iran islam Cumhuriyeti’ne Uygulanan Yaptirimlar

[ran, Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin daimi iiyeleri, Almanya ve Avrupa Birligi arasinda 2015 yili
Temmuz aymnda imzalanan Kapsamli Ortak Eylem Plam (“KOEP”, “JCPOA”) iran’m niikleer
faaliyetlerinin kisitlanmasi karsiliginda ABD, Avrupa Birligi ve Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi’nin
[ran’a niikleer faaliyetleri sonucu uyguladigi ekonomik yaptirimlarin kaldirilmasini ve bazi yaptirimlarm
uygulanmasina ara verilmesini igermektedir.

Amerika Birlesik Devletleri, 8 Mayis 2018 tarihinde, KOEP’ten ¢ekildigini acgiklamig ve daha once
yiirdirliikten kaldirilan ya da uygulanmasina ara verilen yaptirimlari tekrar uygulamaya baslayacagini ifade
etmistir.

4 Kasim 2018 tarihinde devreye alman yaptirrmlarda Iran’m petrol, petrol iiriinleri ve petrokimya
iirlinlerinin ticareti yaptirimlara konu olmustur. Grup biinyesindeki sirketlerden herhangi biri konsolide
finansal tablolarin tarihi itibartyla yaptirima tabi degildir.

Konsolide finansal tablolar, Grup Yonetimi’nin iran’a uygulanan mevcut yaptimlarin bagl ortakligin
operasyonlaria ve finansal durumuna etkileri hakkindaki varsayimlarini igermektedir. Iran’mn gelecekteki
ekonomik durumu Grup yonetiminin varsayimlarindan farkli olabilir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)
Tabosan’dan Alacaklar

Razi hisselerinin satin alim siirecinde, Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri finansman saglanan bankalara ve
Iran Ozellestirme idaresi’ne kars: birbirleri adina miisterek miiteselsil kefil olmuslardir. Konsorsiyum
iiyelerinden Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S. nin (“Tabosan™) iflas1 istenmis, Tabosan’in 2011
yilinda iflas erteleme talebi mahkemece reddedilmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas masasi olusturularak
tim iglemlerinin iflas masasina devrine karar verilmistir. Grup, kefil oldugu Tabosan adina yaptigi
O0demelerin bir kismi i¢in hisse devri talep etmis, kalan alacaklari i¢in ise iflas masasina basvurmustur.

Grup Tabosan adina yaptig1 ddemeler igin, Tabosan’in Razi’deki hisselerinin %1,31 oranina tekabiil eden
kismmin devri i¢in dava agmigtir. Mahkeme 28 Nisan 2014 tarihinde davanin reddine karar vermistir.
Bunun tizerine Giibretas, Yargitay’a karar diizeltme yoluna bagvurmustur. Ancak bu talep de reddedilmis
olup, is bu davaya konu alacagin iflas masasina alacak olarak kaydettirilmesi igin bagvurulmus ve bu tutarin
bir kismu iflas masasina yazdirilmistir.

Grup, hisse devir davasina konu etmedigi diger alacaklarin masaya kaydi i¢in iflas idaresine bagvurmus
ancak bu talep idare tarafindan reddedilmistir. Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit kabul davasi
acnustir. Iflas Idaresi Grup’un agtig1 alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul beyani izerine Mahkeme
15 Temmuz 2017 tarihinde Grup’un actif1 kayit kabul davasinin kabuliine karar vermistir. Grup’un
kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakli anapara alacagi ve bilango tarihi itibariyle islemis faiz
alacagi toplami 36.391.022 TL’dir (31 Aralik 2020: 35.259.932 TL).

Iflas Idaresi, Grup’un bakiye alacaklarmi Tabosan’in Razi nezdinde temettii alacagimin dogmasi ve bunun
da iflas masasima intikal etmesi sartlariyla ve Grup’un bakiye alacaklarimi karsiladigi olglide
Odeyebilecektir. Grup yonetimi, Tabosan’in Razi hisselerine istinaden alacagi temettii payini ve banka
tarafindan kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini géz 6niinde bulundurarak, bu alacaga iliskin gecmis
yillar ve cari dénemde herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Kiy1 Kenar Cizgisi

2011 yili Kasim ayinda, Iskenderun Mal Miidiirliigii (“Hazine”), Kiy1 Kanunu hiikiimleri ve Kiy1
Kanunu’nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca Hatay Ili, Iskenderun Ilcesi, Sariseki smirlari
igerisinde bulunan ve Grup’a ait 79.350 m2 yiiz6l¢iimlii taginmazin bulundugu yerden Kiy1 Kenar Cizgisi
gectigi iddiast ile ilgili tasinmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava
acmustir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilango tarihi itibariyla toplam 150.128.817
TL’dir. Grup yasal siiresi iginde davaya itiraz etmis, sz konusu terkin talebine temel teskil eden Kiy1 Kenar
Cizgisi’nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep etmis ve
ayrica miilkiyet hakkimin tazmini igin bir kars1 dava agmistir. 2018 y1li Mart ayinda iskenderun 3. Asliye
Hukuk Mahkemesi, Mal Miidiirliigii’niin agtig1 davay1 kismen kabul ederek, Hatay ili, Iskenderun Ilgesi,
Sariseki smirlari igerisinde bulunan ve Sirket’e ait taginmazin 78.674,76 m? biiyiikliigiindeki kisminin tapu
kaydinin iptali ile kiy1 kenar ¢izgisi olarak terkini ile tescil dis1 birakilmasina ve fazlaya iligkin istemin
reddine ve Grup’un agtig1 kars1 davanin reddine karar vermistir. Grup yasal siiresi igerisinde istinaf yoluna
bagvurmus, Grup’un istinaf bagvurusu kabul edilmis ve Gaziantep Bolge Adliye Mahkemesi 15. Hukuk
Dairesi Mal Miidiirliigli’niin ve Grup’un davalar1 yoniinden verilen kararlar kaldirarak, dosyay1 yeniden
goriilmek tizere yerel mahkemeye iade etmistir. Grup yonetimi Kiy1-Kenar ¢izgisinin yeniden belirlenmesi
talebiyle Adli ve Idari yargida yeni davalar agmis olup, Iskenderun 3.Asliye Hukuk Mahkemesinde devam
eden tapu iptal ve tescil davasinda mahkeme agilan yeni davalarin neticelenmesinin beklenmesine karar
vermigtir. Bilanco tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam etmektedir. Grup yonetimi, hukuk miisavirlerinin de
goriisleri dogrultusunda, konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iligkin karsilik ayirmamustir.
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utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Eersonele Odenecek Ucretler 73.344.765 28.492.805
Odenecek sosyal glivenlik primleri 3.721.065 2.374.759
Toplam 77.065.830 30.867.564

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda karsihklar

Kisa vadeli

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Izin ve kidem tesvik karsiliklari 22.540.981 7.621.226
Prim kargiliklar 8.939.941 9.654.772
Erken emeklilik maas karsiliklart (*) 19.949.590 10.769.038
Toplam 51.430.512 28.045.036
Uzun vadeli 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminat karsilig1 (Giibretas) 27.924.086 19.309.529
Kidem tazminat karsiligi (Razi) 261.557.967 51.471.941
Erken emeklilik maas karsiliklar: (*) 48.722.299 24.048.199
Toplam 338.204.352 94.829.669

(*) Razi’nin 6zellestirilmesi siirecinde c¢alisanlara erken emeklilik hakki taninmig ve bu hakka iliskin
yiikiimliilik Razi tarafindan TMS 19 kapsaminda kayitlara alinmigtir.

31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’e ait kidem tazminat1 yiikiimliligi yillik %15 enflasyon ve %19,50
iskonto orani tahmin edilerek belirlenen yillik %4,09 reel iskonto orami (31 Aralik 2020: %4,09)
kullanilarak hesaplanmistir. Grup’un kidem tazminati karsilig1 kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir
belirlendigi i¢in, 1 Ocak 2022 tarihinde gegerli olan 10.849 TL (1 Ocak 2021: 7.639 TL) (zerinden
hesaplanmaktadir. Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

1 Ocak itibariyla karsihik 94.829.669 113.665.364
Acilis diizeltmelerinin etkisi 77.353.565 (36.420.545)
Hizmet maliyeti 258.085.551 55.557.716
Faiz maliyeti 30.387.563 7.772.401
Odenen kidem tazminatlari (97.972.781) (39.539.930)
Cevrim farklar (26.622.204) (5.478.856)
Aktiieryal kayip/(kazang) 2.142.989 (726.481)
31 Aralik itibariyla karsihik 338.204.352 94.829.669
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NOT - 18 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31 Arahik 2021 31 Arahik 2020
Devreden KDV 72.738.066 23.105.387
Is avanslar1 16.289.884 4.946.191
Diger ¢esitli donen varliklar 12.669.304 657.993
Toplam 101.697.254 28.709.571

NOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Odenmis sermaye

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
% 2021 % 2020

Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri
Merkez Birligi 75,95 253.684.607 75,95 253.684.607
Diger 24,05 80.315.393 24,05 80.315.393
Toplam 100,00 334.000.000 100,00 334.000.000

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 33.400.000.000 adet hisseden olusmaktadir ve
imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: 33.400.000.000 adet). Hisselerin itibari degeri
0,01 TL’dir (2020: 0,01 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler, Tirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis
donem ticari karmdan yillik %35 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temetti dagitimlarnt ilizerinden yillik %10 oraninda
ayrilmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki kalemlerden
olusmustur:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Yasal yedekler 53.838.737 53.838.737

Toplam 53.838.737 53.838.737
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NOT 20 - TUREV ARACLAR

Grup, yabanci para riskinden korunmak igin tiirev finansal araglar kullanmaktadir ve gergege uygun deger
farki kar / zarara yansitilan finansal ara¢ olarak simiflamaktadir. Tiirev araglarin ilk olarak sozlesme
tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti iizerinden kayda alimmmakta ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Bir finansal arag, ileriki bir
tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis ise bu grupta siniflanir. Tiirev araglar, gergege
uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak
muhasebelestirilmektedir.

Grup’un gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan tiirev araglarii vadeli yabanci para alim-satim
sozlesmelerinden olusturmaktadir. Grup’un, finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda tiirev islemi
bulunmamaktadir. Bu sebepten dolay1 tiirev finansal araclar ilk kayitlara alinmalarina miiteakiben, gercege
uygun degerleriyle Ol¢iiliip gergege uygun degerlerindeki degisimler gergeklestigi anda kar veya zarara
yansitimigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle tlirev ara¢ bulunmamaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle tirev
araglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021
Nominal tutar Gercege uygun
Forward sozlesmeleri Vade (USD) deger (TL)
USD alimi Ocak 2022 43.600.000 39.424.793
Toplam 43.600.000 39.424.793

NOT 21 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Satislar 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Yurt i¢i satiglar 0.315.644.315  4.184.053.085
Yurt dig1 satiglar 1.538.009.229  1.288.953.303
Hizmet satiglar 44.892.506 4.981.378
Satig iadeleri (1.866.828) (3.872.410)
Satis iskontolari (126.538.039) (58.297.831)
Satiglardan diger indirimler (739.670) (2.105.267)
Toplam 10.769.401.513  5.413.712.258
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NOT 21 — HASILAT (devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
Satislarin maliyeti 31 Arahik 2021 31 Aralk 2020
Uretilen mamul maliyeti 5.173.276.824 1.992.897.045
Mamul stoklarindan degisim (829.694.426) 147.438.449
-Donem bast mamul 163.335.197 310.773.646
-D6nem sonu mamul (993.029.623) (163.335.197)
Satilan mamul maliyeti 4.343.582.398 2.140.335.494
-Donem bast ticari mal 782.814.591 642.840.114
-Alimlar 5.584.465.324 2.112.226.091
-D6nem sonu ticari mal (2.550.653.948) (782.814.591)
Satilan ticari mal maliyeti 3.816.625.967 1.971.251.614
Diger satislarin maliyeti -- 12.184.153
Satilan hizmet maliyeti 24.225.074 3.251.496
Toplam 8.184.433.439 4.127.022.757
NOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA, SATIS ve DAGITIM
GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Genel yonetim giderleri 238.116.647 140.904.951
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 351.857.021 488.725.574
Toplam 589.973.668 629.630.525
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel giderleri 137.982.302 91.023.522
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (*) 8.136.104 4.524.819
Amortisman ve itfa giderleri 11.801.211 8.387.848
Vergi, resim ve harclar 26.119.838 6.530.366
Cesitli giderler 54.077.192 30.438.396
Toplam 238.116.647 140.904.951

(54)



GUBRE FABRIKALARI TURK ANONIM SIiRKETI

31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA, SATIS ve DAGITIM

GIDERLERI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (*) 208.210.098 368.738.802
Gibre takip sistemi giderleri (**) 89.116.678 73.850.007
Personel giderleri 30.175.156 23.078.727
Reklam giderleri 6.004.538 7.279.018
Amortisman ve itfa giderleri 2.844.166 2.586.469
Cesitli giderler 15.506.385 13.192.551
Toplam 351.857.021 488.725.574

(*) Disaridan saglanan fayda ve hizmetler agirlikli olarak nakliye giderleri, bakim onarim giderleri,

enerji, yakit, su ve haberlesme giderlerinden olugmaktadir.

(**) 2018 yil1 sonunda kullanilmaya baslanan ve cari donemde de kullanilmaya devam edilen giibre takip

sistemine iligkin sistem kullanim1 giderleridir.

NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Satilan mamul maliyeti 4.156.623.611 2.024.970.443
Satilan ticari mal maliyeti 3.816.625.967 1.971.251.614
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 168.157.458 373.263.621
Personel giderleri 216.346.202 114.102.249
Amortisman ve itfa giderleri 201.604.164 126.339.368
Vergi, resim ve harg giderleri 26.119.838 6.530.366
Reklam giderleri 6.004.538 7.279.018
Diger satiglarin maliyeti -- 12.184.153
Satilan hizmet maliyeti 24.225.074 3.251.496
Cesitli giderler 158.700.255 117.480.954
Toplam 8.774.407.107 4.756.653.282
NOT 24 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
24.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Ticari islemlere iliskin kur fark: gelirleri 734.300.200 456.685.894
Faiz gelirleri 5.845.248 4.869.259
Diger gelirler 42.708.936 45.265.982
Toplam 782.854.384 506.821.135
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NOT 24 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devam)

24.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ticari islemlere iligkin kur farki giderleri 1.915.167.590 518.226.080

Karsilik giderleri 19.568.839 26.239.080
Tahsil edilemeyen ve aktiften silinen

Razi KDV alacaklar 189.791.812 97.979.725

Diger giderler 190.026.699 48.671.278

Toplam 2.314.554.940 691.116.163

NOT 25 - YATIRIM FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirnm faaliyetlerinden gelirler 31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Yatirim amacli gayrimenkullere iliskin deger artis 51.972.227 2.176.495
Bagli ortaklik satis kart (Not 1) -- 5.750.396
Sabit kiymet satis kari 6.511.428 815
Diger gelirler 1.209.153 352.256
Toplam 59.692.808 8.279.962

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2021

31 Arahik 2020

Sabit kiymet satig zarari 214.144 44,182
Toplam 214.144 44.182

NOT 26 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman gelirleri 31 Aralk 2021

31 Arahk 2020

Kur fark: gelirleri 413.763.071 336.435.606
Faiz gelirleri 73.979.991 37.640.342
Diger finansman gelirleri 42.243.186 2.005.914
Toplam 529.986.248 376.081.862
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NOT 26 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI (devam)

Finansman giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Kur farki giderleri 319.087.853 162.631.568
Faiz giderleri 163.483.356 163.524.933
Diger finansman giderleri 12.448.766 10.106.723
Toplam 495.019.975 336.263.224
. 1 Ocak - 1 Ocak -

Net parasal pozisyon kazanclari / (kayiplari) 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Net parasal pozisyon kazanglar1 / (kayiplari) (*) 39.675.421 (53.425.534)
Toplam 39.675.421 (53.425.534)

(*) Iran’daki yiiksek enflasyonun son 3 yil toplamimda %100’{i asmas1 sebebiyle 2020 yili itibariyle
finansal tablolar tarihi maliyet esasi yerine enflasyon etkilerine gore dizeltilerek muhasebelestirilmeye
baslanmigtir. TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi Iran’daki
bagl ortakligin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda uygulanmistir. Enflasyon muhasebesinin
39.675.421 TL (31 Aralik 2020: (53.425.534) TL) tutarindaki cari donem etkisi net parasal pozisyon kar1
| (zarari) olarak finansman giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir (Not 2).

NOT 27 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini ya da gelirini kapsar. Vergi,
dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, konsolide gelir
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyle Grup'un bagli ortakliklariin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen istiraklerinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak
hesaplanir. Tiirk vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir. Ayrica, Tiirkiye’de
kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar iizerinden
%25 oraninda (2022 yili vergilendirme dénemi igin %23, 2023 yili ve sonrasi igin ise %20 olacaktir)
gegici vergi 6denmektedir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yiiriirliikteki vergi
mevzuati ¢ercevesinde ayrilmistir.
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NOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi (devami)

Ertelenen vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

31 Mart 2021 tarihi itibartyla %20 olan kurumlar vergisi orani, 2022 yili kurum kazanglar i¢in ise %23
olarak degistigi icin, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda 2022 yili i¢cinde
gerceklesmesi/kapanmas1  beklenen  gegici  farklar i¢in @ %23, 2022 yili  sonrasinda
gerceklesmesi/kapanmas1 beklenen gecici farklar i¢in %20 vergi orani kullanilmistir. Iran kurumlar
vergisi %25°tir (31 Aralik 2020: %25).

Ertelenen vergi yikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tirkiye’de ve diger tilkelerde kurulmus Bagh Ortakliklar’: ve
Istirak’i faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiiriirlilkkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %25°tir (Ancak, kurumlari 2022 y1l1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglar1 igin %23, 2023 y1l1 ve sonrasi igin %20 olarak uygulanacaktir.) Kurumlar vergisi orani
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar ddenmektedir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %25 oraninda (2022 yili vergilendirme donemleri i¢in %23,
2023 yil1 ve sonrast igin ise %20) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17 inci giiniine
kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.
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NOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Kurumlar vergisi (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kigilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1
hesaplanmustir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan vergi karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Giibretas Razi Toplam

Donem kurumlar vergisi karsiligi (52.406.973)  (27.864.847) (80.271.820)
Pesin 6denen vergi 17.503.387 247.453 17.750.840
Gegmis yillar kurumlar vergisi borcu - (27.419.231) (27.419.231)
Cevrim farki etkisi -- 17.595.456 17.595.456
Toplam (34.903.586)  (37.441.169) (72.344.755)
31 Arahik 2020

Giibretas Razi Toplam

Doénem kurumlar vergisi karsiligi - (14.339.476) (14.339.476)
Pesin 6denen vergi 2.959.703 6.325.526 9.285.229
Gegmis yillar kurumlar vergisi borcu -- (2.441.198) (2.441.198)
Cevrim farki etkisi -- 1.203.061 1.203.061
Toplam 2.959.703 (9.252.087) (6.292.384)
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NOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Ertelenen vergi varhiklar: ve yukimlulukleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS'ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenen vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlari ile TFRS'ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli dénemlerde
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis Ertelenmis
vergi varlik ve vergi varlik ve
Gegici farklar yukamlalukleri  Gegici farklar yikumlulikleri
Yatirim indirimi 288.866.688 57.773.336 153.488.980 30.697.796
Kullanilabilir vergi zararlar1 -- -- 263.383.498 52.676.700
Stok diizeltmeleri 9.582.838 2.204.053 9.337.298 1.867.460
Ticari alacaklar 4.187.698 863.515 1.639.993 327.999
Maddi/maddi olmayan varlik/yatirim amaglt
gayrimenkul -- -- 142.582.711 28.516.542
Diger 1.918.432 441.239 1.281.466 256.293
Kidem tazminati ve izin karsiliklar 38.155.285 7.937.993 23.085.168 4.617.034
Alacak reeskontlari 5.649.134 1.299.301 2.247.115 449.423
Faiz tahakkuku - - 988.135 197.627
Kur degerlemesi 74.034.313 17.027.892 -- --
Gider tahakkuklari 2.342.794 538.843 4.659.670 931.934
Ertelenen vergi varhiklarn 424.737.182 88.086.172  602.694.034 120.538.808
Maddi/maddi olmayan varlik/yatirim amaglt
gayrimenkul 566.200.503 113.240.101  358.968.246 71.793.648
Gelir/gider tahakkuklari (net) 1.808.209 415.888 110.108 22.022
Turev gelir tahakkuku 39.424.793 9.067.702 -- --
Ticari alacaklar 1.350.751 310.673 866.779 173.356
Borg reeskontlari 2.129.693 489.829 1.613.594 322.719
Diger alacaklar 2.669.232 613.923 1.538.142 307.628
Diger 202.679.237 20.267.924  185.585.846 18.558.587
Ertelenen vergi yakumlulukleri 816.262.418 144.406.040  548.682.715 91.177.960
Net ertelenen vergi varhgi (56.319.868) 29.360.848
Razi Co. ertelenen vergi varhig: /(yiikiimliiliigii) (*) (19.489.471) (10.887.382)
Toplam ertelenen vergi varhgi / (yiikiimliiliigii) (75.809.339) 18.473.466

(*) 19.489.471 TL tutarindaki yiikiimliiliik, Razi’nin gayrimenkul deger artis1 siniflamasinin ertelenmis
vergi etkisinden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2020: 10.887.384 TL).
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NOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Ertelenen vergi varhiklan ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosuna iligkin bilgiler:

2021 2020

1 Ocak agilis bakiyesi 18.473.466 49.007.493
Razi ertelenmis vergi ¢cevrim farki etkisi (10.656.190) 10.413.175
Ara toplam 7.817.276 59.420.668
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (58.202.465) (40.801.906)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen vergi geliri/gideri (25.424.150) (145.296)
D6nem sonu bilango bakiyesi (75.809.339) 18.473.466
1 Ocak - 1 Ocak -

Vergi karsiliginin mutabakati 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vergi oncesi kar / (zarar) 608.263.683 471.209.510
Hesaplanan vergi (%25 - %22) (152.065.921)  (103.666.092)
Farkli vergi oranlarina tabi yurtdisi istirakler etkisi -- 13.802.919
Kanunen kabul edilmeyen gider vergi etkisi (39.584.835) (6.948.550)
Indirim ve istisnalarin vergi etkisi 16.042.029 6.158.343
Razi gegmis donemler vergi etkisi - (2.441.198)
Yatirim tesvik indirim tutar1 31.516.266 30.697.796
Diger vergiye konu olmayan farklar 5.618.176 7.255.400
Vergi gideri (138.474.285) (55.141.382)

NOT 29 - PAY BASINA KAZANC

Konsolide kar veya zarar tablolarinda belirtilen pay basina kazang / (kayip), net karm / (zararin) ilgili
donem icinde mevcut hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir. Pay basina
kazang / (kayip) ve pay basina dagitilan briit temettii asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ana ortaklik paylaria diisen net donem kari / (zarar1) 523.125.635 262.056.082
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
(her biri 1 kurus) 33.400.000.000 33.400.000.000

Pay basina kar / (zarar) (kurus) 1,566 0,785

Sirket’in tiim hisse sahipleri ayn1 esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi nedeniyle adi
ve seyreltilmis hisse basina kar ve hisse bagina dagitilan temettii tutarlar1 farklilik géstermemektedir.
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NOT 30 - ILISKIiLIi TARAF ACIKLAMALARI

30.1 iliskili Taraflarin Bakiyeleri

Ticari Alacaklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TKK (*) 935.479.657 191.361.541
Northstar Fertilizer and Chemical Co. 312.697.879 398.670.303
Diger iligkili taraflar 602.337 630.210
Toplam 1.248.779.873 590.662.054

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle TKK’dan olan alacaklara karsilik 543.776.517 TL (31 Aralik 2020:
1.127.013 TL) tutarinda avans alinmistir. TKK’ya yapilan kat1 giibre satiglarinda ortalama vade 15 giin,

diger giibre satislarinda ise vade 15 ile 120 giin arasinda degismektedir.

Ticari Borglar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S. 3.710.961 1.276.536
TK Tasimacilik ve Lojistik A.S. 1.142.567 742.728
Bereket Sigorta A.S. 2.257.964 406.350
Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. 8.667 334
TKK 31.907 -
Tarim Kredi Birlik Tarim Uriinleri A.S. 24.540
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 850
Toplam 7.117.456 2.425.948
30.2 iliskili Taraflarla Yapilan islemler
1 Ocak- 1 Ocak-
Mal ve Hizmet Satislar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TKK 6.915.970.087 2.748.979.610
Northstar Fertilizer and Chemical Co. 64.613.272 575.921.095
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 52.805 83.536
Tarnet Tarim Kredi
Bilisim ve iletisim Hizmetleri San ve Tic. A.S. 15.669 12.624
TK Holding 44.997 41.014
Bereket Sigorta A.S. 816.177 423.126
TK Tagimacilik ve Lojistik A.S. 27.984 26.790
Toplam 6.981.541.006 3.325.487.795
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NOT 30 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Mal ve Hizmet Alimlari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
TKK 220.468 3.864.559
Tarnet Tarim Kredi
Bilisim ve Iletisim Hizmetleri San ve Tic. A.S. 10.413.441 5.659.500
Tarim Kredi Birlik Tarim Uriinleri A.S. 236.159 315.114
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 1.630.725 57.120
Bereket Sigorta A.S. 11.494.296 7.626.020
Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. 79.584 64.125
TK Tarim Kredi Pazarlama ve Marketgilik A.S. 36.061 --
TK Holding A.S 41.857 --
TK Tasimacilik ve Lojistik A.S. 13.871.970 8.907.245
Toplam 38.024.561 26.493.683

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz gelirleri 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Tarim Kredi Holding A.S. -- 70.959
Tarim Kredi Birlik Tarim Uriin.
Hayv. Ambalaj Pet. Nak. ith. Thr.
San. ve Tic. A.S. -- 1.478.065
Toplam -- 1.549.024

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz giderleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Tarim Kredi Yem San. ve Tic. A.S. - 171.062
Toplam -- 171.062

30.3 Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Yonetim Kurulu Uyeleri,
Genel Miidiir ile Genel Miidiir Yardimeilarina sagladigi faydalarin toplami su sekildedir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Giibretas Razi  Giibretas Razi

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

5.145.612 7.275.440  4.175.161 4.675.777

Toplam

5.145.612 7.275.440 4.175.161 4.675.777
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NOT 31 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar Vade Faiz oram (%) 31 Arahk 2021
Kamu kesim tahvil senet ve bonolari Mart 2022 15-18 191.032.590
Toplam 191.032.590
Kisa vadeli finansal yatirimlar Vade Faiz orani (%) 31 Aralik 2020
Ozel kesim tahvil senet ve bonolart Mart 2021 15-18 19.087.380
Toplam 19.087.380

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Vade Faiz orani (%) 31 Aralik 2021

Kamu kesim tahvil senet ve bonolar1 2022 15 20.229.647

Toplam 20.229.647

Vade Faiz oram (%) 31 Arahik 2020

Kamu kesim tahvil senet ve bonolar1 2022 15 11.007.372

Toplam 11.007.372
. 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Unvam Faaliyet konusu % Istirak % istirak

Pay tutari Pay tutari

Tarnet Internet servis saglayici vb. 15,78 2537515 15,78 2.537.515

Tareksav Tarim Kredi Kooperatifi
Egitim Vakfi 24,10 200.000 24,10 200.000
Toplam 2.737.515 2.737.515
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1 maruz kaldigi, para ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup risk
yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamustir.

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya amaglarken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not 19°da agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket yonetimi sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri stirekli
degerlendirmekte ve en uygun bor¢/6zkaynak dengesini saglamaya calisarak sermayeyi yonetmektedir.
Borg/6zkaynak orani net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit
benzerleri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla net bor¢/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Toplam borclar 9.021.351.512 3.406.648.066
Hazir degerler 1.179.720.584 (659.990.037)
Net borg 7.841.630.928 2.746.658.029
Toplam 6zsermaye 4.028.258.379 1.762.254.885
Net borg / toplam 6zsermaye %195 %156

Finansal riskten korunma amach faaliyetler ve tiirev araclar
Likidite riski

Finansal yiikiimliiliklerin yerine getirilememesi riski, bilango ve nakit akisinin uyumlu bir sekilde
yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin uyumlu olmasina 6zen
gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri
konulmakta, olast likidite sikintilarina kars1 finansal kuruluslar nezdinde gerekli goriilen tutarlarda likit
imkanlarina hazir tutulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina ¢aligilmaktadir.
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Likidite riski (devami)

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor
dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dongiisii izlenmekte ve gesitli senaryolara gore test

edilmektedir.
Sozlesme
31 Arahik 2021 Defter  uyarinca nakit 0-3 1-5
degeri cikiglar toplam ay arasi 3-12 ay yil arasi
Turev olmayan finansal
yukumlalukler
Finansal borglar 2.567.853.020 2.567.853.020 1.811.269.378 748.229.177 8.354.465
Ticari borglar 4.703.871.505 4.703.871.505 4.466.814.217 219.909.718  17.147.570
Diger borglar 192.789.251 192.789.251 192.789.251 -- --
Toplam 7.464.513.776 7.464.513.776 6.470.872.846 968.138.895  25.502.035
Sozlesme
31 Aralik 2020 Defter  uyarinca nakit 0-3 1-5
degeri cikislar toplami ay arasl 3-12 ay yil arasi
Turev olmayan finansal
yukumlalukler
Finansal borglar 1.638.795.741 1.667.232.541 634.726.222 954.398.719  78.107.600
Ticari borglar 1.432.271.712 1.432.271.712 1.432.271.712 -- --
Diger borglar 58.688.797 58.688.797 58.688.797 -- --
Toplam 3.129.756.250 3.158.193.050 2.125.686.731 954.398.719  78.107.600

Faiz orani riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarh varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde yaptig1 etkiyle finansal
sonuglar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu riski en aza indirmek amaciyla Grup bllyiik oranda
sabit faizli finansal araglar kullanmaktadir.

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
-Vadeli mevduatlar
-Finansal yatirimlar

Finansal yakamlalukler

Degisken faizli finansal araclar

Vadeli mevduatlar

Fonlama riski

1.023.039.873 589.200.347
213.999.752 32.832.267
2.567.853.020 1.639.319.679

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiliksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kredi riski

Grup, vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi
riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina
alimmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda genel olarak banka teminatlari (teminat mektubu,
dogrudan borglandirma sistemlerinde miisterilere tanimlanan limitler) kullanilmaktadir.

Banka teminatlari ile glivence altina alinmayan alacaklar i¢in risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonu,
geemis tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu
bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanim siirekli olarak izlenmektedir.

Kredi riski yonetimi

Grup vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 nedeniyle kredi riskine maruz kalmaktadir. Yonetim
miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskini (iligkili taraflar harig) alinan teminatlar (banka teminat
mektubu, ipotek gibi) ile minimum dlzeye indirmektedir. Bu kredi riskleri Grup tarafindan siirekli
izlenmekte ve ticari alacaklarin kalitesi, gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve tahsil edilmeyecek olan alacaklara siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net tutari ile gosterilmektedir. Grup satiglarinin yaklasik %64°1i ana ortagi olan TKK yadir.
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Kredi riski yonetimi (devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalan kredi riskleri, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Arahk 2021 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Turev Finansal
iligkili taraf Diger taraf Mligkili taraf Diger taraf mevduat araclar yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 1.248.779.873 659.621.649 249.072.065 1.176.256.732 39.424.793  213.999.752
-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisikligline ugramamus finansal 1248779873 659.621.649 249072065  1.176.256.732 30.424.793  213.999.752
varliklarin net defter degeri

B) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
C) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 14.673.089 - - - - -

-Deger diistikligi -- (14.673.089) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

-Deger diistikliigii - - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - - -

D) Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -- -- - - - -
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devam)

Alacaklar
31 Arahk 2020 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tlrev Finansal
Mliskili taraf Diger taraf Mliskili taraf Diger taraf mevduat araclar yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 590.662.054 232.137.472 -- 80.107.418 655.981.343 -- 32.832.267
-Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - -- -- -- - - -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 590.662.054 232.137.472 -- 80.107.418 655.981.343 -- 32.832.267

B) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri -- -- -- -- -- -- --
C) Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- --
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) -- 9.124.754 -- -- -- -- --

~Deger dustikligi - (9.124.754) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- --

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

-Deger diisukliigii - - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - - - - -

D) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- - - -
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski

Grup’un faaliyet gosterdigi iilkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimleri, yabanci para olarak kabul edilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2021
TL karsihg:

(fonksiyonel para birimi) USD EUR

1 Ticari alacaklar 620.222.174 42.447.821 3.608.156
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 929.067.776 51.978.521 15.659.227
3 Diger donen varliklar 401.884.867 29.652.265 440.774
4 Yabanci para cinsinden donen varhklar (1+2+3) 1.951.174.817 124.078.607 19.708.157
5 Ticari borglar (3.761.683.119) (281.728.782) (432.181)
6 Finansal yukimlulukler (161.842.620) -- (10.727.503)
7 Diger kisa vadeli yikiimliliikler, net (849.908) (63.109) (579)
8 Yabanc para cinsinden kisa vadeli yiikiimliiliikler (5+6+7) (3.924.375.647) (281.791.891) (11.160.263)
9 Ticari borglar - - --
10 Finansal yukdmlulukler -- - --
11 Yabanci para cinsinden uzun vadeli yiikiimliiliikler (9+10) -- -- --
12 Yabanci para cinsinden toplam yiikiimliiliikler (8+11) (3.924.375.647) (281.791.891) (11.160.263)
13 Net yabanc para varlik, yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) (1.973.200.824) (157.713.284) 8.547.894
14 Parasal kalemler net yabanci para varhk /yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) (1.973.200.824) (157.713.284) 8.547.894
15 Riskten korunma amach simiflandirilan tiirev araclarin gercege uygun degeri -- -- --
16 Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutari 581.144.400 -- 43.600.000
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlar1 ve toplam TL karsilig1 asagidaki

gibidir:
31 Aralk 2020
TL karsihg:

(fonksiyonel para birimi) uUsD EUR

1 Ticari alacaklar 564.297.417 31.244.902 37.183.385
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 445.654.600 52.413.463 6.762.239
3 Diger donen varliklar 79.172.197 10.518.564 217.662
4 Yabanci para cinsinden donen varhklar (1+2+3) 1.089.124.214 94.176.929 44.163.286
5 Ticari borglar (1.383.258.760) (188.135.950) (249.427)
6 Finansal yukimlulukler (104.442.018) - (11.594.491)
7 Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler, net (8.701.729) (1.156.804) (23.336)
8 Yabana para cinsinden kisa vadeli yiikiimliiliikler (5+6+7) (1.496.402.507) (189.292.754) (11.867.254)
9 Ticari borclar - - -
10 Finansal yukdmlulukler -- -- --
11 Yabanci para cinsinden uzun vadeli yiikiimliiliikler (9+10) -- -- --
12 Yabanci para cinsinden toplam yukumlulikler (8+11) (1.496.402.507) (189.292.754) (11.867.254)
13 Net yabanci para varlik, yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) (407.278.293) (95.115.825) 32.296.032
14 Parasal kalemler net yabanci para varhk /yiikiimliiliik pozisyonu (4-12) 32.296.032

Riskten korunma amach simiflandirilan tiirev araclarin gercege uygun degeri
Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar:
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31 Arahk 2021 Tarihinde Sona Eren Yila
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

utarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Li “TL”) olarak ifade edilmisti

NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Yabanci Para Riski (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle ilgili para birimleri TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolay1
olusacak kur farki zarari/kar1 sonucu, vergi dncesi kar / zarar ve diger kapsamli gelir (vergi oncesi)
etkisi, asagidaki tabloda gosterilmistir. Déviz kuru riskinden korunan kisimlar, tiirev enstriimanlarin

etkilerini icermektedir.

31 Arahk 2021

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik ylikiimliiligii (210.216.036) 210.216.036
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim 58.114.440 (58.114.440)
3 - TL dénem net kar1 tizerine etkisi (152.101.596) 152.101.596

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - EUR net varlik yiikiimliligt

2 - EUR riskinden korunan kisim

3 - TL donem net kar1 {izerine etkisi

12.116.454

12.116.454

(12.116.454)

(12.116.454)

31 Arahik 2020

Kar / Zarar
Yabana Yabanci
paranin deger paramn deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik yiikiimliiligii (69.819.771) 69.819.771
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim - --
3 - TL dénem net kar1 tizerine etkisi (69.819.771) 69.819.771

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - EUR net varlik yiikiimliligi 29.091.943 (29.091.943)
2 - EUR riskinden korunan kisim - --
3 - TL donem net kar1 tizerine etkisi 29.091.943 (29.091.943)
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NOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar,
finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlartyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittig1 ongdriilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayithi degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi icin bu kredilerin

gercege uygun degerlerinin tagidiklar1 degeri ifade ettigi disiiniilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyle ger¢ege uygun degerleri lizerinden dl¢iilen finansal varliklarin
gercege uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 211.262.237 -- 2.737.515
Tiirev finansal varliklar / (yiikiimliiliikler) - 39.424.793 --
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatirimlar 30.094.752 -- 2.737.515

Tiirev finansal varliklar / (ylikiimliiliikler) -- - -
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NOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Glbretas Maden Yatinmlarn A.S., Bilecik ili simirlar iginde bulunan 200709861 numarali ruhsat
sahasinin sahibi Kavak Madencilik A.S.'nin %80 hissesinin 1.800.000 USD bedel ile ve %2 rédévans
O0demesi yapilmasi sartlar1 ile devralinmasi hususunda %80 hissedar konumundaki Teck Anadolu
Madencilik A.S. ile 3 Ocak 2022 tarihinde sozlesme imzalamistir. Sozlesme imzalanmasini takiben
hisse devrine yonelik yasal islemler yerine getirilecektir. Kavak Madencilik A.S.'nin hisselerinin
alinmasi ile So6giit Altin Madeni gevresinde arama-gelistirme faaliyetlerinin genisletilmesi ve olasi
yeni maden kaynaklarinin tespiti hedeflenmektedir.

Giibretas Maden Yatinmlar1 A.S.'yve Sogiit Altin Madeni Projesi ile ilgili olarak T.C. Sanayi
ve Teknoloji Bakanligr Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan 531623
sayil1 yatirrm tesvik belgesi diizenlenmistir. Ongoriilen destek unsurlari, 7 yil sigorta primi isveren
hissesi, %80 vergi indirimi %40 yatirima katki orani, giimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi ve faiz
destegidir. Yatirim tutar1 4.634.477.508 TL olarak belirlenmistir. Ithal makine ve teghizat bedeli
66.607.537 USD olup tahmini istihdam 970 kisidir.

Giibretas ve Giibretas Maden Yatirimlari A.§.'de ayni zamanda Y6netim Kurulu Bagkanlig: gorevlerini
de ifa eden Yonetim Kurulu Uyesi Fahrettin Poyraz, 3 Subat 2022 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu
Uyeliklerinden istifa etmistir.

T.C. Tarim ve Orman Bakani olarak atanan Prof. Dr. Vahit Kirig¢i 4 Mart 2022 tarihi itibariyle Giibretag
Yonetim Kurulu iiyeliginden ayrilmistir.

NOT 35 - BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN
UCRETLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Bagimsiz denetim ticreti 265.000 205.000
Toplam 265.000 205.000
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