QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU QINVEST
PORTFOY YONETIMI A.S. RE-PIE GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN

THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢  belgesi  Sermaye  Piyasast  Kurulu’nun  16/09/2021 tarih
48/1080 say1l1 karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiizlik, ihrag belgesi bilgiler ¢ergevesinde satis baslangig tarihi olarak
belirlenen 01./10./2021 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari
araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

ticaret unvani ve Esentepe Mah. Bﬁyﬁlgdere Cad. Astoria Kuleleri Bo 127 A Blok Kat 11
adresi Esentepe 34349 Sisli Istanbul

Thraca iliskin yetkili .| Qinvest Portfoy Yénetimi A.S.

organ kararvkarar Yonetim Kurulu’nun 31/03/2021 tarih ve 2021/20 say1l karari
tarihi

Katilma paylarinin : | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)

pazarlama ve

dagitimim

gerceklestirecek

kurucu ve  varsa

portfoy yonetim

sirketleri ile katilma

paylariin alim

satimina aracibk

edecek yatirom

kuruluslarimin ticaret

unvani

Satis Yontemi | Yurticinde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimciya satis
Katilma payina iliskin . | Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.
asgari islem limitleri

(varsa)

Fon unvam . |Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Girisim Sermayesi Yatirim Fonu




Fon tiirii

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baslar ve Tasfiye
Donemi dahil 10 yildir. Fon siiresinin son 2 yili Tasfiye Dénemi’dir.
Kurucu yonetim kurulu karar1 ve Yatirim Komitesi karari ile Fon
ictliziigiiniin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin
tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14. maddesinde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon
ictiiziigiinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle
Kurul’a bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiirlirliige giris
tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde, katilma pay1
sahiplerinden anilan degisiklige iliskin uygunluk aliir, uygunluk
vermeyen katilma pay1 sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri
gerceklestirilir.

Fon yoneticisinin
unvani ve adresi

Girigim Sermayesi portfOyiiniin yonetiminden sorumlu portféy yonetim
sirketi:

Unvani: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4/C
No:107 34485 Sartyer Istanbul’dur.

Internet Sitesi: www.re-pie.com

PortfGyiin para ve sermaye piyasasi araglarinin yonetiminden sorumlu
portfoy yonetim sirketi:

Unvani: Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127
A Blok Kat 11 Esentepe Sisli Istanbul
Internet Sitesi: www.ginvestportfoy.com

Portfoy saklayicisinin
unvam ve adresi

Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul

Internet Sitesi: www.isbank.com.tr

Portfoy yoneticilerine
iliskin bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminden sorumlu portfoy
yonetim sirketi RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. olup, girisim sermayesi
yatirimlar1 séz konusu sirket nezdinde olusturulan yatirim komitesi
tarafindan yonetilecektir.

Fon portféyiiniin girisim sermayesi yatirimlart diginda kalan kisminin
yonetimi  i¢in  Kurucu biinyesinde ¢alisan portfoy yoneticileri
gorevlendirilmistir.

Fon kurucusunun
yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Can GUCLU - Yonetim Kurulu Bagkam
Ataf AHMED - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Murat VANLI - Yénetim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine
iliskin bilgi

6 kisiden olusturulan yatirim komitesi yoneticiyi temsil eden en az 2 iiyenin
lkatilimi sartiyla iiyerin ¢ogunlugu ile toplanir, katilan iiyelerin oyunun
cogunluguyla karar alir.

Mehmet Emre CAMLIBEL- RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskani (Girisim Sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu {iyesi)

Ozgecmis:

RE-PIE'dan 6nce 2008-2016 yillar1 arasinda Soyak Holding CEO'lugu
gorevini yiiriiten Dr. Camlibel, Soyak Holding'de 20 yillik mesleki
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http://www.re-pie.com/
http://www.qinvestportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/

kariyerinde 1,500 kisiye istihdam saglanarak 1,5 milyar ABD dolar
degerinde dort farkli sektorde 15 sirketin temsilciligini yiiriittii ve iist diizey
yOonetim ve yatirim tecriibesine sahip oldu. Bu siire zarfinda Soyak, 160
MW enerji {iretim yatirimlart gerceklestirdi ve ¢ogunlukla yenilenebilir
enerji olmak tizere 340 MW'lik enerji yatirimlari planladi.

IAyrica yurti¢inde ve disinda bir¢ok sirkette bagimsiz yonetim kurulu tiyesi
olarak gorev almaktadir.

Silikon vadisi olarak bilinen bolgede cesitli girisim sermayesi yatirimlari
bulunmaktadir.

2008 yilindan bu yana Bogazici, Yildiz Teknik ve Bahgesehir
Universiteleri olmak iizere Tiirkiye'nin en iyi {iniversitelerinde ders
vermektedir. Ayrica, misafir 6gretim gorevlisi olarak MIT, Columbia,
Berkeley, ETH ve UTSA gibi diinyanin 6nde gelen iiniversitelerinde
konferans ve dersler vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN- RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu
Baskan Vekili

Ozgegmis:

RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olan Sn.
Mehmet Ali ERGIN 2008 yilinda Bogazi¢i Universitesi Isletme ve
Ekonomi Béliimii’nden mezun olmustur. Istanbul Teknik Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisii Gayrimenkul Gelistirme Bdliimiinde yiiksek lisans
egitimini tamamlamistir

Ergin yatirim modeli gelistirme ve ekonometri alanindaki c¢aligmalarda
uzmanlasmustir. Is yasami boyunca seri girisimci olan Mehmet Ali Ergin
IAlmanya, Kanada, BAE ve Tiirkiye’de Teknoloji basta olmak flizere
muhtelif sektorlerde girisimlerde kurucu ve yatirimei olmustur. GTC Giines
Sanayi ve Ticaret A.S., Biofarma Teknoloji ilag Tam ve Sanayi A.S.,
Biobuluyo Bilgi Teknolojileri Pazarlama ve Ticaret A.S. gibi girisim
sirketlerinde Yonetim kurulu iiyeligi yapmaktadir. Ayrica 4 adet girisim
sermayesi yatirim fonunda yatirim komitesi iiyeligi yapmaktadir.

Alim TELCI - RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii (Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Tiirev Araglar Lisansi sahibidir.)
Ozgegmis:

2019 yili Mart ayindan beri RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S’de YoOnetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapan Alim Telci Marmara Universitesi
ingilizce Isletme B&liimii’nii bitirdikten sonra The American University,
'Washington D.C. Kogod College of Business Administration’da Finans
alaninda MBA yapmustir. Meslek hayatina 1993 yilinda Bank Ekspres’te
'Yonetici Adayr olarak baslayan TELCI, daha sonra Sabanci Holding,
Eczacibagt Menkul Degerler A.S., UB Ulusal Yatinm ve Raymond James
Securities’de Yonetici olarak c¢alismigtir. Ak Portfoy Yonetimi A.S.’de
Varlik Yonetimi Boliimiinde Direktér ve Ak Yatirim Menkul Degerler
IA.S.’de Arastirma Boliimii’nde de Direktor olarak gorev yapmis olan Alim
Telci, 2007 — 2009 yillar1 arasinda Unicorn Capital’de Arastirma Grup
Baskani, Genel Miidiir Yardimcisi, Varlik Yonetimi Grup Bagkani,
Stratejist ve Genel Miidiir Vekili olarak bir¢cok gorev almigtir. Ocak —
Haziran 2011 doneminde kisa bir siire Halk Yatirnm Varlik Yonetimi
Birimi’'nde Direktdr olarak gérev aldiktan sonra Alim TELCI, grup icinde
yeni kurulan Halk Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis ve bu gérevini sirketin Ocak
2019°da Ziraat Portfoy tarafindan satin alinmasina kadar slirdiirmiistiir.
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Alim TELCI ayn1 zamanda Yeditepe Universitesi’nde yar1 zamanli gretim
gorevlisi olarak da dersler vermektedir.

Murat VANLI- Kurucu Genel Miidiirii (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi ve Tiirev Araglar Lisans1 sahibi)

Ozgecmis:

1995 yilinda First National Bank of Maryland Risk Yo6netimi boliimiinde
finans kariyerine baslayan Murat Vanli, 1998 ve 1999 yillar1 arasinda
Demir Yatirnm Arastirma Bolimiinde Arastirma Birim Yoneticiligi
yapmis, sonrasinda Demirbank Hazine ICM boéliimiinde g¢aligmistir. 2001
yilinda faaliyet iznini alan ERGO Portféy Yonetimi biinyesinde
lkurulusundan itibaren yer alan Vanli, 2008 yilinda Genel Miidiirliige
ylikselisinden Once Portfoy Yonetiminden Sorumlu Genel Miidiir
'Yardimeist olarak gdérev yapmustir. Murat Vanli, Bogazi¢i Universitesi
Kimya Miihendisligi bolimiinden mezun olmustur ve Baltimore
Universitesinden Finans Master1 derecesine sahiptir.

Serdar Necdet VATANSEVER- Kurucu Genel Miidiir Yardimcisi
(Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi ve Tiirev Araglar Lisansi
sahibi)

Ozgegmis:

2011 yilinda QInvest Portfoy Yonetimi biinyesinde Portfoy Yonetimi
Miidiirii olarak katilan ve 2014 yilindan itibaren Genel Miidiir Yardimeisi
olarak gorev yapan Serdar Vatansever, 2006-2011 yillar1 arasinda Garanti
Portfoy Yonetimi A.S. blinyesinde kidemli portfoy yoneticisi ve Yatirim
Fonlar1 Birim YoOneticisi, oncesinde 2001-2005 yillar1 arasinda Garanti
Bankas1 Hazinesinde Tahvil Bono ve Aktif Pasif birimlerinde Trader ve
1999-2001 yillar arasinda ayni1 bankanin Yatirim Bankaciligi bdliimiinde
Arastirma Uzmani olarak gorev yapmustir. Robert Koleji ve Istanbul
Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunu olan Vatansever, Finans
piyasalarinda 22 yillik deneyime sahiptir.

Ziya EREN: Ilk-orta-lise egitimini TED Kayseri Koleji’nde
tamamlamistir. Kayseri’de 1987 yili Mart ayinda EREN METAL-Ziya
EREN sirketinin kurulmasiyla demir-gelik sektoriine girmistir. 1994
yilinda, ortaklari ile ilk ithalatin1 gerceklestirmistir. Yatirimlarini iyi analiz
ederek risk degerlendirmesi sonucu yatirnm kararlar1  almistir.
[sletmelerinden elde edilen kazanglarm bir boliimiinii gayrimenkul
yatirimlarina aktarmigtir.

2000 yilinda EREN METAL olan sirket unvanini, Kayseri Metal Steel
Service Center A.S. olarak degistirmis ve makinelesmeye yonelmistir.
Tamami1 neredeyse demir ¢elik iizerine, irili ufakli yaklasik 20 isletme ile
ortaklik yapmustir.

IAktif olarak KMC Steel Service Center, Zeren Gayrimenkul A.S., MGE
Metal, ER-BI Kelepce, Goktas Yasst Hadde, Crawley Town FC ve
'Wyndham Cerkezkdy sirketlerinde yoneticilik yapmaktadir.

Fonu temsil etmek
iizere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.




Fonun yatirim
stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, agirhikli olarak Tiirkiye’de kurulu, metal sanayi, madencilik,
gayrimenkul, otomotiv ve otomotiv yedek pargalari, turizm, enerji,
teknoloji ve yazilim sektorlerinde faaliyet gosteren, biiylime ve gelisme
potansiyeli bulunan sirketlere yatirim yapmay1 hedeflemektedir.

IAyrica biiylime ve gelisme potansiyeli bulunan diger sektorlerdeki
sirketlere de yatirim yapilabilir.

Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktart
ile sinirl olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine
sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla
lkurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girigim sermayesi
yatirnm ortakliklar1 tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve
diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarma da yatirim
yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi
sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetci olmak ve marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma
degerli {irlin gelistirme potansiyeli olacaktir.

'Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik
haklarinin tizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara
sahip imtiyazl paylar) satin alimi, profesyonel yonetim olmasi durumunda
cogunluk paylarinin satin alimi, sirketlerin mevcut hissedarlarmin fon
lkatilma paylar1 karsilig1 istirak payi devri ile diger girisim sermayesi
yatirim fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metodlar uygulanacaktir.
'Yatirimlardan ¢ikis i¢in olasi stratejiler nakten veya istirak pay1 olarak fon
lkatilma pay1 sahiplerine satig, halka arz, Fon disindaki istirak pay1
sahiplerine satig ve/veya stratejik ortaga satig olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirnm karan faizsiz finans ilkelerine uygun
olacak sekilde gerceklestirilecektir.

Fonun yatirim
sinirlamalari ve
risklerine iliskin
esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusmasit zorunludur. %80 oram1 Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon yatirim yapildig: tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte
son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80°1 Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam
degerinin %10’ unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%351 olarak uygulanir.

Yatirim sinirlamalarma uyumun fonun hesap doénemi sonundaki toplam
deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig'de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatirnm smirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklart arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sd6zlesmesi
¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri
sOzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.
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Fon girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyliinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari disindaki
yatirimlarin yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalaria uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet
islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araclarini 6diing alamaz.

-Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagtyan sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ii¢lincii fikrasinin
(a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin
azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

-Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin
aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri
iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapabilir.

- Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin
almdigi veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye
piyasasi araglar Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihra¢ eden
kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye piyasast araglarimin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglari portfdy almamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim
yapacagl sermaye piyasasi araclarina iliskin islemleri o {ilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanct borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler,
O6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portféyiline dahil
edilebilir.

- Borsada igslem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon portfoylinden
cikartilmas1 miimkiindiir.

-Yatirnm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Onayli ihrag
belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil

6




icerisinde  katilma paylarmin nitelikli  yatinmcilara  satigina
baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina
baslandig tarihi miiteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutariin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak
taahhiitleri tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen
siire icerisinde Teblig, ictlizikk ve bu ihra¢ belgesinde belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu
siire iki y1l1 asamaz.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

En
VARLIK ve i[SLEM TURU Er('o/"’(‘); Cok
(%)
Girisim Sermayesi Yatirimlart™® 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatl Menkul
Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal1 ve ipotek Teminatl 0 20
Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul sertifikalar 0 20
Katilm Esasli  Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylar1
Girisim  sermayesi  yatirimlari
disindaki Ortaklik Paylar 0 20
Ikraz  Istirak Senedi  (Loan
Participation Note) 0 20
Katilma Hesaplari (TL) 0 20
Vaad  Sozlesmesi ve  BIST
Taahhiitli Islemler Piyasasi Islemleri 0 20
Varantlar ve sertifikalar 0 20
_ Altin Ve Diger Kiymetli Madenler
Ile Bunlara Dayali Para Ve Sermaye
Piyasas1 Araglar 0 20

Fon; ters repo, repo, faize dayahl vadeli islem, opsiyon, varant, swap
islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon
portfoyiine faiz getirisi olan kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclari
alinamaz.

Fon portfoyii, is bu ihra¢ belgesinin I ve Il numarali eklerine gore
Kurucu’nun tek ortagi olan Qinvest LLC biiyesinde olusturulan “Danigsma
Kurulu” tarafindan uygun goriilen varlik ve islemlerden olusturulacaktir.




Asgari kaynak
taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000 (bes milyon) TL

Girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin
disaridan alinan
hizmetlere (degerleme,
hukuki damsmanhk
vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz denetim kuruluslarindan
ve Fon varliklarinin saklanmasi i¢in saklayici kurulustan hizmet alinir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak, yatirnm komitesi karari
almmasi kosuluyla, asagida belirtilen konularda disaridan danismanlik
hizmeti alabilir:

a)

b)

d)

f)

Degerleme Damismanhgi: Yatirnm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin
yatirim Oncesi ve siiresince hazirlanmasim kapsar.

Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin
gerekli tim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar.
Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut soézlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalariin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarmnin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sozlesmelerinin, gevresel mevzuat
yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve calisan sozlesmelerinin oldugunun
incelenmesi yapilir.

Finansal Danmismanhik: Yatirim yapilacak girisim sirketinin finansal
raporlarinin ger¢ek durumu yansitip yansitmadigi konusunda finansal
denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim
sirketinin varliklarmin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve ig
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

Vergi Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin
tim islemlerinin vergi kanunlar1 agisindan durumunun tespit
edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve &demelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin
ve borglarinin incelenmesi yapilir.

Operasyonel ve IT Damsmanhgi: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarimin degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin degerlendirilmesini
kapsar. Bu detayli Incelemede, operasyonlarin sektdriin en iyi
uygulamalarindan farklarin1 igeren bir rapor hazirlanir, girigim
sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi 6zellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut bilisim sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biit¢eyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin O6zellikleri
degerlendirilir.

Sektor Danismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketinin
icerisinde bulundugu sektordeki durumu, sektdrdeki en iyi
uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor
oyunculariin taninarak rekabet analizinin yapilmasim kapsar.




g) Insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin organizasyon
yapisinin  incelenmesini  veya ist yOnetim i¢in ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi halinde, yatirim
yapilmas: planlanan girisim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin aragtirllmasinm1 kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta
poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

i) Alm ve Satim Damsmanhgi: Girisim girketi paylarinin alis islemi
icin girigim sirketlerinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmasi veya
satig islemi icin tekliflerin toplanmast, potansiyel alicilarla griismeler
yapilmast ve daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla
alinacak yatirnm bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat
aciklama donemine
iliskin esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagl olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak sdz konusu
fiyat {izerinden fona katilma ve fondan ayrilma islemi gergeklestirilmez.

Istisnai olarak isbu ihra¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya
Iliskin Esaslar” baslikli maddesinde belirtilen hususlar ¢ergevesinde,
katilma payr ihracimin veya fona iadesinin istirak payr olarak
gergeklestirilmesi  durumunda,  islemin  istirak  payr  olarak
gerceklestirilecek islem tarihinden onceki {i¢ ay igerisinde rayi¢ degeri
tespit edilmemis olan fon portfdyiindeki varliklarin, degerleme kurulusu
tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile deger tespiti yapilip fon toplam
degerine yansitilirak hesaplanan islem giiniindeki fon fiyati kullanilir.

Giinliik fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul diizenlemeleri
esas alinarak giinliik olarak degerlenir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan en giincel tarihli
degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar lizerinden degerlenir. Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart katilma paylarinin ilk
ihrac edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede yil sonu degerleme raporu
dahil y1lda asgari 1 kez, sonrasinda ise yilda asgari 1 kez degerlemeye tabi
tutulacaktir. Katilma Pay1 alimima esas teskil edecek fiyat isbu ihrag
belgesinin Fon’a katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar boliimiinde
belirtilen donemlerde agiklanacaktir. Ag¢iklanan birim fiyat katilma pay1
alimina esas teskil edecektir.

Fiyat raporlar iicer aylik donemlerde diizenlenir ve donem sonunu takip
eden 10 is giinii igerisinde Kurula génderilir.

Portfoydeki
varhiklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak
Kurulun 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi,
asgari olarak hesap donemi sonu itibar ile Kurul diizenlemelerine uygun
olarak yapilir ve/veya yaptirilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay igerisinde Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu
bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
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alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirimimin hesap dénemi sonu
degeri olarak kullanilmas1t miimkiindjir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde, Fon’un
yatinm yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal tablolar
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap
doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar {izerinden
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi
ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon malvarhgindan
yapilabilecek
harcamalara iliskin
esaslar

Fon’a iligkin tiim giderler fonun malvarligindan karsilanir. Yoénetim
iicreti dahil fondan karsilanan tiim giderlerin toplaminin iist siniri
fon toplam degerinin yilik %620°sidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin
giinlik %0,000719 (yiizbinde sifir virgiil yediylizondokuz) [yillik
yaklasik % 0,2625 (ytlizde sifir virgiil iki bin alt1 yiiz yirmi bes)]
(BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen 5 isglinii igerisinde Kurucu ile Ydnetici arasinda
imzalanan sdzlesme cercevesinde tanimlanmis paylasim esaslarina gore
Kurucu’ya ve Yonetici’ye fondan 6denecektir.

Fon malvarligindan, Fon portf6yiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya ve
yoneticiye Odenecek yoOnetim iicreti ve asagida belirtilenler diginda
harcama yapilamaz.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise agagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter
ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagl sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri igin
Odenen her tiirlii iicretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu Karan ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satis kuru lizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti,

j) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina
iliskin olarak temin edilecek hukuki danigmanlik karsiligi 6denecek
iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda cevaz
verilen her tirlii damismanlhik ve hukuki danigsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu tiicretlere ve tahsil esaslarina
yatinimel sozlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,
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I) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iligskin iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter licretleri

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit
diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) Giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde
fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
O6denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki
varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfdyiindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine
gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fon gelir gider
farkinin katilma pay:
sahiplerine
aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigiinde ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarma yansir. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimin kar paylar, kar payr dagitim
tarihinin ~ baslangic  gilinlinde tahsil  edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi ihrag belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatirim Komitesi karariyla
kar pay1 dagitimi yapabilir.

Yatirim Komitesi kar dagitiminin hangi tarihlerde ve hangi oranlarda
yapilacagini karar almak suretiyle belirler ve yine karar almak suretiyle
degistirebilir.

Fona katilma ve
fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarmin satisi Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun
disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa'da da islem
gérmesi i¢in Borsa'ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylari nitelikli yatirrmeilar arasinda Borsa Istanbul
A.S.'nin Nitelikli Yatirnme1 Islem Pazari'nda el degistirebilir. Katilma
paylarinin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BiAS'1n kamunun aydilatilmasma iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur.
Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.
Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi
icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimcei vasiflarint haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki
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katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir. Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme
kanallari ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1
alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayri1 olmak iizere
miiteselsil sira numaras1 verilir. Islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin
¢cOkmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim satimi
durdurulabilir.

Fon paylar sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihra¢ belgesinde
yer alan fona zorunlu katilma pay1 satigi/iadesine iligskin hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden veya
girisim sermayesi sirketlerinin ortaklik paylarimin Fon adma tescil
ettirilmesi suretiyle ayni olarak 6denmesi; katilma payinin fona iadesi,
yatirimcilarin paylarinin ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara gore nakde
cevrilmesi veya paylarina karsilik gelen ortaklik paylarinin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Fon katilma paylarmin ihracinin veya katilma paylarimin fona
iadesinin ayni olarak gerceklestirilmek istenmesi durumunda, her islem
oncesinde varsa fonun mevcut tim katilma pay1 sahiplerinin
mutabakatlarinin alinmasi, bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da
teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Katilma pay1 ihracinin veya fona iadesinin ayni olarak
gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’de belirtilen esaslar ¢ergevesinde
katilma pay1 karsiliginda yatirimcilardan fona veya fondan yatirimeilara
devredilecek ortaklik paylari, deger tespitine yonelik olarak, degerleme
hizmeti alinacak kurulus olarak belirlenen degerleme kurulusuna bir
rapor hazirlatilir. Yatirimcilardan fona devredilecekler igin hazirlanacak
degerleme raporuna iliskin masraflar fon portfoyiinden karsilanamaz.
Katilma payr satisinda, ihrag edilecek katilma pay1 adedinin
hesaplanmasinda esas alinacak deger, hazirlanan degerleme raporunda
ulagilan degerden fazla, katilma pay1 iadesinde geri alinacak katilma pay1
adedinin hesaplanmasinda esas alinacak deger ise hazirlanan degerleme
raporunda ulasilan degerden az olamaz. Uzerinde ipotek/rehin bulunan
veya ortaklik paymin degerini etkileyecek ve/veya devrini kisitlayacak
nitelikte herhangi bir takyidat bulunan ortaklik paylar1 veya ortaklik
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payina dayali haklar katilma pay1 satis1 karsiliginda fona devredilemez.
Katilma Pay1 Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslan
Alim talimatlar tutar ve pay olarak verilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan, yatirimlar,
giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaclarin1 karsilamak i¢in yatirimer
sozlesmesinde belirtilen usullerle yatirnmcilardan Fon’a 6denmesi talep
edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 1 aylik siire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak
belirtilen 1 aylik donemin son is giiniinde 1 pay 1.000 TL olmak {izere
gergeklestirilecektir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payr satig
tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca,
nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir.
Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimci kabul edilmeyecektir.

Asgari kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, asgari kaynak
taahhiidii disindaki katilma payr alimlari nakit veya istirak pay1
karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla
bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihra¢ edilmesi zorunludur.
Alm  talimatlarimin  karsiliginda  tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirnmci adma yatirim komitesinin karar
verdigi uygun sermaye piyasasi araclarinda degerlendirilmek suretiyle bu
ihra¢ belgesinde belirlenen esaslar ger¢evesinde, katilma payi aliminda
kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim
talimatlarinin sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilmesi ayni giin,
saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden
is gilinii baslar.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araclarindan elde edilen getiri
tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk
isgiinii yatirnmcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya
da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden fona yeni girig kabul
edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak iizere, sadece
Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylann sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirnmcilar adina satim talimati kurucu tarafindan olusturulacak olup,
ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin
bedelleri Fon igtiiziigliniin 16. Maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fonun
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar
¢ercevesinde yatirimeilara 6denir.
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Su kadar ki, fon siiresinden once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarmin tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karartyla ve
tiim yatirimcilarin onay1 ile olusan nakit fazlasi katilma payi1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararini
takip eden isgiinii yaymlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.
pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
payim iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimeiya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarm toplam katilma paylari icindeki oram1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlari yatirnmcinin hesabina yatirilir.

Yatirimer sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim ig¢in onay vermis sayilir. Her
durumda yatirimei sézlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlar1 diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta
ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim
sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1
geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.
lade tutarlar;, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden
5 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan
nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu
Yonetim Kurulu'nun kararmi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullamilir. Kurucu yonetim kurulu,
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutari belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutari pay fiyatina boéliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1
pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
payimi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimeiya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylar1 igindeki oram degismeyecektir. Iade
edilen paylarin tutarlar1 yatirimeinin mevduat/katilma hesabina yatirilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
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belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde
uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde
yer verilmisgtir.

Fon ictiiziigii ile
finansal raporlarin
temin edilebilecegi
yerler

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 giin icinde KAP’ta yayimlanir ve Kurula génderilir. S6z
konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 ig gilinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki
bilgileri iceren boliimler gizlenebilir.

Fon i¢ tiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta
yayinlanir.

Fonun denetimini
yapacak kurulus

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payi
dagitimi ve
performans
iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan elde edilen temettii
geliri, katilim pay1 geliri, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikilirken elde
edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olugsmasi durumunda nakit
fazlasini isbu ihrag¢ belgesi ve yatirimer sdzlesmesinde belirlenen esaslar
cergevesinde, Yatirnm Komitesi karari ile katilma payr sahiplerine
dagitabilir.

Kar dagitilmasina karar verildigi takdirde, fon yatirimcilar1 dagitilacak
tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Performans iicreti yoktur.

Fon toplam gider oram
(Dwsardan saglanan
degerleme ve
danismanlik giderleri
dahil olmak iizere fonun
tiim giderlerinin toplam
degerine oranint ifade
eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil tim giderlerin toplammin st
sinirt Fon toplam degerinin yillik %20’si olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon
toplam gideri oraninin asilip asilmadigy, ilgili donem ig¢inde hesaplanan
fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde, asan tutar yilin son isgilinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
O0denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii i¢inde Kurucu
tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
tamimlanmis harcamalar disinda Fon’a herhangi bir gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
ongoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon faaliyetleri ile ilgili ihtiyaclarin1 veya portfoyi ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50'si oraninda ve katilim bankalarindan olmak sarti
ile faizsiz finansman kullanabilir.

Faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z
konusu orana uyum saglanmas1 gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari, kar payir orani, ddenen
komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.
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Koruma amach tiirev
arac islemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Tiirev ara¢ iglemleri yapilmayacaktir.

Katilma paylarinin
satisinda kullanilacak
dagitim kanallar

Katilma paylarinin alim-satim iglemi Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarimmin
Borsa’da islem gormesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan bagvuru yapilmasi halinde, anilan
basvuru lizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarinin
istirak paylan
karsihginda
satilip/satilmayacag
hakkinda bilgi.

Katilma paymin satisi, istirak paymin fona devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir.  Istirak paylarmin  Fon’a  kabuliinde  girisim
sirketlerinin secimindeki kriterler uygulamr.  Istirak paylar1 Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girigim sermayesi
sirketinin paylar1 hari¢ olmak f{izere istirak paylarin toplam degerinin
tespiti icin Kurulca uygun goriillen kuruluslarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihginda, devreden yatirimeilara en fazla
bu degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z
konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylari verilecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin
yatirimcilara bildirim
esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan www.ginvestportfoy.com adresinde
duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satisi
ve fona iadesine iliskin
esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve usullere isbu ihrag
belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin esaslar” boliimiinde
yer verilmektedir.

Katilma paylarinin satisi
ve fona iadesinde giris
¢ikis komisyonu
uygulanmip/uygulanmayac
ag1 hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin
sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip
/doniistiiriilmeyecegine
iliskin bilgi

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak iizere, sadece
Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir. Katilma paylar isbu ihrag
belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde Fona iade edilebilecektir.

Kaynak taahhiidii
tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip

yatirima yonlendirilme
siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisina baglandigi tarihi miiteakip
en gec 2 yil iginde asgari kaynak taahhiidii tutarimin tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg
2 y1l igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
odemelerinden dnce
girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel
degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmay
acagina iliskin bilgi
Hazirlatilmasi

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

Degerleme raporu hazirlanmasi durumunda rapor bedeli  Fon’dan
karsilanmayacaktir.

16



http://www.qinvestportfoy.com/

durumunda, degerleme
raporunun bedelinin
0denme esaslari
hakkinda bilgi.

Fon’un risk yonetim
sistemi hakkinda
bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel
risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli olarak goézden
gecirilmesini ve Oonemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Ol¢limiinii ve kontroliinii i¢eren bir risk Ol¢iim mekanizmasinin
olusturulmasini igermektedir. Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim
risk tiirleri tanimlanmuis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri onleyici
tedbirler konusunda ¢aligmalar yapilmistir. Bdylece s6z konusu risklerin
yonetilmesine iligkin olarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli
tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin onlenebilmesi igin,
kredibilitesi ve likiditesi yiliksek yatirim araglarma yatirim yapmaya,
portféylinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere
gore ¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade—miktar uyumuna G6zen
gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine
iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon portfoyiine uygulanan stres testleri
ile dlgiilerek bu riskler karsisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Tanimlanmais risklere dair 6l¢lim ve 6nlemler asagida belirtilmistir:

Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve
nakit benzeri degerlere, borsalar da islem goren kamu ve veya 6zel sektor
kira sertifikalari, pay senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede fona
talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis kismu ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi
finanse edebilme kapasitesinden yliksek olmasi halinde olusacaktir. Bu
durumun olusmasi halinde Yatirrm Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin
azami %50'si oraninda finansman saglayabilirler. Bu oranin %45
seviyesine ulagmasi halinde erken uyar sistemi devreye girecek ve
Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin
%10'unun fondan ¢ikis yapacagi varsayimi altinda, likiditesi yiiksek
yatirimlarin fondan net ¢ikiglari karsilama orani hesaplanmaktadir. Oranin
1'in iizerinde olmasi1 hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlart ile olugsan toplam girisim sermayesi yatirimlari
degerinin ilk katilma pay1 satisi tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardisik
4 degerleme donemi boyunca diismesi veya bu siire sonrasinda ardisik 2
degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi agmast
halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirim
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Komitesi bilgilendirilecektir.

Kaldirac¢ Riski:
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin dl¢limiinde standart
yontem kullanilmaktadir.

1. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon
hesaplamasi yapilir.

2. Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
cercevesinde kaldirag yaratan iglemlerin net pozisyonu hesaplanarak
pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini asip
asmadigi risk yazilimimiz "Risktiirk" ile fon degerleme donemlerinde
kontrol edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski:

Sirketin islem yaptig1 her bir karsikurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen 3 isglinli i¢inde yerine getiremedigi durumlarda
Yatirnm Komitesi ayni giin i¢inde yazil olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve
bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip edilerek, bu oranlara
cesitli makroekonomik varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve
risk teskil edebilecek durumlar igin gerekli onlemler alinacaktir. Bu stres
testlerde kullanilacak oranlarin bazilari agsagida 6rnek olarak verilmistir:
Net bor¢ / 6denmis sermaye orani

Net bor¢ / FAVOK

Kar pay1 ylikiimliiligii / Operasyonel nakit akisi

Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansint aylik olarak takip edecek ve operasyonlarin isleyisini
gormek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin
katilma paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede asgari
1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez
Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip
edilir, gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan danigmanlik servisi
almabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon  portfdyline senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay
endekslerinde yasanan en biiylik deger kaybinin iizerine 300 baz puan risk
primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde
degismesi izlenecektir.
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Portféye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate
almarak yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi
suretiyle, riske maruz degerler degerleme donemlerinde hesaplanarak
Yatinnm Komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate aliarak
borsada islem goren benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri
kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Kar Pay1 Oram ve Kur Riski:

Kar pay1 oranlar ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve
olagandis1 gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile
analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme dénemlerinde Yatirim
Komitesi ile paylasilir.

Yogunlasma Riski:
Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal raporlama
standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, ayn1 grubun girisim
sermayesi  yatirimlarma  yatirildigt anda  Yatinm — Komitesi
bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek
iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye Yatirnm Riski:
Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye sekli
hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde
baslar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 10 (on) yildir.

Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 Tasfiye Dénemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir.
Fon’un Tasfiye Donemi’ne girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye Donemi’nde higbir katilma pay1 ihra¢ edilmez. Fesih anindan
itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alimmmasi sonrasinda Kurul’a
gerekli bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden
silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve

19




ilana iliskin belgeler alt1 (6) isgiinii icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfoy saklayicist kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

IFon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.

Fon’un ve fon |: | www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
yatiromcilarinin

vergilendirilmesi ile

ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragct
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Adina Yetkili Kisiler

Murat Vanl Mehmet Necati Tunger

Genel Miidiir/Yénetim Kurulu Uyesi ~ Genel Miidiir Yardimcist
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EK | - ISLAM HUKUKU DANISMA KURULU

Isbu fonun Islam hukukuna uygun olarak yénetilmesi amaciyla gerekli hallerde yéneticiye
tavsiyede bulunmak ve fon portfoyiiniin denetimini gerceklestirmek iizere, QInvest Portfoy
Yonetimi A.S.’nin Islam Hukuku uygunluk denetiminden sorumlu olan Qinvest LLC Islam
Hukuku Danigma Kurulu yetkili tayin edilmistir.

QInvest LLC Danigsma Kurulu halihazirda 3 kisiden olugsmaktadir. Buna ilaveten organizasyonda,
bir Danisma Kurulu Koordinasyon Direktorii, bir de Qinvest Ser’t Uyum Denetgisi yer
almaktadir.

Danigma Kurulu belirtilenlerle siirli olmamak kaydiyla asagida belirtilen konularda nihai
kararlar verebilecektir.

a. Fonun yatirim amact ve stratejisinin Islam Hukukuna uygun olmasi amaciyla destek vermek,

b. Fon portfdyiiniin Islam Hukukuna uygunlugunun devamliligi bakimindan yatirimeilarin ve
yoneticinin soracagi sorulari cevaplamak suretiyle destek vermek,

c. Fon portfoyiiniin Islam Hukukuna uygun kalabilmesi agisindan Islam Hukukuna aykiri
olabilecek muhtemel hatalar1 6nlemek veya en aza indirmek amaciyla destek vermek,

d. Yilda bir kez olmak iizere fonun operasyonel faaliyetlerinin ve yatirim islemlerinin, yatirim
araglarinin ve stratejisinin Islam Hukukuna uygunlugunun onaylanmasi amaciyla denetim
faaliyeti gergeklestirmek.

Danisma Kurulu Uyeleri Kisa Ozgecmisi

Ekselanslart  Seyh  Dr. Ekselanslar1 Seyh Walid bin Hadi, ¢cok sayida finansal kurumun
Walid bin Hadi Danigma Kurulu Bagkan1 ve iiyesi olup, bunlar arasinda QIB,
Masraf Al Rayan, Qatar International Islamic Bank,
International Bank of Qatar, European Finance House, Asian
Finance House, Qatar International Syrian Bank, Arab Finance
House ve JPMorgan gibi 6nemli kurumlar bulunmaktadir. Seyh
Walid Islam Hukuku iizerine Master ve Doktora derecelerine
sahip olup, Islami Finansal Islemler konusunda c¢ok sayida
yayinlar1 bulunmaktadir.

Ekselanslart  Prof. Dr. Ekselanslar1 Prof. Dr. Abu Ghuddah, Suudi Arabistan Albaraka
Abdul Sattar Abu Yatirnm Sirketinin Ser’i Kurulunda kidemli danigsmanlik
Ghuddah gorevine ek olarak, QIB, AAOIFI, IFSB gibi pek ¢cok muteber
kurumun da Danigsma Kurullarinda bulunmaktadir. Islami Fikih
Akademisinin aktif bir iiyesi olan Prof. Abu Ghuddah, Kuveyt
Awkaf Bakanliginin yayinladigi Islami Hukuk
Ansiklopedisi’nin hazirlanmasinda da danigmanlik yapmustir.
Islami Hukuk dalinda Doktora derecesine sahip olan Prof. Abu
Ghuddah’mn Islami Finans konusunda yaymlanmis ¢ok sayida
kitab1 bulunmaktadir.
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Ekselanslar1 Seyh Nizam
Yacoubi

Ekselanslar1 Seyh Nizam Yacoubi Mc Gill Universitesiden
Ekonomi ve Karsilagtirmali Dinler dallarinda lisans sahibidir ve
Islami Bankacilik endiistrisinde son derece saygin bir bilim
adamuidir. 1976 yilindan beri Tefsir hocasi olan Seyh Yacoubi,
cok sayida Islami Kurumun Ser’i Kurullarindaki gorevlerine ek
olarak, aralarinda Bahreyn Merkez Bankasi, Dow Jones Islami
Endeksleri, 1IFM, AAOIFI, Islamic Bank of Britain, HSBC
Amanah, Lloyds TSB, Avrupa Islami Yatinm Bankasi ve
Gatehouse gibi kurumlarin da oldugu pek ¢ok kuruma

danigmanlik vermektedir.

Danisma Kurulu
Koordinasyon Gorevlisi

Kisa Ozgegmisi

Bernard Barbour
(Qinvest LLC Hukuk ve
Ser’ia Boliim Bagkani)

Bernard Barbour Qinvest LLC biinyesine katilmadan 6nce uzun
yillar Liibnan Merkez Bankasi Hukuk Departmaninda Kidemli
Atage olarak gorev yapmustir.

Liibnan Merkez Bankasmma Finansal Uriinler ve Internet
Bankaciligr konusunda hukuk danigsmani olarak basladiktan
sonra bu boliimiin bagkanligina getirilmistir.

Barbour, finansal hukuki sistemler konusunda 17 yil1 agkin derin
tecriibesinin yaninda, hukuki mevzuat konusundaki ¢alismalari
ve Liibnan’in 6nde gelen ii¢ farkl liniversitesinde finansal, mali
ve sozlesme hukuku dalinda ders vermek suretiyle olusturdugu
ogretim kariyerine sahiptir.

Liibnan’da Islami Finans mevzuatin1 ve hukuki catisim, kredi
kartlari, banka kartlari, takas, e-¢ek, e-para ve netlestirme gibi
O0deme sistemlerine yasal dayanaklarini olugturmustur.

Bernard Barbour, Liibnan Universitesinden Hukuk Lisans
derecesinin {izerine, Lozan Universitesinden Avrupa Hukuku
dalinda Master derecesine ve Cenevre Universitesinden
Uluslararas1 Ekonomi Hukuku dalinda yine Master derecesine
sahiptir.

QINVEST Ser’i Denetim
ve Uyum Gorevlisi

Kisa Ozgegmisi

Abu Ibrahim Sebastien
Clement

(Qinvest LLC Ser’i
Denetcisi)

Abu Ibrahim Sebastien Clement, yakin gecmiste Qinvest’e
katilmadan once, QIB biinyesinde Danisma Kurulu Sekreteri ve
Ser’i Denet¢i olarak bes yi1l gorev yapmuistir.

Basglica uzmanlik alanlar1 toptan bankacilik, bor¢lanma araglari
piyasalari, fonlar, hazine ve yapilandirilmis tiriinlerdir.

Clement, UPFM Grenoble Universitesinden Finans ve Bilgi
Sistemleri lisans derecesi ve Uluslararast Yonetim dalinda
Master derecesine sahiptir. Buna ek olarak Katar Universitesi
Seria Fakiiltesinde 6grenim gordiikten sonra Katar Vakfindan
Islami Calismalar Islami Finans dalinda Master derecesi almustir.
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EK Il -iSLAM HUKUKU PRENSIPLERI

Kurucusu QlInvest Portfoy Yonetimi A.S., Yoneticileri RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. ve Qlnvest
Portfoy Yonetimi A.S. olan igbu fonda uygulanacak olan prensiplere asagida yer verilmistir.

EK Il A) FONUN GIRiSIM SERMAYESi PORTFOYUNUN YONETIMINE iLISKIiN
PRENSIiPLER

1- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARININ SECIMI

Fonun girisim sermayesi yatirimlarinin se¢iminde, asagida hisse senedi se¢im kriterleri arasinda
uygun kabul edilmeyen ana faaliyet alanlari olarak sayilmis olan sektorlere iliskin filtre
uygulanacaktir.

2- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARININ FINANSMANI

Fon toplam degerinin %50’si oraninda kaldira¢ kullanabildiginden, fon portfdyiine alinacak her bir
girisim sermayesi sirketi ortaklik pay1 i¢in tamamen veya kismen finansman ve/veya yapilandirilmis
finansman kaynaklar1 kullanilmasi halinde, finansmanin dogrudan katilim bankalarindan saglanmast
veya finansman modelinin islam hukuku prensiplerine uygun olarak yapilandirilmas: gerekmektedir.
Girisim sermayesi sirketlerine sermaye benzeri kredi mahiyetinde finansman saglanmasi yoluyla
istirak edilmesi halinde ise bu finansman kriterlerinin yine Islam hukuk prensiplerine uygun olarak
yapilandirilmasi esastir.

EK Il B) FONUN PARA VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI PORTFOYUNUN
YONETIMINE iLiSKIN PRENSIiPLER

Fonun yénetimi Islam hukuku prensiplerine uygun olarak Danigsma Kurulu'nun yorumlart
dogrultusunda ytriitiilecektir. Fon yonetim siirecinde bu prensiplere sadik kaliacaktir. Asagida
belirtilen yatirim araglar1 disindaki araglara yatirnm yapilmadan 6nce Danmigma Kurulu’nun onay1
almacaktir.

1- KiRA SERTIFiKASI (SUKUK) SECIiM PRENSIPLERI

Fon portfoylinde asagida siralanan Sukuk tiirlerine yatirim yapilabilecektir.

. Sukuk al-Ijarah (Sahiplige dayali kira sertifikas1)

. Sukuk al-Musharaka (Aktif ortakliga dayali kira sertifikasi)

. Sukuk al-Mudaraba (Pasif ortakliga dayali kira sertifikast)

. Sukuk al-Salam (Mal bedeli pesin ve mal teslimi vadeli olarak satisa dayali kira sertifikasi)
. Sukuk al-Istisna (Is gérme akdine dayali kira sertifikas1)

. Sukuk al-Murabaha (Alim-satima dayali kira sertifikasi)

. Sukuk al-Istithmar (Sahiplik ve alim-satima dayal: kira sertifikas1)

. Sukuk al-Wakala (Yo6netim sozlesmesine dayali kira sertifikast)

0O ~NO Ol WN P

2- LIKIiDITE YONETIMI PRENSIPLERI

Fonun nakdi temel olarak kara ve zarara katilma (mudaraba) hesaplarinda, wakala ve murabaha
esasina dayali hesaplarda tutulur.
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Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda borsa i¢i veya borsa dis1 Vaad Sézlesmeleri kullanilabilir.
Bunun da miimkiin olmadigi1 durumlarda faiz icermeyen cari hesaplarda tutulur.

3- HIiSSE SENEDIi SECIiM PRENSIPLERI

Hisse senedi yatirimi yapilacak sirketlerde aranacak katilim esaslaria uygunluk kriterleri iki ana baglikta
toplanir.

1) Faaliyet Alant:

QInvest Islamic Equity Universe (QInvest Katilim Hisse Evreni) kapsaminda ana faaliyet konusu
acisindan yer alamayacak sektorler;

= Faizli konvansiyonel bankacilik ve yatirim bankaciligi,

= Sigortacilik, Leasing, Faktoring, Mortgage gibi her tiirlii faize dayali finansal hizmetler,

= Alkol, tiitlin, keyif verici maddeler,

=  Domuz ve domuz iiriinleri,

= Kumar ve sans oyunlari,

= Medya, sinema, miizik, eglence merkezi, otel, lokanta, gazino,

= Silah ve savunma sanayi sektorleridir.

Faaliyet alan1 agisindan bu sayilan sektorlerin disinda olan sirketler ise, bilanco kriterleri iizerinden
incelemeye tabi tutulur.

2) Bilango kriterleri:

= Faizli kredilerin sirket piyasa degerinin son 12 aylik ortalamasina oran1 %33 ‘ten fazla olamaz.
Faizli aktiflerin sirket piyasa degerinin son 12 aylik ortalamasia oran1 %33 ten fazla olamaz.

= Ana faaliyet konusu yukarida sayilan uygun olmayan sektorler arasinda yer almamakla birlikte, ana
faaliyet dig1 gelirlerinin igerisinde faiz gelirleri ve/veya yukarida sayilan ve uygun olmayan alanlardan
elde edilen herhangi bir gelir var ise, bu gelirlerin toplami, sirketin toplam gelirlerin %5’inden fazla
olamaz.

= Bilango likidite kriteri (Nakit ve Nakit Benzerleri + Ticari Alacaklar) / (Toplam Varliklar) orani
%67°den fazla olamaz.

Yukaridaki bilango kriterlerini saglayan sirketler, QInvest Katilim Hisse Evreni’ni olusturur. Sirketlerin
faaliyet alanlar1 ve bilango kriterlerine uygunlugu, QInvest LLC tarafindan ¢eyreklik bilango
donemlerinde incelemeye tabi tutulur ve giincellenir. QInvest LLC tarafindan giincellenen liste, QInvest
Portfoy Yonetimi A.S. ile her ¢eyreklik donemde paylasilir.

Incelemede katilim esaslarina uyumsuz duruma gelen sirketler QInvest Katilim Hisse Evreni listesinin
disinda brrakilir.

Liste dis1 kalan hisse senetlerinin fon portfoyiinde mevcut olmasi durumunda;

=  Yatiim maliyeti ve yatirim hedef fiyati,
= Piyasa kosullari,

Likidite,

Sirket 6zel durumu,

Unsurlar portfoy yoneticisi tarafindan goz oniinde bulundurulmak ve Danisma Kurulu’na agiklanmak
suretiyle, fon katilimcilarim zarara ugratmayacak bir strateji ve uygun zamanlama ile portfoyden
¢ikarilmasi esastir.
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